
NASCIDA NO BRASIL
PARA ALIMENTAR O MUNDO

RESULTADOS

4T23 e 2023



▪ Ano de 2023 foi recorde de exportação brasileira de soja e milho;

▪ Início bem sucedido da estrutura de granéis no TESC

✓ Todas as expectativas de resultado e volume positivas foram superadas, exportando 1,4 mm tons de

grãos nos primeiros 6 meses de operação e alcançando um EBITDA de R$ 88MM;

▪ Performance forte no 4T23

✓ Lucro líquido de R$ 20MM no 4T23;

▪ 2023 foi ano bastante positivo para a Agribrasil:

✓ Lucro Bruto de R$ 89MM (margem bruta de 4,2%) e EBITDA de R$ 60MM (margem EBITDA de 2,8%);

✓ Alongamento da dívida de aquisição do TESC;

✓ Fortalecimento da marca da Agribrasil e reconhecimento do mercado, destacado por prêmios

conquistados.

Principais Eventos e Destaques



Início da Operação de Grãos no TESC

Em 2020, adquirimos 51% da TESC, um porto localizado em São 

Francisco do Sul, 100 km ao sul de Paranaguá, com a visão de 

implementar uma operação de exportação de grãos.

Após um investimento de R$ 215 milhões, em 2023, operação de grãos foi 

iniciada com muito sucesso.

Paranaguá

São Francisco do Sul



TESC



▪ A nossa performance operacional no 4T23 manteve-se sólida e a rentabilidade consistente, conforme números que 

mostraremos a seguir:

Performance Forte no 4T23 da Agribrasil

No 4T23, lucro líquido foi positivo 

em R$ 20 milhões

No 4T23, o lucro bruto¹ totalizou R$ 

28 milhões, com margem de 6,5%.

EBITDA¹ atingiu R$ 19 milhões e 

margem EBITDA foi de 4,4% no 4T23

Volume operacionalizado foi de 

797 mil tons² no 4T23, com receita 

líquida de R$ 423 milhões

1 Considera a variação cambial e despesas associadas à recuperação de créditos de PIS e Cofins (que possuem natureza operacional). 
² Parte desse volume sem efeito na receita liquida apenas no lucro bruto.



▪ Em 2023, nosso faturamento atingiu BRL 2,1 bilhões, consequência da comercialização de 1,3 MM tons de milho e 0,2 

MM tons de soja.

Receita e Volume – 2023

Receita líquida por 
produto (BRL mm)

Preço por produto
R$/ton

Volume por produto 
(mil tons)

▪ Queda na receita 2023 em relação a 2022 foi resultado de 1) uma postura mais conservador no primeiro semestre 

(-32%), como podemos ver no gráfico abaixo, com recuperação já no segundo semestre, 2) efeito relevante de 

mix de produto, o foco maior no milho (-9%) e 3) queda nos preços (-7%):

Volume por produto 
(mil tons)

1.244,2

370,9

975,4
1.116,9



    
    

    

    

                

    

    

  

  

                

▪ No acumulado de 2023, nosso lucro bruto¹ atingiu R$89MM versus -R$1MM de 2022, com uma expressiva melhora

na margem (para 4,2%) devida, em grande parte, a operações logísticas de menor risco e às vantagens

competitivas proporcionadas pelo TESC (segundo semestre de 2023).

Lucro Bruto – 2023

Lucro Bruto¹ Anual e Trimestral (BRL mm)

1 Considera a variação cambial e despesas associadas à recuperação de créditos de PIS e Cofins (que possuem natureza operacional).

Total 

2022

Total 

2023

Pós terminal de 

grãos no TESC 



▪ O EBITDA¹ alcançou R$60MM versus R$-27MM² do ano passado, a margem EBITDA subiu de para 2,8%, com uma

melhor ainda maior no segundo semestre (margem EBITDA do segundo semestre foi 3,5%):

EBITDA – 2023

EBITDA¹,² Anual e Trimestral (BRL mm)

1 Considera a variação cambial e despesas associadas à recuperação de créditos de PIS e Cofins (que possuem natureza operacional).
² EBITDA Ajustado não considera o mais valia em 2022, para efeito comparativo. 

   

  

                

     

    

Total 

2022

Total 

2023

Pós terminal de 

grãos no TESC 

   
   

    

    

                



Destino das Vendas – 2023

Em 2023, 88% do nosso faturamento total é fruto das exportações, assim cumprimos a nossa missão de alimentar o

mundo.

MENA
35%

Ásia 
40%

Europa
4%

Américas
9% 

Brasil
12%

*Mercado 

doméstico

Principais clientes no ano



Originação e Logística – 2023

Continuamos originando grãos de fornecedores, distribuídos nas principais áreas de cultivo do Brasil e atuando nos

principais corredores logísticos de exportação:

                     

           
                    
          

        
   

       

           

    

        
    

                       

                       

         

                    

                     

                
              

              

                

                   

                

             

               

            

             

       
    

                    

         
            

       

   

   

   

        

  

     

   

         



▪ No 4T23, alcançamos o lucro líquido de R$ 20MM, uma continuidade da melhoria obtida do trimestre anterior, impulsionado

pela vantagem competitiva proporcionada pela relação Agribrasil e TESC.

▪ O ano encerrou R$ 1MM acumulado, conforme reportado abaixo:

Lucro líquido

1 Considera a variação cambial e despesas associadas à recuperação de créditos de PIS e Cofins (que possuem natureza operacional).

Evolução do lucro líquido (BRL mm) Composição do lucro líquido (BRL mm)

    

     

   

    

                

Pós terminal de 

grãos no TESC 

Equivalência
Patrimonial

IR/CS
Diferidos

Resultado
Líquido

Resultado 
Financeiro

SG&A
Lucro Bruto
Ajustado¹

Outras 
Despesas 

Operacionais

Amortização 
e Depreciação

IR/CS
Caixa



Demonstração do Resultado Consolidado Gerencial 

(BRL 000)
1T23 2T23 3T23 4T23 2023

Receita Líquida 577.155 172.716 919.363 423.452 2.092.686

Custo dos Produtos (497.619) (149.991) (817.202) (338.887) (1.803.699)

Custos Logísticos (56.277) (25.942) (78.013) (64.981) (225.212)

Contratos a Mercado (20.650) 11.733 7.622 13.788 12.492

Variação Cambial 9.355 5.189 3.494 (5.801) 12.237

Lucro Bruto Ajustado 11.965 13.706 35.264 27.570 88.504

Margem Bruta % 2,1% 7,9% 3,8% 6,5% 4,2%

Despesas Administrativas (7.102) (6.661) (6.442) (8.784) (28.988)

Despesas de pessoal (3.436) (3.706) (3.900) (4.295) (15.337)

Despesas com terceiros (1.463) (1.882) (1.221) (823) (5.388)

Outras despesas administrativas (2.203) (1.073) (1.321) (1.312) (5.909)

Provisão de premiação - - - (2.354) (2.354)

EBITDA Ajustado 4.863 7.044 28.822 18.786 59.516

Margem EBITDA % 0,8% 4,1% 3,1% 4,4% 2,8%

Depreciação e Amortização (4.730) (4.732) (4.733) (4.734) (18.929)

Despesas/Receitas Financeiras¹ (6.654) (20.470) (6.490) (14.871) (48.484)

Receitas Financeiras (Recorrentes) 406 1.191 834 1.563 3.994

Despesas Financeiras (Recorrentes) (9.177) (10.220) (6.077) (6.355) (31.829)

Despesas Financeiras Aquisição do TESC (5.610) (4.975) (4.881) (4.387) (19.853)

Despesas/Receitas Financeiras (Não Recorrentes) 7.727 (6.466) 3.634 (5.692) (796)

Outras receitas e despesas operacionais (154) (2.447) (3.404) 4.879 (1.126)

Equivalência Patrimonial² 1.442 (1.239) 4.621 6.223 11.047

Lucro Antes do Imposto (5.233) (21.843) 18.817 10.283 2.024

IR/CSLL Corrente (3) (906) 3 (4) (910)

IR/CSLL Diferido (985) 975 (9.864) 9.965 92

Lucro Líquido (6.221) (21.774) 8.956 20.244 1.206

A tabela abaixa reporta o resultado gerencial da companhia, com a divisão por trimestre e acumulado:

Resultado Gerencial Agribrasil

1 Considera a variação cambial e despesas associadas à recuperação de créditos de PIS e Cofins (que possuem natureza operacional).
² Equivalência patrimonial considera uma participação de 63% no TESC (100% da Nityam)

Com início das 
operações do TESC, 

margens estáveis 
para os resultados 

da Agribrasil

Depreciação do  
“Mais Valia” (TESC) 
de 18,8MM, sem 

efeito caixa

Descontado o 
efeito do “Mais 

Valia”, o lucro teria 
sido de R$20MM



A tabela abaixa reporta o resultado gerencial da companhia, considerando a participação de 51% da Agribrasil no TESC. 

A seguir apresentamos o resultado do TESC:

Agribrasil + TESC

Detalhamento
dos resultados do TESC

Após a operação de grãos, o 
ritmo anualizado do EBITDA, 
apontaria para um EBITDA 

anual de cerca de R$130MM

Se consolidássemos o TESC, a 
Agribrasil teria sido uma 

empresa de R$104,5MM de 
EBITDA em 2023



Renovação da dívida de aquisição do TESC

6 8 

48 48 

10 

2023 2024 2025 2026 2027

7 

40 40 
33 

-   

2023 2024 2025 2026 2027

Fluxo de Amortização Original

Duration: 3.8 Duration: 4.4

Fluxo de Amortização Renovada

▪ Em novembro/21 contraímos endividamento com o Banco do Brasil no valor de BRL 120 MM para aquisição do

TESC;

▪ Em julho/23, em parceria com o Banco do Brasil, amortizamos R$ 6MM, e o saldo de R$ 114MM ficou com o

cronograma de pagamentos mais próximo ao fluxo de recebimento de dividendos do TESC, e a dívida ficou

garantida por um ativo que sofreu uma grande valorização com os resultados de 2023.



Prêmios

Fortalecimento da marca da Agribrasil e reconhecimento do mercado, 

destacado por prêmios conquistados:

1º LUGAR:
Campeão em 

Comercio Exterior 

TOP 10 EM INDICADOR FINANCEIRO

1º Crescimento da Receita Líquida
2º Retorno sobre o Patrimônio Líquido (ROE)
3º Rotatividade de Ativos
4º Crescimento de Ativos
5º Margem de Lucro Líquido
6º Ativos Totais
7º Margem Operacional
10º Receita Líquida

Prêmios de 2023

Agribrasil 

multipremiada

Época Negócios
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