ETF Master Agreement Contrato Principal de ETF

This ETF Master Agreement (thdlaster Celebram o presente Contrato Principal de ETF
Agreement), based on terms and(o “Contrato Principal”), com base nos

conditions proposed as of this __ day ofermos e condicbes propostos em _  de
: 20 (the de 20__ (pata de
“Effective Dat€’) is entered between: Vigéncia’), as partes a seguir:

()] S&P Opco, LLC, a Delaware (I) S&P Opco, LLC, sociedade limitada

limited liability company with offices at 55 de Delaware com escritérios em 55 Water
Water Street, New York, New York 10041,Street, Nova York, Nova York 10041, EUA
USA (“S&P”), and (“S&P”), e

()] the ETF Fund identified in the (Il) O fundo de investimento em indice de

relevant ETF License KICENSEE”), mercado (ETF) descrito no Anexo

herein represented by its Administrator.  (“LICENCIADA "), representado por sua
Administradora.

WHEREAS: CONSIDERANDO QUE:

(A) S&P or its licensors compiles, (A) A S&P ou seus licenciantes compilam,
calculates, maintains and owns (and/ocalculam, mantém e possuem (e/ou licenciam
licenses from others) certain rights in andle outros) determinados direitos em relagcéo aos
to the S&P Indices (as defined herein) anéhdices S&P (conforme definido neste
to the proprietary data contained thereininstrumento) e as informacdes proprietarias
and neles contidos; e

(B) S&P uses in commerce and assertd) A S&P utiliza nos negécios e
trade name and trademark rights to the S&Reivindica direitos de nome comercial e marca
Marks (as defined herein) which areas Marcas da S&P (conforme definido neste
associated with the S&P Indices (and/oinstrumento), as quais estdo associadas aos
licenses from others certain rights in and tdndices S&P (e/ou licencas de outros direitos as
the S&P Marks); and Marcas da S&P); e

(©) S&P has the right to use the(C) A S&P detém o direito de utilizar as
designations “Dow Jones” and “DJ”designacbes “Dow Jones” e “DJ” em
pursuant to a Trademark Licenseconformidade com um Contrato de
Agreement (the “Trademark LicenseLicenciamento de Marca (o_"“Contrato de
Agreemernit) dated March 18, 2010 with Licenciamento de Martp datado de 18 de
Dow Jones & Company, Inc. (“Dow margo de 2010 com a Dow Jones & Company,
Jone¥) (such rights being hereinafter Inc. (“Dow JoneY (tais direitos sdo doravante
individually and collectively referred to asindividual e coletivamente denominados
the "Dow Jones MarK}¥ and, subject to the “Marcas Dow Joné¥ e, observado o Contrato
Trademark License Agreement, S&P usede Licenciamento de Marca, a S&P utiliza em
in commerce and has trade namenos negocios e detém direitos de nome
trademark and/or service mark rights to theomercial, marca e/ou marca de servico em
names identifying certain S&P Indices andelacdo aos nomes que identificam
such other trademarks and/or service markdeterminados indices S&P e as demais marcas
identified in the ETF License (definedcomerciais e/ou marcas de servico identificadas
below); and na Licenca de ETF (definidas abaixo); e

(D) LICENSEE was set up by (D) A LICENCIADA foi constituida pela
Administrator on March 22 2013 as anadministradora em 22 de margo de 2013 na
exchange traded fund, pursuant to théorma de fundo de investimento em indice de
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Instruction No. 359, issued by themercado, segundo o disposto na Instrucdo da
Securities and Exchange Commission of€omissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°®
Brazil (Comisséo de Valores Mobiliarios —359, de 22 de janeiro de 2002 (“ICVM 359", e
“CVM”) on January 22 2002 (“ICVM sera objeto de registro perante a CVM na forma
359", and will be subject to registrationde fundo de investimento em indice de mercado
before the CVM as an ETF Fund, pursuantETF), de acordo com a ICVM 359, tendo sido
to ICVM 359, having been designed toprojetada para acompanhar (conforme definigéo
Track (as defined below) a specific S&Pabaixo) um indice S&P especifico, sendo
Index, and administered and managed bgdministrada e gerida pela Administradora;

the Administrator;

(E) LICENSEE wishes to use the S&P(E) A LICENCIADA deseja utilizar as
Marks in connection with the identification Marcas S&P em relagdo a identificacdo e
and marketing of LICENSEE'’s Shares andcomercializacdo das Cotas da LICENCIADA e
in connection with making certain em relacdo a determinadas divulgacdes nos
disclosures under applicable laws, rules antrmos das leis, normas e regulamentacéo
regulations in order to indicate that S&P isaplicaveis a fim de indicar que a S&P é a fonte
the source of the S&P Indices; and dos indices S&P; e

(F) LICENSEE wishes to obtain, and(F) A LICENCIADA deseja obter e a S&P
S&P wishes to grant, a license (or licenseg)eseja conceder uma licenga (ou licengas) para
to so use the S&P Indices and the S&P referido uso dos indices S&P e das Marcas
Marks pursuant to the terms and conditionS&P em conformidade com os termos e
hereinafter set forth. condicdes estipulados adiante.

NOW, THEREFORE, the Parties hereby Em consideracdo ao acima exposto, as Partes
agree as follows: neste ato concordam no que se segue:

1. Definitions & Interpretation. 1. Definicoes e Interpretacao.

1.1 The following words, terms and1.1 As palavras, termos e frases a seguir,
phrases shall, where used in this Masteguando utilizadas neste Contrato Principal e em
Agreement and each ETF Licensecada Licenca de ETF nos termos do presente,
hereunder, have the meanings ascribed terdo os significados atribuidos a eles abaixo,
them below save where the contexsalvo se expressamente exigido de modo
otherwise expressly requires:- diverso pelo contexto:-

1.1.1 ‘Administrator” is BB 1.1.1 “Administradora” é a BB
Gestdo de Recursos Distribuidora déestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Valores Mobiliarios S.A., com sede na Praca
headquartered at Praca XV de NovembroXV de Novembro, 20, 2° e 3° andares, Edificio
20, 2nd and 3rd floors, Edificio Bolsa deBolsa de Valores, Centro, CETP 20010-010,
Valores, Centro, CEP 20010-010, city ofCidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Rio de Janeiro, State of Rio de Janeiralaneiro, Brasil, inscrita no Cadastro Nacional
Brazil, registered before the National Taxde Pessoas Juridicas sob o n° 30.822.936/0001-
Registry under No. 30.822.936/0001-6969, administradora da LICENCIADA.
administrator of LICENSEE.

1.1.2 ‘Affiliate ” of an entity is 1.1.2 ‘Afiliada” de uma pessoa
any other entity (including, but not limited juridica significa qualquer outra pessoa juridica
to, a partnership or joint venture) that(incluindo, mas néo se limitando a um
directly or indirectly (i) controls; (i) is consércio oujoint venturg¢ que direta ou
controlled by; or(iii) is under common indiretamente(i) controle;(ii) seja controlada
control with such entity. For purposes ofpor; ou(iii) esteja sob controle em comum com
this definition and the definition of tal pessoa juridica. Para fins desta definicdo e
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“Change in Control”, “control” means the da definicdo de “Mudanca de Controle”,
ownership, directly or indirectly, of more “controle” significa a propriedade, direta ou
than fifty percent (50%) of the voting indiretamente, de mais de 50% (cinquenta por
securities or equity ownership interests otento) dos titulos ou valores mobilidrios com
an entity. For purposes of this Mastedireito a voto ou de participacBes em capital de
Agreement, investments funds are alwayama pessoa juridica. Para os fins deste Contrato
to be considered entities. Principal, fundos de investimento devem ser
sempre considerados pessoas juridicas.

1.13 ‘Change in Contro 1.1.3 ‘Mudanca de Controlé
means(i) the acquisition of control of the significa (i) a aquisicAo de controle da
Administrator directly or indirectly by a Administradora direta ou indiretamente por
party that was not an Affiliate of theuma parte que ndo era Afiliada da
Administrator prior to such transactiofii) = Administradora antes de tal transacdio; a

the merger or consolidation of thefusdo ou incorporacdo da Administradora direta
Administrator directly or indirectly into or ou indiretamente por ou com uma parte que nao
with a party that was not an Affiliate of theera Afiliada da Administradora antes dessa
Administrator prior to such transactiqfiij)  transacaof{iii) a venda da Administradora ou
the sale of the Administrator or de substancialmente todos os seus ativos direta
substantially all of its assets directly orou indiretamente a terceiro; div) qualquer
indirectly to a third party; or(iv) any suspensdo, renuncia, remocao, rescisdo ou
suspension, resignation,  withdrawalalteracdo relacionados a administracdo e/ou
termination or amendment regarding theyestdo da LICENCIADA pela Administradora.
administration and/or management of the

LICENSEE by the Administrator.

114 ‘Commencement Daté 1.1.4 ‘Data Inicial” significa a data
means the start date of the term of eactie inicio do prazo de cada Licenca de ETF
ETF License entered into hereunder, as seelebrada nos termos do presente, conforme
forth therein. estipulado em tal Licenca de ETF.

1.15 ‘Designated OSM (if 1.1.5 ‘OSM Designadd (se houver)

any) means the first Organized Securitiesignifica o primeiro Mercado Organizado de

Market on which the Parties agree thaValores Mobiliarios OQrganized Securities

LICENSEE’s Shares will be Listed on. Marke)) no qual as Partes concordam que a
LICENCIADA Listara suas Cotas.

1.1.6 ‘Dow Jones Marks shall 1.1.6 ‘Marcas Dow Jone$ terd o
have the meaning set forth in the Whereasignificado atribuido no Considerando (C);
clause (C);

1.1.7 ‘ETF” means an open 1.1.7 ‘ETF” significa um veiculo de
ended pooled investment vehicle, unit trustinvestimento aberto, fundo mutuo, sociedade de
investment company or other collective olinvestimentos ou  outro  veiculo de
commingled investment vehicle that has thénvestimentos coletivo ou combinado que
following characteristics(i) it issues, sells possua as seguintes caracteristi¢ggsemite,

and redeems blocks of shares, units or otheende e resgata blocos de ac¢des, cotas ou outras
interests, which blocks are sometimeparticipacdes, blocos esses que as vezes sao
referred to as creation units’; (i) the denominadoscotas de criacad (i) as acdes,
shares, units or similar interests thereof areotas ou participagdes similares do ETF séo
Listed on an Organized Securities MarketlListadas em um Mercado Organizado de
and(iii) the investment objective thereof is,Valores Mobiliarios; e (i) o objetivo de

and at all times remains, to own a basket ahvestimento do ETF é, e ser4 sempre, deter
securities and/or other financialuma cesta de acgbes e/ou outros instrumentos
instruments, such as futures, optionsfinanceiros, tais como futuros, opc¢oes,
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forward contracts and other derivativecontratos a prazo e outros contratos de
contracts in an attempt to Track thederivativos na tentativa de Acompanhar o
performance of the securities representedesempenho dos  valores mobiliarios
by a single underlying index (therepresentados por um Unico indice de referéncia
“Underlying Index”). As used herein, the (o “indice de Referéncid). O termo “ETF”,
term "ETF" excludes, without limitation, conforme usado neste instrumento, exclui, sem
ETNs, indexed warrants, indexed debtimitacéo, ETNSs, opcgoes indexadas,
instruments, options, futures contracts omstrumentos de divida indexados, opcoes,
other derivative contracts based on theontratos futuros ou outros contratos de
value of ETF Shares or on an Underlyinglerivativos baseados no valor de Cotas de ETFs
Index, or other securities or index-linkedou em um indice de Referéncia, ou outros
contracts that are traded on Organizedalores mobiliarios ou contratos relacionados a
Securities Markets but that are not poolednhdices que sejam negociados em Mercados
investment vehicles. Organizados de Valores Mobiliarios, mas que
nao sejam veiculos de investimentos coletivos.

1.1.8 ‘ETF Licens€¢ means 1.1.8 ‘Licenca de ETF” significa
each sequentially numbered discreteada termo contratual individualizado e
contract document (substantially followingnumerado sequencialmente (seguindo

the form of S&P’s then current versionsubstancialmente a forma da entédo atual verséo
thereof) entered into by the Parties fronde tal documento da S&P) celebrado entre as
time to time hereunder and pursuant téartes periodicamente nos termos do presente e
which one or more Licenses for specificem conformidade com o qual uma ou mais
S&P Indices and S&P Marks may belicencas de indices S&P e Marcas S&P
granted to LICENSEE. The current versiorespecificos podem ser concedidas a
of the ETF License is attached hereto asKICENCIADA. A versdo atual da Licenca de

Exhibit A. ETF esta anexada ao presente na forma do
Anexo A.
1.1.9 ‘ETF Share’ or “Sharg’ 1.1.9 ‘Cota de ETF” ou “Cota’

means a single share or other unisignifica uma Unica cota ou outra unidade

representing a proportionate interest in theepresentativa de uma participacdo

assets of an ETF, which interest is noproporcional nos ativos de um ETF,

divided into smaller fractions. participagdo essa que ndo esta dividida em
fracBes menores.

1.1.10 ‘ETF Type” means the 1.1.10 ‘Tipo de ETF significa o tipo
type or class of the LICENSEE, asou classe da LICENCIADA, conforme descrito
described irParagraph E2 no Paragrafo E2

1.1.11 ‘ETN” means a note or 1.1.11 ‘ETN” significa um titulo ou

similar instrument (whether secured olinstrumento semelhante (garantido ou nao
unsecured) issued by an underwriting bangarantido) emitido por um banco distribuidor
or other third partythat: (i) Tracks the ou outro terceirogue: (i) Acompanhe o
performance of a specific Underlyingdesempenho de um indice de Referéncia
Index; (ii) is listed and/or traded on anyespecifico;(ii) seja listado e/ou negociado em
Organized Securities Markefii) may or qualqguer Mercado Organizado de Valores
may not provide for interest or otherMobiliarios; (iii) possa ou nao proporcionar
payments prior to maturity; arfd/) may be juros ou outros pagamentos antes do
redeemed at the option of the holder thereafencimento; €iv) possa ser resgatado a critério
at a value based on or derived from, at thde seu titular por um valor baseado ou derivado
time of redemption, the performance ofdo desempenho desse indice de Referéncia na
such Underlying Index. ocasido do resgate.
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1.1.12 ‘Exclusivity Period” (if 1.1.12 ‘Periodo de Exclusividadé

any) is defined ifParagraph G. (se houver) esta definido Raragrafo G.

1.1.13 ‘Informational 1.1.13 ‘Materiais Informativos”
Materials” is defined inSection 11.1 estdo definidos n@lausula 11.1

1.1.14 Initial Term ” means the 1.1.14 ‘Prazo Inicial” significa o
period after the Commencement Datgeriodo a partir da Data Inicial definida no
defined inParagraph H1. Paragrafo H1.

1.1.15 ‘Launch Date’ means, 1.1.15 ‘Data  de Lancamentd

with respect to a particular S&P Index, thesignifica, em relagdo a um determinado indice

date on which LICENSEE Shares TrackingS&P, a data em que as Cotas da LICENCIADA

such S&P Index are first Listed on anAcompanhando esse indice S&P sio listadas

Organized Securities Market. pela primeira vez em um Mercado Organizado
de Valores Mobiliarios.

1.1.16 ‘License Feesis defined 1.1.16 ‘Taxas de Licenciamentd
in Section 5.1landParagraph I. estdo definidas n@lausula 5.1e noParagrafo
l.
1.1.17 ‘Licens€ is defined in 1.1.17 ‘Licenca” esta definida na
Section 2.1 Clausula 2.1
1.1.18 ‘LICENSEE Share” 1.1.18 ‘Cota DA LICENCIADA
means an ETF Share of the LICENSEE. significa uma Cota de ETF de um ETF DA
LICENCIADA.
1.1.19 ‘Listed” means, with 1.1.19 ‘Listado” significa, em relacéo

respect to particular ETF Shares and a Cotas de ETF especificas e a um Mercado
particular Organized Securities Market, thaDrganizado de Valores Mobiliarios especifico,
() the ETF Shares are offered, tradedque (i) as Cotas de ETF sao oferecidas,
listed, purchased, sold, crossed, onegociadas, listadas, compradas, vendidas,
exchanged through the medium or with theruzadas ou permutadas através do meio ou
assistance of such Organized Securitiesom a assisténcia de tal Mercado Organizado
Market; and (i) all required regulatory de Valores Mobiliarios; e (i) todas as
approvals have been obtained with respeeiprovacdes regulatérias necessérias em tal
thereto. List” and ‘“Listing” have a relacdo foram obtidasListar” e “Listagem’
commensurate meaning. possuem significados correspondentes.

1.1.20 ‘Organized Securities 1.1.20 ‘Mercado Organizado de
Market” means any broker-dealer, Valores Mobiliarios” significa qualquer
automated quotation system of a registerecbrretor de valores mobiliarios, sistema
securities association, exchange, or othexutomatizado de cotacdo de uma associacéo
entity or organization located in any part ofregistrada de valores mobiliarios, bolsa de
the world(a) that(i) is subject to regulation valores ou outra entidade ou organizagcdo
as an exchange under applicable laws, ruléscalizada em qualquer parte do murfdpque

or regulations of its jurisdiction; dii) acts (i) esteja sujeito a regulagdo como bolsa de
in an exchange-like capacity, with orvalores em conformidade com as leis, normas
without a recognized status or formalou regulamentagdo aplicaveis de sua jurisdi¢ao;
exemptive or no-action relief from theou(ii) atue em qualidade semelhante a de bolsa
competent government or regulatoryde valores, com ou sem condi¢cdo reconhecida
authority in its jurisdiction, by virtue of it, ou concessdo formal de isencdo ou de n&o
as principal or agent, acting on a regulaobjecao por parte da autoridade governamental
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basis as an intermediary between buyersu regulatéria competente de sua jurisdicdo, em
and sellers, or constituting, maintaining owirtude desta, como contratante ou agente,
providing a market place or facilities foratuando regularmente como intermediario entre
bringing together buyers and sellers or focompradores e vendedores, ou constituindo,
otherwise performing the functionsmantendo ou fornecendo um ambiente ou
commonly provided by an exchange; andnstalacbes para reunir compradores e
(b) through the medium of which or with vendedores ou de outro modo executar as
the assistance of which Financialfungcdes comumente prestadas por uma bolsa de
Instruments are offered, traded, listedyalores; e (b) através do qual, ou com a
purchased, sold, crossed, or exchanged. Fassisténcia do qual Instrumentos Financeiros
the purposes of this definitionFihancial sao oferecidos, negociados, listados,
Instruments” means commodities, adquiridos, vendidos, cruzados ou permutados.
securities, and derivatives of all typesPara fins desta definicdo, Instrumentos
including, without limitation, stocks and Financeiros’ significa commodities valores
other equity instruments, bonds and othemobiliarios e derivativos de todos os tipos,
debt instruments, commodities and futuredncluindo, mas ndo se limitando a acbes e
forwards, swaps, and options that deriveutros instrumentos de capital, notas e outros
their value from bonds, equities,instrumentos de divid@ommoditiese futuros,

commodities or indices thereof. instrumentos a termoswaps e opgdes que
obtém seu valor de titulos de divida, titulos de
capital, commodities ou indices
correspondentes.

1.1.21 ‘Paragraph” means the 1.1.21 ‘Paragrafo”  significa o

relevant paragraph of each ETF Licensparagrafo relevante de cada Licenca de ETF
entered into under the provisions of thixelebrada nos termos das disposi¢cdes deste
Master Agreement. Contrato Principal.

1.1.22 ‘Party” refers individually 1.1.22 ‘Parte” refere-se

to either S&P or LICENSEE andParties’ individualmente a S&P ou a LICENCIADA, e

refers collectively to S&P and LICENSEE. “Partes’ significam coletivamente a S&P e a
LICENCIADA.

1.1.23 ‘Quarter” means each 1.1.23 ‘Trimestre” significa cada
calendar quarter of three (3) months endingimestre civil de 3 (trés) meses terminando no
on the last day of each of Decemberiltimo dia de dezembro, margco, junho e
March, June and September. setembro.

1.1.24 ‘Renewal Terni means 1.1.24 ‘Prazo de Renovacadb
the consecutive periods of time (aftersignificam os periodos consecutivos (apds o
expiry of the Initial Term) defined in término do Prazo Inicial) definidos no
Paragraph H2. Paragrafo H2.

1.1.25 ‘S&P Indices’ 1.1.25 indices S&P’

(individually, an ‘S&P Index”) means (individualmente, um fhdice  S&P”)

each of the one or more indices (owned bgignificam cada um ou mais more indices (de

S&P and/or its Third Party Licensors, agpropriedade da S&P e/ou de seus Terceiros

applicable) listed ifParagraph D. Licenciantes, conforme o caso) relacionados no
Paragrafo D.

1.1.26 ‘S&P Index Sub- 1.1.26 ‘Subcomponentes dos indices
Components means each of the sectors,S&P” significam cada um dos setores,
industries, peer groups or classes of assetdustrias, grupos de pares ou classes de ativos
defined by S&P or its Third Party definidos pela S&P ou por seus Terceiros
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Licensors and which may in aggregate.icenciantes e que podem, no total, compor um
comprise an S&P Index. Indice S&P.

1.1.27 ‘S&P Marks” means the 1.1.27 ‘Marcas S&P” significam as
marks (owned by S&P and/or its Thirdmarcas (de propriedade da S&P e/ou de seus
Party Licensors, as applicable) (which mayl'erceiros Licenciantes, conforme o caso) (que
include, without limitation, the Dow Jonespodem incluir, sem limitagdo, as Marcas Dow
Marks) set forth ifParagraph K. Jones) estipuladas maragrafo K.

1.1.28 ‘Sectio means the 1.1.28 ‘Clausula’ significa a clausula
relevant section of this Master Agreement. relevante deste Contrato Principal.

1.1.29 ‘Target Launch Date’ is 1.1.29 ‘Data de Lancamento
defined inSection 8.1andParagraph J1 Pretendida’ esta definida n&lausula 8.1e no
Paragrafo J1

1.1.30 Term” is defined in 1.1.30 ‘Prazo” esta definido na
Section 7.1 Clausula 7.1

1131 ‘Territory ” is defined in 1.1.31 ‘Territorio ” esté definido no
Paragraph F. Paragrafo F.

1.1.32 Third Party Licensors” 1.1.32 ‘Terceiros Licenciante$

means those one or more third parties (ignificam um ou mais terceiros (se houver) de
any) whose indices and/or marks (and theujos indices e/ou marcas (e respectiva
intellectual property therein) S&P haspropriedade intelectual) a S&P obteve uma
obtained a license to use and to license taenca para utilizar e para licenciar a outros
others (including, in certain cases, the S&Rincluindo, em determinados casos, os indices
Indices and/or S&P Marks) including, S&P e/ou as Marcas S&P), incluindo, mas nao
without limitation Affiliates of S&P, such se limitando a Afiliadas da S&P, tais como DJI

as DJI Opco, LLC, and Dow Jones. Opco, LLC e Dow Jones.

1.1.33 ‘Total Expense$ means, 1.1.33 ‘Despesas Totaissignificam,

with respect to any ETF, the total fees aném relagéo a qualquer ETF, as taxas e despesas
expenses paid for by such ETF, net ofotais pagas por esse ETF, liquidos de
waivers and rebates granted to itgslescontos e rebates concedidos a seus cotistas.
shareholders.

1.1.34 ‘Track” (or “Tracking”™) 1.1.34 ‘Acompanhar” (ou
means, with respect to either an ETF or ahAcompanhamentd) significa, em relacdo a
ETN, that the performance (and thereforeim ETF ou um ETN, que o desempenho (e
the value) of such ETF or ETN is linked orportanto o valor) desse ETF ou ETN esta ligado
connected to the performance of @u associado ao desempenho de um
particular Underlying Index, according todeterminado indice de Referéncia, de acordo
the ETF Type specified iRaragraph E2 com o Tipo de ETF especificado Raragrafo

of the relevant ETF License. E2 da respectiva Licenca de ETF.

1.2 Colored text is used purely for easd..2 O texto colorido destina-se meramente
of reference and shall have no impact opara fins de facil referéncia e ndo afetara a
the interpretation of this Master Agreementinterpretacéo deste Contrato Principal.

2. Grant of License. 2. Concessao de Licenca.

2.1 Subject to the terms and condition2.1 Observados o0s termos e condicdes
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of this Master Agreement and the relevantleste Contrato Principal e a respectiva Licenca
ETF License, S&P hereby grants tode ETF, a S&P neste ato concede a
LICENSEE a limited, non-transferable andLICENCIADA uma licenca limitada,
non-exclusive (except as may be expressimtransferivel e ndo exclusiva (salvo conforme
stated inParagraph G) license during the possa ser expressamente especificado no
Term to do the following in the Territory Pardgrafo G) durante o Prazo, para as

(the “License€): seguintes acdes a serem realizadas no Territorio
(a “Licencd’):
211 to use each S&P Index and2.1.1 utilizar cada indice S&P e as

the corresponding S&P Marks in therespectivas Marcas S&P no Territério em suas
Territory in its lawful administrative and legitimas atividades administrativas e de
marketing activities; and marketing;e

2.1.2 to List its Shares on an2.1.2 Listar suas Cotas em um
Organized Securities Market in theMercado Organizado de Valores Mobiliarios no
Territory, subject t&ection 4 and Territorio, observada @lausula 4 e

2.1.3 to use the relevant S&P2.1.3 utilizar as respectivas Marcas
Marks in the Territory as part of the nameS&P no Territério como parte do nome da
of LICENSEE, subject to S&P’s prior LICENCIADA (sujeito ao consentimento
consent to such name, which consent shatirévio da S&P, o qual ndo sera recusado de
not be unreasonably withheld; and forma nado razoavel); e

214 to use the relevant S&P2.1.4 usar as respectivas Marcas
Marks in connection with the offer, sale,S&P em relacdo a oferta, venda, distribuicao,
distribution, marketing and promotion of itscomercializagdo e promoc¢éo de suas Cotas no
Shares in the Territory for the sole purposderritério para fins exclusivos de identificar a
of identifying S&P (and its Third Party S&P (e seus Terceiros Licenciantes, se
Licensors, if relevant) as the source of thaplicavel) como fonte do indice S&P de base; e
underlying S&P Index; and

2.15 to use the underlying S&P2.1.5 utilizar o Indice S&P de
Index and the corresponding S&P Marks imeferéncia e as respectivas Marcas S&P no que
connection with making such disclosure irse refere a divulgacéo no Territério conforme a
the Territory about LICENSEE as theAdministradora considere razoavelmente
Administrator reasonably deems necessanyecessario ou desejavel nos termos de
or desirable under any applicable lawsquaisquer leis, regras ou regulamentacdes
rules or regulations or provisions of thisaplicaveis ou das disposicbes deste Contrato
Master Agreement, but only to the extenPrincipal, mas somente na medida do
necessary to indicate S&P (and its Thirchecessario para indicar a S&P (e seus Terceiro
Party Licensors, if relevant) as the sourcéicenciantes, se for o caso) como fonte do
of the underlying S&P Index. indice S&P de base.

2.2 The License shall be entirely non-2.2 A Licenca sera inteiramente nao
exclusive, except as otherwise expresslgxclusiva, salvo se expressamente determinado
stated in Paragraph G of any ETF de modo diverso n@aragrafo G de qualquer
License. Licenca de ETF.

2.3 The number of indices and/or2.3 O nudmero de indices e/ou marcas
marks included in the respective definitionsncluidos nas respectivas definicées de indices
of S&P Indices and/or the S&P Marks, andS&P e/ou de Marcas S&P, e sujeitos a Licenca,
subject to the License, may be revised upopodera ser revisado por mutuo acordo por
mutual written agreement by the Partiesescrito entre as Partes, e essas alteragdes serdo
and such changes shall be reflected bsefletidas por meio de alteracdo por escrito
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written amendment to the applicable ETRda(s) Licenca(s) de ETF em questdo ou pela
License(s) or the execution of one or morassinatura de uma ou mais novas Licencas de
new ETF Licenses by S&P andETF por parte da S&P e da LICENCIADA.
LICENSEE.

24 No rights to use the S&P Indices 02.4 Nenhum direito de uso dos indices
the S&P Marks are granted under thisS&P ou das Marcas S&P é concedido por forga
Master Agreement or any ETF Licensedeste Contrato Principal ou de qualquer
other than the License rights specificallyLicenca de ETF, exceto os direitos da Licenca
described and expressly granted in any ET€specificamente descritos e expressamente
License entered into hereunder. Rights tooncedidos em qualquer Licenca de ETF
trade, or to license third parties to tradefirmada nos termos deste instrumento. Direitos
any securities or financial instrumentsde comercializacdo ou de licenciar terceiros
based on or linked to ETF Shares shall gtara  comercializar ~ quaisquer  valores
all times be granted (or not granted) at thenobiliarios ou instrumentos financeiros com
sole discretion of S&P. base ou vinculados as Cotas de ETF serdo
sempre concedidos (ou ndo concedidos) a
exclusivo critério da S&P.

2.5 Except for the License specifically2.5 Com excecao da Licenca
provided herein, neither this Masterespecificamente concedida neste ato, nem este
Agreement nor any ETF License shallContrato Principal nem qualquer Licenca de
transfer to LICENSEE or the AdministratorETF transferirA a LICENCIADA ou a
any right to, or interest in, the S&P IndicesAdministradora nenhum direito ou participacdo
or the S&P Marks. It is expresslynos indices S&P ou nas Marcas S&P. Fica
understood that S&P retains the right texpressamente entendido que a S&P detém o
license the S&P Indices and the S&Rdireito de licenciar os indices S&P e as Marcas
Marks for any uses, including, but notS&P para quaisquer usos, incluindo, mas ndo se
limited to, uses of the S&P Indices and thdimitando a usos dos indices S&P e das Marcas
S&P Marks in connection with productsS&P em relacdo a produtos derivados de um
derived from an ETF. It is further ETF. Fica expressamente entendido ainda que
expressly understood that neither thisiem este Contrato Principal, nem qualquer
Master Agreement nor any ETF License.icenca de ETF, transfere quaisquer direitos ou
conveys any rights to, or interest in, anyarticipagdes em nenhum outro indice S&P ou
other S&P index or mark or any othermarca ou a nenhum outro ativo da S&P e/ou de
property of S&P and/or its Third Party seus Terceiros Licenciantes.

Licensors.

2.6 S&P shall inform LICENSEE of 2.6 A S&P informara a LICENCIADA
any change in any of the S&P Marks. Insobre qualquer alteragdo em qualquer uma das
such event LICENSEE will have 60 daysMarcas S&P. Em tal hipotese, a LICENCIADA
from receipt of such written notice toterd 60 dias a contar do recebimento de tal
change its name (subject to S&P’s ongoingotificacdo por escrito para alterar o seu nome
consent), update all Informational Material{sujeito ao prévio consentimento da S&P),
and comply with such other reasonablatualizar todos os Materiais Informativos e
requirements of S&P in connectioncumprir quaisquer outras exigéncias razoaveis
therewith. Should LICENSEE fail to so doda S&P nesse sentido. Caso a LICENCIADA
within such 60 day period, S&P shall havedeixe de assim proceder no referido prazo de 60
the right to terminate the relevant ETFdias, a S&P tera o direito de rescindir a(s)
License(s) upon written notice torespectiva(s) Licenca(s) de ETF mediante
LICENSEE. notificag@o por escrito & LICENCIADA.

2.7 For the avoidance of doubt, no2.7 Para que ndo haja davidas, nenhuma

License granted to LICENSEE under anyicenca concedida a LICENCIADA nos termos
ETF License and this Master Agreemente qualquer Licenca de ETF e deste Contrato
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shall include any right or license to createPrincipal incluird qualquer direito ou licenca

establish, organize, structure, sponsopara criar, estabelecer, organizar, estruturar,

manage and/or List discrete ETFs whiclpatrocinar, administrar e/ou Listar ETFs

Track any one or more of the S&P Indexdistintos que Acompanhem qualquer um ou

Sub-Components of any S&P Index. mais Subcomponentes de Iindice S&P de
qualquer indice S&P.

2.8 From time to time on or after the2.8 Periodicamente, na ou apo6s a Data de
Effective Date, LICENSEE and S&P mayVigéncia, a LICENCIADA e a S&P podem
agree to enter into one or more ETFconcordar em celebrar uma ou mais Licencas
Licenses, pursuant to which LICENSEEde ETF, em conformidade com as quais a
shall obtain the right to use the S&P Indicet ICENCIADA obtera o direito de usar os
and/or S&P Marks set forth therein inindices S&P e/ou as Marcas S&P nelas
accordance with the terms and conditiongstabelecidas em conformidade com os termos
of this Master Agreement and such ETFe condi¢Bes deste Contrato Principal e de tal
License. LICENSEE shall not have thelicenca de ETF. A LICENCIADA néo ter4 o
right to use any of the S&P Indices and/odireito de usar indices S&P e/ou Marcas S&P,
S&P Marks unless LICENSEE enters intosalvo se a LICENCIADA celebrar uma Licenca
an ETF License as set forth herein. Upode ETF conforme estipulado neste instrumento.
execution by LICENSEE and S&P, eachQuando da assinatura pela LICENCIADA e pela
ETF License shall constitute a separat8&P, cada Licenga de ETF constituira um
agreement and, except for any provisionsontrato separado e, com exce¢ao de disposicdes
herein that are specifically excluded oraqui contidas que sejam especificamente
modified in such ETF License, shallexcluidas ou modificadas em tal Licenga de ETF,
incorporate therein the terms and conditionse referido instrumento incorporara os termos e
of this Master Agreement. In the event otondi¢Bes deste Contrato Principal. Em caso de
any conflict, ambiguity or inconsistency conflito, ambiguidade ou inconsisténcia entre os
between the terms of this Master Agreemerniermos deste Contrato Principal e os termos de
and the terms of any ETF License, the termgualquer Licenca de ETF, prevalecerdo os termos
of the ETF License shall prevail with respectla Licenca de ETF somente em relacdo a essa
to that ETF License only. Except as may b&icenca de ETF. Exceto conforme vier a ser
expressly agreed to in writing by anexpressamente acordado por escrito por um
authorized representative of each Party, amgpresentante autorizado de cada Parte, nenhuma
modifications contained in any ETF Licensemodificacdo contida em uma Licenca de ETF
shall not modify this Master Agreement withmodificara este Contrato Principal em relacdo a

respect to any other ETF License. gualquer outra Licenca de ETF.
3. Sublicenses. 3. Sublicencas.

3.1 LICENSEE shall not be allowed3.1 A LICENCIADA nédo podera, em
under any circumstances to sublicense thgualquer circunstancia, sublicenciar os direitos

rights granted to it hereby. a ela concedidos nos termos deste instrumento.
4. Listing of LICENSEE Shares. 4. Listagem das Cotas da
LICENCIADA.

4.1 LICENSEE acknowledges and4.1 A LICENCIADA reconhece e concorda
agrees that, as a condition to LICENSEE'gjue, como condicdo para a contratacdo pela
engagement of an Organized SecuritieilCENCIADA de um Mercado Organizado de
Market to serve as the primary listingValores Mobiliarios para servir como ambiente
exchange for its Shares, S&P may (but ige listagem principal de suas Cotas, a S&P
not obliged to) require that such Organizeghodera (mas ndo estara obrigada a) exigir que
Securities Market first enter into aesse Mercado Organizado de Valores
commercially reasonable written licenseMobiliarios primeiro celebre um contrato de
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agreement with S&P pursuant to whichlicenciamento por escrito comercialmente

S&P shall grant to such Organizedrazoavel com a S&P, pelo qual a S&P

Securities Market appropriate rights to useoncederd a esse Mercado Organizado de

the relevant S&P Marks and/or S&PValores Mobiliarios direitos apropriados de

Indices. utilizar as respectivas Marcas S&P e/ou indices
S&P.

4.2 LICENSEE shall not cause any of4.2 A LICENCIADA nao permitira que

its Shares to be Listed on an Organizeduas Cotas sejam listadas em um Mercado
Securities Market in the absence of such @rganizado de Valores Mobiliarios na auséncia
license agreement, if required by S&Pde tal contrato de licenciamento, se assim
pursuant tdSection 4.1 between S&P and exigido pela S&P em conformidade com a
such Organized Securities Market, and th€lausula 4.1 entre a S&P e esse Mercado
Parties shall use commercially reasonabl®rganizado de Valores Mobiliarios, e as Partes
efforts to cooperate to obtain any suckempenhardo esforcos comercialmente razoaveis
agreement. para cooperar e obter tal contrato.

4.3 Further, LICENSEE acknowledges4.3 Além disso, a LICENCIADA
that S&P requires Organized Securitieseconhece que a S&P exige que Mercados
Markets to use their best efforts to protecOrganizados de Valores Mobiliarios empenhem
the goodwill and reputation of S&P and oftodos os esforgos para proteger os ativos e a
the S&P Marks and S&P Indices inreputacédo da S&P e das Marcas S&P e indices
connection with their Listing of ETFs basedS&P no que se refere a sua Listagem de ETFs
on any S&P Index. Material breach of thiscom base em qualquer indice S&P. O
obligation by any Organized Securitiesdescumprimento material desta obrigacdo por
Market may result in termination of its parte de qualquer Mercado Organizado de
license from S&P. Valores Mobiliarios podera resultar em resciséo
de sua licenca com a S&P.

5. License and Other Fees 5. Licenca e Outras Taxas

5.1 License Fees In consideration for 5.1 Taxas de Licenciamento. Em

the rights granted under this Mastercontraprestacdo aos direitos concedidos nos

Agreement and any ETF License enteretermos deste Contrato Principal e de qualquer

into hereunder, including the Licenselicenca de ETF celebrada por forca deste

LICENSEE shall pay S&P the license feegnstrumento, incluindo a Licenca, a

set forth inParagraph | (“License Fee§. LICENCIADA pagard a S&P as taxas de
licenciamento estipuladas n®aragrafo |
(“Taxas de Licenciamentd).

5.2 All License Fees due to S&P undes.2 Todas as Taxas de Licenciamento
this Master Agreement and any ETFdevidas a S&P por forca deste Contrato
License entered into hereundéa) are Principal e de qualquer Licenca de ETF
exclusive of any sales and/or value addedelebrada nos termos deste instrume(dp
taxes and delivery costs, which shall be thexcluem impostos sobre vendas e/ou impostos
responsibility of LICENSEE(b) are non de valor agregado e custos de entrega, 0s quais
refundable, and(c) unless otherwise setserdo de responsabilidade da LICENCIADA,
forth in Paragraph ,l are payable in US (b) ndo sdo reembolséaveis, (€) salvo se
Dollars. determinado de modo diverso Raragrafo I,

sdo devidas em Dolares Norte-Americanos.

5.3 If any of the License Fees areb.3 Se quaisquer Taxas de Licenciamento

subject to withholding taxes by a countryestiverem sujeitas a retencées de impostos em
other than the country of tax residence ofualquer pais exceto o pais do domicilio fiscal

S&P (“Home Country”), LICENSEE shall da S&P (‘Pais de Domicili), a
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provide to S&P an original receipt from theLICENCIADA fornecera a S&P um recibo
tax authorities of such foreign countryoriginal das autoridades fiscais desse pais
evidencing the amount of tax witheld. Suchestrangeiro comprovando o valor de imposto
receipt shall be furnished at the time suchetido. Tal recibo serd fornecido quando a
fee is paid to S&P or as soon thereafter agferida taxa for paga a S&P ou 0 mais breve
is practicable. If S&P is denied a foreignpossivel em seguida. Se um crédito tributario
tax credit due to the failure of LICENSEE estrangeiro for negado a S&P em virtude da
to provide satisfactory evidence of thefalha, por parte da LICENCIADA, em fornecer
amount witheld, LICENSEE shall pay toprova satisfatéria do valor retido, a
S&P an amount sufficient to compensatel ICENCIADA devera pagar a S&P um valor
on an after tax basis, for the credit deniedsuficiente para remunerar o crédito negado,
If a tax treaty exists between the Homenuma base apds deducdo dos impostos. Se
Country and the foreign country that ishouver um tratado fiscal entre o Pais de
subjecting the fees to witholding taxesDomicilio e o pais estrangeiro que esteja
S&P hereby elects to apply the witholdingsujeitando as taxas a retencdes de impostos, a
rate applicable under such tax treaty. IS&P neste ato opta por aplicar a taxa de
LICENSEE requires a special certificateretencdo aplicavel por forca de tal tratado
from S&P to make the election,fiscal. Se a LICENCIADA exigir um
LICENSEE will notify S&P and the certificado especial da S&P para efetuar a
certificate will be provided by S&P at the escolha, a LICENCIADA notificard a S&P e o
time of execution of this Master certificado sera fornecido pela S&P quando da
Agreement. assinatura deste Contrato Principal.

54 S&P shall have the right to modify 5.4 A S&P tera o direito de alterar as taxas
the license fees payable under the ETHe licenciamento devidas nos termos da
License at the start of each Renewal Terrhicenca de ETF no inicio de cada Prazo de
by providing LICENSEE sixty (60) days Renovacdo, entregando a LICENCIADA uma
written notice of such modification notificacdo por escrito de tal alteracdo com 60
Further, S&P shall also have the right tqsessenta) dias de antecedéncia. Além disso, a
pass on any additional charges from an$&P também ter4d o direito de repassar
securities exchanges or other sourceguaisquer encargos adicionais de bolsas de
related to LICENSEE's use of the S&Pvalores ou de outras fontes relacionadas ao uso
Indices hereunder; provideowever S&P dos Indices da S&P por parte da
has provided at least sixty (60) days’ priolLICENCIADA nos termos deste instrumento;
written notice of any such chargescept ressalvadptodavia que a S&P tenha entregado
when S&P may not be able to do so if anotificacdo por escrito, com antecedéncia
charge is imposed by a securities exchangainima de 60 (sessenta) dias, a respeito de tais
or other source without giving S&P encargos, exceto quando a S&P n&o puder
sufficient time to notify LICENSEE in assim proceder, caso um encargo seja imposto
advance, in which case S&P shall providgor uma bolsa de valores ou outra fonte sem
as much notice as is commerciallydar tempo suficiente a S&P para notificar
practicable under the circumstances witlantecipadamente a LICENCIADA, e em tal
respect to such securities exchange or othbipétese a S&P dard notificacdo com a
source charge. If LICENSEE objects toantecedéncia comercialmente possivel, dadas as
such license fee modification and/or passircunstancias, em relacdo a esse encargo. Caso
through of additional charges from aa LICENCIADA se oponha a alteracdo de taxa
securities exchange or other sourceje licenciamento e/ou repasse de encargos
LICENSEE shall have the right to adicionais de uma bolsa de valores ou outra
terminate this Agreement by providingfonte, a LICENCIADA terd o direito de
S&P written notice of termination within rescindir este Contrato mediante notificacédo
thirty (30) days of receipt of notification of por escrito de rescisdo enviada a S&P com
the modification (time being of the essencantecedéncia minima de 30 (trinta) dias a
in such respect) such notice to be effectiveontar do recebimento da notificacdo da
within one hundred and eighty (180) dayslteracédo (sendo que, nesse caso, 0 tempo sera
after it is served. essencial), notificacdo essa que vigorard no
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prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da
data de sua entrega.

6. Audit. 6. Auditoria.

6.1 LICENSEE shall at all times during 6.1 A LICENCIADA deverd sempre,
the Term and continuing for a period ofdurante o Prazo e continuando por um prazo de
thirty-six (36) months thereafter Audit 36 (trinta e seis) meses depois disdeeffodo
Period”), maintain full and accurate de Auditoria”), manter registros completos e
records (in accordance with standaréxatos (em conformidade com as préticas
generally-accepted accounting practices) afontdbeis padrdo geralmente aceitas) de todos
all matters relating to the use of the S&Pos assuntos relativos ao uso dos indices S&P e
Indices and S&P Marks by LICENSEE anddas Marcas S&P por parte da LICENCIADA e
the calculation of the License Fees due te do calculo das Taxas de Licenciamento
S&P under this Master Agreement and angevidas a S&P por forca deste Contrato
ETF License entered into hereundePrincipal e de qualquer Licenca de ETF
(“Records) for the most recent thirty-six celebrada nos termos deste instrumento
(36) months. (“Registros), pelo periodo mais recente de 36
(trinta e seis) meses.

6.2 During the Audit Period, S&P shall 6.2 Durante o Periodo de Auditoria, a S&P
have the right, during normal businesdera o direito, em horario comercial normal e
hours and upon reasonable notice tomediante notificagéo razoavel a
LICENSEE, to audit at LICENSEE's LICENCIADA, de auditar, nas instalacbes da
premises identified inParagraph B (or LICENCIADA identificadas noParagrafo B
such other premises as may be agreed lfgu em outas instalagdes conforme vier a ser
S&P) on a confidential basis the relevanacordado pela S&P), de maneira confidencial,
Records to the extent reasonably necessang  Registros  relevantes na  medida
to (i) determine that any and all Licenserazoavelmente necessaria pédiaverificar se
Fees payable to S&P shall have beetodas e quaisquer Taxas de Licenciamento
accurately determined in accordance witldevidas & S&P foram corretamente estipuladas
this Master Agreement and the relevanem conformidade com este Contrato Principal e
ETF License andii) verify the manner and com a respectiva Licen¢a de ETHig verificar
usage of the S&P Indices and S&P Marksa maneira e 0 uso dos indices S&P e Marcas
in each case to confirm that such usage h&&P, em cada caso para confirmar se esse uso
been in accordance with this Masteffoi feito em conformidade com este Contrato
Agreement and the relevant ETF Licensé@rincipal e com a respectiva Licenca de ETF e
and that all applicable restrictions on usee todas as restricdes aplicdveis ao uso foram
have been observed. observadas.

6.3 S&P’s costs to conduct such audi6.3 Os custos da S&P para a realizacdo de
shall be borne by S&P, except thatal auditoria serdo de responsabilidade da S&P,
LICENSEE shall bear such cost if the audiexceto que a LICENCIADA arcara com esses
discloses that LICENSEE has underpaidustos caso a auditoria revele que a
S&P by five percent (5%) or more for theLICENCIADA fez pagamentos a menor a S&P
period being audited. LICENSEE shallem 5% (cinco por cento) ou mais durante o
immediately reimburse S&P for anyperiodo auditado. A LICENCIADA
underpayment discovered by such audit. reembolsara imediatamente a S&P em relagéo a
gualquer pagamento a menor revelado por tal
auditoria.

7. Term and Termination. 7. Prazo e Rescisdo.

7.1 Term. This Master Agreement 7.1 Prazo. Este Contrato Principal entra
shall commence on the Effective Date an@m vigor na Data de Vigéncia e permanece em
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shall continue in effect thereafter for asvigor enquanto qualquer Licenca de ETF
long as any ETF License entered intaelebrada nos termos desta Contrato Principal
pursuant to this Master Agreement remainpermanecer vigente. O prazo de cada Licenca
in effect. The term of each ETF Licensede ETF inicia na Data Inicial especificada neste
shall commence on the Commencemerihstrumento e continua durante o Prazo Inicial,
Date specified therein and shall continuesalvo em caso de rescisdo antecipada conforme
for the Initial Term, unless earlier estipulado neste Contrato Principal ou em tal
terminated as provided in this Mastericenca de ETF. Apds o vencimento do Prazo
Agreement or such ETF License. After thdnicial, cada Licenca de ETF serd renovada
Initial Term expires, each ETF Licenseautomaticamente pelos Prazos de Renovacao
shall renew automatically for consecutiveconsecutivos, salvo se qualquer uma das Partes
Renewal Terms, unless either Partyer notificacdo por escrito a outra Parte de sua
provides written notice to the other Party ointencdo de ndo renovar, com antecedéncia
its intent not to renew at least one hundrecthinima de 120 (cento e vinte) dias do término
and twenty (120) days prior to the end oflo Prazo Inicial ou (se ocorrer mais tarde) do
the Initial Term or (if later) the then currentPrazo de Renovacdo entdo em vigor, ou salvo
Renewal Term, or unless earlier terminateém caso de rescisdo antecipada conforme
as provided in this Master Agreement otestipulado neste Contrato Principal ou em tal
such ETF License. The period of timelLicenca de ETF. O prazo durante o qual cada
during which each ETF License remains irLicenca de ETF permanece em vigor é
effect is referred to herein as th€etm”. denominado Prazd’ neste instrumento. Além

In addition, each ETF License shalldisso, cada Licenca de ETF sera
terminate  automatically upon  theautomaticamente rescindida quando da rescisédo
termination of the License (including,da Licenca (incluindo, sem limitacdo, em
without limitation, pursuant to thiSection conformidade com est&lausula 7 ou a

7 or Section § with respect to the S&P Clausula 8 em relagdo aos Indices S&P e
Indices and S&P Marks licensedMarcas S&P licenciados por forga deste
thereunder. instrumento.

7.2 Termination for Breach. If either 7.2 Rescisdo por Descumprimento.Se
Party breaches a material term or conditioqualguer uma das Partes descumprir uma
of this Master Agreement and/or any ETFdisposicdo ou condicdo material deste Contrato
License or commits persistent breaches d?rincipal e/ou de qualquer Licenca de ETF ou
this Master Agreement and/or any ETFcometer descumprimentos repetidos deste
License (including, without limitation, Contrato Principal e/ou de qualquer Licenca de
persistent minor breaches of which théeTF (incluindo, mas ndo se limitando a
other Party has complained in writingrepetidos descumprimentos menores dos quais
within a reasonable time after learninga outra Parte tenha reclamado por escrito em
thereof), the other Party may terminate them prazo razoavel depois de tomar
relevant ETF License by giving at leastconhecimento de sua ocorréncia), a outra Parte
sixty (60) days prior written notice thereof;podera rescindir a respectiva Licenca de ETF
provided, however, that such terminatiormediante notificacdo por escrito nesse sentido
shall not take effect if the breaching Partycom pelo menos 60 (sessenta) dias de
corrects such breach and serves writteantecedéncia; ressalvado, entretanto, que tal
notice upon the other Party of suctrescisdo ndo tera validade se a Parte
corrective action prior to the effective dateinadimplente sanar o descumprimento e der
of termination. Termination pursuant tonotificacdo por escrito & outra Parte de tal acdo
this Section 7.2will not impair any other corretiva antes da data de efetiva rescisdo. A
rights or remedies of a Party pursuant toescisdo nos termos desfdausula 7.2 ndo
applicable law. prejudicara nenhum outro direito ou recurso
juridico de cada Parte em conformidade com a
lei aplicavel.

7.3 Termination by LICENSEE. 7.3 Rescisdo por parte da
LICENSEE may terminate any ETFLICENCIADA . A LICENCIADA podera
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License, upon at least sixty (60) days (orescindir qualquer Licenca de ETF, mediante
upon such lesser period of time if requiregrévia notificacdo por escrito a S&P, com
pursuant to a court order or any applicablantecedéncia minima de 60 (sessenta) dias (ou
law or regulatory requirements) priorprazo menor se assim exigido por ordem
written notice to S&P if(i) legislation or judicial ou lei ou exigéncia regulatéria
regulations are adopted or any regulatory aaplicavel) se: (i) uma legislagdo ou uma
self-regulatory agency issues arregulamentacao for adotada ou se algum 6rgéo
interpretation that, in LICENSEE’s regulatério ou auto-regulatério emitir uma
reasonable judgment, materially impairdnterpretacdo que, a critério razoavel da
LICENSEE's ability to market and/or LICENCIADA, prejudique substancialmente a
promote itself under such ETF License ircapacidade de a LICENCIADA comercializar-
all jurisdictions of the Territory; ofii) any se e/ou promover-se nos termos de tal Licenca
material litigation or regulatory proceedingde ETF em todas as jurisdicbes do Territorio;
regarding LICENSEE is threatened inou (ii) um litigio ou processo regulatério
writing or commenced against material relacionado a LICENCIADA for
Administrator, and Administrator iniciado ou iminente, conforme indicado em
reasonably believes that such litigation ogualquer documento escrito, contra a
proceeding would have a material andAdministradora, e a Administradora acreditar
adverse effect upon its ability to marketrazoavelmente que tal litigio ou processo possa
and/or promote LICENSEE under suchter um efeito adverso importante sobre sua
ETF License; or(iii) LICENSEE elects to capacidade de comercializar e/ou promover a
terminate the public offering or other LICENCIADA nos termos de tal Licenca de
distribution of its Shares under such ETFETF; ou(iii) a LICENCIADA decidir rescindir
License for any reason. a oferta publica ou outra distribuicdo de suas
Cotas nos termos de tal Licenca de ETF por
gualquer motivo.

7.4  Termination by S&P. In addition 7.4 Rescisdo por parte da S&PAIém de

to its rights to terminate pursuant toseus direitos de rescisdo em conformidade com
Section § S&P may terminate any ETF a Clausula 8§ a S&P poderéa rescindir qualquer
License, as it relates to one or more S&Ricenca de ETF que esteja relacionada a um ou
Indices and/or S&P Markgi) upon at least mais indices S&P elou Marcas S&Rf)
sixty (60) days (or upon such lesser periothediante prévia notificacdo por escrito a
of time if required pursuant to a court ordelLICENCIADA, com antecedéncia minima de
or any applicable law or regulatory60 (sessenta) dias (ou prazo menor se assim
requirements) prior written notice toexigido por ordem judicial ou lei ou exigéncia
LICENSEE if legislation or regulations areregulatoria aplicavel) se uma legislacdo ou
adopted or any regulatory or self-regulatoryegulamentacao for adotada ou se algum 6rgéo
agency issues an interpretation or changeegulatério ou auto-regulatério emitir uma
or withdraws any authorizations and/orinterpretacdo ou modificar ou cancelar
registrations that, in S&P’s reasonablequaisquer autorizacdes e/ou registros que, a
judgment, materially impairs S&P’s ability critério  razoavel da S&P, prejudique
to license and provide such S&P Indicesubstancialmente a capacidade de a S&P
and/or S&P Marks under such ETF Licensdicenciar e fornecer tais indices S&P e/ou
and/or that requires S&P to obtain aMarcas S&P nos termos de tal Licenca de ETF
Consent (as described $ection 16.5; or elou exija que a S&P obtenha um
(i) any litigation or proceeding is Consentimento (conforme descrito @eusula
threatened in writing or commenced, and.6.5; ou (i) um litigio ou processo regulatorio
S&P reasonably believes that suchmaterial relacionado a tal(is) ETF(S) DA
litigation or proceeding would have aLICENCIADA for iniciado ou iminente,
material and adverse effect upon such S&Bonforme indicado em qualquer documento
Marks and/or S&P Indices or upon theescrito, contra a S&P, e a S&P acreditar
ability of S&P to perform under this Masterrazoavelmente que tal litigio ou processo possa
Agreement and/or such ETF License; oter um efeito adverso importante sobre tais
(i) upon written notice to LICENSEE if Marcas S&P e/ou indices S&P ou sobre sua
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the actions or failures to act of LICENSEEcapacidade de cumprir este Contrato Principal
or the Administrator have caused ore/ou tal Licenca de ETF; o(ii) mediante
threaten imminently to cause materiahotificacdo por escrito & LICENCIADA, se as
damage or harm to S&P’s reputation omg¢des ou omissbes da LICENCIADA houverem
goodwill, provided that such notice will causado ou estiverem na iminéncia de causar
describe in reasonable detail the nature afano ou prejuizo material a reputagdo ou aos
the offending action or inactiorfiv) upon ativos da S&P, ressalvado que tal notificacdo
written notice to LICENSEE in the event ofdevera descrever em detalhes razoaveis a
a Change in Control; ofv) upon at least natureza da acdo ou omissao infratofia)
sixty (60) days (or upon such lesser periothediante  notificagdo  por  escrito a
of time if required pursuant to a court ordelLICENCIADA em caso de Mudanca de
or any applicable law or regulatoryControle; ou(v) mediante prévia notificacdo
requirements) prior written notice topor escrito a LICENCIADA, com antecedéncia
LICENSEE in the event of any terminationminima de 60 (sessenta) dias (ou prazo menor
of S&P’s right to license the S&P Indicesse assim exigido por ordem judicial ou lei ou
and/or S&P Marks of any Third Party exigéncia regulatoria aplicavel) em caso de
Licensor (it being understood that S&P’srescisdo do direito de a S&P licenciar os
ability to provide such sixty (60) day noticeindices S&P e/ou Marcas S&P de qualquer
is subject to S&P receiving sufficient Terceiro Licenciante (ficando entendido que a
advance notice from the applicable Thirdcapacidade de a S&P dar a referida notificacéo
Party Licensor of any pending terminationcom 60 (sessenta) dias de antecedéncia esta
of such right);(vi) upon written notice to sujeita ao recebimento, por parte da S&P, de
LICENSEE if LICENSEE is not Listed for notificagdo do Terceiro Licenciante em questao
trading on an OSM in the Territory by thesobre qualquer rescisdo pendente de tal direito
Target Launch Date (as defined incom antecedéncia suficientefyi) mediante
Paragraph J1 of the ETF License)(vii) manifestacdo por escrito a LICENCIADA se a
upon written notice to LICENSEE if the LICENCIADA n&o estiver Listada para
CVM - Comissao de Valores Mobilidrios of negociacdo em um OSM no Territério até a
Brazil (i.e., the Securities and Exchangddata de Lancamento Pretendida (conforme
Commission of Brazil) implements any rule,definida no Paragrafo J1 da Licenca de ETF);
regulation or order with respect to dateou (vii) mediante manifestagdo por escrito a
disclosure of the S&P Indices (or anyLICENCIADA se a CVM editar qualquer
indices) that is unacceptable to S&P imegra, regulagdo ou medida relativas a
S&P’s sole discretion. divulgacdo de dados dos indices S&P (ou
guaisquer outros indices) que sejam
inaceitaveis para a S&P, a critério exclusivo da
S&P .

7.5 LICENSEE Obligations Upon 7.5 Obrigacdes da LICENCIADA Apés
Termination. Upon any expiration or Rescisdo Apés término ou rescisdo de
termination of any ETF License, qualquer Licenca de ETF, a LICENCIADA
LICENSEE shall immediately cease (anccessara imediatamente (e farA com que a
cause Administrator to cease) all use of th&dministradora cesse) todo uso dos indices
S&P Indices and S&P Marks previouslyS&P e Marcas S&P anteriormente licenciados
licensed thereunder and affected by suchos termos de tal Licenca de ETF que forem
expiration or termination. At S&P’s afetados por tal término ou rescisdo. A pedido
request, an authorized officer ofda S&P, um diretor autorizado da
Administrator shall certify to S&P in Administradora devera certificar por escrito a
writing that it has fully complied with this S&P que esta exigéncia foi integralmente
requirement. cumprida.

7.6 Payment  Obligations Upon 7.6 Obrigacbes de Pagamento Apos
Termination. In the event of any Rescisdo.Em caso de término ou rescisdo de
expiration or termination of any ETF qualquer Licenca de ETF, a LICENCIADA
License, LICENSEE shall pay to S&P anypagara a S&P todas e quaisquer Taxas de
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and all unpaid License Fees and othekicenciamento ndo pagas e demais valores
amounts due under this Master Agreemertevidos nos termos deste Contrato Principal e
and such ETF License. The License Fede tal Licengca de ETF. Os valores de Taxa de
amounts to be paid in the final calendaticenciamento a serem pagos no ano civil final
year of the Term of any ETF License shaldo Prazo de qualquer Licenca de ETF serdo
be computed by prorating the amount of thealculados rateando-se o valor das Taxas de
License Fees on the basis of the number dicenciamento pelo nimero de dias decorridos
elapsed days in the then-current year, upo ano entdo em andamento, até a data,
through and including the date of suchnclusive, de tal término ou resciséo.

expiration or termination.

7.7 Survival. The following Sections 7.7 Permanéncia de Validade e
shall survive any expiration or terminationAplicabilidade. As Clausulas a seguir
of any ETF License: (i) Sections 5(but permanecerdo véalidas e aplicaveis ao término
only with respect to any fees accruedu rescisdo de qualquer Licenca de E{ifFas
during the Term that remain unpaid)5, Clausulas 5 (mas somente em relacdo a
76, 7.7, 7.8, 12.1, 12.3, 12.4, 13.1, 13.yuaisquer taxas acumuladas durante o Prazo
14, 18, 19 and 21shall survive in que permanecam pendentes de pagamehy),
perpetuity; (i) Section 6shall survive for 7.6, 7.7, 7.8, 12.1, 12.3, 12.4, 13.1, 13.3, 14,
the duration of the Audit Period asl18, 19 e 2lpermanecerdo vélidas e aplicaveis
provided in such Section; ar{idi) Section indefinidamente(ii) a Clausula 6 permanecera
15 shall survive for five (5) years aftervalida e aplicavel durante o Periodo de
disclosure by either Party to the other of théuditoria conforme estipulado em tal Clausula;
last item of Confidential Information undere (iii) a Clausula 15 permanecera vélida e
such ETF License and/or this MastemplicAvel por 5 (cinco) anos a contar da
Agreement. All  other rights and divulgacdo por qualguer uma das Partes a outra
obligations under this Master Agreemenfarte das Ultimas InformagBes Confidenciais
(including, without limitation, the License) nos termos de tal Licenca de ETF e/ou deste
and each ETF License shall terminate irfContrato Principal. Todos os demais direitos e
respect of such ETF License as of th@brigacbes previstos neste Contrato Principal
effective date of expiration or termination(incluindo, mas ndo se limitando a Licenca) e
thereof. cada Licenca de ETF serdo rescindidos em
relacéo a tal Licenca de ETF a partir da data de
seu efetivo término ou rescisao.

7.8 Consequences of Termination 7.8 Consequéncias da Rescisdao A
Termination of any ETF License shall notrescisdo de qualquer Licenca de ETF néo
affect the continued subsistence of anwafetard a continuidade da validade e
other ETF License in effect at the time ofaplicabilidade de qualquer outra Licenca de
such termination. Termination of any ETFETF em vigor na ocasido de tal rescisdo. A
License by either Party shall not act as aescisdo de qualquer Licenca de ETF por
waiver of any breach of such ETF Licenseualquer uma das Partes nao constituira
and/or this Master Agreement and shall natentncia em relagdo a um descumprimento de
act as a release of either Party from antal Licenca de ETF elou deste Contrato
liability for breach of such Party’s Principal, nem operara como isencdo da
obligations under such ETF License and/oresponsabilidade de qualquer uma das Partes
this Master Agreement. Neither Party shalpelo descumprimento das obrigacbes dessa
be liable to the other for damages of anyarte nos termos de tal Licenca de ETF e/ou
kind solely as a result of terminating anydeste Contrato Principal. Nenhuma das Partes
ETF License in accordance with the termsera responsavel perante a outra Parte por
set forth in this Master Agreement and/odanos de espécie alguma resultantes
such ETF License. Termination of anyexclusivamente da rescisdo de qualquer
ETF License by either Party shall belicenca de ETF em conformidade com os
without prejudice to any other right ortermos estipulados neste Contrato Principal
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remedy of such Party under such ETF/ou em tal Licenca de ETF. A rescisdo de uma

License, this Master Agreement and/olicenca de ETF por qualguer uma das Partes

applicable law. ocorrerd sem prejuizo de qualquer outro direito
ou recurso juridico dessa Parte nos termos de
tal Licenca de ETF, deste Contrato Principal
e/ou da lei aplicavel.

8. Launch Obligations. 8. Obrigacoes de Lancamento.

8.1 LICENSEE shall use its best efforts8.1 A LICENCIADA empenhara todos os
to be registered as an ETF Fund with CVMesforcos para obter o seu registro de
pursuant to ICVM 359 and have its Sharefuncionamento na CVM como um fundo de
Listed on an Organized Securities Markeinvestimento em indices de mercado (ETF) nos
located in the Territory, by the applicabletermos da ICVM 359 e fazer com que suas
launch date set forth iParagraph J1 Cotas sejam Listadas em um Mercado
(“Target Launch Date’). Such Listing Organizado de Valores Mobilidrios localizado
shall be on the Designated OSM (if such imo Territério, até a data de lancamento
designated in the ETF License atpertinente, conforme estipulado Raragrafo
Paragraph J2). J1 (“Data de Lancamento Pretendidg. Tal
Listagem ocorrerdA no OSM Designado (se
estiver designado na Licenca de ETF no
Paragrafo J2).

8.2 If LICENSEE fails to the meet the 8.2 Se a LICENCIADA deixar de cumprir
relevant Target Launch Date for any S&Pa respectiva Data de Lancamento Pretendida
Indices, then S&P has the optionpara quaisquer indices S&P, entdo a S&P tera a
exercisable in its sole discretion, ofopcdo, a ser exercida a seu exclusivo critério,
immediately terminating the License (undede rescindir imediatamente a Licenca
the relevant ETF License) by written notice(relativamente a respectiva Licenca de ETF)
served upon LICENSEE at any timemediante notificagdo por escrito enviada a
thereafter and before the conclusion of suchICENCIADA a qualquer tempo depois disso e
registration process with CVM and Listingantes que a obtencéo de registro perante a CVM
actually occur and thus of terminating thee Listagem efetivamente ocorram e, desse
relevant ETF License with respect to sucimodo, de rescindir a respectiva Licenca de ETF
S&P Indices. em relacdo a tais Indices S&P.

8.3 Pursuant to Section 8.2, above, th8.3 Na forma prevista na clausula 8.2,
effectiveness of the license granted under thecima, a eficdcia da licenga concedida nos
terms of this Master Agreement will betermos deste Contrato Principal depende da
subject to the CVM granting authorizationconcesséao de autorizagcéo para o funcionamento
for the operation of the LICENSEE, as peda LICENCIADA pela CVM, conforme
article 6 of ICVM 359. LICENSEE shall disposto no artigo 6° da ICVM 359. A
notify S&P immediately upon receipt of LICENCIADA deverd notificar a S&P
information from the CVM in respect of imediatamente quando do recebimento de
such granting or denial of authorization.  informacéo da CVM a respeito da concessao ou
nao concessao de autorizacao.

9. Discontinuation of the S&P 9. Descontinuacdo dos indices S&P.
Indices.

9.1 S&P shall have the right, in its sole9.1 A S&P terd o direito, a seu exclusivo
discretion, to discontinue the publication ofcritério, de descontinuar a publicacdo de
any or all of the S&P Indices (suchqualquer ou todos os indices S&P (sendo esses
discontinued indices, individually, a indices descontinuados individualmente
“Discontinued Index and collectively, the denominados um ifidice Descontinuadd e
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“Discontinued Indices) and, in such coletivamente, osifdices Descontinuada”)
event, to offer a replacement or substitute, nesse caso, de oferecer um indice de
index therefor (each such indexreposicdo ou substituicdo (sendo tal indice
individually, a ‘Substitute IndexX and individualmente denominado um intlice
collectively, the ‘Substitute Indices). Substituto” e coletivamente, os ifidices
S&P shall have the right, in its soleSubstitutos’). A S&P tera o direito, a seu
discretion, to terminate the relevant ETFexclusivo critério, de rescindir a respectiva
License in whole or in part (as applicable)lLicenca de ETF no todo ou em parte (conforme
with respect to any Discontinued Index ifo caso) em relagdo a qualquer Indice
S&P does not offer a Substitute IndexDescontinuado, caso a S&P nado ofereca um
therefor. indice Substituto.

9.2 In the event that S&P intends t09.2 Caso a S&P pretenda descontinuar
discontinue any of the S&P Indices, S&Pquaisquer indices S&P, a S&P dara notificaco
shall give LICENSEE at least ninety (90)por escrito da descontinuacédo a LICENCIADA
days’ prior written notice of such com antecedéncia minima de 90 (noventa) dias,
discontinuation, which notice notificacdo essa Kotificacdo de
(“Discontinuation Notic€) shall specify Descontinuacdd) que devera especificar se
whether a Substitute Index will be madeum indice Substituto sera disponibilizado. A
available.  LICENSEE shall have theLICENCIADA ter4 a op¢do, no prazo de 60
option, within sixty (60) days after (sessenta) dias a contar do recebimento dessa
receiving such Discontinuation Notice fromNotificacdo de Descontinuacdo da S&P, de
S&P, to notify S&P in writing whether it notificar a S&P por escrito informando se
intends to use the Substitute Index, if anypretende utilizar o indice Substituto, se tal
under the terms of the relevant ETFhouver, nos termos da respectiva Licenca de
License. ETF.

9.3 In the event that LICENSEE does9.3 Caso a LICENCIADA néao exerca essa
not exercise such option or no Substitutepcdo ou nenhum Indice Substituto seja
Index is made available, the relevant ETFlisponibilizado, a respectiva Licenca de ETF
License shall terminate as of the dateera rescindida a partir da data especificada na
specified in the Discontinuation Notice (orNotificacdo de Descontinuacdo (ou em outra
other notice from S&P), provided that innotificagdo da S&P), ressalvado que, no caso
the case of partial termination, such ETFKle rescisdo parcial, essa Licenca de ETF sera
License shall terminate solely with respectescindida somente em relagdo aos Iindices
to the Discontinued Indice Descontinuados. Nao obstante as disposicfes
Notwithstanding the foregoing provisionsacima dest&lausula 9 se a descontinuacéo da
of this Section 9 in the event the publicacdo de qualquer indice S&P for
discontinuation of publication of any S&Presultado de uma determinacdo feita pelo
Index is a result of a determination made byerceiro Licenciante em questdo, a S&P
the applicable Third Party Licensor, S&Psomente estard obrigada a fornecer a
shall only be required to provide LICENCIADA notificacao de tal
LICENSEE with notice of such descontinuacdo se a S&P receber a notificacdo
discontinuation to the extent that S&Pem quest&o de tal Terceiro Licenciante.
receives the relevant notice from such

Third Party Licensor.

10. Certain S&P Obligations. 10. Determinadas Obrigacdes da S&P.

10.1  In no event shall S&P be obligatedl0.1 Em hipétese alguma a S&P estara
to (i) engage in any marketing orobrigada a(i) tomar parte em atividades de
promotional activities in connection with marketing ou promocionais em relacdo a
the LICENSEE, or (i) make any LICENCIADA, ou (i) fazer qualquer

representation or statement to investors ateclaragdo ou afirmagdo a investidores ou
prospective investors in connection withinvestidores potenciais no que se refere a
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the promotion of LICENSEE Shares. promocdao das Cotas da LICENCIADA.

10.2 S&P will use commercially 10.2 A S&P empenhara esforgos
reasonable efforts to safeguard theomercialmente razodveis para proteger a
confidentiality of all impending changes inconfidencialidade de todas as alteracfes
the components or method of computatiomminentes nos componentes ou no método de
of any of the S&P Indices until suchcélculo de quaisquer indices S&P até que essas
changes are publicly disseminated, and wilhlteracbes sejam divulgadas publicamente, e
require the same of any agent with whom iexigird o mesmo de qualquer agente com o qual
has contracted for computation thereof.  tenha contratado seu calculo.

10.3  S&P shall provide LICENSEE with 10.3 A S&P concederd a LICENCIADA
access to certain underlying data (whiclacesso a determinados dados de referéncia
data is compiled, calculated and owned bydados esses que sdo compilados, calculados e
S&P) in connection with the S&P Indicesdetidos pela S&P) no que se refere aos indices
(“Index Data’), subject to the terms of a S&P (“Dados de indices’), observados os
separate data subscription agreement kgrmos de um contrato de assinatura de dados
and between S&P and LICENSEED@ta separado, a ser celebrado entre a S&P e a
Subscription Agreement). LICENCIADA (“Contrato de Subscricdo de
Notwithstanding anything to the contrary inDados’). N&o obstante qualquer disposicdo em
the Data Subscription Agreemenia) contrario contida no Contrato de Subscricdo de
LICENSEE may only use the Index DataDados:(a) a LICENCIADA somente podera
during the Term for its internal purposesutilizar os Dados de indices durante o Prazo
solely to the extent necessary in order foexclusivamente para seus fins internos, na
LICENSEE to exercise the License rightamedida do necessario para exercer os direitos
granted undeBection 2.1and the relevant de Licenciamento concedidos nos termos da
ETF License and not for any other purpose€lausula 2.1e da respectiva Licenca de ETF, e
or in connection with any other funds orndo para nenhum outro fim ou em relacdo a
products promoted, administered omenhum outro fundo ou produto promovido,
managed by Administrator, other thanadministrado ou gerido pela Administradora,
LICENSEE; and (b) LICENSEE or que ndo a LICENCIADA; e (b) a
Administrator may disseminate the IndexXLICENCIADA podera divulgar os Dados de
Data only(i) as required by applicable law indices somenté) conforme exigido por lei ou
or regulation (i) to permit market makers regulamentacdo aplicavéii) para permitir que
in the LICENSEE to create or redeenformadores de mercado relativos a
LICENSEE Shares in the course of theilLICENCIADA criem ou resgatem Cotas da
duties as market makers, subject to markéiCENCIADA no curso de suas atribuicbes
makers entering into a separate dateomo formadores de mercado, condicionado a
subscription agreement with S&P, afiii) celebracdo de um contrato de assinatura de
to the pricing agent who provides intradaydados separado entre a S&P e os referidos
indicative pricing on the LICENSEE’s formadores de mercado, (@) ao agente de
market value subject to such pricing agenprecos que forneca indicadores, em cada dia,
entering into a separate data subscriptiosobre o valor de mercado da LICENCIADA,
agreement with S&P. Administrator’s andcondicionado celebragcdo de um contrato de
any other third party’s access and use of thassinatura de dados separado entre a S&P e o
Index Data shall be subject to the terms of eeferido agente de precos. O acesso e uso pela
separate data subscription agreement BAdministradora ou quaisquer terceiros de
and between S&P and Administrator or anyDados de indices estara sujeito aos termos de
third party, as applicable. um contrato de assinatura de dados separado
entre a S&P e a Administradora ou referidos
terceiros, conforme aplicivel.

11. Certain LICENSEE Obligations. 11. Determinadas Obrigacdes da
LICENCIADA.
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11.1 Informational Materials and 11.1 Materiais Informativos e Controle de
Quiality Control . Qualidade.

1111 LICENSEE shall submit to 11.1.1 A LICENCIADA fornecera a
S&P for its review and approval all S&P para sua revisdo e aprovacdo todos os
informational materials pertaining to and tomateriais informativos relativos e a serem
be used in connection with its activities,utilizados em relagdo as suas atividades,
including, where applicable, all incluindo, quando for aplicavel, todos os
prospectuses, registration  statementgrospectos, pedidos de registro, propagandas,
advertisements, brochures and promotiondiblhetos e materiais promocionais e outros
and any other similar informational materiais informativos semelhantes (inclusive
materials (including documents required talocumentos que devam ser protocolados em
be filed with governmental and regulatoryérgdos governamentais e regulatorios) que de
agencies) that in any way use or refer talgum modo utilizem ou refiram-se a S&P, aos
S&P, the S&P Indices and/or the S&Pindices S&P e/ou as Marcas da S&P (os
Marks (the fnformational Materials”). “Materiais Informativos ™). “Materiais
“Informational Materials” will not include Informativos” ndo incluirdo referéncias gerais a
general references to the LICENSEE inLICENCIADA em materiais que se refiram aos
materials that refer to various productgliversos produtos patrocinados ou assessorados
sponsored or advised by Administrator opela Administradora ou que de outro modo n&o
which are otherwise not specifically relatedestejam especificamente relacionados nem
to or created for the LICENSEE. sejam criados para a LICENCIADA.

11.1.2 S&P's approval shall bell.1.2 A aprovacdo da S&P sera
required with respect to the use of ancdhecessaria em relacdo ao uso e descricdo da
description of S&P, the S&P Marks and theS&P, das Marcas S&P e dos indices S&P. A
S&P Indices. S&P shall notify S&P notificara a LICENCIADA, por e-mail
LICENSEE, by email and/or facsimile e/ou transmissdo de fax em conformidade com
transmission in accordance witBection a Clausula 21.7 de sua aprovagdo ou
21.7, of its approval or disapproval of anydesaprovacdo de  quaisquer  Materiais
Informational Materials within five (5) Informativos no prazo de 5 (cinco) dias
days (excluding Saturday, Sunday andexcluindo sabados, domingos e feriados
national holidays in the Territory or thenacionais no Territério ou nos Estados Unidos)
United States) following receipt thereofa contar de seu recebimento da LICENCIADA.
from LICENSEE. Any disapproval shall Eventual desaprovacdo serd acompanhada dos
state S&P's reasons therefor. Any failurenotivos da S&P nesse sentido. A auséncia de
by S&P to respond within such five (5) dayresposta por parte da S&P no referido prazo de
period shall be deemed to constitute & (cinco) dias sera considerada rendncia, por
waiver of S&P's right to review such parte da S&P, de seu direito de revisar esses
Informational Materials. Requests toMateriais Informativos. Solicitaces de revisdo
review Informational Materials shall be dos Materiais Informativos serdo encaminhadas
addressed to the person(s) specified ia(s) pessoa(s) especificada(s)Raragrafo L,
Paragraph L, at the address specifiedno endereco ali indicado. Depois que Materiais
therein.  Once particular Informationalinformativos  especificos  tiverem  sido
Materials have been affirmatively approvedaprovados pela S&P, Materiais Informativos
by S&P, subsequent identical oridénticos ou substancialmente semelhantes
substantially similar Informational posteriores, que ndo alterem o0 uso ou a
Materials that do not alter the use omdescricdo da S&P, das Marcas S&P, dos
description of S&P, the S&P Marks, theindices S&P ou quaisquer ressalvas
S&P Indices or any required disclaimersecessarias ndo precisardo ser submetidos para
need not be submitted for further reviewnova revisao e aprovacao da S&P.

and approval by S&P.

Without  limiting  any Sem limitar quaisquer
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obligations or restrictions set forth hereinobrigagcbes ou restricbes contidas neste
and/or in any ETF License with respect tdnstrumento e/ou em qualquer Licenca de ETF
the use of the S&P Marks, LICENSEEem relacdo ao uso das Marcas S&P, a
shall ensure that its use and/or publicatiobICENCIADA devera assegurar que Seu uso
of Informational Materials featuring any e/ou publicacdo de Materiais Informativos que
S&P Marks will be of a quality consistentapresentem quaisquer Marcas S&P tenha
with then current uses by LICENSEE or thequalidade consistente com 0s usos entdo
Administrator of their own trademarks andadotados por parte da LICENCIADA ou da

will be advertised, promoted and providedAdministradora de suas proprias marcas, e
in accordance with such standard. sejam divulgados, promovidos e fornecidos em

conformidade com esse padréo.

11.2 Resignation As Adviser 11.2 Renlncia como  Assessor A
LICENSEE shall give S&P prior written LICENCIADA dard prévia notificagdo por
notice, and in any event shall useescrito a S&P e em qualquer hipétese
commercially reasonable efforts to giveempenhard esforcos comercialmente razoaveis
S&P at least six (6) months prior writtenpara dar & S&P notificacdo por escrito com
notice, of Administrator's resignation orantecedéncia minima de 6 (seis) meses da
termination as administrator and/orrendncia ou rescisdo, da Administradora como
manager of LICENSEE administradora e/ou gestora da LICENCIADA.

11.3 Promotional Efforts. LICENSEE 11.3 Esforcos Promocionais A
shall use its best efforts to promote, markdtICENCIADA empenhara todos os esforgos
and sell, or arrange for the promotionpara promover, comercializar e vender, ou
marketing and sale of, its Shares and tprovidenciar a promoc¢do, comercializacdo e
protect the goodwill and reputation of S&Pvenda das Cotas da LICENCIADA e para
in connection with its use of the S&Pproteger os ativos e a reputagdo da S&P em
Indices and the S&P Marks. LICENSEErelac&o a seu uso dos indices S&P e das Marcas
shall not represent or allow it to beS&P. A LICENCIADA ndo devera declarar
represented by act or omission or otherwiseem permitir que seja declarado, por acéo,
that S&P sponsors, endorses, sells aymissdo ou outro meio, que a S&P patrocina,
promotes LICENSEE and/or providesendossa, vende ou promove a LICENCIADA
advice in relation thereto. e/ou presta consultoria em relagéo a ela.

11.4 Compliance with Laws 11.4 Conformidade com as Leis. A
LICENSEE shall be responsible for theLICENCIADA  ser4  responsavel  pelo
performance of its obligations incumprimento das suas obrigagbes em
accordance with all applicable laws, rulexonformidade com todas as leis, regras e
and regulations. LICENSEE shall not do oregulamentacfes aplicaveis. A LICENCIADA
omit to do any act, matter or thing that mayhdo deverd realizar nada que possa ou que
or will place S&P in any capacity in breachvenha a colocar a S&P, em qualquer qualidade,
of any applicable laws, rules and/orem descumprimento de quaisquer leis, regras
regulations. e/ou regulamentacfes aplicaveis.

11.5 LICENSEE shall use the following11.5 A LICENCIADA utilizara o seguinte
notice when referring to the S&P Indices orviso ao referir-se aos indices S&P ou as
the S&P Marks in any Informational Marcas S&P em qualquer Material Informativo
Material or a translation in the language obu em tradugcdo no texto da documentacdo em

the concerned documentation: guestao:

“Standard & Poor's® and S&P® “Standard & Poor's® e S&P® séo
are registered trademarks of marcas registradas de Standard &
Standard & Poor's Financial Poor's  Financial Services LLC
Services LLC (“S&P”) and Dow (“S&P”) e Dow Jones® é marca
Jones® is a registered trademark of registrada de Dow Jones Trademark
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Dow Jones Trademark Holdings
LLC (“Dow Jone$) and have been
licensed for use by S&P Dow Jones
Indices LLC and sublicensed for
certain purposes by [Licensee]
[Third Party Licensor
Trademarks] are trademarks of
the [Third Party Licensor] and
have been licensed for use by S&P
Dow Jones Indices LLC and
[Licensee]. The 'TINDEX]" is a
product of S&P Dow Jones Indices
LLC or its affiliates, and has been
licensed for use byLicensee]
[Licensee]s [Product(s)] is not

Holdings LLC (“Dow Jonegb), e todas
foram licenciadas para uso pela S&P
Dow Jones Indices LLC e
sublicenciados para determinadas
finalidades por [Licenciada][Marcas
de Terceiro Licenciante] s&o marcas
de [Terceiro Licenciante] e foram
licenciadas para uso por S&P Dow
Jones Indices LLC §licenciada]. O
“[INDICE]” € um produto da S&P
Dow Jones Indices LLC ou de suas
afiliadas, e foi licenciado para uso por
[Licenciada]. [Produto(s)] da
[Licenciada] ndo é/sé&o patrocinado(s),
vendido(s) ou promovido(s) pela S&P

Dow Jones Indices LLC, Dow Jones,
promoted by S&P Dow Jones S&P, respectivas afiliadas, ou [Terceiro
Indices LLC, Dow Jones, S&P, Licenciante] e a S&P Dow Jones
their respective affiliates, or [Third Indices LLC, Dow Jones, S&P,
Party Licensor] and none of S&P respectivas afiliadas ou[Terceiro
Dow Jones Indices LLC, Dow Licenciante] ndo fazem nenhuma
Jones, S&P, their respective declaracdo sobre a conveniéncia de
affiliates or [Third Party investir nesse(s) produto(s).”
Licensor] makes any

representation regarding the

advisability of investing in such

product(s).”

sponsored, endorsed, sold or

or such similar language as may be ou texto semelhante que vier a ser
approved in advance in writing by S&P, itaprovado antecipadamente e por escrito pela
being understood thgt) such notice need S&P, ficando entendido qug tal aviso precisa
only refer to the specific S&P Marks referir-se somente as Marcas S&P especificas
referred to in the Informational Material; citadas no Material Informativdii) esse aviso
(i) such notice may need to includepode precisar incluir outras Marcas S&P,
additional S&P Marks, where relevant; andquando for o caso; €iii)) esse aviso pode
(iii) that such notice may need to accounprecisar atender as obrigacdes da S&P perante
for S&P’s obligations to its Third Party seus Terceiros Licenciantes.
Licensors.
12. Ownership and Protection of the 12. Propriedade e Protecdo das Marcas
S&P Marks. S&P.

12.1 LICENSEE acknowledges andl12.1 A LICENCIADA reconhece e
agrees that the S&P Marks, and all rights;oncorda que as Marcas S&P e todos os
registrations and entitlements theretodireitos, registros e permissdes relacionados,
together with all applications, renewalsjuntamente com todos os seus pedidos,
extensions and other filings relating theretorenovagdes, prorrogacdes e outros registros, sao
are and will remain the exclusive propertye continuardo a ser propriedade exclusiva da
of S&P (or its Third Party Licensors as theS&P (ou de seus Terceiros Licenciantes
case may be), and that all goodwill thatonforme o caso), e que todo o valor que seja
attaches to the S&P Marks as a result of thegregado as Marcas S&P como resultado do
use of such marks will redound to theuso dessas marcas reverterd& em beneficio
exclusive benefit of S&P (or its Third Partyexclusivo da S&P (ou de seus Terceiros
Licensors as the case may be). Licenciantes conforme o caso).
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12.2 During the Term, S&P will use 12.2 Durante o Prazo, a S&P empenhara
commercially reasonable efforts toesforcos comercialmente razoaveis para manter
maintain in full force and effect the existingem pleno efeito e vigor os registros existentes
registrations of the S&P Marks (if any)das Marcas S&P (se houver) ja registrados no
already registered in the Territory, othefTerritério, exceto em relacdo as Marcas S&P
than S&P Marks licensed to S&P by Thirdlicenciadas a S&P por Terceiros Licenciantes.
Party  Licensors. LICENSEE  will A LICENCIADA cooperara razoavelmente
reasonably cooperate with S&P (at S&P'som a S&P (as expensas da S&P) na
expense) in the maintenance of sucmanutencdo desses registros e executara as
registrations and will take such actions anéc¢des e assinard os instrumentos que forem
execute such instruments as S&P may fromazoavelmente solicitados pela S&P
time to time reasonably request towargeriodicamente para esse fim. Exceto em
such end. Other than in respect of S&Relacdo as Marcas S&P licenciadas a S&P por
Marks licensed to S&P by Third Party Terceiros Licenciantes, a S&P deverd, as
Licensors, S&P shall at its own expenseroprias expensas e a Seu proprio critério,
and sole discretion exercise Sé&P’sexercer os direitos legais da S&P contra a
common law and/or statutory rights againsviolacdo das Marcas S&P, direitos autorais e
infringement of the S&P Marks, copyrightsoutros direitos de propriedade.

and other proprietary rights.

12.3 The use of the S&P Marks pursuant2.3 O uso das Marcas S&P nos termos da
to the License shall be in accordance witlicenca devera estar em conformidade com
any relevant trademark usage guidelineguaisquer diretrizes pertinentes de uso de marca
that S&P may communicate to LICENSEEque a S&P vier a comunicar a LICENCIADA
from time to time in writing or by email or periodicamente por escrito ou por e-mail ou
facsimile. fax.

12.4  LICENSEE shall use its best effortsl2.4 A LICENCIADA empenhara todos os
to protect the goodwill and reputation ofesforcos para proteger os ativos e a reputacao
S&P, the Third Party Licensors (if any), theda S&P, de Terceiros Licenciantes (se houver),
S&P Indices and the S&P Marks indos indices S&P e das Marcas S&P no que se
connection with its use of the S&P Indicesefere a seu uso dos indices S&P e das Marcas
and the S&P Marks under this MasterS&P, nos termos deste Contrato Principal e de
Agreement and each ETF License andada Licenca de ETF e de outro modo em
otherwise in  connection with itsrelacdo a seu cumprimento nos termos deste
performance under this Master AgreemenContrato Principal e de cada Licenca de ETF.
and each ETF License. At no time duringem tempo algum durante ou apés o Prazo, a
or after the Term shall LICENSEE do orLICENCIADA deverd fazer ou permitir
cause to be done any act or thinguualquer acdo que deprecie, questione, ataque,
disparaging, disputing, attacking, desafie, prejudique, dilua ou de alguma forma
challenging, impairing, diluting, or in any tenda a prejudicar a reputacdo ou os ativos
way tending to harm the reputation orassociados a S&P, aos Indices S&P, ou as
goodwill associated with S&P, the S&PMarcas S&P.

Indices, or the S&P Marks.

12.5 Other than as expressly permitted2.5 Exceto conforme  expressamente
by the License granted to LICENSEE undepermitido  pela Licengca concedida a
the relevant ETF License and this MastetICENCIADA, nos termos da respectiva
Agreement:(i) LICENSEE shall keep the Licenca de ETF e deste Contrato Princifiala
S&P Marks separate and distinct and ndtICENCIADA devera manter as Marcas S&P
alter, modify, or commingle the S&P separadas e distintas e ndo devera alterar,
Marks or any part or parts thereof withmodificar ou misturar as Marcas S&P ou
LICENSEE's or any third party marks qualquer parte ou partes da mesma com as
without the prior written approval of S&P; marcas da LICENCIADA ou de qualquer
(i) LICENSEE shall not use, or permit toterceiro, sem a prévia aprovagcao por escrito da
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be used, any trademark that contains an$&P; (i) a LICENCIADA nao devera usar nem
S&P Mark or is confusingly similar to or permitir que seja utilizada qualquer marca que
likely to cause confusion with any S&P contenha qualquer Marca S&P ou que possa ser
Mark; and (iii) LICENSEE shall submit confundida ou tenha a possibilidade de causar
any change in the name of funds and otheonfusdo em virtude de sua semelhanca com
products subject to license and using thama Marca S&P; e(ii) a LICENCIADA
S&P Mark to the prior approval of S&P.  devera submeter qualquer alteracdo de nome de
fundos ou outros produtos sob licengca ou
envolvendo o nome da S&P a aprovacao prévia
da S&P.

12.6. If at any time S&P reasonablyl2.6. Se a qualquer tempo a S&P determinar
determines that LICENSEE is not using theazoavelmente que a LICENCIADA ndo esta
S&P Indices or the S&P Marks in utilizando os indices S&P ou as Marcas S&P
accordance with the terms of this Masteem conformidade com os termos deste Contrato
Agreement and/or any ETF License, S&FPrincipal e/ou qualquer Licenca de ETF, a S&P
will give written notice to LICENSEE dard notificacdo por escrito a LICENCIADA
thereof. Upon receipt of such noticenesse sentido. Ao receber tal notificacdo, a
LICENSEE will promptly take steps to be LICENCIADA devera imediatamente adotar
certain that its usage of the S&P Indicesnedidas para ter certeza de que seu uso dos
and the S&P Marks complies with thisindices S&P e das Marcas S&P cumpra este
Master Agreement and such ETF License. Contrato Principal e a Licenca de ETF.

12.7 Except as otherwise expressifl2.7 Salvo se de outro modo expressamente

provided in an ETF License, LICENSEEestipulado em uma Licenca de ETF, a

shall not use any S&P Mark or portionLICENCIADA nado devera utilizar nenhuma

thereof as part of or the whole of aMarca S&P ou parte de uma Marca S&P como

company name or trade name. parte ou como todo de um nome de empresa ou
nome fantasia.

12.8 LICENSEE shall not use any S&P12.8 A LICENCIADA néo devera utilizar
Mark in a way that implies S&P’s, its Third nenhuma Marca S&P de maneira que implique
Party Licensors’ (including, without patrocinio, endosso, promoc¢do ou venda dos
limitation, Dow Jones) or their respectiveETFs por parte da S&P, de seus Terceiros
affiliates’  sponsorship,  endorsementLicenciantes (incluindo, mas néo se limitando a
promotion or sale of the ETFs. By way ofDow Jones) ou de suas respectivas afiliadas. A
example, without limitation, and without titulo de exemplo, sem limitacdo, e sem limitar
limiting any rights of S&P set forth herein, quaisquer direitos da S&P estipulados neste
if an S&P Mark is included in the name ofinstrumento, se uma Marca S&P estiver
an ETF, LICENSEE shall clearly identify incluida no nome de um ETF, a LICENCIADA
itself as the sponsor, promoter and/or sellatevera identificar-se claramente como a
of such ETF, as applicable, in the name gbatrocinadora, promotora e/ou vendedora desse
such ETF and the use of the S&P Marks ifeTF, conforme o caso, no nome de tal ETF, e o
the Informational Materials with respect touso das Marcas S&P nos Materiais
the ETF shall display the S&P Marks nolnformativos em relacdo ao ETF devera exibir
more prominently than LICENSEE’s as Marcas S&P de maneira a ndo ter menos
marks. Further, and without limiting anydestaque do que as marcas da LICENCIADA.
rights of S&P set forth herein, if one orAlém disso, e sem limitar quaisquer direitos da
more of the S&P Marks is included in theS&P estipulados neste instrumento, se uma ou
name of an ETF, such name shall includenais Marcas S&P estiverem incluidas no nome
the name of the relevant Underlying Indexde um ETF, esse nome devera incluir o nome
(or a mutually agreed abbreviation thereoffio indice de Referéncia em questdo (ou sua
together with LICENSEE’'s own mark abreviatura conforme mutuamente acordado)
preceding (and at least as prominent as) thentamente com a marca da prépria
LICENCIADA antes da Marca S&P (e pelo
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S&P Mark. menos com 0 mesmo destaque).

12.9 A LICENCIADA nao devera utilizar as
12.9  LICENSEE shall not use the S&PMarcas S&P em logotipo ou formato estilizado
Marks in a logo or stylized format in em relacdo aos ETFs.
connection with the ETFs.

13. Violacdo de Direitos; Materiais
13. Infringement of Rights; |nformativos.
Information Materials.

13.1  Se a LICENCIADA tomar
13.1 If LICENSEE learns of an conhecimento de qualquer violagdo de direitos
infringement of S&P’s intellectual property de propriedade intelectual da S&P em relacéo
rights in the S&P Indices or the S&Paos indices S&P ou as Marcas S&P, ou de
Marks, or of any use by any person ogualquer uso por qualquer pessoa fisica ou
entity of a trademark, service mark, or tradguridica de uma marca, marca de servico ou
name confusingly similar to the S&P nome comercial que seja semelhante de modo a
Marks, LICENSEE agrees to notify S&Pse confundir com as Marcas S&P, a
promptly in writing. LICENCIADA concorda em  notificar

imediatamente a S&P por escrito.

13.2 A LICENCIADA, em um prazo
13.2 LICENSEE shall, within a comercialmente razoavel, que ndo devera
commercially reasonable period of timeyltrapassar 60 (sessenta) dias (ou prazo menor
not to exceed sixty (60) days (or upon sucBe exigido por ordem judicial ou outras
lesser period of time if required pursuant texigéncias legais, contratuais ou regulatérias),
a court order or any legal, contractual ogevera cessar o uso dos indices S&P e/ou das
regulatory requirements), cease use of thglarcas S&P (conforme o caso) mediante
S&P Indices and/or S&P Marks (asnotificacdo da S&P & LICENCIADA de que, na
applicable) upon notice from S&P toopinido de boa fé da S&P, esse uso de tais
LICENSEE that, in the good faith opinionjndices S&P ou Marcas S&P poderia resultar
of S&P, such use of such S&P Indices oem potencial violagdo de marca ou outra

S&P Marks might result in any potential responsabilidade perante terceiros.
trademark infringement or other liability to

a third party.

13.3 A S&P manterd todos os direitos de
13.3  S&P shall retain all rights to bringinstaurar todas as acles e processos
all actions and proceedings in connectiomelacionados a qualquer violagdo, uso indevido
with any infringement, misuse or ou uso ndo autorizado das Marcas S&P ou dos
unauthorized use of the S&P Marks or S&HAndices S&P a seu exclusivo critério;
Indices at its sole discretion; providedressalvado, todavia, que a S&P ndo tera
however, that S&P shall have no obligationyualquer obrigacdo de instaurar um litigio ou
to initiate litigation or any other legal outro processo judicial para impedir qualquer
proceedings to prevent any of theuma das ocorréncias acima. Se a S&P decidir
foregoing. If S&P decides to enforce theproteger as Marcas S&P ou os indices S&P
S&P Marks or S&P Indices against ancontra qualquer pessoa fazendo um uso n&o
unauthorized user, all costs incurred angutorizado, todos os custos incorridos e valores
recoveries made shall be for the account gkcuperados serdio & conta da S&P, e a
S&P, and LICENSEE shall render to S&PLICENCIADA prestard cooperagédo total e

full and prompt cooperation (at S&P’simediata & S&P (as expensas da S&P) em
expense) in connection with any suchelacao a tal protecao.

enforcement.
14. Direitos de Propriedade.

14. Proprietary Rights.
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14.1 A LICENCIADA reconhece qudi)
14.1 LICENSEE acknowledges thé) cada um dos indices S&P é selecionado,
each of the S&P Indices is selectedcoordenado, montado e preparado pela S&P
coordinated, arranged and prepared by S&f@/ou por seus Terceiros Licenciantes,
(and/or its Third Party Licensors, asconforme o caso) através da aplicacdo de
applicable) through the application ofmétodos e padrbes de determinacgéo utilizados e
methods and standards of judgment usedesenvolvidos através do investimento de
and developed through the expenditure dfabalho, tempo e dinheiro consideraveis por
considerable work, time and money byparte da S&P(ii) cada um dos indices S&P e
S&P, (ii) each of the S&P Indices and thedas Marcas S&P é de propriedade da S&P (e/ou
S&P Marks is the exclusive property ofde seus Terceiros Licenciantes, conforme o
S&P (and/or its Third Party Licensors, ascaso), e a S&P (elou seus Terceiros
applicable), and that S&P (and/or its ThirdLicenciantes, conforme o0 caso) possui e
Party Licensors, as applicable) has anthanterd todos os direitos de propriedade em
shall retain all proprietary rights therein,relacido a eles, 6ii) cada indice S&P e sua
and (i) each S&P Index and its compilacdo e composicdo, bem como suas
compilation and composition and changeslteragfes, estdo sob controle e critério da S&P
therein are in the control and discretion ofe/ou de seus Terceiros Licenciantes, conforme
S&P (and/or its Third Party Licensors, aso caso).
applicable).

14.2 A LICENCIADA admite a validade
14.2 LICENSEE admits the validity of dos direitos de propriedade intelectual da S&P
S&P’s intellectual property rights in the em relagdo aos indices S&P e Marcas S&P e
S&P Indices and the S&P Marks andconcorda que todos os ativos, direitos,
agrees that any and all goodwill, rightstitularidades ou participacbes que possam ser
titles or interests that might be acquired as adquiridos em virtude do uso dos Indices S&P
result of the use of the S&P Indices and/oe/ou Marcas S&P reverterdo em beneficio
the S&P Marks shall inure to the soleexclusivo da S&P (e/ou seus Terceiros
benefit of S&P (and/or its Third Party Licenciantes, conforme o0 caso). Se a
Licensors, as applicable). If LICENSEELICENCIADA obtiver direitos, titularidades ou
obtains any rights, titles or interests in or tarticipagdes em quaisquer indices S&P ou
any of the S&P Indices or the S&P MarksMarcas S&P no Territério ou em qualquer
in the Territory or in any other jurisdiction, outra jurisdicdo, a LICENCIADA neste ato
LICENSEE hereby assigns all such rightscede todos esses direitos, titularidades e
titles and interests to S&P and shall executparticipacbes a S&P e assinara, mediante
upon request any additional documentsolicitacdo, quaisquer documentos adicionais
required to effectuate such assignments. necessarios para formalizar essas cessoes.

14.3 A S&P reserva-se todos os direitos em
14.3  S&P reserves all rights with respectelacdo aos indices S&P e Marcas S&P e a
to the S&P Indices and the S&P Marks andodas e quaisquer propriedades da S&P, com
any and all other property of S&P, excepexcecdo dos direitos aos indices S&P e Marcas
those rights to the S&P Indices and the&&P expressamente licenciados a
S&P Marks expressly licensed toLICENCIADA nos termos da respectiva
LICENSEE pursuant to the License undeticenca de ETF e deste Contrato Principal.
the relevant ETF License and this Master
Agreement.

144 A LICENCIADA reconhece e
14.4 LICENSEE acknowledges andconcorda que, em face da LICENCIADA, a
agrees that, as against LICENSEE, S&FS&P possui e manterd sempre, durante e apos o
has, and at all times during and after th€razo, o exclusivo controle editorial dos
Term shall retain, sole editorial control ofindices S&P e de sua compilagdo e
the S&P Indices and the compilation andcomposicao, e que a S&P é livre para modificar
composition thereof, and that S&P is free tws indices S&P ou alterar as Marcas S&P ou o
modify the S&P Indices or change the S&Mome ou a marca dos indices S&P a qualquer
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Marks or the name or branding of the S&Rempo a seu exclusivo critério.
Indices at any time in its sole discretion.
15. Confidencialidade.

15. Confidentiality.

15.1 Cada Parte tratara como confidenciais e
15.1 Each Party shall treat asndo divulgara nem transmitira a terceiros
confidential and shall not disclose ordocumentos ou outros materiais por escrito que
transmit to any third party documents orestiverem marcados como “Confidenciais e
other written materials that are marked agxclusivos” pela Parte informante ou em
“Confidential and Proprietary” by the relagdo aos quais a Parte receptora tenha
providing Party or in respect of which therecebido da Parte informante notificacdo por
receiving Party has received from theescrito especifica a respeito de sua natureza
disclosing Party specific written notice ofexclusiva e confidencial ou que a Parte
its proprietary and confidential nature orreceptora deva entender razoavelmente possuir
which the receiving Party should natureza exclusiva e confidencial
reasonably understand to be of 4&"“Informacbes Confidenciaig). Ndo obstante
proprietary and confidential naturea sentenca anterior, uma Parte podera divulgar
(“Confidential  Information ). The Informacdes Confidenciais aos funcionarios,
preceding sentence notwithstanding, advogados, contadores, prestadores de servico,
Party may divulge Confidential Information representantes e outros consultores
to such Party’'s employees, attorneysprofissionais dessa Parte e de seus Terceiros
accountants, service providers, agents aridcenciantes, em cada caso desde que a parte
other professional advisers of such Partyeceptora tenha necessidade de conhecer essas
and its Third Party Licensors, in each casenformacbes e concorde por escrito em
provided the disclosee has a need to knowbedecer restricbes de confidencialidade que
such information and agrees in writing tosejam pelo menos tdo protetoras quanto as
be bound by confidentiality restrictionsdisposi¢@es contidas nesté&usula 15
which are at least as protective as the
provisions set forth in thiSection 15

15.2  Informagdes Confidenciais nao
15.2 Confidential Information shall notincluirdo (i) informagbes que estejam
include (i) any information that is available disponiveis ao publico ou & Parte Receptora por
to the public or to the receiving Party fromoutras fontes que ndo a Parte informante (desde
sources other than the providing Partyjue tal fonte ndo esteja sujeita a um termo de
(provided that such source is not subject toonfidencialidade em relacdo a essas
a confidentiality agreement with regard toinformac6es) ou(ii) informacdes que sejam
such information) or(ii) any information desenvolvidas de maneira independente pela
that is independently developed by théParte Receptora sem uso ou referéncia as
receiving Party without use of or referencénformacdes da Parte informante. Nao obstante
to information from ke providing Party o acima exposto, qualquer uma das Partes
Notwithstanding the foregoing either Partypoderd revelar Informacdes Confidenciais a
may reveal Confidential Information to anyérgdo regulatério ou tribunal competente se
regulatory agency or court of competenessas informacdes a serem divulgadas f¢gegm
jurisdiction if such information to be aprovadas por escrito pela outra Parte para
disclosed iqa) approved in writing by the divulgacdo ou(b) exigidas por lei, 6rgao
other Party for disclosure @p) required by regulatério ou ordem judicial para serem
law, regulatory agency or court order to balivulgadas por essa Parte contanto que, se
disclosed by such Party provided, ifpermitido por lei, prévia notificacdo por escrito
permitted by law, that prior written notice de tal exigéncia de divulgacdo seja dada a Parte
of such required disclosure is given to the desde que, ainda, essa Parte coopere com a
other Party and provided further that sucloutra Parte para limitar a extensdo de tal
Party shall cooperate with the other Party tdivulgacéo.
limit the extent of such disclosure.

16. Declaractes e Garantias.

16. Representations and Warranties.
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16.1 Na Data de Vigéncia e novamente na
16.1 On the Effective Date and repeate@®ata Inicial de cada Licenca de ETF, cada
upon the Commencement Date of each ETParte declara e garante a outra Parte(Qqué
License, each Party represents and warranisna empresa ou fundo de investimento,
to the other thafi) it is a corporation or conforme o caso, devidamente constituidos, ou
investment fund, as applicable, dulypessoa juridica (ou divisdo de pessoa juridica)
organized, under the laws of thedevidamente constituida em conformidade com
jurisdiction where it is incorporated oras leis da jurisdicdo de sua constituicdo ou
organized, is validly existing and in goodorganizacao, é validamente existente e estd em
standing under the laws of suchsituagcdo regular nos termos das leis dessa
jurisdiction, and has and will have at alljurisdicdo, e possui e possuira sempre durante o
times during the Term all requisite powerPrazo todo o poder e autoridade necessarios,
and authority, corporate or otherwise, tesejam societarios ou outros, para cumprir suas
perform its obligations under this Masterobrigagcbes estipuladas neste Contrato Principal
Agreement and each ETF License entereel em cada Licenca de ETF celebrada nos
into hereunder; (i) the execution and termos do presente instrumentgii) a
delivery of this Master Agreement and eaclassinatura e entrega deste Contrato Principal e
ETF License entered into hereunder hade cada Licenca de ETF celebrada nos termos
been approved by all necessary corporate do presente foram aprovadas por todos os atos
regulatory action; and(iii) this Master societarios ou regulatérios necessariogjiip
Agreement and each ETF License enteregiste Contrato Principal e cada Licenga de ETF
into hereunder is enforceable against suctelebrada nos termos deste instrumento é
Party in accordance with its terms, excepgxequivel contra essa Parte em conformidade
as limited by bankruptcy and other laws ottom seus termos, exceto conforme limitado por
general application relating to insolvencyleis de faléncia e outras leis de aplicacdo geral
or the protection of creditors’ rights. relativas a insolvéncia ou a protecdo dos

direitos de credores.

16.2 Na Data de Vigéncia e novamente na
16.2 On the Effective Date and repeate@®ata Inicial de cada Licenca de ETF, cada
upon the Commencement Date of each ETParte declara e garante a outra que, na data em
License, each Party represents and warrargsiestdo, a assinatura, entrega e cumprimento,
to the other that, on the relevant date, thpor essa Parte, deste Contrato Principal e de
execution, delivery and performance bycada Licenca de ETF celebrada nos termos
such Party of this Master Agreement andleste instrumentdi) ndo estardo em conflito
each ETF License entered into hereundarom, ndo resultardo em descumprimento de ou
will not (i) conflict with or result in a inadimplemento nos termos de, nem resultardo
breach of or constitute a default under oem rescisdo de acordo, contrato ou outro
result in the termination of any contract,instrumento do qual essa Parte (e, no caso da
agreement or other instrument to whicH.ICENCIADA, também a Administradora) seja
such Party (and, in the case of thearte ou ao qual esteja sujeita ou ao qual seus
LICENSEE, also the Administrator) is aativos estejam sujeitos, nem resultardo na
party or by which it is bound or to which criacdo de 6nus ou gravame sobre os ativos
any of its assets are subject, or result in thdessa Parte (e, no caso da LICENCIADA,
creation of any lien or encumbrance uportambém a Administradora), nem prejudicardo a
any of said Party’s (and, in the case of theapacidade de as Partes cumprirem suas
LICENSEE, also the Administrator's) obrigacdes previstas no Contrato; @) nao
assets, or impair the ability of the Parties testardo em conflito com, ndo violardo, néo
perform their obligations under theresultardo em descumprimento nem
Agreement; of(ii) conflict with, violate or constituirdo inadimplemento de decisdo
result in a breach of or constitute a defauljudicial, ordem, decreto, lei, regra,
under any judgment, order, decree, lawregulamentacdo ou outra restricdo judicial, de
rule, regulation or other restriction of anygoverno ou de 6rgdo governamental ao qual
court, government or governmental agencgssa Parte esteja sujeita (e, no caso da
to which such Party (and, in the case of theICENCIADA, também a Administradora).
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LICENSEE, also the Administrator) is
subject.

16.3 A S&P declara e garante que possui o
16.3  S&P represents and warrants that direito de conceder a Licenca concedida a
has the right to grant the License granted tbhICENCIADA em conformidade com qualquer
LICENSEE pursuant to any ETF Licenselicenca de ETF celebrada nos termos deste
entered into hereunder. instrumento.

16.4 A LICENCIADA declara e garante a
16.4 LICENSEE represents andS&P que a LICENCIADA e a Administradora
warrants to S&P that LICENSEE and theestdo em conformidade e continuardo a cumprir
Administrator are in compliance, and shaltodas as leis, regras e regulamentacéo
continue to comply, with all applicable aplicaveis, incluindo, mas n&do se limitando as
laws, rules and regulations, including, buteis bancarias, deommoditiese de valores
not limited to, the banking, commoditiesmobiliarios aplichveis, no que se refere a
and securities laws that may apply, ircriacdo, oferta, Listagem, emissdo, venda,
connection with the creation, offering,comercializagdo e promocdo das Cotas da
Listing, issuance, sale, marketing and.ICENCIADA ou de outro modo em relacdo a
promotion of LICENSEE Shares orseu cumprimento dos termos deste Contrato
otherwise in  connection with its Principal e de cada Licenca de ETF celebrada
performance under this Master Agreememnos termos deste instrumento. A
and each ETF License entered intdlICENCIADA declara e garante a S&P que
hereunder. LICENSEE represents andeu uso dos indices S&P e dados correlatos
warrants to S&P that its use of the S&Hicenciados neste instrumento n&o violardo
Indices and related data licensed hereundaenhum contrato aplicavel a LICENCIADA ou
will not violate any agreement applicable tca Administradora e nem violarao leis, regras ou
the LICENSEE or the Administrator, or regulamentagdes aplicaveis, incluindo, mas nao
violate any applicable laws, rules orse limitando a leis de valores mobiliarios,
regulations, including without limitation, commoditie® bancos
securities, commodities, and banking laws

16,5 N&o obstante o item 16.2, a
16.5 Notwithstanding 16.2, it is LICENCIADA reconhece e concorda que a
acknowledged and accepted by LICENSEES&P n&o possui, exceto em determinados
that S&P does not, except in certairpaises, licenga, registro, consentimento ou
countries, possess any license, registratioaptorizacdo exigidos por lei ou por
consent or authorization required by statuteegulamentacéo Consentimentd) de
or regulation (Consent) from any state or regulador governamental ou publico, ou de
public regulator or financial servicessupervisor de servicos financeiros ou
supervisor or authority anywhere in theautoridade de qualquer lugar do mundo
world (“Regulator”) for S&P to be entitled (“Regulador’), para que a S&P tenha o direito
or permitted to lawfully provide financial ou permissdo para legalmente prestar
and/or investment advice, to promote orconsultoria financeira e/ou de investimentos,
advertise financial and/or investmentpromover ou divulgar produtos ou servicos
products or services and/or to facilitatefinanceiros e/ou de investimentos e/ou facilitar
transactions in securities or investments itransacdbes com valores mobilidrios ou
respect of or connected to the S&P Indicesinvestimentos em relacdo ou em associacao

com os Indices S&P.

16.6 A LICENCIADA reconhece e aceita
16.6 Itis acknowledged and accepted bgue a S&P pode recusar-se a buscar ou obter
LICENSEE that S&P may decline to seekConsentimentos outros ou mais amplos em
or obtain further or broader Consents iroutros paises que ndo aqueles cujos
countries other than those Consents whicGonsentimentos ela ja possui e mantém (os
it already possesses and maintains (argliais podem néo ser pertinentes ou adequados
which may not be pertinent or adequate iem relacéo ao uso ou referéncia as Marcas S&P
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respect of the use of or reference to the/ou indices S&P nos termos de um ETF). Caso
S&P Marks and/or S&P Indices by ora S&P recuse-se a buscar ou obter determinado
within the terms of an ETF). In case S&PConsentimento e a falta da obtencéo do referido
declines to seek or obtain any Consent andonsentimento pela S&P afete adversa e
the lack of such Consent adversely andiaterialmente o funcionamento e operacao da
materially affects the functioning andLICENCIADA, a LICENCIADA se
operation of the LICENSEE, the compromete a notificar a S&P neste sentido,
LICENSEE undertakes to notify S&P of sendo que, na ocorréncia desta situacdo, as
the matter, in which case the Parties shalartes deverdo estabelecer tratativas em relacdo
discuss the necessity, possibility andi necessidade, possibilidade e conveniéncia da
convenience of such Consent beingbtencéo de tal Consentimento.
obtained.

16.7 A LICENCIADA declara e garante a
16.7 LICENSEE represents andS&P que a LICENCIADA né&o permitira, por
warrants to S&P that LICENSEE shall notsua acdo ou omissdo (e assegurara que a
(and shall ensure that its AdministratorAdministradora ndo permita, por acdo ou
shall not) permit, by its action or omission,omisséo) a realizacdo de qualquer ato, assunto
any act, matter or thing (whether or notu medida (com ou sem permissao nos termos
otherwise permitted by the rights grantedios direitos concedidos em conformidade com
pursuant to any ETF License and/or thigualquer Licenca de ETF e/ou este Contrato
Master Agreement) to create, launch or lisPrincipal) para criar, lancar ou listar um ETF
an ETF under any ETF License and/or thisos termos de qualquer Licenca de ETF e/ou
Master Agreemen{a) whereby S&P (or deste Contrato Principgh) pelo qual a S&P
any Affiliate of S&P) is required to obtain a (ou qualquer Afiliada da S&P) esteja obrigada
Consent or(b) where LICENSEE has or a obter um Consentimento ofb) onde a
should have a reasonable expectation thatCENCIADA tenha ou devesse ter uma
S&P (or any Affiliate of S&P) would be expectativa razoavel de que a S&P (ou
required (either immediately or in thequalquer Afiliada da S&P) estaria obrigada
foreseeable future, meaning not less thafimediatamente ou no futuro previsivel,
12 months thereafter) to obtain a Consensignificando ndo menos de 12 meses depois) a
Where laws and or regulations change tobter um Consentimento. Quando mudangas
require S&P to obtain one or more suclkem leis e/ou regulamentacdes exigirem que a
Consents, the provisions ddection 7.4 S&P obtenha um ou mais Consentimentos, as
shall apply. disposicfes d€lausula 7.4aplicar-se-ao.

17. Ressalvas
17. Disclaimers.

17.1 A LICENCIADA concorda em se
17.1 LICENSEE agrees to be boundsubmeter e ainda incluir todas as seguintes
itself by and further to include all of theressalvas e limitagbes em todos os Materiais
following disclaimers and limitations in all Informativos relacionados as suas atividades,
Informational Materials relating to its ou uma traducdo do texto na respectiva
activities or a translation in the language oflocumentacdo e, mediante solicitagdo, em
the concerned documentation and upofornecer copia destes a S&P:
request to furnish a copy thereof to S&P:

Standard & Poor's® e S&P® sao marcas
Standard & Poor's® and S&P® areregistradas de Standard & Poor’'s Financial
registered trademarks of Standard & Poor'Services LLC (“S&P”) e Dow Jones® & marca
Financial Services LLC (“S&P”) and Dow registrada de Dow Jones Trademark Holdings
Jones® is a registered trademark of DovLC (“Dow Jones”). [Marca de Terceiros
Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Licenciantes] é marca registrada d&erceiro
Jones”). [Third Party Licensors Licenciante]. As marcas foram licenciadas a
trademark] is a registered trademark ofS&P Dow Jones Indices LLC e suas afiliadas e
[Third Party Licensor]. The trademarks foram  sublicenciadas para uso para
have been licensed to S&P Dow Jonedeterminados fins por [Licenciada]. O
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Indices LLC and its affiliates and have“[INDICE] ” € um produto da S&P Dow Jones
been sublicensed for use for -certainndices LLC e/ou suas afiliadas [€erceiro
purposes bylLicensee] The '[INDEX]"is Licenciante], e foi licenciado para uso por
a product of S&P Dow Jones Indices LLC[Licenciada]. A(s) [Cota(s) da Licenciada]
and/or its affiliates and[Third Party ndo sdo patrocinadas, endossadas, vendidas ou
Licensor], and has been licensed for use bypromovidas pela S&P Dow Jones Indices LLC,
[Licensee] Licensee’'s Shares are notDow Jones, S&P,[Terceiro Licenciante],
sponsored, endorsed, sold or promoted byuaisquer de suas respectivas afiliadas ou
S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones Terceiros Licenciantes (coletivamente, “S&P
S&P, [Third Party Licensor], any of their Dow Jones Indices”). S&P Dow Jones Indices
respective affiliates or third party licensorsndo faz qualquer declaracdo ou garantia, seja
(collectively, “S&P Dow Jones Indices” expressa ou implicitamente, aos proprietarios
S&P Dow Jones Indices make noda(s)[Cota(s) da Licenciada]ou a qualquer
representation or warranty, express omembro do publico em relagdo a conveniéncia
implied, to the owners of the Licensee’sde investir em valores mobilidrios de modo
Shares or any member of the publigeral ou na(s)Cota(s) da Licenciada] em
regarding the advisability of investing inespecial, ou a capacidade de [iDIDICE]
securities generally or in Licensee’s Shareacompanhar o desempenho geral do mercado.
particularly or the ability of th¢INDEX] O Unico relacionamento da S&P Dow Jones
to track general market performance. S&Mndices com [Licenciada] em relagdo ao
Dow Jones Indices’ only relationship to[INDICE] refere-se ao licenciamento do indice
[Licensee] with respect to thfINDEX] is e de determinadas marcas, marcas de servico
the licensing of the Index and certaine/ou nomes comerciais da S&P Dow Jones
trademarks, service marks and/or tradéndices. O[INDICE] ¢ definido, composto e
names of S&P Dow Jones Indices. Thealculado pela S&P Dow Jones Indices sem
[INDEX] is determined, composed andconsideracao dicenciada] ou da(sJCota(s)
calculated by S&P Dow Jones Indicesda Licenciada]. S&P Dow Jones Indices n&o
without regard to [Licensee] or the tem qualquer obrigacdo de levar em
Licensee’'s Shares S&P Dow Jones consideracdo as necessidadedldeenciada]
Indices have no obligation to take the needsu dos proprietarios da(s)Cota(s) da
of [Licensee] or the owners of Licensee’s Licenciada] ao definir, compor ou calcular o
Shares into consideration in determining[INDICE] . S&P Dow Jones Indices ndo é
composing or calculating th@NDEX]. responsavel nem participou da definicdo dos
S&P Dow Jones Indices are not responsiblprecos e do volume da(sjCota(s) da
for and have not participated in theLicenciada], do melhor momento para a
determination of the prices, and amount oémissdo ou venda da(s)Cota(s) da
Licensee’'s Shares or the timing of thelLicenciada], ou da definicdo ou do céalculo da
issuance or sale of Licensee’s Shares or gquacgéo pela qual a(§ota(s) da Licenciada]
the determination or calculation of thedevem(m) ser convertida(s) em dinheiro. S&P
equation by which Licensee’s Shares are tbow Jones Indices n&o tem qualquer obrigacéo
be converted into cash. S&P Dow Jonesu responsabilidade no que se refere a
Indices have no obligation or liability in administracdo, comercializacdo ou negociacdo
connection with the administration,da(s) [Cota(s) da Licenciada]. Nao héa
marketing or trading of Licensee’s Sharesqualquer garantia de que produtos de
There is no assurance that investmeribvestimento  baseados  no [INDICE]
products based on thgINDEX] will acompanhardo com exatiddo o desempenho do
accurately track index performance orndice ou proporcionardo retornos de
provide positive investment returns. S&Pinvestimentos positivos. A S&P Dow Jones
Dow Jones Indices LLC and its subsidiarie$ndices LLC e suas subsidiarias ndo séo
are not investment advisors. Inclusion of @onsultoras de investimentos. A inclusdo de um
security within an index is not avalor mobiliario em um indice ndo é
recommendation by S&P Dow Jonegecomendacdo por parte da S&P Dow Jones
Indices to buy, sell, or hold such securityJndices para comprar, vender ou manter esse
nor is it considered to be investment adv valor mobiliario, nem deve ser considerada
recomendacéo de investimento.

Page/Pagina 32 of/de 52



A S&P DOW JONES INDICES NAO
S&P DOW JONES INDICES DO NOT GARANTE A ADEQUACAO, EXATIDAO,
GUARANTEE THE  ADEQUACY, PONTUALIDADE E/OU COMPLETUDE DO
ACCURACY, TIMELINESS AND/OR [INDICE] OU QUAISQUER DADOS
THE COMPLETENESS OF THE RELACIONADOS A ELE, OU QUALQUER
[INDEX] OR ANY DATA RELATED COMUNICACAO, INCLUINDO, MAS NAO
THERETO OR ANY SE LIMITANDO A COMUNICACAO
COMMUNICATION, INCLUDING BUT VERBAL OU POR ESCRITO (INCLUINDO
NOT LIMITED TO, ORAL OR WRITTEN COMUNICACOES ELETRONICAS) EM
COMMUNICATION (INCLUDING RELACAO A ELE. S&P DOW JONES
ELECTRONIC  COMMUNICATIONS) INDICES NAO SE SUJEITARA A DANOS
WITH RESPECT THERETO. S&P DOW OU RESPONSABILIDADE POR ERROS,
JONES INDICES SHALL NOT BE OMISSOES OU ATRASOS RELATIVOS AO
SUBJECT TO ANY DAMAGES OR [INDICE]. S&P DOW JONES INDICES NAO
LIABILITY FOR ANY ERRORS, CONCEDE NENHUMA GARANTIA
OMISSIONS, OR DELAYS THEREIN EXPRESSA ou IMPLICITA, E
S&P DOW JONES INDICES MAKE NO EXPRESSAMENTE AFASTA TODAS AS
EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, GARANTIAS DE CAPACIDADE DE
AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL COMERCIALIZACAO OU ADEQUACAO A
WARRANTIES, OF UM DETERMINADO FIM OU USO, OU EM
MERCHANTABILITY OR FITNESS RELACAO A RESULTADOS A SEREM
FOR A PARTICULAR PURPOSE OR OBTIDOS PELA [LICENCIADA], PELOS
USE OR AS TO RESULTS TO BE PROPRIETARIOS DA(S)[COTA (S) DA
OBTAINED BY [LICENSEE], OWNERS LICENCIADA, OU POR QUALQUER
OF THE LICENSEE'S SHARES, OR OUTRA PESSOA FiSICA OU JURIDICA EM
ANY OTHER PERSON OR ENTITY DECORRENCIA DO USO DQINDICE] OU
FROM THE USE OF THHINDEX] OR EM RELACAO A QUAISQUER DADOS
WITH RESPECT TO ANY DATA RELACIONADOS A ELE. SEM LIMITAR
RELATED THERETO. WITHOUT QUALQUER UMA DAS DISPOSICOES
LIMITING ANY OF THE FOREGOING, ACIMA, EM HIPOTESE ALGUMA S&P
IN NO EVENT WHATSOEVER SHALL DOW JONES INDICES SERA
S&P DOW JONES INDICES BE LIABLE RESPONSAVEL POR DANOS INDIRETOS,
FOR ANY INDIRECT, SPECIAL, ESPECIAIS, DIRETOS, PUNITIVOS OU
INCIDENTAL, PUNITIVE, OR EMERGENTES, INCLUINDO, MAS NAO SE
CONSEQUENTIAL DAMAGES LIMITANDO A LUCROS CESSANTES,
INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, PERDA DE NEGOCIOS, PERDA DE TEMPO
LOSS OF PROFITS, TRADING LOSSES,OU DE ATIVOS INTANGIVEIS, MESMO
LOST TIME OR GOODWILL, EVEN IF QUE TENHA SIDO ADVERTIDA DA
THEY HAVE BEEN ADVISED OF THE POSSIBILIDADE DE TAIS DANOS, SEJA
POSSIBLITY OF SUCH DAMAGES, POR CONTRATO, ILICITO CIVI,
WHETHER IN CONTRACT, TORT, RESPONSABILIDADE OBJETIVA OU DE
STRICT LIABILITY, OR OTHERWISE. OUTRO MODO. NAO EXISTEM
THERE ARE NO THIRD PARTY TERCEIROS BENEFICIARIOS DE
BENEFICIARIES OF ANY QUAISQUER CONTRATOS ou
AGREEMENTS OR ARRANGEMENTS ENTENDIMENTOS ENTRE A S&P DOW
BETWEEN S&P DOW JONES INDICES JONES INDICES E A [LICENCIADA],
AND [LICENSEE], OTHER THAN THE ALEM DOS LICENCIANTES DA S&P DOW
LICENSORS OF S&P DOW JONES JONES INDICES.
INDICES.

17.2 [EM BRANCO]
17.2  [BLANK]

17.3 O uso de quaisquer marcas por parte da
17.3 Use of any trademarks byLICENCIADA em relagcdo suas atividades, que
LICENSEE in connection with its ndo forem Marcas S&P, sera feito por conta e
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activities, which are not the S&P Marks isrisco exclusivos da LICENCIADA.
at LICENSEE's sole risk.

18. Indenizacéo.
18. Indemnification.

18.1 A LICENCIADA devera (sem prejuizo
18.1 LICENSEE shall (notwithstanding de posteriormente repassar 0s correspondentes
the possibility of subsequently passing ortustos a Administradora, ou posteriormente
all such costs to the Administrator, orexercer direito de regresso contra a Ultima,
subsequently enforcing any recovery rightgonforme  previsto em regulamentacéo
against the Administrator, pursuant toaplicavel) defender, indenizar e isentar de
applicable regulations) defend, indemnifyresponsabilidade a S&P, seus Terceiros
and hold harmless S&P, its Third-PartyLicenciantes, as respectivas Afiliadas, e os
Licensors, their respective Affiliates, andrespectivos diretores, conselheiros, empregados
their  respective  officers, directors,e representantes (cada qual umRarte
employees and agents (each, 8&P Indenizada da S&P) de todas e quaisquer
Indemnified Party”) against any and all decisbes judiciais, danos, custos, perdas,
judgments, damages, costs, losseslespesas ou responsabilidades de qualquer
expenses or liabilities of any kindespécie (incluindo, mas nao se limitando a
(including, but not limited to, reasonablehonorarios razoaveis advocaticios e de peritos)
attorneys' and experts' fees) resulting fromesultantes de qualquer reivindicacdo, acdo ou
any claim, action or proceeding (aprocesso (umaReivindicacdd) que (1) seja
“Claim™) that (1) is instituted by or on instaurada por ou em nome de um Mercado
behalf of an Organized Securities MarkeOrganizado de Valores Mobiliarios no qual a
on which LICENSEE is Listed; of2) LICENCIADA esteja Listada; o) resulte de
arises out of or relates {g any breach or ou refira-se i) qualquer descumprimento ou
alleged breach by LICENSEE, suposto  descumprimento, por parte da
Administrator or any Affiliate of LICENCIADA, Administradora ou de uma
obligations, representations and/orAfiliada de suas obrigacGes, declaracdes e/ou
warranties under this Master Agreement ogarantias contidas neste Contrato Principal ou
any ETF License, or (ii) any act or em qualquer Licenca de ETF, @i qualquer
omission of LICENSEE, Administrator or acdo ou omissdo por parte da LICENCIADA,
any Affiliate of Administrator, orii) any da Administradora ou de Afiliada da
violation or alleged violation of applicable Administradora, ouiii) qualquer violagdo ou
laws (including, but not limited to, banking, suposta violacdo de leis aplicaveis (incluindo,
commodities, and securities laws) arisingnas ndo se limitando a leis bancérias, de
out of or in connection with the creation,commodities e de valores mobilidrios) em
offering, listing, issuance, sale, marketingdecorréncia de ou relacionada a criagcéo, oferta,
promotion and/or operation of LICENSEE;listagem, emissdo, venda, comercializacéo,
provided, however, thatsuch obligation to promocéo e/ou operacdo da LICENCIADA,
indemnify will be conditioned upo(l) the ressalvado, todavia, quetal obrigacdo de
S&P  Indemnified  Party  notifying indenizar estara condicionadd a notificacédo
LICENSEE promptly upon learning of anya LICENCIADA pela Parte Indenizada da
such Claim (but only to the extent suchS&P, prontamente quando tomar conhecimento
failure adversely affects the defense of suctle tal Reivindicacdo (mas somente na medida
Claim in a material mannerjtl) the S&P em que a falha em fazé-lo possa afetar
Indemnified Party granting LICENSEE adversamente a defesa de tal Reivindicagéo de
reasonable control of defense and/omaneira material)(ll) a concesséo, pela Parte
settlement of such Claim; anfll) the Indenizada da S&P a LICENCIADA, do
S&P Indemnified Party reasonablycontrole razoavel da defesa e/ou acordo de tal
cooperating with LICENSEE, at Reivindicacado; glll) a cooperagdo razoavel,
LICENSEE's expense, in the defensegela Parte Indenizada da S&P com a
thereof. The foregoing notwithstanding,LICENCIADA, as expensas da LICENCIADA,
LICENSEE shall not be obligated tona defesa da Reivindicacdo. Ndo obstante o
indemnify any S&P Indemnified Party with acima exposto, a LICENCIADA né&o estard
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respect to Claims to the extent arising oubbrigada a indenizar uma Parte Indenizada da
of (A) a breach by S&P of its S&P em relacdo a Reivindicacbes se forem
representations or warranties un&ection decorrentes d¢A) descumprimento, por parte
16, or (B) S&P’s gross negligence orda S&P, de suas declaragbes ou garantias
willful  misconduct. LICENSEE shall previstas naClausula 16 ou (B) culpa grave
periodically reimburse each applicable S&Pu dolo da S&P. Periodicamente, a
Indemnified Party for its reasonableLICENCIADA reembolsard cada Parte
indemnifiable expenses incurred under thitndenizada da S&P em questdo suas despesas
Section 18.1 Each applicable S&P indenizaveis razoaveis incorridas nos termos
Indemnified Party shall have the right (butdestaClausula 18.1 Cada Parte Indenizada da
not the obligation), at its own expense, t&&P em questdo tera o direito (mas ndo a
participate in the defense of any Clainobrigacéo), as proprias expensas, de participar
against which it is indemnified hereunderda defesa de qualquer Reivindicagédo pela qual
provided, however, it shall have no right toela for indenizada nos termos deste
control the defense, consent to judgment, anstrumento; ressalvado, todavia, que ela nao
agree to settle any such Claim without théer4 o direito de controlar a defesa, consentir
written consent of LICENSEE without com a sentenga ou concordar com o acordo de
waiving the indemnity  hereunde tal Reivindicagdo sem 0 consentimento por
LICENSEE, in the defense of any Claim,escrito da LICENCIADA, sob pena de
except with the written consent of eachrenunciar & indenizacdo aqui prevista. A
applicable S&P Indemnified Party, shallLICENCIADA, na defesa de qualquer
not consent to entry of any judgment omReivindicacdo, salvo com o consentimento por
enter into any settlement which eith@ escrito de cada Parte Indenizada da S&P em
does not include, as an unconditional ternguestdo, ndo devera consentir com a prolacao
the grant by the claimant to each applicablde uma sentenca (mediante procedimento de
S&P Indemnified Party of a release of allacordo com a outra parte) ou a celebracdo de
liabilities in respect of such Claim d¢ii) um acordo qudi) ndo inclua, como condic&o
otherwise adversely affects the rights ofnafastavel, a concessdo, por parte do
any applicable S&P Indemnified Party. requerente, a cada Parte Indenizada da S&P em
questdo, da liberacio de todas as
responsabilidades  relacionadas a  essa
Reivindicacdo ou(ii) de outro modo afete
adversamente os direitos de qualquer Parte
Indenizada da S&P em questao.

18.2 A S&P defenderd, indenizara e isentara
18.2 S&P shall defend, indemnify andde responsabilidade a LICENCIADA ou a
hold harmless LICENSEE or the Administradora, suas Afiliadas, diretores,
Administrator, its Affiliates, officers, conselheiros, funcionarios e representantes
directors, employees and agents (each, (sada qual, uma Parte Indenizada da
“LICENSEE Indemnified Party ") against LICENCIADA ") de todas e quaisquer
any and all judgments, damages, costslecisbes judiciais, danos, custos, perdas,
losses, expenses or liabilities of any kindlespesas ou responsabilidades de qualquer
(including, but not limited to, reasonableespécie (incluindo, mas nao se limitando a
attorneys' and experts' fees) resulting frorhonorarios razoaveis advocaticios e de peritos)
any Claim that arises out of or relates toesultantes de qualquer Reivindicagéo
any breach or alleged breach by S&P of itslecorrente ou relacionada a um
representations or warranties un&erction descumprimento ou suposto descumprimento,
16 and/or any ETF Licenseprovided, por parte da S&P, de suas declaragbes ou
however, thatsuch obligation to indemnify garantias nos termos dalausula 16 e/ou de
will  be conditioned upon (I) the qualguer Licenca de ETessalvado, todavia,
LICENSEE Indemnified Party notifying que tal obrigacdo de indenizar estara
S&P promptly upon learning of any suchcondicionaddl) a notificagdo a S&P pela Parte
Claim (but only to the extent such failurelndenizada da LICENCIADA prontamente
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adversely affects the defense of such Claiguando tomar conhecimento de tal
in a material manner)jl) the LICENSEE Reivindicacdo (mas somente na medida em que
Indemnified Party granting S&P control ofa falha em fazé-lo possa afetar adversamente a
its defense and/or settlement; gihid) the defesa de tal Reivindicacdo de maneira
LICENSEE Indemnified Party reasonablymaterial);(Il) a concesséo, por parte da Parte
cooperating with S&P, at S&P’s expenselndenizada da LICENCIADA a S&P, do
in the defense thereof. The foregoingontrole de sua defesa e/ou acordo de tal
notwithstanding, S&P shall not beReivindicacdo; €lll) da cooperacdo razoavel
obligated to indemnify any LICENSEE por parte da Parte Indenizada da
Indemnified Party with respect to Claims toLICENCIADA com a S&P, as expensas da
the extent arising out ofA) a breach by S&P, na defesa da Reivindicacdo. Nao obstante
LICENSEE or any Affiliate of o acima exposto, a S&P nado estara obrigada a
Administrator of its obligations, indenizar uma Parte Indenizada da
representations and/or warranties under thiSCENCIADA em relagdo a Reivindicagdes
Master Agreement, any ETF License; oue resultem déA) descumprimento, por parte
(B) the gross negligence or wilful da LICENCIADA ou de Afiiada da
misconduct of LICENSEE or any Affiliate LICENCIADA de suas obrigagdes, declaracdes
of LICENSEE. S&P shall periodically e/ou garantias contidas neste Contrato
reimburse each applicable LICENSEEPrincipal, em qualquer Licenca de ETF e/ou em
Indemnified Party for its reasonableContrato de Sublicenciamento; ¢B) culpa
indemnifiable expenses incurred under thigrave ou dolo por parte da LICENCIADA, de
Section 18.2 Each applicable LICENSEE Afiliada da LICENCIADA e/ou de
Indemnified Party shall have the right (butSublicenciada Autorizada. Periodicamente, a
not the obligation), at its own expense, t&&P reembolsard cada Parte Indenizada da
participate in the defense of any ClaimLICENCIADA em questdo suas despesas
against which it is indemnified hereunderjndenizaveis razoaveis incorridas nos termos
provided, however, it shall have no right todestaClausula 18.2 Cada Parte Indenizada da
control the defense, consent to judgment, dtiCENCIADA em questao tera o direito (mas
agree to settle any such Claim without th@do a obrigacdo), as préprias expensas, de
written consent of S&P without waiving the participar da defesa de qualquer Reivindicagéo
indemnity hereunder. S&P, in the defensgela qual ela for indenizada nos termos deste
of any Claim, except with the written instrumento; ressalvado, todavia, que ela nao
consent of each applicable LICENSEEera o direito de controlar a defesa, consentir
Indemnified Party, shall not consent tocom a sentenca (mediante procedimento de
entry of any judgment or enter into anyacordo com a outra parte) ou concordar com 0
settlement which eithdi) does not include, acordo de tal Reivindicacdo sem o0
as an unconditional term, the grant by theonsentimento por escrito da S&P, sob pena de
claimant to each applicable LICENSEErenunciar a indenizagcdo aqui prevista. A S&P,
Indemnified Party of a release of allna defesa de qualquer Reivindicacdo, salvo
liabilities in respect of such Claim d¢ii) com o consentimento por escrito de cada Parte
otherwise adversely affects the rights ofndenizada da LICENCIADA em questdo, ndo
any applicable LICENSEE Indemnified devera consentir com a prolacdo de uma
Party. sentenca (mediante procedimento de acordo
com a outra parte) ou a celebracdo de um
acordo que(i) ndo inclua, como condicdo, a
concessao, por parte do requerente, a cada Parte
Indenizada da LICENCIADA em questdo, da
liberacdo de todas as responsabilidades
relacionadas a essa Reivindicacdo (bu de
outro modo afete adversamente os direitos de
qualquer Parte Indenizada da LICENCIADA
em questao.

19 Limitacdo de Responsabilidade.

19 Limitation of Liability.
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19.1 IN NO EVENT SHALL EITHER
S&P, ITS THIRD PARTY LICENSORS
OR THEIR RESPECTIVE AFFILIATES
OR LICENSEE HAVE ANY LIABILITY
FOR SPECIAL, PUNITIVE, INDIRECT,
OR CONSEQUENTIAL DAMAGES
(INCLUDING, BUT NOT LIMITED TO,
LOST PROFITS) HOWSOEVER
ARISING OUT OF OR IN CONNECTION
WITH ANY ETF LICENSE, EVEN IF
NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF
SUCH DAMAGES, EXCEPT WITH
RESPECT TO:(A) THE OBLIGATIONS
SET FORTH UNDER SECTIONS 15
AND 18 OR (B) ANY BREACH BY
LICENSEE OF THE LICENSE
GRANTED UNDER ANY ETF LICENSE
AND THIS MASTER AGREEMENT.
WITHOUT DIMINISHING ANY
DISCLAIMERS AND LIMITATIONS
SET FORTH HEREIN, IN NO EVENT
SHALL THE CUMULATIVE LIABILITY
OF S&P, ITS THIRD PARTY
LICENSORS AND THEIR RESPECTIVE
AFFILIATES TO LICENSEE OR ANY
THIRD PARTY UNDER OR IN
CONNECTION  WITH ANY ETF
LICENSE EXCEED THE LICENSE FEES
ACTUALLY PAID TO S&P BY
LICENSEE UNDER  THAT ETF
LICENSE DURING THE PRECEDING
TWELVE (12) MONTH PERIOD.

20. Force Majeure.

20.1

19.1 EM HIPOTESE ALGUMA A S&P,
SEUS TERCEIROS LICENCIANTES OU
SUAS RESPECTIVAS AFILIADAS, OU A

LICENCIADA, TERAO QUALQUER

RESPONSABILIDADE POR DANOS
INDIRETOS, ESPECIAIS, DIRETOS,
PUNITIVOS ou EMERGENTES
(INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO

A LUCROS CESSANTES),
INDEPENDENTEMENTE DE COMO

RESULTAREM OU TIVEREM RELACAO
COM QUALQUER LICENCA DE ETF,
MESMO SE TIVEREM SIDO
NOTIFICADAS DA POSSIBILIDADE DE
TAIS DANOS, EXCETO EM RELACAO AO
SEGUINTE: (A) AS OBRIGACOES
ESTIPULADAS NASCLAUSULAS 15 E 18,

OU (B) DESCUMPRIMENTO POR PARTE
DA  LICENCIADA DA  LICENCA

CONCEDIDA NOS TERMOS DE UMA
LICENCA DE ETF, OU DESTE CONTRATO
PRINCIPAL. SEM REDUZIR QUAISQUER

LIMITACOES E  ISENCOES  DE
RESPONSABILIDADE AQUI CONTIDAS,
EM HIPOTESE ALGUMA A

RESPONSABILIDADE CUMULATIVA DA
S&P, SEUS TERCEIROS LICENCIANTES E
RESPECTIVAS AFILIADAS PARA COM A
LICENCIADA OU QUALQUER TERCEIRO
POR FORCA DE OU EM RELACAO A

QUALQUER LICENCA DE ETF
ULTRAPASSARA  AS TAXAS DE
LICENCIAMENTO EFETIVAMENTE

PAGAS A S&P PELA LICENCIADA NOS
TERMOS DESSA LICENCA DE ETF
DURANTE O PERIODO PRECEDENTE DE
12 (DOZE) MESES.

20. Forca Maior.
20.1 Nem a S&P nem a LICENCIADA

Neither S&P nor LICENSEE shall arcard com responsabilidade ou obrigacdo por

bear responsibility or liability for any lossesperdas decorrentes de atraso ou interrup¢ao na
arising out of any delay in or interruptionsexecucdo de suas obrigacdes previstas neste
of their respective performance of theirContrato Principal e/ou em qualquer Licenca de
obligations under this Master AgreemenETF em virtude de caso fortuitadt of God,

and/or any ETF License due to any act oato de autoridade governamental,

ato de

God, act of governmental authority, act ofnimigo publico ou guerra, surto ou aumento de
the public enemy or due to war, thehostilidades (inclusive atos de terrorismo),

outbreak or escalation of
(including acts of terrorism), riot, fire,

hostilitiesagitacdo, incéndio, inundacdo, comogéao civil,

insurreicdo, dificuldade de obter mé&o-de-obra,

flood, civil commotion, insurrection, labor incluindo, mas nédo se limitando a greve ou

difficulty, including without limitation, any outra paralisacdo ou desaceleracédo de trabalho,
strike, or other work stoppage or slowcondi¢cdes climaticas adversas ou severas,
down, severe or adverse weathefalhas em linhas de comunicacdes ou outras
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conditions, communications line failure, orcausas similares fora do controle razoavel da
other similar cause beyond the reasonablarte afetada, mas ndo causado por culpa dessa
control of the Party so affected but not dud’arte (Evento deForca Maior”).
to such Party’s negligence HRorce
Majeure Event”).

20.2 A Parte que estiver sujeita a um Evento
20.2  Any Party that is subject to a Forcale For¢ca Maior ndo estara em descumprimento
Majeure Event shall not be in breach of thigleste Contrato Principal e/ou de qualquer
Master Agreement and/or any ETF Licensdicenca de ETF seaj notificar prontamente a
provided that: 4) it promptly notifies the outra Parte por escrito sobre a natureza e
other Party in writing of the nature andextensdo do Evento de Forca Maior que estiver
extent of such Force Majeure Event causingausando o0 atraso ou interrupcdo em sua
its delay or interruption in performance;execucao; eb) ndo pudesse ter evitado o efeito
and p) it could not have avoided the effectdo Evento de Forca Maior tomando precaucdes
of the Force Majeure Event by takingque, levando em consideracdo todos os
precautions which, having regard to all theaspectos conhecidos por ela antes do Evento de
matters known to it before the ForceForgca Maior, a Parte poderia razoavelmente ter
Majeure Event, it ought reasonably to havéomado, mas ndo o fez; €c) houver
taken, but did not; angc) it has used all empenhado todos os esforcos para atenuar o
endeavours to mitigate the effect of theefeito do Evento de Forca Maior, executar suas
Force Majeure Event, to carry out itsobrigacdes previstas em qualquer Licenca de
obligations under any ETF License and/oETF e/ou neste Contrato Principal de qualquer
this Master Agreement in any way that ignaneira razoavelmente possivel, e retomar o
reasonably practicable and to resume theumprimento de suas obrigacdes assim que
performance of its obligations as soon asazoavelmente possivel.
reasonably practicable.

20.3 Se o Evento de Forca Maior continuar
20.3 If the Force Majeure Eventpor mais de 30 (trinta) dias, a outra Parte tera o
continues for more than thirty (30) daysdireito de rescindir a respectiva Licenca de ETF
the other Party shall have the right tamediante notificacdo por escrito a essa Parte.
terminate the relevant ETF License upon
written notice to such Party.

21. Outros Assuntos.

21. Other Matters.

21.1 Mudanca de Controle Se houver uma
21.1 Change in Control If there is a Mudanca de Controle, a LICENCIADA devera
Change in Control, LICENSEE shall soinforma-la & S&P, fornecendo os detalhes de tal
inform S&P setting forth the details of suchMudanca de Controle imediatamente apds sua
Change in Control promptly upon suchocorréncia ou, se permitido por lei ou
Change in Control or if, permitted by lawregulamentacdo apliciveis, pelo menos 45
or applicable regulations, at least forty-five(quarenta e cinco) dias antes da Mudanca de
(45) days prior to such Chge in Control. Controle. A S&P, a seu critério, depois de
S&P may at its option, after receipt of suchreceber tal notificacdo, podera exigir que a
notice, require LICENSEE to renegotiateLICENCIADA renegocie quaisquer condi¢des
any terms of this Master Agreement and/odeste Contrato Principal e/ou de quaisquer
any ETF License(s) for the remainder olLicencas de ETF pelo Prazo restante de cada ou
the then-current Term of each or any ETRle qualquer Licenca de ETF celebrada nos
License entered into under this Mastetermos deste Contrato Principal. Além disso, no
Agreement. Further in the event of sucltaso de tal Mudanca de Controle, um
Change in Control, S&P’s written consentconsentimento por escrito da S&P para a cesséo
to an assignment (by operation of law ofde pleno direito ou de outro modo) ou
otherwise) or transfer of this Mastertransferéncia deste Contrato Principal e/ou de
Agreement and/or any ETF License to anygualquer Licenca de ETF a qualquer terceiro
third party shall be required, and anysera necessério, e qualquer tentativa de cesséo
attempt to so assign or transfer this Mastavu transferéncia deste Contrato Principal e/ou
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Agreement and/or any ETF Licensede qualquer Licenca de ETF sem tal
without such written consent shall be nullconsentimento por escrito ser4d nula e sem
and void. efeito.

21.2 Cessao. Inexisténcia de Terceiros
21.2 Assignment; No Third Party Beneficiarios. Este Contrato Principal e cada
Beneficiaries This Master Agreement andLicenca de ETF sao celebrados Unica e
each ETF License is solely and exclusivelgxclusivamente entre as Partes e ndo poderdo
between the Parties and shall not bser cedidos ou transferidos por qualquer uma
assigned or transferred by either Partydas Partes, sem o prévio consentimento por
without the prior written consent of theescrito da outra Parte, e qualquer tentativa de
other Party, and any attempt to so assign aeder ou transferir este Contrato Principal ou
transfer this Master Agreement or any ETRjualquer Licenca de ETF sem esse
License without such written consent shaltonsentimento por escrito ser4 nula e sem
be null and void. The foregoing efeito. Ndo obstante o acima exposto, a S&P
notwithstanding, S&P may assign its rightpodera ceder seus direitos e atribuicdes
and duties under this Master Agreemenprevistos neste Contrato Principal e/ou em
and/or any ETF License to an Affiliate,qualquer Licenca de ETF a uma Afiliada, sem
without obtaining such consent, and in thebter tal consentimento, e neste caso todos os
case of any such assignment, the assigndeeitos e obrigagdes da S&P serdo transferidos
will assume all S&P’s obligations anda tal Afiliada nos termos previstos neste
liabilities under this Master Agreement.Contrato Principal. Exceto pelo disposto nos
Except for the provisions under Clausedtens 18.1 e 18.2, conforme aplicaveis, este
18.1 and 18.2, as applicable, this Maste€Contrato Principal e/ou qualquer Licenca de
Agreement and/or any ETF License (and&TF (e qualquer contrato ou entendimento
any related agreement or arrangemertgorrelato entre as Partes) sdo destinados Unica e
between the Parties) is solely andexclusivamente para beneficio das Partes e de
exclusively for the benefit of the Partiesseus respectivos sucessores, e nenhuma
and their respective successors, and nothirtjsposicdo contida neste Contrato Principal ou
in this Master Agreement or any ETFem qualquer Licengca de ETF (ou em qualquer
License (or any related agreement ocontrato ou entendimento correlato entre as
arrangement between the Parties), exprefartes), seja expressa ou implicita, pretende
or implied, is intended to or shall confer onconceder ou concedera a qualquer outra pessoa
any other person or entity, any rightsfisica ou juridica direitos, beneficios ou
benefits, or remedies of any natureecursos juridicos de qualquer espécie nos
whatsoever under or by reason of thigermos ou em virtude deste Contrato Principal
Master Agreement or any ETF License (oou de qualquer Licenca de ETF (ou de qualquer
any such related agreement or arrangemeoontrato ou entendimento correlato entre as
between the Parties) including, withoutPartes) incluindo, sem limitacdo, a
limitation, the Administrator or any Administradora ou quaisquer investidores ou
investors or shareholders of LICENSEEcotistas da LICENCIADA. A despeito das
Despite the provisions of thBBection 21.2 disposi¢cdes destaClausula 21.2 Terceiros
Third Party Licensors shall be entitled toLicenciantes terdo o direito de exigir o
enforce the provisions of this Mastercumprimento das disposicbes deste Contrato
Agreement and any ETF License againgPrincipal e de qualquer Licenca de ETF da
LICENSEE to the extent that suchLICENCIADA, na medida em que essas
provisions benefit such Third Partydisposicbes  beneficiem esse  Terceiro
Licensor. Licenciante.

21.3 Leis Aplichveis. Este Contrato
21.3 Governing Law. This Master Principal e todas as Licencas de ETF nos
Agreement and all ETF Licenses hereunddermos deste instrumento serdo considerados
shall be deemed to have been made in tleelebrados no Estados Unidos da América, no
United States of America, in the State oEstado de Nova York, e serdo regidos,
New York and shall be governed by, andnterpretados, entendidos e executados em
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construed, interpreted and enforced imonformidade com as leis dos Estados Unidos
accordance with, the laws of the Unitedda América e do Estado de Nova York, sem
States of America and the State of Nevaplicacdo de principios sobre conflitos de lei.
York, without reference to principles of Qualquer acdo ou processo decorrente de ou
conflicts of laws thereof. Any action orrelacionado a este Contrato Principal e/ou a
proceeding arising under or relating to thigjualquer Licenca de ETF sera instaurado em
Master Agreement and/or any ETF Licenséribunal federal ou estadual competente no
shall be instituted in a federal or state couestado e Condado de Nova York. A
of competent jurisdiction in the State and.ICENCIADA e a S&P neste ato consentem
County of New York. LICENSEE and em submeter-se a jurisdicdo exclusiva desses
S&P hereby consent to submit to thdribunais e renunciam a qualquer objecdo a
exclusive jurisdiction of such courts andadequacdo ou conveniéncia de foro nesses
waive any objection to the propriety orlocais. A entrega de citacdo em relagdo a
convenience of venue therein. Service ofjualquer referida a¢éo ou processo podera ser
process with respect to any such action deita a qualquer uma das Partes por correio
proceeding may be made upon either Partyegistrado ou certificado com postagem pré-
by registered or certified mail, postagepaga, enderecada a essa Parte ou a seu
prepaid, to such Party or the attorney fondvogado no endereco indicado @hlusula
such Party at its address as provided iA1.7.
Section 21.7

21.3.1 Para os fins do artigo 9°, 82° do
21.3.1 For purposes of Article 9, Decreto-Lei brasileiro n° 4.657, de 4 de
Paragraph second of Brazilian Decree Laveetembro de 1942 (“Lei de Introducdo as
No. 4,657, of Septembef’4.942 (“Law of normas do Direito Brasileiro”), o presente
Introduction to Brazilian Law”), this Contrato Principal e todas as Licencas de ETF
Master Agreement and any ETF Licensegelebradas nos termos deste Contrato Principal
entered into hereunder are to be consideratkvem considerar-se propostas pela S&P.
as having been proposed by S&P.

21.4 Acordo Integral. Este Contrato
21.4 Entire Agreement This Master Principal (juntamente com cada Licenca de
Agreement (together with each ETFETF celebrada nos termos deste instrumento)
License entered into hereunder) constitutesonstitui o acordo integral entre as Partes no
the entire agreement of the Parties witlue se refere a seu objeto e podera ser alterado
respect to its subject matter and may beu modificado somente por escrito, com a
amended or modified only by a writingassinatura dos representantes devidamente
signed by duly authorized officers of bothautorizados de ambas as Partes. Este Contrato
Parties. This Master Agreement, togethePrincipal, juntamente com cada Licenca de
with each ETF License entered IintoETF celebrada nos termos deste instrumento,
hereunder, supersedes all previousubstitui todos os acordos anteriores entre as
agreements between the Parties witRPartes no que se refere ao objeto deste Contrato
respect to the subject matter of this MastePrincipal e/ou de cada referida Licenca de ETF.
Agreement and/or each such ETF Licer Nao h& declara¢des, garantias, acordos ou
There are no oral or written collateralentendimentos verbais ou por escrito, exceto
representations, agreements, oaqueles feitos neste instrumento.
understandings except as provided herein.

21.5 Renuncia, Modificacdo e Alteracédo
21.5 Waiver, Modification and Nenhuma renuncia, modificacdo ou alteracédo
Amendment No waiver, modification, or de quaisquer termos e condi¢Bes deste Contrato
amendment of any of the terms andPrincipal (ou de qualquer Licenca de ETF nos
conditions of this Master Agreement (ortermos deste instrumento) serd valida ou
any ETF License hereunder) shall be validinculante, exceto se estipulada em um
or binding unless set forth in a writteninstrumento por escrito assinado pelos diretores
instrument signed by duly authorizeddevidamente autorizados de ambas as Partes. A
officers of both Parties. The delay ordemora em exigir, ou a ndo exigéncia, por
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failure by either Party to insist, in any onequalquer uma das Partes, em uma ou mais
or more instances, upon strict performancecorréncias, da rigorosa execucao de quaisquer
of any of the terms or conditions of thistermos ou condi¢cdes deste Contrato Principal
Master Agreement (or any ETF Licensgou de qualquer Licenca de ETF nos termos
hereunder) or to exercise any right odeste instrumento) ou a demora em exercer, ou
privilege herein conferred shall not beo ndo exercicio de qualquer direito ou
construed as a waiver of any such ternprivilégio aqui concedido ndo seré interpretado
condition, right, or privilege, but the samecomo rendncia desse termo, condicdo, direito
shall continue in full force and effect. Theou privilégio, que permanecera em pleno efeito
Parties hereby agree that any modificatioe vigor. As Partes desde ja concordam que
or amendment to any of the terms andjuaisquer alteragBes ou aditamentos a qualquer
conditions of this Master Agreementdos termos e condi¢cdes deste Contrato Principal
involving an increase in the costs incurredjue importem aumento de despesas para a
by theLICENSEE may, only to the extent LICENCIADA poderédo, se e tanto quanto
required under applicable regulations, bexigivel sob a regulamentacdo aplicavel, ficar
conditioned to prior approval at the generatondicionados a aprovacdo prévia em
meeting of shareholders of theassembleia geral de cotistasld@ENCIADA .
LICENSEE. Notwithstanding the Sem prejuizo do disposto acima, as Partes ora
foregoing, the Parties hereby acknowledgeeconhecem que quaisquer potenciais aumentos
that potential cost increases alreadyle despesas que ja se encontrem previstos neste
provided hereunder have been agreed Wyontrato  Principal foram  devidamente
the Parties hereto and will not require angonsentidos pelas Partes e ndo exigirdo
modification or amendment to the termsqualquer alteracéo ou modificacdo aos termos e
and conditions of this Master Agreementcondicbes deste Contrato Principal, para os
for purposes of the above. efeitos acima.

21.6 Obrigacbes Permanentes das Partes
21.6 Continuing Obligations of the O descumprimento, inadimplemento ou
Parties. No breach, default or threateneddescumprimento iminente deste Contrato
breach of this Master Agreement (and/oPrincipal (e/ou de qualquer Licenca de ETF
any ETF License entered into hereunderelebrada nos termos do presente) por qualquer
by either Party shall relieve the other Partyma das Partes ndo isentara a outra Parte de
of its obligations or liabilities under this suas obrigacdes ou responsabilidades previstas
Master Agreement and/or such ETFneste Contrato Principal e/ou em tal Licenca de
License with respect to the protection of th&aTF em relacdo a protecdo da propriedade ou
property or proprietary nature of anyda natureza de propriedade de qualquer
property which is the subject of this Mastepropriedade que constitua o objeto deste
Agreement and/or such ETF License. Contrato Principal e/ou de tal Licenca de ETF.

21.7 Notificacao. Salvo conforme
21.7 Notice. Except as set forth in estipulado naClausula 11.1 do presente
Section 11.1 hereof with respect to instrumento em relagdo a  Materiais
Informational Materials, all notices andInformativos, todas as notificagcbes e demais
other communications under this Mastecomunicacbes previstas neste  Contrato
Agreement and/or any ETF License shalPrincipal e/ou em qualquer Licenca de ETF
be (i) in writing, (ii) delivered by hand, by deverdo ser feita@) por escritoii) entregues
registered or certified mail, return receiptem maos, por correio registrado ou certificado
requested, or by facsimile transmission t@om confirmacdo de recebimento, ou por
the address or facsimile number set fortliransmissdo de fax, ao endere¢o ou nimero de
below or such address or facsimile numbefax indicado abaixo, ou a outro endere¢co ou
as either Party shall specify by a writtemimero de fax que qualquer uma das Partes
notice to the other angii) deemed given vier a especificar por meio de notificacdo por
upon receipt. escrito a outra Parte (@) serdo consideradas

dadas no ato de seu recebimento.
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Notificacdo a S&P:

Notice to S&P: S&P Opco, LLC

S&P Opco, LLC c/o S&P Dow Jones Indices LLC

c/o S&P Dow Jones Indices LLC 55 Water Street

55 Water Street Nova York, Nova York 10041

New York, New York 10041 Estados Unidos

U.S.A. At.: Robert A. ShakotkoManaging Director,
Attention: Robert A. Shakotko, ManagingPortfolio Services

Director, Portfolio Services Fax rf (212) 438-3523

Fax # (212) 438-3523

Com copia para:

With a copy to: Kenneth Vittor,General Counsel
Kenneth Vittor, General Counsel The McGraw-Hill Companies, Inc.
The McGraw-Hill Companies, Inc. 1221 Avenue of the Americas
1221 Avenue of the Americas Nova York
New York NY 10020
NY 10020 Estados Unidos
U.S.A. Fax rf (212) 512-4827

Fax # (212) 512-4827

' Notificacdo a LICENCIADA devera ser
Notice to LICENESEE shall be served at entregue no endereco indicado Reragrafo
the address stated Raragraph C. C.

21.8 Prestadores de Servigo

21.8 Independent Contractors. The Independentes.As Partes sio prestadores de
Parties are independent contract: servico independentes. Nenhuma disposicéo
Nothing herein shall be construed to placequi contida sera interpretada de modo a
the Parties in the relationship of partners ogolocar as Partes no relacionamento de sécios
joint venturers, and neither Party shalbu consorciados, e nenhuma das Partes
acquire any power, other than asadquirird nenhum poder, além daquele
specifically and expressly provided in thisespecifica e expressamente estipulado neste
Master Agreement or the relevant ETFContrato Principal ou na respectiva Licenca de
License, to bind the other in any mannegTF, para obrigar a outra Parte da maneira que
whatsoever with respect to third parties.  for perante terceiros.

21.9 Independéncia das DisposicfesSe
21.9 Severability. If any part of this qualquer parte deste Contrato Principal e/ou de
Master Agreement and/or any ETF Licensgualquer Licenca de ETF for considerada
is held by a court of competent jurisdictioninvalida ou inexequivel por tribunal
to be invalid or unenforceable, that part Wi||Competente, essa parte serd executada tanto
be enforced to the maximum exteniquanto permitido por lei, e o restante deste
permitted by law, and the remainder of thisContrato Principal e de tal Licenca de ETF
Master Agreement and such ETF Licens@ermanecera em pleno efeito e vigor.
will remain in full force.

21.10 Titulos das Clausulas.Os titulos das
21.10 Headings Headings used in this Clausulas usados neste Contrato Principal
Master Agreement are for referenceglestinam-se somente a fins de referéncia e
purposes only and shall be deemed a part gérdo consideradas partes deste Contrato
this Master Agreement. Principal.

' 21.11 Vias. Este Contrato Principal e/ou
21.11 Counterparts. This  Master qualquer Licenca de ETF podera ser assinado
Agreement and/or any ETF License may bem mdaltiplas vias, cada uma das quais seré
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executed in counterparts, each of whiclktonsiderada um original, mas ambas as vias,
shall be deemed an original but both ofjuando juntas, constituirdo um Unico e mesmo
which, when taken together, shall constituténstrumento.

one and the same instrument.

21.12 Idioma. Em <caso de conflito,
21.12 Language In the event of any ambiguidade ou inconsisténcia, a versdo em
conflict, ambiguity or inconsistency, theinglés deste Contrato Principal e/ou qualquer
English version of this Master AgreementLicenca de ETF prevalecera sobre a versdo em
and/or any ETF License will prevail overportugués.
the Portuguese version.

[Restante da pagina intencionalmente
[Remainder of This Page Intentionally deixado em branco]
Left Blank]

Page/Pagina 43 of/de 52



IN WITNESS WHEREOF, the Parties have caused this Mster Agreement to be executed
as of the Effective Date.

E por estarem assim justas e contratadas, as Paassnam este Contrato Principal na Data

de Vigéncia.

S&P Opco, LLC

Signature/
Assinatura:

Name/

Nome:

Title/
Cargo:

Date /
Data:

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

Signature/
Assinatura

Name/

Nome:

Title/
Cargo:

Date /
Data:

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

[LICENSEE’S SIGNATURE TO BE FOUND IN EACH

APPLICABLE ETF LICENSE. ]

[ASSINATURA DO FUNDO CONSTA DE CADA LICENCA DE ETF

INDIVIDUAL]
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EXHIBIT A - FORM OF ETF LICENSE
ANEXO A — FORMULARIO DE LICENCA DE ETFE

FORM OF ETF LICENSE FORMULARIO DE LICENCA DE ETF
THIS ETF Licenseis entered int@s of the Celebram esta Licenca de ETF em de
day of 20 (the de20_ (a “Data
“Commencement Dat® by & between: Inicial ), as Partes:

A S&P OPCO, LLC, a Delaware USAA. S&P OPCO, LLC, sociedade limitada de
limited liability company, having a place dbelaware com escritério em 55 Water Street, Nova
business at 55 Water Street, New York, N.York, Nova York 10041, EUA B&P"); e

10041 USA ('S&P”); and

B The Party identified iParagraph A B A Parte identificada nBaragrafo A deste

hereto (LICENSEE") instrumento (LICENCIADA ")

WHEREAS CONSIDERANDO QUE:

1) S&P is Party to a subsisting writtefi) A S&P é Parte de um contrato escrito

agreement of ___ day of 20 existente datado de de de 20
-(“Master Agreement); and (“Contrato Principal”); e

2 S&P and LICENSEE are willing to entdR) A S&P e a LICENCIADA desejam celebrar

into an ETF License governed thereby andumsa Licenca de ETF regida pelo referido

defined thereunder for the LICENSEE iostrumento e conforme nele definido para que a

promote and market its Shares; and LICENCIADA promova e comercialize suas Cotas;
e

3) LICENSEE has received, read and () A LICENCIADA recebeu, leu e esta
fully aware of, and in agreement with, the teriméegralmente ciente e de acordo com os termos e

and conditions of the Master Agreement. condigdes do Contrato Principal.

IT IS AGREED THAT:- AS PARTES CONCORDAM QUE:-

1. This is an ETF License under and. Esta € uma Licenca de ETF nos termos de e
governed by the Master Agreement arieégida pelo Contrato Principal e incorpora 0s

incorporates’aragraphs Ato M hereto. Paragrafos AaM abaixo.

2. All words terms or phrases defined in ti2e Todos os termos ou frases definidos no
Master Agreement have the same meaning wheeatrato Principal possuem o mesmo significado
used in this ETF License. guando usados nesta Licenca de ETF.

3. This ETF License shall not vary th&. Esta Licenca de ETF ndo modificara o

meaning or effect of the Master Agreement, saignificado ou o efeito do Contrato Principal, érce
insofar as such meaning or effect pertains to thigndo tal significado ou efeito referir-se somente
ETF License alone. esta Licenca de ETF.

4. In determining the meaning or effect df Ao se determinar o significado ou efeito
this ETF License the provisions of this ETdesta Licenga de ETF, as disposi¢des desta Licenga
License shall prevail over those of the Master ETF prevalecerdo sobre as disposicbes do
Agreement. Contrato Principal.

5. This ETF License is a discrete contrdst Esta Licenca de ETF constitui um contrato
entirely severable from all other ETF Licensdsstinto, inteiramente separado de todas as outras

Page/Pagina 45 of/de 52



entered into under the Master Agreement. Licencas de ETF celebradas por forca do Contrato
Principal.

6. The LICENSEE shall after the firsé. A LICENCIADA, ap6s a primeira listagem
listing of its Shares provide as soon as possitds Cotas da LICENCIADA, devera enviar, assim
all further information (or an updated fingue possivel, todas as demais informagfes (ou um
prospectus) to S&P to provide all then availalpiospecto final atualizado) a S&P para fornecer
information necessary for S&P to determif@ todas as informacdes entdo disponiveis e necessaria
that the LICENSEE complies with this ETpara que a S&P possa defirfa) se o ETF DA
License and the Master Agreement gbdl the LICENCIADA cumpre esta Licenca de ETF e o
License Fees actually and correctly payableContrato Principal €b) as Taxas de Licenciamento
S&P in such regard und@aragraph | below.  efetiva e corretamente devidas a S&P nesse sentido
nos termos d@aragrafo | abaixo.
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IN WITNESS WHEREOF, the Parties have caused this EF License to be executed as of
the Commencement Date.

E por estarem assim justas e contratadas, as Pditesam esta Licenca de ETF na Data

Inicial.

S&P Opco, LLC

Signature/
Assinatura:

Name/

Nome:

Title/
Cargo:

Date /
Data:

Signature/
Assinatura

Name/

Nome:

Title/
Cargo:

Date /
Data:

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

Signature/
Assinatura

Name/

Nome:

Title/
Cargo:

Date /
Data:

Signature/
Assinatura

Name/

Nome:

Title/
Cargo:

Date /
Data:

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)

(please print)
(em letra de forma)
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Paragraph A — “LICENSEE"
Paragrafo A - “LICENCIADA”"

Full ETF Name/
Denominacgédo Completdo Fundo

Brazilian Federal Tax ID Number (if applicable)
Numero de CNPJ (se aplicavel)

Country of Incorporation
Pais de Constituicao

Registered Address
Endereco Registrado

Address for Service
Endereco para Notificacdes

Contact Name
Nome de Contato

Contact Telephone
Telefone de Contato

Contact Fax
Fax de Contato

Contact E-Mall
E-Mail de Contato

Paragraph B — LICENSEE Audit Address
Paragrafo B — Endereco de Auditoria da LICENCIADA

Building Name/Number
Nome/NUmero do Edificio

Street
Logradouro

City
Cidade

State
Estado

Country
Pais

Contact Name
Nome de Contato

Contact Telephone
Telefone de Contato

Contact Fax
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Fax de Contato

Contact E-Mail
E-Mail de Contato

Paragraph C — LICENSEE Notice Address

Paragrafo C — Endereco de Correspondéncia da LICHRDA

Building Name/Number
Nome/NUmero do Edificio

Street
Logradouro

City
Cidade

State
Estado

Country
Pais

Contact Name
Nome de Contato

Contact Telephone
Telefone de Contato

Contact Fax
Fax de Contato

Contact E-Mail
E-Mail de Contato

Paragraph D — S&P Indices

Paragrafo D — Indices S&P

Are the S&P Indices standard (Yes/No) or cus(¥es/N9
S&o0 os Indices S&P padrao (Sim/Nao) ou customizégioyNao)

If custom, agreed methodology to be attached hereto
Se forem customizados, a metodologia acordada skavanexada a este instrumento
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Paragraph E1

Paragrafo E1
LICENSEE Name

Nome DA LICENCIADA

Paragraph E2 - ETF Type
Paragrafo E2 - Tipo de ETF

By relation to the S&P Index
Por relacdo com o Indice S&P

A. ReplicatingReplicador meaninggignificaBeta = 1) (Yes/No)
B. LeveragedXlavancado (meaninggignificaBeta > 1.25) (Yes/No)
C. Inverse/Shortinglhverso (meaninggignificaBeta < Zero) (Yes/No)
D. RestrictedRestrito (meaninggign. Beta> Zero andé¢ < 1.25) (Yes/No)

Where “Beta” means the percentage point change in the valar BfTF that is intended or
targeted to arise from, or be caused by, a oneptage point change in the Underlying Index,

as set out in the investment objectives of thepwoiis or other disclosure documents of such
ETF.

Onde “Beta” significa a alterac&o percentual do valor de unFEjue se espere ou procure
atingir em razéo daalteragédo de um ponto percenitgalndice de Referéncia, conforme

estipulado nos objetivos de investimento do prdspage outros documentos de divulgacao
desse ETF.

Paragraph F — Territory
Paragrafo F — Territorio
Brazil — unless stated otherwise below
Brasil — salvo se especificado de outro modo abaixo

Paragraph G — Exclusivity
Paragrafo G — Exclusividade
Unless otherwise stated below this ETF licensatfigsedy non exclusive
Salvo se especificado de outro modo abaixo, estadia de ETF é inteiramente ndo exclusiva
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Paragraph H — Term
Paragrafo H — Prazo

H1 — Initial Term — Five (5) Years
H2 — Renewal Term — Three (3) years
Save as otherwise stated below

H1 — Prazo Inicial — 5 (Cinco) Anos
H2 — Prazo de Renovacédo — 3 (Trés) anos
Salvo se especificado de outro modo abaixo

Paragraph | — License Fee
Paragrafo | — Taxa de Licenciamento

Paragraph J1 — Target Launch Date
Paragrafo J1 — Data de Lancamento Pretendida

December 31, 2013

Paragraph J2 — Designated OSM
Paragrafo J2 — OSM Designado

Paragraph K — S&P Marks
Paragrafo K — Marcas S&P
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Paragraph L — Informational Materials — Notice Adéiss

Paragrafo L — Materiais Informativos — Endereco pan Notificacdo

Building Name/Number
Nome/Numero do Edificio

Street
Logradouro

City
Cidade

State
Estado

Country
Pais

Contact Name
Nome de Contato

Contact Telephone
Telefone de Contato

Contact Fax
Fax de Contato

Contact E-Mall
E-Mail de Contato

Paragraph M — Third Party Licensor

Paragrafo M — Terceiro Licenciante

Is there a Third Party Licensor?
H& um Terceiro Licenciante? (Yes/No)

If “Yes”, are there flow- through obligations?
Se “Sim”, ha obrigacbes transmitidas conforme tesmaacondicdes de uso de informacdes

acordados com terceiros? (Yes/No)

If “Yes” describe below:
Se “Sim”, descreva abaixo:
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