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Fundo: 59% Fundo: 291% Fundo: 161% Fundo: 247%
CDL: 56% CDL: 229% CDL: 96% CDL 79%
Overview

Setembro trouxe surpresas positivas no cenario macroeconémico nacional. 0 més comegou com a divulgagao do crescimento
do PIB brasileiro, de 1,2% no 2° trimestre e 3,2% em 12 meses. O valor surpreendeu o mercado, que projetava elevagao de
0,9% no trimestre. No PIB, houve crescimento acima do esperado na industria, de 2,2%, e avanco de 1,3% no setor de
Servigos.

Durante o més houve a divulgacao da inflacao de agosto, revelando contracdo de -0,36% e evolucao de 8,73% no acumulado
em 12 meses. O resultado veio proximo ao esperado pelo mercado, e foia segundacontragdo mensal seguida no IPCA.

No dia 15 de setembro houve a divulgacio do Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) referente a julho,
anunciando alta de 1,17% no més, acima da expectativa do mercado de 0,30%.

A reuniao do Copom decidiu por manter a taxa basica de juros em 13,75%, conforme esperado pelo mercado, a fim de avaliar
os efeitos do ciclo de alta realizado até o momento. Ao final do més houve a divulgacdo da prévia do IPCA de agosto,
expressando contracdo de -0,37% na inflacdo, superiora reducao de -0,20% projetada pelo mercado.

Nos EUA, por outro lado, a inflagao referente ao més de agosto aumentou 0,1%, enquanto o mercado esperava reducao de
0,1%. A inflagdo acumulada em 12 meses no pais situa-se em 8,3%, muito acima do alvo de 2%. Consequentemente, no dia 21
de setembro o FOMC decidiu pela elevacdo em 75 bps na sua taxa basica de juros, em linha com o esperado pelo mercado,
levando o limite superior da taxa para 3,25%. O mercado aguarda elevagdo de 25 bps na préoxima reuniao, que ocorrera no
inicio de novembro.

Na Europa, a inflacdo ja atinge 10% em 12 meses, ante alvo maximo de 2%. No inicio de setembro o Banco Central da Europa
(ECB) elevou em 75 bps a taxa de juros de referéncia na Zona do Euro, levando-a de 0,50% para 1,25%. Na reunido anterior,
em julho, a autoridade havia elevado ataxa em 50 bps. A inflagdo na regidao segue crescendo continuamente desde o inicio de
2021, e o ECB iniciou a elevagao na taxa de juros em julho de 2022 apds manté-la zerada por 6 anos.

O délar, frente ao Real, comecou o més de setembro cotado a R$ 5,20, recuou até R$ 5,10 com os dados favoraveis da
atividade econdmica nacional e arrefecimento da inflacio, e encerrou o més voltando para R$ 5,40, em funcdo do aumento de
juros nos EUA e da proximidade do primeiro turno das eleicdes. A curva de juros sofreu fechamento nos vértices longos, com o
mercado reduzindo de 10,5% para 10,0% a.a. o vale das projecdes de juros, situado na metade de 2024. Os desagios das LFTs
foram reduzidos, assim como as taxas das LTNs e das NTN-Bs, levando os titulos a performar acima do CDI em setembro.

Os fundos da Artesanal, tanto nas alocacdes em bolsa como em ativos de crédito privado, ndo estdo diretamente expostos aos
resultados das eleicdes presidenciais. Nossas estratégias de bolsa sdao de mercado neutro, onde montamos posicoes
compradas contra posi¢coes vendidas, de maneira a buscar ganhos com distor¢des de precos entre os ativos. O aumento da
volatilidade, caracteristica dos momentos de tensao politica, tende a favorecer o surgimento de tais distor¢oes de precificagao
de ativos e assim oferecer mais oportunidades de entrada nessas operacoes. No caso das alocacoes em crédito privado, os
fundos da Artesanal atuam em diversos segmentos de originacdo do crédito, tais como: financeiro, fomento mercantil, agro
industria e comércio, imobiliario, dentre outros. Essa diversificacdo em segmentos descorrelacionados mitiga possivel impacto
direto dos resultados das eleigdes nas nossas carteiras.
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Artesanal FI Renda Fixa Distribuicao Diaria dos Retornos
Periodo de analise Més Ano 12 meses Inicio

Retorno acumulado do fundo 1,10% 9,00% 11,13% 58,65%

Retorno acumulado do CDI 1,07% 8,90% 10,90% 55,82% 2

% CDI do fundo 102% 101% 102% 105%

Patriménio médio (R$ MM) 390.080 294.279 259.638 135.381

Volatilidade anualizada 0,01% 0,09% 0,13% 0,24% 319
indice de Sharpe 33,67 4,33 6,21 3,82 il
N° de dias positivos 21 189 252 1.570 it

N° de dias negativos 0 0 0 13 51 34 .

N° de dias acima de 95% CDI 21 176 239 1.498 B =  BEEE DN TR

<90% 90a95% 95a 100 a 105a >110%

N° de dias abaixo de 95% CDI 0 13 13 85
100% 105% 110%

CDI% X Fundo% - Rentabilidades Anuais

10,51% ®m Fundo = CDI
9,96%

9,00% 8,90%

7,79% 7,82%

9
7.55% 7,74%

653% ¢ 229, 6,29%
5,97%
4,92%
4,40%

0,
2,85% 2.77%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022

O Fundo Artesanal FI Renda Fixa encerrou o més de setembro com rentabilidade de 1,10%, o
gue representa 102% do CDI. No ano acumulado de 2022, apresentou uma rentabilidade de
9,00%, o que representa 101% do CDI.

Os titulos publicos pds-fixados tiveram reducao em seus desagios, performando acima do CDI. O
fundo possui alocacdo majoritaria em titulos dessa natureza, portanto tais titulos contribuiram
para sua rentabilidade. Ademais, a pequena alocacao em crédito privado, conservador e de
gestao propria, contribuiu positivamente na performance da cota.
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Artesanal FIC de FIM
Periodo de analise Més Ano 12meses 24 meses
Et] Acumulado do 0,76% 839% 1022%  1581%
Retorno acumulado doCDI 1,07% 8,89% 10,89% 14,21%
% CDI do fundo 71% 94% 94% 111%
Patriménio médio (R$ MM) 354.095 375.162 370.838 333.075
Volatilidade anualizada 0,95% 0,70% 0,67% 0,98%
indice de Sharpe -3,84 -0,88 -0,93 0,72
N° de meses positivos 1 9 12 22
N° de meses negativos 0 0 0 2
N° de meses acima do CDI 0 4 13
N° de meses abaixo do CDI 1 5 7 11
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Inicio
290,97% Participacado dos Ativos
229,14% Operacgdes
Estruturadas
127%
79.727 m Caixa
3,93% A7,78%
Creédito Privado
0,32
159
2 B Titulos Publicos
7
113
53

O fundo Artesanal FIC FIM encerrou o més de
setembro com a rentabilidade de 0,76%, o que
representa 71% do CDI, com volatilidade anualizada
de 0,70% no ano. No acumulado de 12 meses,
apresentou a rentabilidade de 10,89%, o que
representa 94% do CDI.

No més de setembro o fundo sofreu com algumas
fortes marcagdes a mercado em estratégias distintas.
Na operacao de desconto de holding de Itausa,
contrario ao nosso posicionamento, o valor da holding
segue incrementalmente descolado de seu portfdlio
de empresas investidas, aumentando assim seu
desconto e fechando o més perto de 27 % em relacao
as investidas (maior nivel dos ultimos 5 anos).
Seguimos posicionados na tese da continuidade de
desinvestimento das agdes da XP, possivel
desalavancagem da divida da holding e reforma
tributaria, acabando com a ineficiéncia fiscal do JCP
(uros sobre capital proprio). Nas demais holdings,
seguimos com posicdes em Bradespar, Simpar e
Cosan, todas no campo positivo e com aumento
gradativo de alocagao.

Atributos do Resultado
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0,24%
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O segundo detrator da performance no més foi efeito da
inesperada intensificacao da inversao da curva de juros
entre os vértices de julho/23 e julho/24, incrementando
a precificagao de um vale na curva a termo de juros
situado na metade de 2024. Optamos por atitude mais
conservadora desmontando esta operagao ao longo do
mes.

No lado positivo, a volatilidade provocada pelas eleigcdes
favoreceu ganhos com arbitragens diversas, como
operacoes com ETFs vs ETFs (operagdes com Exchange
Traded Funds que seguem o mesmo indice de
referéncia). No mercado de derivativos seguimos
buscando ganhos com ma precificagdo de algumas
opgoes.

Na bolsa americana encerramos uma pequena posicao
de McDonald’s vs Yum! Brands. No book de long & short
seguimos com algumas teses, com destaque para o
setor de bancos, como Bradesco vs Ital Unibanco. Nas
operacdes de event driven estamos posicionados em
Hermes Pardini vs Fleury, Sul America vs Rede D’OCr,
Modal vs XP e BR Malls vs Aliansce Sonae, com a
expectativa de que até o quarto trimestre os M&As
acima sejam aprovados.

Diante disso, seguindo nosso DNA de preservacao de
capital e mitigacao de risco, nossa equipe de gestao
continua entregando e perseguindo a média histérica de
performance dos uUltimos 13 anos do fundo Artesanal
FIC de FIM.

(Disclaimer: A Rentabilidade passada ndo representa
garantia de rentabilidade futura)
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Artesanal Crédito Privado FIC FIM Distribuicéo Diaria dos Retornos
Periodo de analise Més Ano 12 meses 24 meses Inicio 1.264
jetorno acumulado do 127%  10,86%  13,84%  21,94%  160,70%
Retorno acumulado do cDI  1,07% 8,89% 10,89% 14,21% 96,27%
% CDI do fundo 118% 122% 127% 154% 167%
Patrimdnio médio (R$ MM) 685.455 543.719 510.559 442.072 246.683
Volatilidade anualizada 0,01% 0,09% 0,12% 0,22% 0,29%
indice de Sharpe 254,35 125,40 75,74 64,81 23,11
N° de dias positivos 21 189 252 503 2.060 .
N° de dias negativos 0 0 0 0 1 . —
ot e <0% 0%a 50%a 100%a 150%a 200% a >250%
N° de dias acima do CDI 21 189 252 503 2.013 0% 1005 ¥ 1505 I Do,
N° de dias abaixo do CDI 0 0 0 0 48
Segmentacdo de Originacdo do Crédito O Fundo Artesanal CP FIC FIM encerrou o més de setembro
. com rentabilidade de 1,27%, o que representa 118% do CDI.
16,52% ol No acumulado de 12 meses, apresentou rentabilidade de

13,84%, o que representa 127% do CDI.

M Financeiro N e e
O més de setembro teve surpresas positivas no cenario
macroecondmico nacional surpreendendo o mercado em

Fomento 2 A ' ,
s S diversos indicadores. Neste mesmo ambiente, o Copom, em
s sua Ultima reunido, decidiu por manter a taxa basica de juros
44.,51% m Agro IndUstria em 13.75% a.a
29,67% e Comércio g b

B Imobiliario Nosso time de gestdao continua realizando manutencoes

oportunas na carteira do fundo devido a renumeracao de
algumas cotas (Financeiro -0,4 p.p., Fomento Mercantil +3,0
p.p., Agro, Ind. e Comércio -2,3 p.p. e Imobiliario -0,3p.p.).
Ratings dos FIDCs na Carteira Estes ajustes tem por objetivo o aprimoramento do portfolio
através da recomposicao do blend de cotas e de melhora do

B; 16,29%

rating, a fim de restabelecer a rentabilidade do Artesanal CP
FIC FIM préximo aos niveis historicos.
A: 36.66% Nossa equipe de Gestao, segue em busca de novas
3 operacdes, com foco em aumentar a quantidade de ativos
alocados, e no nivel de diversificacdo e melhoria continua dos
ativos ja investidos, com alta subordinagao.
26 44%
Nivel de subordinacgao
80,00%
BBB;
14,22% L0.90%

60,00%
50,00%
40,00%

30,00%
Fundos FIDCS 100%
Gestao Artesanal

20,00%
10,00%

TesedeInvestimentos 0,00%
13 Fundos - 36 Cotas y ) 1;,{0 VQ P V@ &0 ,9 \Ww Q’,,;» \59, 0{@ &ﬁg,
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Arpoador FIC FIMCP Patrimonio -------- CDI Fundo BEMU
280% 150
Periodo de analise Més Ano 12 meses  Inicio 240%
Retorno acumulado do Fundo 0,70%  12,24% 15,97% 247,61%
Retorno acumulado do CDI 1,07% 8,89% 10,89% 79,31% 200% an
% CDI do fundo 65% 138% 146% 312% 160%
Patriménio médio (R$ MM) 91.919 92.576 95.099 72.631 e
Volatilidade anualizada 2,15% 3,27% 2,94% 4,97% H
indice de Sharpe -2,06 1,24 1,52 1,82 80%
PPt G [l 13 138 185 1.437 J s i L e i
N° de dias negativos 8 51 67 416 2
N° de dias acima do CDI 11 100 141 1.314 0% === 0
: ; o "o RO I S o v
N° de dias abaixo do CDI 10 89 111 539 @"’\' é&\ ,\be\ &m" @q}\, @\ &\ @q’\

O Fundo Arpoador FIC FIM CP se diferencia por ser um fundo high
yield com volatilidade moderada por alocar 100% em cotas
subordinadas de FIDCs 100% Gestao Artesanal. O racional da tese
de investimento é estar presente no dia a dia da operagao, através
de uma gestao ativa, com alinhamento de interesses “co-
investimento dos sécios”.

Em setembro, a contribuicao do segmento Imobiliario foi essencial
para a performance positiva do fundo, devido as novas operagoes
no FIDC Recebiveis Imobiliarios que estao acruando juros. Neste
mesmo sentido, o setor do Agro Ind e Comércio contribuiu
positivamente com o resultado. Ja& pelo lado negativo, os
detratores de resultados foram o segmento Financeiro e o
Fomento Mercantil, sendo, o primeiro por continuar sofrendo
impactos negativo de marcacdao de provisao para devedores
duvidosos, em virtude da nova estratégia no segmento de micro
financas que, atualmente, esta em fase final de estruturacio e, o
segundo, foi impactado por marcacao de PDD (ndo sistémico), que
sera revertido ao longo de outubro. O Arpoador FIC FIM CP
encerrou o més com rentabilidade de 0,70%, o que representa
65% do CDI. No acumulado de 12 meses, apresentou
rentabilidade de 15,97%, o que representa 146% do CDI com
volatilidade anualizada de 2,94%.

A tese de Gestdo Artesanal, ao longo dos ultimos 6 anos, foi
testada e comprovada com ativos em diferentes setores
descorrelacionados e macrorregioes. O rendimento acumulado
desde o inicio do fundo foi de 312% do CDI com volatilidade de
5,0% a.a..

Atributos do Resultado

0,70% 0,75%
0,22%
- 0,02%
-0,07% -0,04%
-0,19%
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Composicao da Carteira

3,43%

B Agro, Industria e
Comercio

B Financeiro

29,67%

B Fomento Mercantil

Imobiliario

Caixa

Alavancagem por Setor

78,3%
51,3%
29,7% 28,2%
Agro Ind. e Fomento Financeiro Imobiliario
Comeércio Mercantil
mPLSUB ®PLMEZ ®PLSEN
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Fundo Més Ano 12 Meses Inicio VOL/12M MaxDD* Patriménio (R$)
Multimercado
Artesanal FIC de FIM 0,76% 8,39% 10,22% 290,97% 0,66% -8,31%  344.706.872,68
o - ] \ 1 . PL MASTER

6 do 71% 94% 94% 127% 347.282.016,85
Crédito Privado
Arpoador FIC FIM CP 0,70% 12,24% 15,97% 247,61% 2,96% -5,52%  92.993.302,56
] ] ] ] : PL NAZARE
% do CDI 65% 138% 147% 312% 167.168.817,03
Artesanal CP FIC FIM 1,27% 10,86% 13,84% 160,70% 0,12% 0,00% 690.691.805,69
% do CDI 8% 22% 27% 67% ReMASIER

0 dO 118% i (] 127% 167% 840.198.860,86
Renda Fixa
Artesanal FI Renda Fixa 1,10% 9,00% 11,13% 58,65% 0,13% -0,23%

387.523.477,90

% do CDI 102% 101% 102% 105%

*MaxDD - Mdaximo Drawndown desde o Inicio do Fundo

Indicadores Més Ano 12 Meses
CDI 1,07% 8,89% 10,89%
DOLAR (PTAX) 4,39% -3,12% -0,60%
IBOVESPA 0,47% 4,98% -0,85%

Cota
Aplicacao

Aplicacao Min. Taxa Adm. Taxa Perf. Horario Limite

Cota Resg.  Lig. Resgate Data de Inicio

Multimercado

Artesanal FIC de FIM R$ 100,00 2,00% 20,00% 13:00H D+0 D+1** D+2** 09-dez-2008
Crédito Privado

Arpoador FIC FIMCP R$ 50.000,00 2,00% 20,00% 13:00H D+1 D+365*** D+366*** 15-mai-2015
Artesanal CP FIC FIM R$  5.000,00 2,00% 20,00% 13:00H D+0 D+90*** D+91***  18-jul-2014
Renda Fixa

Artesanal FI Renda Fixa R$ 100,00 0,5% N/A 13:00H D+0 D+0 D+0 13-jul-2016

**Dias uteis
***Dias corridos



Disclaimer

= A ArtesanalInvestimentos naoseresponsabiliza por erros,
omissoes ou imprecisdes no conteldo das informacgoes
divulgadas. As informagdes contidas neste contelldo sao
meramente informativas e ndao se constituem em qualquer
tipo de aconselhamento de investimentos, nao devendo ser
utilizadas com este propdsito. Os investidores nao devem se
basear nas informagdes aquicontidas sem buscaro
aconselhamento de um profissional.

Leia o Prospecto, o Formulario de Informaces Complementares,
Lamina de informagdes essenciais e o Regulamento antes de
investir. A Rentabilidade passadanaorepresenta garantiade
rentabilidade futura. arentabilidade divulgadanao é liquida de
impostos. Fundos de Investimento nao contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, dofundo garantidor de créditos - FGC. Ao Investidor &
recomendadaa leitura cuidadosa do Prospectoe do
Regulamentodo Fundode Investimento ao aplicar seus
recursos. Os Regulamentos e Prospectos podem ser obtidos nos
sites dos Administradores.

= ARTESANAL pode estabelecera seu exclusivo critério requisitos
e procedimentos especificos paraabertura de contaseacessoa
produtos.

= ND* - Fundos com menos de 6 meses de existéncia ou
tratados dessa forma em virtude de normas de regulagao:
INSTRUCAO CVM N.° 555 - Art. 50: Qualquer divulgacaode
informacao sobre os resultados do fundo sé pode ser feita, por
gualquer meio, apds um periodode carénciade 6 (seis)
meses, a partirda data da primeira emissao de cotas.
Verifique a datadeinicio das atividades dos fundos. Para
avaliar a performance de fundos de investimento, é
recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. Para
fundos que perseguema manutengao de uma carteirade
longo prazo, nao ha garantia de que o fundo tera tratamento
tributario parafundos de longo prazo. As rentabilidades
divulgadas sao liquidas de taxas de administracaoe de
performance e brutas de impostos. Caso o indice comparativo
derentabilidade utilizado neste material nao sejao
benchmark descrito noregulamento do fundo, considere tal
indice meramente como referéncia econémica. Verifique se os
fundos utilizam estratégia com derivativos como parte
integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias
podemresultarem perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendoinclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicadoeaconsequente obrigacaodo cotistade aportar
recursos adicionais para cobrir os prejuizos dos fundos.
Verifique se os fundos estao autorizados a realizar aplicagoes
em ativos financeiros no exterior. Verifique se os fundos
investem em crédito privado. Tais fundos podem estar sujeitos
ariscode perdasubstancial do patriménio liguidoemcasode
eventos que acarretemonao pagamento dos ativos
integrantes da sua carteira. Os fundos apresentados podem
estar expostos a significativa concentragao emativos de
poucos emissores, variagao cambial e outros riscos nao
mencionados neste material. O investimento em
determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a
significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a
responsabilidade de se informar sobre eventuais riscos
previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. - Este
material ndo deve substituir o julgamentoindependente dos
investidores.
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Av. Dra. Ruth Cardoso « 4777 « 7° Andar
Jd. Universidade Pinheiros « Sao Paulo/SP
Tel.: 5511 3512-1460

RualLauro Mdller - 116 - 4404
Botafogo « Rio de Janeiro/RJ
Tel.: 5521 3512-1499

m /in/company/artesanal-investimentos

ri@artesanalinvestimentos.com.br

comercial@artesanalinvestimentos.com.br



