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Com um brago de originacao, outro de gestao e um terceiro de securitizagdo, a Artesanal alcancou a cifra de R$ 12,1 bilhdes
sob gestdao em outubro, nimero 55% maior que os R$ 7,8 bilhdes registrados ao fim de 2023. Somos uma das Unicas
gestoras a atuar em todas as pontas da industria de crédito, o que nos permite estar proximos de investidores e de empresas
em busca de recursos para crescer, tendo conhecimento profundo da cadeia.

Ja temos mais de 51 mil cotistas espalhados em nossos 28 fundos, entre exclusivos e disponiveis em plataformas, e 32
FIDCs, sendo que os fundos de direitos creditorios ja originaram R$ 10,2 bilhdes e liquidaram R$ 9,4 bilhdes nos primeiros
dez meses do ano.

Com uma carteira pulverizada, temos quatro principais vertentes nos FIDCs: Fomento mercantil, com 30% do patriménio
liquido dos fundos de direitos creditorios; Agro, Industria e Comércio, com 29% do patrimonio; Financeiro, com 26%; e Poder
publico e Imobiliario, com 15%.

0O més de outubro foi desafiador para o segmento de agronegdcio, em meio a um contexto mais turbulento. O desembolso de
crédito rural chegou a recuar 40% nos dois primeiros meses (julho e agosto) do Plano Safra 2024/25, na comparagao com o
mesmo periodo da temporada passada, segundo reportagem do Globo Rural. De toda forma, a pulverizacao dos ativos nos
ajudou a limitar as perdas do més e seguimos fortes na originacdo, com R$ 256 milhdes apenas no FIDC URA AGRO.

Vemos uma demanda mais aquecida por crédito diante da saida de alguns players do mercado, o que se traduz em
oportunidades para nossas operacdes, com um trabalho que sempre tem como premissa o cuidado e a analise minuciosa nos
processos de concessao, priorizando o interesse do investidor final.

Além disso, estamos otimistas com relacao a tese de financiamento do confinamento de bois, em razao dos valores recordes
do boi gordo e do boi magro com os conflitos no Oriente Médio e uma demanda aquecida da China. E importante ressaltar,
contudo, que todas as nossas operagdes nesse segmento sdo hedgeadas, o que nos garante maior seguranca em relacao as
oscilagoes de mercado.

No segmento financeiro, prevalecem operacdes para pessoas fisicas, com tiquete médio de R$ 1 mil e foco nas classes C, D e
E. Diante de um aquecimento esperado para o fim do ano, ja observamos um aumento da demanda de crédito pessoal da
ordem de 28% de setembro para outubro. Ha um processo crescente de originacdo de recursos com foco em consumo e,
especificamente no ultimo bimestre, voltado a uma série de operacdes em virtude de campanhas de cobrancas, gerando
mais liquidez para as carteiras.

Dessa forma, registramos volume recorde de originacdo para a tese no més de outubro, em um movimento que tende a
continuar em novembro, ainda que o0 més conte com menos dias Uteis.

Ao mesmo tempo, reforgamos nosso olhar critico sobre as concessdes, com ainda mais restricoes para selecionarmos bem
nossos riscos. Vale destacar que originamos apenas cerca de 8% do volume demandado de crédito. Com um maior risco
associado, nossa originacao de crédito pessoal ndo cresce na mesma proporcao da demanda ao fim do ano.
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Artesanal D+2 FIM

O Fundo Artesanal D+2 FIM encerrou o més de outubro com um retorno de 0,62%, representando uma variagao de 66% do CDI.
Abaixo, de forma detalhada, explicamos as operacdes que fizeram parte do portfélio do Artesanal FIC FIM no més.

O fundo obteve resultados positivos em operacdes de Long&Short e arbitragem de acoes e derivativos. Do lado negativo, tivemos algumas
posicoes de desconto de holdings e event driven. Vale destacar a operagao de AESB3, que fez o fundo cair quase 1,5% em um dia devido a
oscilacao do papel referéncia, mas retornou com saldo positivo — conforme esperado — no dia subsequente.

A alocacdo bruta em renda variavel (posicdes compradas somadas as posi¢des vendidas) se manteve em torno de 60% do patrimdnio do fundo.

A carteira de renda fixa mantém uma média de 20% do patriménio alocado em operacées compromissadas com titulos publicos, 40% em LFTs e
6% em NTN-Bs.

As posicoes em NTN-Bs sofreram com a elevacao das taxas dos titulos, que se aproximam de 7% de juro real, principalmente nos vértices mais
curtos, com vencimentos proximos a 2030, onde o fundo tem grande parte da sua alocacao, sendo uma detratora de performance durante o més.

O fundo segue posicionado na alocagao de NTN-B, monitorando possiveis oportunidades de aumento ou diminuigdo de alocacao, de acordo com
nossos modelos internos. Cabe lembrar que essa posicao também é usada como margem de garantia para o portfélio. Enquanto isso, as posicoes
em LFTs beneficiaram-se com a reducao dos desagios.

Em relagdo a posicao em Crédito Privado, ndo houve alteragdes, mantendo-se uma alocagdo média de aproximadamente 17% do patriménio.
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Relatério Mensal

Artesanal CP FIC FIM

O Artesanal CP FIC FIM encerrou o més de outubro com uma rentabilidade de 1,20%, equivalente a 129% do CDI.

A carteira atual é diversificada, incluindo 52 cotas de 25 FIDCs distintos, composta exclusivamente por cotas sénior e mezanino, com niveis de
subordinacao ponderados de 60,18% e 24,47%, respectivamente.

Atualmente, o fundo esta exposto aos seguintes setores da economia: Fomento Mercantil (41%), Imobiliario (21%), Financeiro (22%), Poder
Publico (2%) e Agro, Industria e Comércio (14%).
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Artesanal CP 30 FIC FIM

O fundo encerrou outubro com rentabilidade de 1,13%, equivalente a 122% do CDI.

Sua carteira atual esta alocada em 59,8% no Artesanal Master CP FIC FIDC e 40,2% no Artesanal Renda Fixa.
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Artesanal Renda Fixa
Em outubro o Fundo Artesanal Renda Fixa obteve retorno de 0,98%, representando uma variagao de 105% do CDI.

A alocacao em LFTs e operagdes compromissadas, preservando a caracteristica pos-fixada do fundo, beneficiou-se da reducao dos desagios das
LFTs ao longo do més, resultando em um desempenho superiorao CDI.

A alocacao em crédito privado, conservadora, oscilou em torno de 15% do patrimdnio do fundo, composta de cotas sénior de FIDCs geridos pela
Artesanal. Esta alocagdo também contribuiu positivamente para a performance do Artesanal Renda Fixa em outubro.
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Arpoador FIC FIM CP

O Arpoador FIC FIM CP, que aloca integralmente seus recursos em cotas subordinadas de FIDCs geridos pela Artesanal, encerrou o més de
outubro com uma rentabilidade de -4,50%, impactada por provisdes pontuais para devedores duvidosos (PDD). Contudo, devido ao arranjo de
garantias das operagoes afetadas, a expectativa é de reversao dessas marcagoes nos proximos meses.

Os setores mais impactados foram o Fomento Mercantil, devido a uma operagao pontual que teve troca de faixa de PDD mais agressiva, que ja
estd em execucao, e o Agronegocio, que enfrenta um cenario mais desafiador devido a escassez de crédito, com atrasos especificos em fase de

cobranca e previsibilidade de reversao a curto prazo.
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Relatério Mensal

Artesanal PREV FIM RL

O fundo Artesanal PREV FIM encerrou o més de outubro com um retorno de 0,84%, representando uma variagao de 90% do CDI.

A carteira de renda fixa mantém uma média de 10% do patriménio alocado em operagdes compromissadas com titulos publicos, 50% em LFTs e

6% em NTN-Bs.

As posicoes em NTN-Bs sofreram com a elevacao das taxas dos titulos, que se aproximam de 7% de juro real, e as posicoes em LFTs

beneficiaram-se com a redugao dos deséagios.

O fundo obteve ganhos com operacdes de desconto de holdings e arbitragem de acdes e opgoes.

Em event driven, é importante destacar a operacdo de AESB3, que levou o fundo a uma queda de -0,97 em um Unico dia, causa pela volatilidade
do ativo de referéncia. No entanto, como esperado, a cota apresentou um retorno positivo no dia seguinte.

A alocagao bruta em renda variavel (posicdes compradas somadas as posicdes vendidas) oscilou entre 15% e 20% do patriménio do fundo.

A alocacgdo em Crédito Privado performou em linha com o esperado, com uma alocacao média em torno de 25% do patriménio do fundo.
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Fundo

Artesanal D+2 FIM
% do CDI

Arpoador FIC FIM CP

% do CDI

Artesanal CP FIC FIM

% do CDI

Artesanal CP 30 FIC FIM
% do CDI

Artesanal FI Renda Fixa
% do CDI

Artesanal PREV FIM RL
% do CDI

0,62%
67%

-4,50%
1,20%
129%
1,13%
122%

0,98%
105%

0,84%
90%

Ano

8,94%
99%

6,45%
72%
11,35%
126%
10,06%
122%

9,23%
102%

6,98%
109%

*MaxDD - Maximo Drawndown desde o Inicio do Fundo

Indicadores
CDI

DOLAR (PTAX)
IBOVESPA

Fundo

Artesanal D+2 FIM

Arpoador FIC FIM CP
Artesanal CP FIC FIM

Artesanal CP 30 FIC FIM

Artesanal FI Renda
Fixa

Artesanal PREV FIM RL

** Dias (teis

***Dias corridos

Més
0,93%
6,05%
-1,60%
Aplicacao Min.
R$ 100,0
R$ 50.000,0
R$ 5.000,0
R$  1.000,0
R$ 100,0
R$ 1.000,0

Ano
8,99%
19,35%
-3,33%

Taxa Adm.

2,00%

2,00%
2,00%

1,50%

0,5%

1,8%

12 Meses

12,46%
113%

12,80%
116%
14,84%
126%
12,24%
111%

11,25%
102%

12 Meses
10,98%
14,24%
14,64%

Taxa Perf.

20,00%

20,00%
20,00%

20,00%

N/A

15,00%

Inicio VOL/12M

Multimercado

410% 1,76%
129%

Crédito Privado
382% 12,82%
299%

249% 0,06%
167%
29,82% 0,05%

112,49%

Renda Fixa
103% 0,05%
105%

Previdéncia

6,98% -
109%
Horario Cota
Limite Aplicacao

Multimercado
13:00H D+0

Crédito Privado

13:00H D+1
13:00H D+0
13:00H D+0
Renda Fixa
13:00H D+0
Previdéncia
13:00H D+0

MaxDD*

-8,31%

-5,52%

-0,04%

0,00%

-0,23%

0,00%

Cota Resg.

D+1**

D+365%**
D+90***

D+29***

D+0

D+9**

Patriménio (R$)

849.769.108,07

167.309.451,86

1.405.086.934,95

328.580.061,74

367.530.311,52

188.026.267,65

Lig. Resgate

D+2**

D+366***
D+91***

D+30%**

D+0

D+10**

Patriménio Liquido - Estratégia

386.291.015,36

2.516.128.537,02

2.516.128.537,02

Data de Inicio

09-dez-2008

15-mai-2015
18-jul-2014

17-out-2022

13-jul-2016

22-mar-2024




Disclaimer

A Artesanal Investimentos ndo se responsabiliza por erros, omissoes ou imprecisées no contetdo das
informacoes divulgadas. As informacdes contidas neste contelido sdo meramente informativas e nao se
constituem em qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, nao devendo ser utilizadas com este
proposito. Os investidores ndo devem se basear nas informacdes aqui contidas sem buscar o
aconselhamento de um profissional.

» Leia o Prospecto, o Formulario de Informacoes Complementares, Lamina de informacoes essenciais e o
Regulamento antes de investir. A Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. a
rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos -
FGC. Ao Investidor € recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo de
Investimento ao aplicar seus recursos. Os Regulamentos e Prospectos podem ser obtidos nos sites dos
Administradores.

» ARTESANAL pode estabelecer a seu exclusivo critério requisitos e procedimentos especificos para
abertura de contas e acesso a produtos.

* ND* - Fundos com menos de 6 meses de existéncia ou tratados dessa forma em virtude de normas de
regulacdo: INSTRUCAO CVM N.° 555 - Art. 50: Qualquer divulgacio de informagao sobre os resultados do
fundo s6 pode ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis)meses, a partir da data
da primeira emissao de cotas. Verifique a data de inicio das atividades dos fundos. Para avaliar a
performance de fundos de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. Para fundos
gue perseguem a manutencao de uma carteira delongo prazo, ndo ha garantia de que o fundo tera
tratamento tributario para fundos de longo prazo. As rentabilidades divulgadas sao liquidas de taxas de
administracdo e de performance e brutas de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado
neste material ndo seja o benchmark descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente
como referéncia econdmica. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte
integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias podem resultar em perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir os prejuizos dos fundos. Verifique se os fundos estao
autorizados a realizar aplicacoes em ativos financeiros no exterior. Verifique se os fundos investem em
crédito privado. Tais fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso
de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Os fundos apresentados
podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, variagao cambial e
outros riscos nao mencionados neste material. O investimento em determinados ativos financeiros pode
sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se
informar sobre eventuais riscos previamente a tomada de decisao sobre investimentos. - Este material nao
deve substituir o julgamento independente dos investidores.

Sao Paulo
P Edificio Villa Lobos
.“; Av. Dra Ruth Cardoso, 4777
.o.g.,‘ 1_ I 7° andar - Jd. Universidade Pinheiros - CEP 05477-000
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INVESTIMENTOS Rio de Janeiro
Torre Rio Sul
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