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Fundo: 46% Fundo: 261% Fundo: 2,4% Fundo: 135% Fundo: 210%
CDI: 43% CDI: 202% CDI: 6% CDI: 80% CDI: 65%
%CDI: 106% %CDI: 129% %CDI: 41% %CDI: 168% %CDI: 324%
Overview

No cenario externo, o més de dezembro foi marcado pela disseminacéo da nova variante Omicron,
contudo, estudos realizados apresentaram numeros significativamente mais baixos de letalidade
quando comparada as outras variantes. Com base neste cenério o crescimento global segue em
recuperacao. A inflagdo continua elevada, indicando um possivel aperto monetario.

Os indicadores da economia do Brasil sugeriram cautela. O PIB do 3° trimestre foi divulgado revelando
uma expansao em 12 meses de 4,0%, inferior as expectativas. No acumulado de 12 meses, a produgao
industrial contraiu 7,8%, as vendas no varejo contrairam 7,1% e o setor de servigos cresceu 7,5%,
abaixo das expectativas. O Copom elevou a taxa basica de juros de 7,75% para 9,25%, face a inflagéo
de 10,74% acumulada em 12 meses. O desemprego recuou para 12,1%, porém se mantém elevado.

Ao longo do més, na curva de juros local, houve leve abertura nos vértices anteriores a 2023 e
fechamento nos vértices mais longos, acentuando a inversao da curva. O mercado passou a precificar
juros a termo de 12,5% no 20 semestre de 2022 e de 9,5% no 20 semestre de 2023. Houve aumento
nos cupons dos titulos publicos indexados a inflagao e o ddélar oscilou entre 5,55 e 5,74

No ultimo Boletim Focus relatério que reune o consenso dos economistas de mercado, divulgado pelo
Banco Central as expectativas de inflagdo para 2021 foi revisada de 10,18% para 10,01%, do PIB do
ano foi de 4,71% para 4,50%.

O Ibovespa terminou o més com alta de 2,9% aos 104.822 pontos com volume médio de R$ 32,7
bilhdes. No acumulado de 2021, a bolsa sofreu dpsvalorizagéo de 11,9%, reflexo da continua
preocupagao com o cenario fiscal e da variante Omicron.
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Artesanal Fl Renda Fixa

Periodo de analise Més Ano
Retorno acumulado do fundo 0,77% 4,92%
Retorno acumulado do CDI 0,76% 4,39%
% CDI do fundo 101,28% 111,97%
Patriménio médio (R$ MM) 165.105 169.389
Volatilidade anualizada 0,04% 0,13%
[ndice de Sharpe 13,50 16,30
N° de dias positivos 23 251
N° de dias negativos 0 0

N° de dias acima de 95% CDI 23 236
N° de dias abaixo de 95% CDI 0 15
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Distribuicao Diaria dos Retornos
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O Fundo Artesanal FI Renda Fixa encerrou o més de dezembro com rentabilidade de 0,77%, o
que representa 101% do CDI. No ano de 2021, apresentou uma rentabilidade de 4,92%, o que

representa 112% do CDI.

A alocagao majoritaria em titulos publicos pds-fixados, no fundo Artesanal FI Renda Fixa, trouxe
rentabilidade compativel com a taxa basica de juros. Comprometido com o combate a inflagao,
em dezembro o Copom elevou a Selic em 150 bps, levando a taxa a 9,25% a.a., e 0 mercado ja
aguarda nova elevacao de mesma magnitude na préxima reuniao, que ocorrera na primeira
semana de fevereiro. Ademais, a pequena alocacao em crédito privado, conservador e de
gestao proépria, proporcionou rentabilidade superior ao fundo.
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Artesanal FIC de FIM

Periodo de analise Més Ano  12meses 24 meses
Retorno acumuladodofundo  0,83% 6,32% 6,32% 10,78%
Retorno acumuladodo CDI 0,76%  4,40% 4,40% 7,28%
% CDI do fundo 109% 144% 144% 148%
Patriménio médio (R$ MM)  366.669 310.052 310.052 270.134
Volatilidade anualizada 0,54% 0,97% 0,97% 1,31%
indice de Sharpe 1,35 1,88 1,88 1,23
N° de meses positivos 1 11 11 21

N° de meses negativos 0 1 1 3

N° de meses acima do CDI 0 8 8 16

N° de meses abaixo do CDI 1 4 4 8
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O Fundo Artesanal FIC de FIM encerrou o més de
dezembro com rentabilidade de 0,83%, o que
representa 109% do CDI. No ano de 2021, apresentou
rentabilidade de 6,32%, o que representa 144% do CDI.

O més de dezembro trouxe maior volatilidade para o
mercado, gerando oportunidade em aumentar as
alocacdes em Long&Short e arbitragens,
principalmente, com os ETF's. No entanto, o book de
holding teve baixa exposi¢cao devido a eventos
societarios e bonificacdes nos ativos detentores das
participagdes.

Com o agravamento do ambiente macroeconémico,
houve grande aumento da inversao da curva de juros
local, acentuando distorgdes nas estruturas que
operavamos, as posi¢cdes remanescentes em
arbitragem estatistica de juros futuros foram liquidadas.

No decorrer do ano de 2021, a estratégia do Fundo
manteve sua consisténcia em relagao risco & retorno,
entregando rentabilidade acima da média histérica com
baixa volatilidade (sharpe ratio ~1,35% a.a.), mesmo
em momentos de incertezas no mercado, foi possivel
manter a resiliéncia e os baixos niveis de dispersao nos
retornos.

Atributos do Resultado
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Para 2022 nao ha por parte da equipe de gestao,
nenhuma reestruturagao na estratégia do Fundo, alguns
ajustes pontuais de alocagbes podem ocorrer devido
algum evento em especifico ou oportunidade de mercado.

As estratégias de Long&Short devem continuar com a
mesma filosofia, tanto em pares ON vs PN, quanto em
papeis do mesmo setor que apresentem 0 mesmo risco.
Nas operacbes de Holdings, continuaremos com nosso
screening de todas as possiveis combinagdes, bem como
distor¢des e novas estruturas que estdao sendo criadas
pelas empresas listadas.

No book de Arbitragens, para 2022, a equipe de gestao
esta avaliando oportunidades no mercado offshore, além
de manter a estratégia local de "mercado neutro",

isto &, explorando as relagdes entre os ativos,

sem viés direcional.

A estratégia de Crédito Privado, também nao sofrera
alteragcao, nossa intengao € aproveitar as emissoes e
novas oportunidades que vierem a aparecer, visto que
algumas cotas detidas pelo fundo ja estdo em processo de
amortizagao.

Diante disso, seguindo nosso DNA de preservagao de
capital e mitigacao de risco, aliado a expectativa do
aumento da curva de juros, nossa equipe de gestao
continua entregando e perseguindo a média histérica de
performance dos ultimos 13 anos do fundo Artesanal FIC
de FIM.

(Disclaimer: A Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura)
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Artesanal Total Return FIM

Periodo de analise Més Ano 12 meses Inicio
Retorno acumulado do Fundo  4,07% (6,06%) (6,06%) 2,41%
Retorno acumulado do CDI 0,76% 4,40% 4,40% 5,89%

% CDI do fundo 532,58% - - 40,92%
Patriménio médio (R$ MM) 9.613 8.293 8.293 7.061
Volatilidade anualizada 7,69% 7,59% 7,59% 7,23%
indice de Sharpe 4,60 -1,39 -1,39 -0,28
N° de dias positivos 15 130 130 222
N° de dias negativos 8 121 121 197
N° de dias acima do CDI 15 120 120 207
N° de dias abaixo do CDI 15 131 131 212

O fundo encerrou o0 més com rentabilidade positiva de 4,07% e, no acumulado do ano de 2021,
desvalorizagao de 6,06%. Esse resultado foi devido, principalmente, pela recuperagao do par que
carregavamos no Book em bancos publicos que ainda vislumbramos um gap na precificagao desses
dois ativos e, também, pela operagao de Cosan contra Sao Martinho, que vem contribuindo
favoravelmente, apds a diversificagdo da companhia em outras areas fora do setor de energia.

As posicoes direcionais, decorrentes das operacgdes de volatilidade, também contribuiram
positivamente, com destaque para CIEL. O papel continua descontado em relagdo aos pares listados
em NY (STNE e PAGS) que tem muito crescimento embutido nos precos, no entanto, a Cielo possui
um market share maior, além operar em outros nichos como crédito.

Aproveitando o0 momento de alta nos juros dado o aumento da SELIC pelo COPOM, continuamos
posicionados, de forma estratégica, em uma parcela de Crédito Privado em FIDCs 100% gestao
Artesanal Investimentos.

Participacao dos ativos na carteira do fundo Atributos do Resultado
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Artesanal Crédito Privado FIC FIM

Periodo de analise Més
Retorno acumuladodo fundo  1,03%
Retorno acumulado do CDI 0,76%
% CDI do fundo 134,49%
Patriménio médio (R$ MM) 417.809
Volatilidade anualizada 0,04%
indice de Sharpe 61,76
N° de dias positivos 23

N° de dias negativos 0

N° de dias acima do CDI 23

N° de dias abaixo do CDI 0

Ano
8,37%
4,40%

190,42%
386.331
0,11%
139,88
251
0
251
0
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O Fundo Artesanal CP FIC FIM encerrou o més de
dezembro com rentabilidade de 1,03%, o que representa
134% do CDI. No acumulado do ano de 2021, apresentou
rentabilidade de 8,37%, o que representa 190% do CDI.

Em face ao cenario econémico (inflagao elevada e menor
crescimento) e a tendéncia o Banco Central que elevou a
taxa Selic mais uma vez em 1,50%, levando a taxa a
9,25%, e sinalizou um aumento de igual magnitude em sua
proxima reuniao, a equipe de gestao da Artesanal
Investimentos, rebalanceou o portfélio do Fundo para
2022: -1,91 p.p. em Financeiro; +16,75 p.p. em Fomento
Mercantil; -18,75 p.p. em Agroindustria e Comércio, além
de reforgar a posicao em +4 p.p. em Mercado Imobiliario.

Este novo blend de cotas e fundos geridos pela Artesanal,
além de melhorar o nivel de rating da carteira, resultou em
aumento de rentabilidade acompanhando a elevagao do
DI. Considerando a rentabilidade do més de dezembro
anualizada, o fundo Artesanal Crédito Privado FIC FIM esta
entregando aos seus cotistas 13,1% a.a., colocando-nos

entre os TOP TIERs de mercado com resgate de 91 dias.
(Disclaimer: A Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura)

Nossa equipe de Gestao, segue em busca de novas
operagdes, com foco em aumentar a quantidade de ativos
alocados, e no nivel de diversificacao e melhoria continua
dos ativos ja investidos, com alta subordinagao.

Fundos FIDCS 100%
Gestao Artesanal

Tese de Investimentos
12 Fundos - 25 Cotas

Dezembro 2021



-
-
-

-
> Carta Mensal
VArtesanal
. Dezembro 2021
Arpoador FIC FIM CP peronn LA 4 ) g
200%
Periodo de analise Més Ano 12 meses Inicio
Retorno acumulado do Fundo  2,11% 11,86% 11,86% 209,70%  160%
Retorno acumulado do CDI 0,76% 4,40% 4,40% 64,67% 1oB
% CDI do fundo 276,13% 269,80% 269,80% 324,24%  120%
Patriménio médio (R$ MM) 98.779 124.887 124.887 70.370
Volatilidade anualizada 2,05% 1,93% 1,93% 5,12% E0 50
indice de Sharpe 7,13 3,60 3,60 1,87 w /N
N° de dias positivos 20 188 188 1.299 i T
N° de dias negativos 3 63 63 365 0% < 0
N° de dias acima do CDI 19 173 173 1.214 2222222288488
N° de dias abaixo do CDI 4 78 78 450 £ &8 EeEeE ¢eiEleBEetics
O Fundo Arpoador FIC FIM CP se diferencia por ser um fundo Composicao da Carteira
high yield com volatilidade moderada por alocar 100% em cotas
subordinadas de FIDCs 100% Gestao Artesanal. O racional da 5,02%
tese de investimento é estar presente no dia a dia da operacao, m Agro, Industria e
através de uma gestao ativa, com alinhamento de interesses Comercio 11,69%
“co-investimento dos socios”. . :
m Financeiro
Em dezembro, o fundo teve impacto positivo pela alocagéo no 18,06%
setor financeiro (+130 bps) devido a reversao de PDD. Aliado a m Fomento Mercantil
performance positiva dos outros setores, o fundo encerrou o
més com rentabilidade de 2,11%, o que representa 276% do Imobiliario
CDI. No acumulado do ano de 2021, apresentou rentabilidade
de 11,86%, o que representa 270% do CDI. Caixa

A tese de Gestao Artesanal, ao longo dos ultimos 6 anos, foi
testada e comprovada com ativos em diferentes setores
descorrelacionados e macrorregides. O rendimento acumulado
desde o inicio do fundo foi de 324% do CDI com volatilidade de Alavancagem por Setor
5,1% a.a..

Atributos do Resultado
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12 Meses Inicio VOL/12M Patriménio (R$)
Multimercado
Artesanal FIC de FIM 0,83% 6,32% 6,32% 260,69% 0,97% -1,47% 370.365.670,82
PL MASTER
% do CDI 109% 144% 144% 129% 371.498.180,27
Artesanal Total Return FIM 4,07% -6,06% -6,06% 2,41% 7,56% -12,15%
9.880.362,43
% do CDI 533% - - 41%
Crédito Privado
Arpoador FIC FIM CP 2,11% 11,86% 11,86% 209,70% 2,07% -5,52% 98.007.891,94
PL NAZARE
% do CDI 276% 270% 270% 324% 166.502.467,01
Artesanal CP FIC FIM 1,03% 8,37% 8,37% 135,15% 0,11% 0,00% 428.345.944,18
PL MASTER
% do CDI 134% 190% 190% 168% 520.513.444,14
Renda Fixa
Artesanal FI Renda Fixa 0,77% 4,92% 4,92% 45,55% 0,13% -0,23%
257.028.465,86
% do CDI 101% 112% 112% 106%

*MaxDD - Mdximo Drawndown desde o Inicio do Fundo

Indicadores Més Ano 12 Meses
DI 0,76% 4,40% 4,40%
DOLAR (PTAX) -0,70% 7,39% 7,39%
IBOVESPA 2,85% -11,93% -11,93%

Cota

Aplicagdo Min.  Taxa Adm. Taxa Perf. Horario Limite L . Cota Resg. Liqg. Resgate Data de Inicio
Aplicacao

Multimercado

Artesanal FIC de FIM RS 100,00 2,00% 20,00% 13:00H D+0 D+1** D+2** 09-dez-2008
Artesanal Total Return FIM RS 1.000,00 2,00% 20,00% 13:00H D+1 D+30** D+31%* 05-mai-2021
Crédito Privado

Arpoador FIC FIM CP RS 50.000,00 2,00% 20,00% 13:00H D+1 D+365%** D+366***  15-mai-2015
Artesanal CP FIC FIM RS  5.000,00 2,00% 20,00% 13:00H D+0 D+90*** D+91***  18-jul-2014
Renda Fixa

Artesanal FI Renda Fixa RS 100,00 0,5% N/A 13:00H D+0 D+0 D+0 13-jul-2016

** Dias uteis

***Djas corridos



Disclaimer

= A Artesanal Investimentos nao se responsabiliza por erros,
omissdes ou imprecisdes no conteudo das informagdes
divulgadas. As informagdes contidas neste conteudo sao
meramente informativas e ndo se constituem em qualquer tipo
de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser
utilizadas com este proposito. Os investidores ndo devem se
basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o
aconselhamento de um profissional.

* Leia o Prospecto, o Formulario de Informagdes Complementares,
Lamina de informacdes essenciais e o Regulamento antes de
investir. A Rentabilidade passada nao representa garantia de
rentabilidade futura. a rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Ao Investidor é

recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento

do Fundo de Investimento ao aplicar seus recursos. Os
Regulamentos e Prospectos podem ser obtidos nos sites dos
Administradores.

= ARTESANAL pode estabelecer a seu exclusivo critério requisitos

e procedimentos especificos para abertura de contas e acesso a
produtos.

= ND' - Fundos com menos de 6 meses de existéncia ou tratados
dessa forma em virtude de normas de regulagdo: INSTRUCAO
CVM N.° 555 - Art. 50: Qualquer divulgagao de informagao
sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por qualquer
meio, apos um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir
da data da primeira emissao de cotas. Verifique a data de inicio
das atividades dos fundos. Para avaliar a performance de
fundos de investimento, é recomendavel uma anélise de, no
minimo, 12 meses. Para fundos que perseguem a manutengao
de uma carteira de longo prazo, nao ha garantia de que o fundo
tera tratamento tributario para fundos de longo prazo. As
rentabilidades divulgadas sao liquidas de taxas de
administragao e de performance e brutas de impostos. Caso o
indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material nao
seja o benchmark descrito no regulamento do fundo, considere
tal indice meramente como referéncia econémica. Verifique se
os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte
integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias
podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir os prejuizos dos fundos.
Verifique se os fundos estao autorizados a realizar aplicagdes
em ativos financeiros no exterior. Verifique se os fundos
investem em crédito privado. Tais fundos podem estar sujeitos
a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes
da sua carteira. Os fundos apresentados podem estar expostos
a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,
variagao cambial e outros riscos ndo mencionados neste
material. O investimento em determinados ativos financeiros
pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais.
Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre
eventuais riscos previamente a tomada de decisao sobre
investimentos. - Este material ndo deve substituir o julgamento
independente dos investidores.
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