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O cenario macroeconomico de
julho fol marcado por uma
cdlualiclacdle.

No dmbito internacional, a economia global demonstrou resiliéncia,
com o FMI elevando ligeiramente suas projecdes de crescimento
para 2025 e 2026. No entanto, a imposicdo de tarifas pelos
Estados Unidos sobre produtos brasileiros gerou incertezas e
pressionou a confianca dos agentes econdmicos.

No Brasil, a atividade econémica deu sinais de arrefecimento. O
indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) registrou
queda, corroborando a percepcéo de perda de dinamismo. Apesar
disso, o mercado de trabalho continuou robusto, com aumento do
nimero de pessoas ocupadas e do rendimento médio, o que ajudou
a sustentar a demanda doméstica. A inflagdo, medida pelo IPCA,
mostrou uma leve desaceleracdo, mas ainda se mantém acima da
meta, levando o Comité de Politica Monetdria (COPOM) a manter a
taxa Selic em 15% ao ano. O Ministério da Fazenda, por sua vez,
revisou sua projecdo para o PIB de 2025 para 2,5% e reduziv a
estimativa de inflagao para 4,9%.
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Um fato relevante em julho foi a decisdo do ministro Alexandre de
Moraes, do STF, que restabeleceu parcialmente o decreto
presidencial que havia elevado as aliquotas do IOF. Para o nosso
setor, a principal consequéncia é o fim da isencdo para os Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), que agora passam a
ter uma ftributagdo de 0,38% na aquisicdo de cotas primdrias.
Embora a aliquota possa parecer pouco significativa, a medida
gerou um clima de inseguranca juridica no mercado, que chegou a
paralisar novas captagdes e o lancamento de produtos. A deciséo
do STF, no entanto, trouxe um ponto positivo ao manter suspensa a
cobranca do IOF sobre as operacdes de "risco sacado", um alivio
para o setor.
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Creédito

O mercado de crédito brasileiro continuou sua trajetéria de
expansdo em julho, embora em um ritmo mais moderado. O saldo
total das operacées de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN)
cresceu 0,5% no més, atingindo RS 6,7 trilhées. O segmento de
pessoas fisicas avancou 0,4%, enquanto o de pessoas juridicas
cresceu 0,6%.

O relatério de Estatisticas Monetdrias e de Crédito do Banco Central
indicou um arrefecimento no crescimento do crédito em doze meses,
tanto para pessoas fisicas quanto juridicas. A inadimpléncia no
crédito livre para pessoas fisicas apresentou um leve aumento,
alcancando 6,3%. A taxa de juros para pessoas fisicas também
subiu, atingindo 58,3% ao ano em junho, o que, somado ao
endividamento das familias em 49,0%, inspira cautela.
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Agronegocio

O agronegécio brasileiro enfrentou seu maior desafio comercial dos
Ultimos anos durante o més de julho, com a escalada da guerra
comercial iniciada pelos Estados Unidos. A imposicdo de tarifas de
50% sobre produtos brasileiros, formalizada pelo presidente Donald
Trump no final do més, atingiu duramente o setor, tornando-o o mais
afetado pela medida.

Ao contrdrio de setores industriais como veiculos, petréleo e
aeronaves, que conseguiram garantir excegdes, o agronegdcio teve
poucos produtos poupados — basicamente suco de laranja, nozes e
alguns tipos de celulose. A carne bovina, que representa US$ 1,03
bilhdo em exportagcdes semestrais para os EUA (12% do totdl
exportado), e os grGos de café, principal produto agricola
exportado, com US$ 1,17 bilhdo no primeiro semestre, estdo entre
os mais impactados.

O setor, que representa 30% das exportacdes brasileiras para os
Estados Unidos (US$ 12,1 bilhdes em 2024), agora enfrenta a
necessidade urgente de diversificar mercados e renegociar contratos
histéricos, ao mesmo tempo em que lida com a perda de
competitividade em um de seus principais destinos comerciais.
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Nossas carteiras, apdés o més de junho, cujo resultado foi
excepcional, tiveram desempenho misto em julho. Parte da carteira
teve rentabilidade bastante positiva, mas, por outro lado, tivemos
algumas marcagdes no FIDC Ura Agro, com recuperacdo prevista
para as préximas semanas.
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Imobiliario

O setor de imdveis residenciais no Brasil demonstrou resiliéncia em
julho, mesmo diante de um cendrio de juros elevados. A valorizagdo
dos iméveis residenciais continuou acima da inflacdo, com alta
acumulada de 11,7% nos Gltimos 12 meses até junho, de acordo
com o indice IGMI-R. Esse movimento é impulsionado pela escassez
de terrenos, aumento dos custos de construcdo e demanda aquecida
por moradias.

O mercado de baixa renda continua sendo um dos focos, mas os
segmentos de médio e alto padrao também mostram forca, com
crescimento de 15% nas vendas e lancamentos no primeiro trimestre
de 2025. No entanto, o aumento da taxa Selic ao longo de 2025
impactou as concessdes de financiamento imobilidrio, que
apresentaram queda.

O setor enfrenta o desafio de equilibrar a demanda sustentada com
as restricdes de crédito, enquanto os valores dos iméveis continuam
subindo acima dos niveis gerais de precos da economia.
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Nossas carteiras tiveram desempenho positivo em julho, mas com
pequenas marcacoes de PDD em empreendimentos ja em fase final,
com expectativa de recebimento nos préximos meses.
Permanecemos conservadores na concessdo de  crédito,
especialmente na estruturagcdo de garantias das operacdes
imobilidrias, reforcando ainda mais o indice LTV do Artesanal
Recebiveis Imobilidrios.
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O setor de imoveis
resicdenciais no Brasil
demonstrou resiliéncia
em julho

1,7%

valorizagao
acumulada
de imoveis
residenciais

Crescimento de

15%

nas vendas e
langamentos
Nno 1° trimestre

Fonte: ABECIP
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Fomento Mercantil

O setor industrial enfrentou um cendrio desafiador em julho. O
indice de Confianca da Industria (ICl), medido pela FGV, recuou
2,0 pontos, refletindo a complexidade do ambiente
macroecondmico, a politica monetdria contracionista e as incertezas
geradas pelas novas tarifas de importacao.

O Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada da Inddstria (NUCI)
também cedeu, atingindo seu menor nivel desde marco de 2025. O
aumento da inadimpléncia e dos pedidos de recuperacdo judicial
no pais, que devem bater recorde este ano, sdo um reflexo direto
dos juros elevados e do custo do crédito, impactando a capacidade
de pagamento das empresas.

Como dito nas Ultimas cartas, 2025 tem sido um ano focado na
pulverizacdo e no encurtamento dos prazos médios das carteiras,
em especial as deste segmento. Entretanto, as altas taxas de juros
do pais {&m imposto desafios & indUstria, que tém refletido nos niveis
de confianca e nos niveis de inadimpléncia, como mostra o relatério
de crédito do Banco Central. Em julho, tivemos rolagens
representativas nos fundos desta vertical, que resultaram em uma
rentabilidade negativa. Entretanto, jG estamos atuando ativamente
sobre os casos, que devem ter retornos positivos ao longo do més
de agosto.
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Financeiro

O setor financeiro, especialmente o de crédito para pessoas fisicas,
continua a se expandir, embora com desafios crescentes. O saldo
de crédito para familias atingiu R$ 4,1 trilhdes em junho, com um
crescimento de 0,4% no més. No entanto, a inadimpléncia no
crédito livre para pessoas fisicas subiu para 6,3%, e a taxa de juros
média anual para essa modalidade alcangou 58,3% em junho. O
endividamento das familias também aumentou, chegando a 49,0%
em maio. Esses dados, extraidos das "Estatisticas Monetdrias e de
Crédito" do Banco Central, indicam um cendrio que exige maior
seletividade e uma gestdo de risco cuidadosa, especialmente para o
crédito massificado, que opera com tickets mais baixos e prazos
mais longos.

Nossas carteiras desta vertical tiveram performance bastante
posiiva no més de julho, refletindo o trabalho cauteloso de
originacdo e acompanhamento das safras, através de politicas de
crédito e de cobranca minuciosamente desenhadas para as
respectivas operagoes.
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Artesanal CP FIDC RL

O Artesanal CP FIDC RL encerrou o més de julho com uma
rentabilidade de 1,53%, equivalente a 120% do CDI.

A carteira atual é diversificada, incluindo 53 cotas de 28 FIDCs
distintos, sendo composta exclusivamente por cotas sénior e
mezanino com alto grau de subordinagéo.

As cotas sénior representam 47,06% da alocacdo total em FIDC,
enquanto as cotas mezanino representam 52,94%.

O nivel médio de subordinacdo das cotas sénior é de 51,06%,
enquanto o das cotas mezanino é de 17,47%.

Atualmente, o fundo estd exposto aos seguintes setores da
economia: Fomento Mercantil (45%), Imobilidrio (10%), Financeiro
(28%), Outros (4%) e Agro, Indistria e Comércio (9%).
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Artesanal CP FIDC RL

Ano 12

Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo 1,53%

9,45%

15,69%

73,47 %

236,22%

291,30%

% clo CDI 119,97%

121,86%

125,27%

131,42%

164,94%

167,83%

Volatilidade 0,02%

PL Médio dos tltimos 12 meses:

PL Estratégia dos Ultimos 12 meses:

0,06%

0,09%

R$1.887.467.401,56

R$2.813.524.

189,59

Aplicagdo minima: R$ 5.000,00
Taxa adm.: 2,00%

Taxa Perf.: 20,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicaggo: D+0

Cota Resg.: D+90* **

Lig. Resgate: D+@1***
Data de Inicio: 18/07/14

*** Dias corridos

0,12%

PL atual do funclo:

PL atual da estratégia:

0,25%

R$2.458.321.001,81
R$3.442.890.510,73

0,27%

Indicaclores Més Ano | 12 Meses
CDI 1,28% 7,76% 12,52%
IBOVESPA -4,17% 10,63% 4,25%
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Artesanal
ARPOADOR FIDC RL

O Arpoador FIDC RL adota uma estratégia diferenciada, com 100%
da carteira alocada em cotas subordinadas junior de FIDCs sob
gestdo da Artesanal Investimentos, visando capturar retornos mais
elevados no longo prazo. Em julho, o fundo apresentou
rentabilidade negativa -2,55%, resultado influenciado, sobretudo,
pelas alocagdes nos segmentos de Fomento Mercantil e Financeiro.

A carteira de Fomento Mercantil apresentou desempenho aquém
das projecdes para o periodo, reflexo de rolagens associadas a
operacdes atualmente em processo de reestruturacdo e
renegociacdo contratual. A conclusGo desses processos tende a
mitigar os efeitos negativos registrados entre abril e julho,
contribuindo para a normalizacdo dos fluxos operacionais e
recuperacdo da performance da carteira nos préximos ciclos
mensais.

O segmento Financeiro também apresentou desempenho abaixo do
esperado, impactado por uma retragdo na originagdo de operacdes
nos Ultimos dois meses. Esse movimento decorre, principalmente, de
um processo de reestruturacdo interna e da adogdo de critérios mais
rigorosos para a concessdo de crédito. Adicionalmente, observou-se
uma reducdo nos repasses realizados pelas companhias elétricas
durante 0 més, o que contribuiu para a elevacdo do nivel de PDD
(Provisdo para Devedores Duvidosos) do fundo. Em julho, contudo,
houve uma retomada do volume de originagdes, o que reforca a
expectativa de recuperacdo da performance da carteira nos
préximos periodos.
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J& no Agronegécio, o desempenho da carteira do ficou abaixo do
projetado no periodo, refletindo, principalmente, rolagens pontuais
de contratos que deverdo ser normalizadas ao longo do préximo
més, com a expectativa de execu¢do das garantias reais vinculadas.
Outro fator que contribuiuv negativamente foi o elevado nivel de
caixa, mantido em razdo da incerteza gerada pela possivel
implementagdo de tarifas de importagdo aos produtos brasileiros
pelos Estados Unidos. Tal cendrio afetou diretamente a confianca
dos produtores em relagdo & demanda futura do agronegécio
nacional, reduzindo o apetite por novas linhas de crédito e,
consequentemente, impactando negativamente o volume de
originagdes no setor. Com a eventual definicdo dos novos
pardmetros comerciais, espera-se que os produtores possam retomar
sua capacidade de planejamento com maior precisdo. Isso deve
contribuir para uma retomada gradual nas decisdes de investimento
e, por consequéncia, na originacdo de crédito direcionado ao setor.

Por fim, a carteira de ativos do setor imobilidrio registrou
desempenho inferior ao esperado no periodo. Esse resultado
decorre, em grande parte, do arrefecimento da demanda por
iméveis, influenciado pelo patamar elevado da taxa bdsica de
juros. O encarecimento do crédito tem limitado a capacidade de
financiamento dos compradores, o que tem se traduzido em um
ritmo de vendas dos empreendimentos aquém do inicialmente
projetado. Esse cendrio, por sua vez, impacta negativamente tanto
a originacdo de novas operacdes quanto o custo de captacdo, que
se mantém pressionado diante da maior aversdo ao risco e da
necessidade de prémios mais elevados por parte dos investidores.
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Artesanal
ARPOADOR FIDC RL

12 Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo

2,10% 7,70%

81,67%

425,85%

435,29%

% clo CDI

27,12% 61,46%

146,10%

297,32%

290,33%

Volatilidade 13,13%

PL Médio dos tltimos 12 meses:

PL Estratégia dos Ultimos 12 meses:

13,54% 14,58%

R$173.113.396,44
R$480.233.594,68

Aplicagdo minima: R$ 50.000,00
Taxa adm.: 2,00%

Taxa Perf.: 20,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicagdo: D+1

Cota Resg.: D+365* **
Lig. Resgate: D+366* **
Data de Inicio: 15/05/15

9,94%

PL atual do funclo:

PL atual da estratégia:

Indicaclores

Més

Ano

7,46%

R$177.064.022,41
R$543.698.264,00

12 Meses

CDI

IBOVESPA

1,28%

-4,17%

7.76%

10,63%

12,52%

4,25%
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Artesanal D+2 FIM

O Fundo Artesanal D+2 FIM encerrou o més de julho com um retorno
de 1,31%, que representa uma variacdo de 103% do CDI.

Dentre as operacdes de bolsa, o destaque ficou com o book de
arbitragem de acdes. Em segundo lugar, menos representativo,
tivemos ganhos com operacdes de arbitragem de opcdes e long &
short de agdes. Houve resultado negativo apenas no book de
desconto de holdings.

No book de titulos piblicos, as posicdes em NTN-Bs trouxeram
resultado negativo no més, j& a alocacdo em LFTs performou
levemente acima do CDI.

O book de cotas de fundos, incluindo crédito, performou bem, em
linha com o esperado, também contribuindo para o resultado do
fundo em julho.
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Artesanal D+2 FIM

Més

Ano 12 Meses

48 Meses

15 Anos

Inicio

Fundo 1,31%

8,38% 13,19%

60,48%

367,28%

463,12%

% clo CDI 102,98%

108,04% 105,32%

108,20%

124,96%

129,09%

Volatilidade 1,00%

PL Médio dos tltimos 12 meses:

1,14% 2,61%

R$801.424.796,73

Aplicacdo minima: R$ 100,00
Taxa adm.: 2,00%

Taxa Perf.: 20,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacéo: D+0
Cota Resg.: D+1**

Liq. Resgate: D+2**

Data de Inicio: 09/12/08

1,81%

PL atual do funclo:

3,73%

R$1.022.127.691,60

3,69%

Indicaclores Més Ano | 12 Meses
CDI 1,28% 7,76% 12,52%
IBOVESPA -4,17% 10,63% 4,25%
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Artesanal PREV FIM RL

O Fundo Artesanal PREV FIM RL encerrou o més de julho com um
retorno de 1,2%, que representa uma variagdo de 94% do CDI.

No book de bolsa, o fundo sofreu marcacdo a mercado negativa
nas operacdes de desconto de holdings. Os ganhos nas operacées
de arbitragem de acdes e opcdes, e de long & short, neutralizaram
o resultado do book no més.

A alocacdo em LFTs performou levemente acima do CDI, porém a
posicdo em NTN-Bs trouxe resultado negativo.

O book de cotas de fundos, incluindo crédito, performou bem, em
linha com o esperado.
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Artesanal PREV FIM RL

Més

Ano

12 Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo 1,20%

7,88%

12,75%

17,39%

% clo CDI 93,99%

101,56%

101,83%

104,75%

Volatilidade 0,29%

PL Médio dos tltimos 12 meses:

0,44%

R$217.700.598,49

1,59%

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa adm.: 1,80%

Taxa Perf.: 15,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacdo: D+0
Cota Resg.: D+9**

Lig. Resgate: D+10***
Data de Inicio: 22/03/24

PL atual do funclo:

Indicaclores

Més

Ano

1,37%

R$322.658.891,51

12 Meses

CDI

IBOVESPA

1,28%

-4,17%

7.76%

10,63%

12,52%

4,25%




Fundos Artesanal ® Julho de 2025 o

Artesanal FI RENDA FIXA

O Fundo Artesanal FI Renda Fixa encerrou o més de julho com um
retorno de 1,32%, que representa uma variagdo de 103% do CDI.

O fundo permanece majoritariomente alocado em LFTs e
operacdes compromissadas, pdsfixadas. Tais  alocacdes
performaram em linha com o CDI no més.

A alocagdo em crédito privado, composta de cotas de fundos sob
gestdo da Artesanal, permaneceu em torno de 13% do patriménio
do fundo, e contribuiu positivamente para a performance do
Artesanal FI Renda Fixa.
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Artesanal FI RENDA FIXA

12 Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo 1,32%

8,04%

13,05%

57,87%

123,17%

% clo CDI 103,43%

103,79%

104,24%

103,51%

105,12%

Volatilidade  0,01%

PL Médio dos tltimos 12 meses:

0,06%

0,10%

R$370.682.531,70

Aplicacdo minima: R$ 100,00
Taxa adm.: 0,50%

Taxa Perf.: N/A

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacgo: D+0
Cota Resg.: D+0
Lig. Resgate: D+0

Data de Inicio: 13/07/16

0,13%

PL atual do funclo:

Indicaclores

Més

Ano

0,25%

R$325.174.913,41

12 Meses

CDI

IBOVESPA

1,28%

-4,17%

7.76%

10,63%

12,52%

4,25%
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Artesanal CP 30 FIDC RL

O Artesanal CP 30 FIDC RL encerrou o més de julho com uma
rentabilidade de 1,38%, equivalente a 108% do CDI.

A estratégia do fundo reflete uma combinacdo eficiente entre
estratégias de crédito estruturado e titulos piblicos. Com 58,40% do
portfélio alocado em FIDCs sob gestdo da Artesanal Investimentos,
por meio do Master FIDC e de cinco cotas sénior adicionais.

A carteira se beneficia de uma alocagdo diversificada, composta
por 56 cotas de 28 FIDCs distintos, exclusivamente em cotas sénior
e mezanino com elevado grau de subordinagdo.

Os 41,56% restantes estdo alocados em titulos publicos, via o fundo
Artesanal Fl Renda Fixa, trazendo liquidez e reforcando a solidez
do portfélio. Essa composicdo proporciona um bom equilibrio entre
reforno e seguranca, sustentando a performance do fundo ao longo
do tempo.
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Artesanal CP 30 FIDC RL

12 Meses

48 Meses

..........

10 Anos

Inicio

Fundo 1,38%

8,33%

13,93%

43,39%

% clo CDI 108,41% 107,41% 111,26% - - 112,20%
Volatilidade 0,02% 0,06% 0,08% - - 0,09%
PL Médio dos Gltimos 12 meses:  R$360.049.268,62 PLatualdo fundo: R$307.183.561,10

PL Estratégia dos Ultimos 12 meses:

R$2.813.524.189,59

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa adm.: 1,50%

Taxa Perf.: 20,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicaggo: D+0
Cota Resg.: D+29***

Lig. Resgate: D+30* * *
Data de Inicio: 17/10/22

*** Dias corridos

PL atual da estratégia:

R$3.442.890.510,73

Indicaclores Més Ano | 12 Meses
CDI 1,28% 7,76% 12,52%
IBOVESPA -4,17% 10,63% 4,25%




Disclaimer

A Artesanal Investimentos ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no
conteldo das informacdes divulgadas. As informagdes contidas neste conteddo sdo
meramente informativas e ndo se constituem em qualquer tipo de aconselhamento de
investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propésito. Os investidores ndo
devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um
profissional.

® leia o Prospecto, o Formulério de Informagdes Complementares, Ldmina de
informagdes essenciais e o Regulamento antes de investir. A Rentabilidade passada
ndo representa garantia de rentabilidade futura. a rentabilidade divulgada néo é
liqguida de impostos. Fundos de Investimento nd&o contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos - FGC. Ao Investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
Prospecto e do Regulamento do Fundo de Investimento ao aplicar seus recursos. Os
Regulamentos e Prospectos podem ser obtidos nos sites dos Administradores.

= ARTESANAL pode estabelecer a seu exclusivo critério requisitos e procedimentos
especificos para abertura de contas e acesso a produtos.

= ND' - Fundos com menos de 6 meses de existéncia ou tratados dessa forma em
virtude de normas de regulacdo: INSTRUCAO CVM N.° 555 - Art. 50: Qualquer
divulgacdo de informagdo sobre os resultados do fundo sé pode ser feita, por
qualquer meio, apds um periodo de caréncia de 6 (seis)meses, a partir da data da
primeira emissdo de cotas. Verifique a data de inicio das atividades dos fundos.

Para avaliar a performance de fundos de investimento, é recomenddvel uma andlise
de, no minimo, 12 meses. Para fundos que perseguem a manutencdo de uma carteira
delongo prazo, ndo hd garantia de que o fundo terd tratamento tributdrio para fundos
de longo prazo.

As rentabilidades divulgadas sdo liquidas de taxas de administracdo e de
performance e brutas de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade
utilizado neste material ndo seja o benchmark descrito no regulamento do fundo,
considere tal indice meramente como referéncia econémica.



Disclaimer

Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de
suas politicas de investimento. Tais estratégias podem resultar em perdas patrimoniais
para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado
e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir os
prejuizos dos fundos.

Verifique se os fundos estdo autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no
exterior. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Tais fundos podem estar
sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira.

Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentracGo em ativos
de poucos emissores, variacdo cambial e outros riscos ndo mencionados neste
material. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor
a significativas perdas patrimoniais.

Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre eventuais riscos
previamente & tomada de decisGo sobre investimentos. Este material ndo deve
substituir o julgamento independente dos investidores.
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