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Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
Fundo: 49% Fundo: 270% Fundo: 3,6% Fundo: 142% Fundo: 218%
CDI: 47% CDI: 210% CDI: 8,5% CDI: 85% CDI: 69%
%CDI: 106% %CDI: 129% %CDI: 43% %CDI: 168% %CDI: 318%
Overview

No cenario externo, o ambiente permanece volatil diante as negociagdes de paz entre Russia e
Ucrénia que, apesar de recorrentes, tendem ser longas, aliado as sangoes econdémicas russas do
comeércio global impacta diretamente os custos das commodities e cadeias de produgcao mundial.
Contudo, a atual conjuntura geopolitica contribuiu para deterioragdo da expectativa de crescimento
global, aliado a crescente possibilidade de um quadro de estagflagédo, colocando em duvida a
recuperacgao da politica econdbmica mundial.

No Brasil, a atividade econémica tem se mostrado resiliente, levando o mercado a revisar o
crescimento do PIB. Contudo, a convergéncia da inflagdo para a meta se torna cada vez mais
desafiadora, dadas as repercussoées geopoliticas. Em margo, o fluxo de valorizagao do Real continuou
forte. Na terceira semana do més houve elevagao da taxa Selic em 100 bases points (bps), passando
de 10,75% a.a. para 11,75% a.a.. Com a persisténcia da inflagdo elevada, que alcangou 10,54% a.a.
acumulado nos ultimos 12 meses, o0 mercado aguarda mais uma alta de 100 bps na préxima reuniao,
que ocorrera na primeira semana de maio. Com a alta dos juros, a valorizagdo das commodities, e 0
rebalanceamento das carteiras no mundo em fung¢éo da guerra na Ucrania, o Brasil teve o melhor
comego de ano em termos de fluxo financeiro desde 2012. Como consequéncia, a cotagao do ddlar
recuou 8% do inicio ao fim de margo, saindo de R$ 5,14 para R$ 4,74. Com boa parte do fluxo sendo
direcionado para a bolsa de valores brasileira.

No mercado de juros, a curva sofreu leve abertura. O vértice janeiro 2023 passou de 12,5% a.a. para
13,0% a.a., maior nivel da curva. As projecdes de juros embutidas na curva forward sofreram poucas
alteragdes, estimando o CDI em 13% a.a. até o final do ano e uma redugao gradual de juros nos anos
seguintes, com as taxas permanecendo em 2 digitos. Nos titulos publicos indexados a inflagao os
cupons recuaram, e nos titulos publicos pds fixados os desagios sofreram leve redugao.

O Ibovespa terminou o terceiro més de 2022 com alta de 6,06% aos 119.999 pontos (+14,40% no
acumulado do 1T22), com volume médio de R$ 32 bilhdes. O mercado comegou o ano impulsionado
pelo grande fluxo de estrangeiros na bolsa na busca de oportunidades em papéis descontados apds a
sequéncia de quedas no ano passado, adicionando a volatilidade do cenario geopolitico.
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Artesanal Fl Renda Fixa Distribuicdo Diaria dos Retornos

Periodo de analise Més Ano 12 meses Inicio

Retorno acumulado do fundo 0,94% 2,51% 6,94% 49,21%

Retorno acumulado do CDI 0,93% 2,43% 6,42% 46,57% 608

% CDI do fundo 101% 103% 108% 106%

Patrimdnio médio (R$ MM) 222.015 244.167 187.774 119.364

Volatilidade anualizada 0,03% 0,06% 0,16% 0,23% i 288
[ndice de Sharpe 5,16 10,88 16,27 3,97 a

N° de dias positivos 22 62 252 1.443

N° de dias negativos 0 0 0 13 i 28 .

1 A -
N° de dias acima de 95% CDI 20 60 245 1.362
<90% 90a95% 95a 100 a 105 a >110%
N° de dias abaixo de 95% CDI 2 2 7 74 100%  105%  110%
CDI% X Fundo% - Rentabilidades Anuais
10,51%
Sl ® Fundo CDI
779% 7 5595
6,53% 6,42% 6,29%
5,97%
4,92%
4,40%
2,85% 2,77% 2,51% 243%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

O Fundo Artesanal Fl Renda Fixa encerrou o més de marco com rentabilidade de 0,94%, o que
representa 101% do CDI. No ano acumulado de 2022, apresentou uma rentabilidade de 2,51%, o
que representa 108% do CDI.

A carteira do fundo Artesanal Renda Fixa performou com pequena redugao nos prémios dos
titulos publicos indexados a Selic (LFTs). Além disso, a pequena alocagao em crédito privado,
conservador e de gestao prépria, contribuiu para a performance do fundo.
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Periodo de analise Més Ano  12meses 24 meses Inicio
Retomo acumuladodo fundo  1,18% 2,48% 7,71% 10,85% 269,64% Participacao dos Ativos
Retomoacumuladodo CDI  0,92% 2,42% 6,41% 8,78% 209,60% Operagdes h%
% CDI do fundo 128% 102%  120% 124%  129% S L
Patrimoniomédio (R§MM)  379.540 376.249 332.074  301.274  68.521 = Caixa
Volatiidade anualizada 041% 0,77%  0,80% 098%  4,01% 38,32%
indice de Sharpe 7,04 0,29 1,53 0,97 0,33 Credito Rk
N° de meses positivos 1 3 11 21 153
H Titulos Publicos
N° de meses negativos 0 0 1 3 7
N° de meses acima do CDI 1 2 8 16 111
N° de meses abaixo do CDI 0 1 4 8 49

O Fundo Artesanal FIC de FIM encerrou o més de
margo com rentabilidade de 1,18%, o que
representa 128% do CDI. No acumulado de 12
meses, apresentou rentabilidade de 7,71%, o que
representa 120% do CDI, performance compativel
com a média historica.

O fluxo de investimento permaneceu forte durante
do més de marco, com um inflow no Ibovespa de R$
~22 bilhdes (dados compilados sem a corregcao
realizada pela B3 no final deste més) e no EWZ (ETF
de Brasil), com U$ ~182 milhdes. Esse fluxo
acrescido a taxa de juros de 11,65% a.a. (DI1F23 ja
precificado em 12,65% a.a.) fez com que o mercado
enxergasse uma oportunidade de carry trade
(spread de taxa de juros entre paises). Esse fluxo
financeiro valorizou o Real frente ao Délar, fechando
o més de margo em R$ 4,74.

No cenario externo, os reflexos da guerra entre
Russia e Ucrania contribuiram para que as
commodities ganhassem mais volatilidade e o
lockdown na China fez com que a cadeia global de
suprimentos ficasse em atengdo novamente. No
cenario interno, o destaque foi para o aumento no
IGP-M de marc¢o 1,74%, contra 1,47% esperado pelo
mercado e o IPCA de mar¢o superou a barreira de
1% pressionado por foods e fuel prices.

Atributos do Resultado

1,18%

0,51%

0,32%
0,13%
0,10% :
0,00% - 0:07%q 009,0:07%0 019 I 0,00% l

| O N R

0,17%

-0,21%

apeplliqejusy
wabeniqiy
BuipioH
HoysgbuoT
48ING

$905dQ "ulq
apepl|lie|joA

41

OpeAlld 0}paID)
147

g NLN

exie

ojsny

Ocorreram algumas modificagdes em nosso portfolio,
principalmente na estratégia de risk arbitrage,
adicionamos os M&A de Rede D’or vs Sul América, XP vs
Modal, além da posicao que ja carregamos do M&A de
Localiza vs Unidas. Ao longo do més as arbitragens de
ETF’s foram executadas de forma mais consistente,
capturando distor¢cdes de valores.

As estratégias de Long&Short e Holding nao sofreram
grandes alteragdes, destaque apenas para o desconto de
Cosan vs Investidas que carregamos uma posigcao vendida
no desconto da holding. Nos demais papeéis seguimos
capturando alfa, ao longo do més os descontos nao
apresentaram grandes oscilagdes, seguimos aproveitando
as distorgoes intraday, e nos posicionando em alguns
pares, a duration média tem ficado em torno de 5 a 7 dias.

A estratégia de Crédito Privado, também no sofrera
alteracdo, nossa intencdo é aproveitar as emissoes e
novas oportunidades que vierem a aparecer, visto que
algumas cotas detidas pelo fundo ja estdo em processo de
amortizagao.

Apods avaliarmos as oportunidades no mercado offshore,
iniciamos uma estratégia global adicionando dois pares no
book (Moody's vs S&P e BBD US vs ITUB US).

Diante disso, seguindo nosso DNA de preservacéo de
capital e mitigacao de risco, aliado a expectativa do
aumento da curva de juros, nossa equipe de gestao
continua entregando e perseguindo a média histérica de
performance dos ultimos 13 anos do fundo Artesanal FIC
de FIM.

(Disclaimer: A Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura)
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Artesanal Total Return FIM

Periodo de analise Més Ano 12 meses Inicio
Retorno acumulado do Fundo ~ 5,21% 1,14% (6,10%) 3,58%
Retorno acumulado do CDI 0,92% 2,42% 6,41% 8,46%

% CDI do fundo 564,13%  47,09% - 42,32%
Patriménio médio (R$ MM) 9.634 9.737 9.335 7.405
Volatilidade anualizada 13,39% 10,20% 8,69% 7,66%
indice de Sharpe 3,56 -0,50 -1,44 -0,31
N° de dias positivos 15 31 123 253
N° de dias negativos 7 31 129 228
N° de dias acima do CDI 14 29 117 236
N° de dias abaixo do CDI 8 33 135 245

O fundo Artesanal Total Return FIM encerrou o més de margo com rentabilidade positiva de 5,21%, o
que representa 563% do CDI. A performance teve a contribuicao de duas operagdes relevantes no
fundo.

A operacgao de volatilidade do setor de meio de pagamentos (CIEL), aliado com o book de Magazine
Luiza (+255bps), e o Long&Short em bancos publicos BBAS/BRSR (+223 bps). Sao posi¢goes que o
fundo carrega desde meados do ano passado, junho e outubro respectivamente, e foram
rebalanceadas (reduzidas) ao longo deste més, conforme ganharam mais relevancia e contribuicao
no portfolio.

Essas duas posi¢oes ainda devem permanecer mais algum tempo no portfélio: ainda ha eventos
esperados que, na nossa opinido, ainda nao foram precificados.

Aproveitando 0 momento de alta nos juros dado o aumento da SELIC pelo COPOM, continuamos

posicionados, de forma estratégica, em uma parcela de Crédito Privado em FIDCs 100% gestao
Artesanal Investimentos.

Participacao dos ativos na carteira do fundo Atributos do Resultado
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Artesanal Crédito Privado FIC FIM Distribui¢ao Diaria dos Retornos
1.137
Periodo de analise Més Ano 12meses 24 meses Inicio
Retorno acumuladodo fundo  1,16% 3,00% 10,01% 16,52% 142,21%
Retorno acumulado do CDI 0,92% 2,42% 6,41% 8,78% 84,62%
% CDI do fundo 125% 124% 156% 188% 168%
Patriménio médio (R$ MM) 487.011 461.789  409.536 396.028 224.520 480
Volatilidade anualizada 0,04% 0,08% 0,13% 0,15% 0,30%
indice de Sharpe 321,50 92,81 72,68 61,71 22,96 216
N° de dias positivos 22 62 252 502 1.933 L 53 l
N° de dias negativos 0 0 0 0 1 g N N 8
o R i <0% 0%a 50%a 100% a 150% a 200% a >250%
N° de dias acima do CDI 22 62 252 502 1.886 s, ook fTisa%] ot
N° de dias abaixo do CDI 0 0 0 0 48

Segmentacao de Originagao do Crédito

8,73% 11,45%

O Fundo Artesanal CP FIC FIM encerrou o més de margo
com rentabilidade de 1,16%, o que representa 125% do

m Financeiro CDI. No acumulado de 12 meses, apresentou rentabilidade
de 10,01%, o que representa 156% do CDI.

26.38% Fomento
Mercantil Devido a recomposigao do novo blend de cotas e da
B Agro Industria melhor composigao do rating, a performance de margo
e Comércio ainda foi impactada pelo rebalanceamento da carteira,
m Imobili4rio uma vez que, a concentracao de Caixa, aplicado no

Artesanal FIRF, do fundo ficou acima da média historica.

Na terceira semana de margo houve elevagao da taxa

Ratings dos FIDCs na Carteira Selic em 100 bps, passando de 10,75% a.a. para 11,75%
N a.a.. Com a persisténcia da inflagcdo elevada, que alcangou
15.03% 10,54% a.a. acumulado nos ultimos 12 meses, o mercado

aguarda mais uma alta de 100 bps na proxima reuniao,
que ocorrera na primeira semana de maio. A expectativa
de mercado é que o fim do ciclo de alta de juros sera
agosto com a taxa Selic em 13,5% a.a.. Diante deste
cenario, a equipe de gestao da Artesanal Investimentos,
esta em constante aprimoramento do portfolio do Fundo
para o ano de 2022.

BB; : .
33,94% Nossa equipe de Gestdo, segue em busca de novas
e operagdes, com foco em aumentar a quantidade de ativos
331% alocados, e no nivel de diversificacao e melhoria continua
Nivel de subordinagdo dos ativos ja investidos, com alta subordinacao.
80%
70%
60% o
2y Fundos FIDCS 100%
g Gestao Artesanal
30%
20% Tese de Investimentos
10% 12 Fundos - 31 Cotas
0%
S S S R O s Sy
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Arpoador FIC FIM CP

Periodo de analise Més Ano 12 meses Inicio
Retorno acumulado do Fundo  0,93% 2,77% 12,42% 218,29%
Retorno acumulado do CDI 0,92% 2,42% 6,41% 68,67%
% CDI do fundo 101% 114% 194% 318%
Patriménio médio (R$ MM) 91.669 95.155 114.070 71.259
Volatilidade anualizada 1,93% 1,58% 1,72% 5,04%
indice de Sharpe 0,05 0,88 3,19 1,85
N° de dias positivos 15 44 187 1.343
N° de dias negativos 7 18 65 383
N° de dias acima do CDI 13 34 164 1.248
N° de dias abaixo do CDI 9 28 88 478

Carta Mensal

Margo 2022
R$ MM
Patriménie - - - - - - - col Fundo 150
200%
160%
100
120%
80% i
40% A
0% ¢ 0

O Fundo Arpoador FIC FIM CP se diferencia por ser um fundo
high yield com volatilidade moderada por alocar 100% em cotas
subordinadas de FIDCs 100% Gestao Artesanal. O racional da
tese de investimento é estar presente no dia a dia da operacao,

através de uma gestao ativa, com alinhamento de interesses “co-

investimento dos sécios”.

Em margo, o fundo teve impacto negativo de marcacao de PDD
no segmento Financeiro, aliado a um fraco desempenho no
segmento Fomento Mercantil, que é esperado para o primeiro

trimestre do ano até a retomada do nivel de atividade. O Arpoador

FIC FIM CP encerrou o més com rentabilidade de 0,93%, o que

representa 101% do CDI. No acumulado de 12 meses, apresentou

rentabilidade de 12,42%, o que representa 194% do CDI.

A tese de Gestao Artesanal, ao longo dos ultimos 6 anos, foi
testada e comprovada com ativos em diferentes setores
descorrelacionados e macrorregides. O rendimento acumulado
desde o inicio do fundo foi de 318% do CDI com volatilidade de
5,0% a.a..

Atributos do Resultado

0,93%
g 0,50%
0,22%
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Composicao da Carteira

0,91%
m Agro, Industria e
Comercio 10,43%
m Financeiro

m Fomento Mercantil

Imobiliario

Caixa

Alavancagem por Setor

71,5%
48,6%
34,7%
Agro Ind. e Fomento Financeiro Imobiliario
Comércio Mercantil
mPL SUB PL MEZ PL SEN
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12 Meses Inicio VOL/12M MaxDD* Patriménio (R$)

Multimercado

Artesanal FIC de FIM 1,18% 2,48% 7,71% 269,64% 0,80% -8,31% 386.035.222,13
PL MASTER
% do CDI 128% 102% 120% 129% 386.414.644,75
Artesanal Total Return FIM 5,21% 1,14% -6,10% 3,58% 8,67% -13,48%
9.993.170,32
% do CDI 564% 47% - 42%
Crédito Privado
Arpoador FIC FIM CP 0,93% 2,77% 12,42% 218,29% 1,72% -5,52 90.582.073,90
PL NAZARE
% do CDI 101% 114% 194% 318% 184.954.908,01
Artesanal CP FIC FIM 1,16% 3,00% 10,01% 142,21% 0,13% 0,00% 500.495.412,78
PL MASTER
% do CDI 125% 124% 156% 168% 611.581.554,48
Renda Fixa
Artesanal FI Renda Fixa 0,29% 2,81% 7,18% 49,64% 0,16% -0,23%
145.495.853,16
% do CDI 94% 103% 108% 106%

*MaxDD - Mdximo Drawndown desde o Inicio do Fundo

Indicadores Més Ano 12 Meses
CDI 0,92% 2,42% 6,64%
DOLAR (PTAX) -7,81% -15,10% -16,84%
IBOVESPA 6,06% 14,48% 2,89%

Cota

Aplicagao Min.  Taxa Adm. Taxa Perf. Horario Limite Aplicacs Cota Resg. Liq. Resgate Data de Inicio
plicacao

Multimercado
Artesanal FIC de FIM RS 100,00 2,00% 20,00% 13:00H D+0 D+1** D+2** 09-dez-2008
Artesanal Total Return FIM RS  1.000,00 2,00% 20,00% 13:00H D+1 D+30** D+31** 05-mai-2021

Crédito Privado

Arpoador FIC FIM CP RS 50.000,00 2,00% 20,00% 13:00H D+1 D+365%** D+366***  15-mai-2015
Artesanal CP FIC FIM RS  5.000,00 2,00% 20,00% 13:00H D+0 D+90*** D+91***  18-jul-2014
Renda Fixa

Artesanal FI Renda Fixa RS 100,00 0,5% N/A 13:00H D+0 D+0 D+0 13-jul-2016
** Dias uteis

***Dijas corridos



Disclaimer

= A Artesanal Investimentos nao se responsabiliza por erros,
omissdes ou imprecisdes no conteudo das informagdes
divulgadas. As informagdes contidas neste conteudo sao
meramente informativas e ndo se constituem em qualquer tipo
de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser
utilizadas com este proposito. Os investidores ndo devem se
basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o
aconselhamento de um profissional.

* Leia o Prospecto, o Formulario de Informagdes Complementares,
Lamina de informacdes essenciais e o Regulamento antes de
investir. A Rentabilidade passada nao representa garantia de
rentabilidade futura. a rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Ao Investidor é

recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento

do Fundo de Investimento ao aplicar seus recursos. Os
Regulamentos e Prospectos podem ser obtidos nos sites dos
Administradores.

= ARTESANAL pode estabelecer a seu exclusivo critério requisitos

e procedimentos especificos para abertura de contas e acesso a
produtos.

= ND' - Fundos com menos de 6 meses de existéncia ou tratados
dessa forma em virtude de normas de regulagdo: INSTRUCAO
CVM N.° 555 - Art. 50: Qualquer divulgagao de informagao
sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por qualquer
meio, apos um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir
da data da primeira emissao de cotas. Verifique a data de inicio
das atividades dos fundos. Para avaliar a performance de
fundos de investimento, é recomendavel uma anélise de, no
minimo, 12 meses. Para fundos que perseguem a manutengao
de uma carteira de longo prazo, nao ha garantia de que o fundo
tera tratamento tributario para fundos de longo prazo. As
rentabilidades divulgadas sao liquidas de taxas de
administragao e de performance e brutas de impostos. Caso o
indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material nao
seja o benchmark descrito no regulamento do fundo, considere
tal indice meramente como referéncia econémica. Verifique se
os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte
integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias
podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir os prejuizos dos fundos.
Verifique se os fundos estao autorizados a realizar aplicagdes
em ativos financeiros no exterior. Verifique se os fundos
investem em crédito privado. Tais fundos podem estar sujeitos
a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes
da sua carteira. Os fundos apresentados podem estar expostos
a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,
variagao cambial e outros riscos ndo mencionados neste
material. O investimento em determinados ativos financeiros
pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais.
Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre
eventuais riscos previamente a tomada de decisao sobre
investimentos. - Este material ndo deve substituir o julgamento
independente dos investidores.
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