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Fundo: 50% Fundo: 272% Fundo: 142% Fundo: 218%
CDI: 48% CDI: 212% CDI: 85% CDI: 69%
%CDI: 105% %CDI: 128% %CDI: 168% %CDI: 318%
Overview

Em abril, a inflagdo seguiu em destaque no cenario global. Ha disrrupgdes no lado da oferta, causadas
pela pandemia e acentuadas pela guerra na Ucrania. E ha picos no lado da demanda, causados por
politicas fiscais e monetarias expansionistas realizadas para enfrentar a pandemia. Tais desequilibrios
de oferta e demanda seguem pressionando os pregos.

No Brasil, a inflagdo divulgada no inicio de abril foi de 11,30% acumulado em 12 meses. No final do
més, a prévia da inflagao foi divulgada com valores ainda maiores, de 12,03% acumulado em 12
meses. O nivel de inflagdo é o mais alto desde 2003. Na ultima reunidao, o COPOM elevou a taxa basica
de juros para 12,75% ao ano.

No mercado americano, a inflagdo acumulada em 12 meses atingiu 8,5%, a maior dos Ultimos 40 anos.
O Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve, o banco central dos Estados
Unidos, elevou a taxa de juros do pais em 0,5 ponto porcentual, a maior alta em mais de 22 anos.
Dessa forma, o intervalo das taxas de juros de curto prazo americanas devera mudar de 0,25% a
0,50% para 0,75% a 1,00%. Na zona do Euro a inflagdo segue batendo recordes, atingindo 7,5%
acumulado em 12 meses. Nesse cenario, o Banco Central Europeu manifestou a possibilidade de
elevar as taxas de juros nesse ano.

O cambio interrompeu a queda no final do més, recuperando em trés dias de alta o patamar de 5 reais
por ddlar, apds atingir a minima de R$ 4,60 BRL/USD. A curva de juros abriu cerca de 50 bps durante
0 més e continua invertida, com pico em margo de 2023. No mercado de titulos publicos, os titulos
indexados a Selic sofreram aumento nos desagios e performaram abaixo do CDI. Os titulos publicos
prefixados também sofreram aumento nas taxas e performaram mal. Os cupons dos titulos indexados a
inflagdo com vencimentos longos aumentaram, também provocando queda em seus precos.

A bolsa brasileira fechou o més de abril com queda acumulada em -10,10%, retornando ao patamar de
107.876 pontos. O Ibovespa sofreu com um tom mais hawkish das autoridades monetarias por conta
da inflagdo divulgada acima do esperado.
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Periodo de analise Més Ano 12 meses Inicio
Retorno acumulado do fundo 0,77% 3,30% 7,54% 50,36% -
Retorno acumulado do CDI 0,83% 3,29% 7,08% 47,79%
% CDI do fundo 93% 101% 106% 105%
Patrimdnio médio (R$ MM) 213.553 237.274 190.193  120.587
Volatilidade anualizada 0,03% 0,05% 0,15% 0,23% 319 288
Indice de Sharpe -23,39 1,28 11,38 3,78 B
N° de dias positivos 19 81 251 1.462
N° de dias negativos 0 0 0 13 % 34 .
N° de dias acima de 95% CDI 8 68 238 1.390 =
N° de dias abaixo de 95% CDI 11 13 13 85 L) 1%50;3 18202 :1](1)802 e
CDI% X Fundo% - Rentabilidades Anuais
10,51%
Lt mFundo ®CDI
7,79% 7.55%
i 6.29% 5 o7
4,92%
4,40%
2,85% 2.77% 3,30% 3,29%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

O Fundo Artesanal FI Renda Fixa encerrou o més de abril com rentabilidade de 0,77%, o que
representa 93% do CDI. No ano acumulado de 2022, apresentou uma rentabilidade de 3,30%, o

que representa 101% do CDI.

No més de abril, os titulos publicos pés fixados (LFT) tiveram aumento em seus deséagios,
performando abaixo do CDI. O fundo possui alocagdo majoritaria em titulos dessa natureza,
prejudicando sua rentabilidade de curto prazo. A alocagao visa se encaixar no atual ambiente de
politica monetaria contracionista e manter reduzida a volatilidade do fundo. Por outro lado, a
pequena alocagao em crédito privado, conservador e de gestdo prépria, contribuiu positivamente

na performance da cota.
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Artesanal FIC de FIM

Periodo de analise Més Ano  12meses 24 meses
Retorno acumuladodofundo  0,62% 3,12% 8,43% 11,10%
Retorno acumuladodo CDI 0,83%  3,28% 7,08% 9,38%
% CDI do fundo 74% 95% 119% 118%
Patriménio médio (R$ MM)  394.295 380.531 3414.003 310.273
Volatilidade anualizada 0,24% 0,68% 0,75% 0,98%
indice de Sharpe -11,71  -0,72 1,65 0,81
N° de meses positivos 1 4 12 21

N° de meses negativos 0 0 0 3

N° de meses acima do CDI 0 2 8 15

N° de meses abaixo do CDI 1 2 4 9

Carta Mensal
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Inicio
271.93% Participacédo dos Ativos
212,18% Operagoes
128% Estruturadas
70.365 ® Caixa
4,00%
0.33 Crédito Privado
154 g n:
5 H Titulos Publicos
111
50

O fundo Artesanal FIC FIM, encerrou o més de abril com a
rentabilidade de 0,62%, o que representa 74% do CDI. No
acumulado de 12 meses, apresentou a rentabilidade de
7,08%, o que representa 119% do CDI, performance
compativel com a média histérica.

Apds o fluxo positivo de inflow nos meses anteriores, o
Ibovespa perdeu forga no més de abril, registrando um
outflow préximo a R$ 5,3 bilhdes. O mercado segue bem
pressionado dado as declaragdes do Federal Reserve
(FED) quanto ao aumento da taxa de juros norte-
americana.

No mercado de titulos publicos, especialmente os papéis
pos fixados (LFT), continuam bem pressionados pela forte
venda de alguns vértices, principalmente os vencimentos
em 2027, e uma menor demanda pelas novas emissdes de
2028.

Por enquanto, manteremos os papéis com a marcagao a
mercado recorrente, porque as taxas das “casadas”
(operagé@o que o investidor compra um titulo prefixado e
um contrato de DI como o mesmo vencimento ganhando
spread entre as duas taxas), ndo estdo atrativas e podem
trazer maior volatilidade para o fundo.

Os titulos publicos atrelados a inflagdgo (NTN-B), também
estdo com alta oscilagdo, caso o fundo venha a se
posicionar em algum ativo atrelado ao IPCA, serda em
funcdo de uma alocacgéo tatica.

0,62% Atributos do Resultado
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Embora o mercado tenha apresentado volatilidade ao longo
do més, as estratégias de renda variavel ndo apresentaram
forte oscilagdo para que o fundo pudesse se posicionar de
forma mais robusta. Na estratégia Long&Short,
permanecemos operando 0s pares com maior recorréncia
no setor financeiro e bancos, nas operagdes de captura de
valor via desconto de Holding, o fundo segue posicionado
em Simpar e Cosan, pois enxergamos esses papeis
descontados em relagéo aos SOTP (sum of total parts). O
ambito positivo ficou por atribuicdo das estratégias de
arbitragem, na qual foi possivel capturar ganho com os
ETF’s, e as fusbes em andamento (Risk Arbirage), muitas em
processo de aprovagao por parte dos orgaos reguladores ou
AGE de acionista, que permanecemos aumentando nossa
parcela na transagdo de XP & Modal e RDO’R & Sul
América.

A estratégia de Crédito Privado, também ndo sofrera
alteragé@o, nossa intengéo € aproveitar as emissdes e novas
oportunidades que vierem a aparecer, visto que algumas
cotas detidas pelo fundo ja estdo em processo de
amortizacao.

No mercado offshore, adicionamos uma pequena posigao na
transacdo de TWTR US (Twitter), apés o conselho de
administragdo aprovar a oferta e seguimos acompanhando
os proximos passos com AGE dos acionistas e a aprovagao
pelos 6rgaos competentes.

Diante disso, seguindo nosso DNA de preservacao de capital
e mitigacdo de risco, aliado a expectativa do aumento da
curva de juros, nossa equipe de gestao continua entregando
e perseguindo a média histérica de performance dos ultimos
13 anos do fundo Artesanal FIC de FIM.

(Disclaimer: A Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura)
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Artesanal Crédito Privado FIC FIM Distribuicéo Diaria dos Retornos
Periodo de analise Més Ano 12 meses 24 meses Inicio
Retorno acumuladodo fundo ~ 1,03% 4,07% 10,56% 17,24%  144,72% L
Retorno acumulado do CDI 0,83% 3,28% 7,08% 9,38% 86,16%
% CDI do fundo 124% 124% 149% 184% 168%
Patriménio médio (R$ MM) 511.824 473.521 419.661 399.243 227.319 ht
Volatilidade anualizada 0,00% 0,08% 0,13% 0,16% 0,30%
indice de Sharpe 632,62 101,28 70,99 67,65 23,00 216
N de dias positivos 19 81 251 501 1.952 : i 33 53 .
N° de dias negativos 0 0 0 0 1 - B B == B
Ol CTe et <0% 0%a 50%a 100% a 150% a 200% a >250%
N° de dias acima do CDI 19 81 251 501 1.905 0%, 100% sk ot e
N° de dias abaixo do CDI 0 0 0 0 48

Segmentacao de Originagao do Crédito A i
O Fundo Artesanal CP FIC FIM encerrou o més de abril

954% 11.16% com rentabilidade de 1,03%, o que representa 124% do
: : CDI. No acumulado de 12 meses, apresentou rentabilidade
de 10,6%, o que representa 149% do CDI.

B Financeiro
Devido ao aumento da taxa Selic em 100 bps, passando de
Fomento 10,75% a.a. para 11,75% a.a.,, no més anterior, e,
Mercantil . pon = .
consequente aumento, de mais 100bps no inicio de maio,
W Agro Industria elevando a taxa basica de juros para 12,75% ao ano, nosso
SICRIST= time de gestdo esta constante analise, aprimorando o
B Imobilidrio portfolio através da recomposi¢cdo do blend de cotas e de

melhora do rating, a fim de restabelecer a rentabilidade do
Artesanal CP FIC FIM préximo aos niveis histéricos.

Ratings dos FIDCs na Carteira Nossa equipe de Gestdo, segue em busca de novas

B: operagdes, com foco em aumentar a quantidade de ativos
12,93% alocados, e no nivel de diversificagdo e melhoria continua
dos ativos ja investidos, com alta subordinacao.

Nivel de subordinacao
80%
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BB;
36,54%

BBB;
3,18%
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jul-18
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jan-20
jul-20
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jul-21
jan-22

jan-15
jan-16
jan-17
jan-18
jan-19

Fundos FIDCS 100%
Gestao Artesanal

Tese de Investimentos
12 Fundos - 30 Cotas
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Arpoador FIC FIM CP Patrimonio -------- CDI Fundo R
240% 150
Periodo de analise Més Ano 12 meses Inicio s
Retorno acumulado do Fundo  1,08% 3,88% 12,63%  221,72%
Retorno acumulado do CDI 0,83% 3,28% 7,08% 70,07% 160% 100
% CDI do fundo 129% 118% 178% 316%
Patriménio médio (R$ MM) 90.523 94.081  110.222  71.468  120%
Volatilidade anualizada 0,76% 1,43% 1,59% 5,01% 80% 50
indice de Sharpe 4,16 1,27 3,19 1,84 T A
N° de dias positivos 17 61 187 1.360 a0 — /S
N° de dias negativos 2 20 64 385 s ll
N° de dias acima do CDI 11 45 159 1.259 e & o 6 o A D O © O AN o ’
INENSERRN LS O | Nk > a4l
N° de dias abaixo do CDI 8 36 92 486 & @ SISO RO | | IS
O Fundo Arpoador FIC FIM CP se diferencia por ser um fundo high Composicao da Carteira
yield com volatilidade moderada por alocar 100% em cotas
subordinadas de FIDCs 100% Gestao Artesanal. O racional da tese 0.76%
de investimento é estar presente no dia a dia da operacao, através \ {
E : : . i W Agro, Industria e
de uma gestdo ativa, com alinhamento de interesses “co-  (gmercio
investimento dos sécios”.
H Financeiro

Em abiril, o fundo continou tendo impacto negativo de marcacao de
PDD no segmento Financeiro, devido a nova estratégia do
segmento de micro financas que, atualmente, estd com ritmo de
oxigenacao da carteira mais lento. Em contra partida, ja & possivel
perceber recuperacdo no nivel de atividade no segmento de
Fomento Mercantil, que contribuiu de forma positiva, aliado com a
performance do segmento Imobiliario. O Arpoador FIC FIM CP
encerrou 0 més com rentabilidade de 1,08%, o que representa
129% do CDI. No acumulado de 12 meses, apresentou
rentabilidade de 12,63%, o que representa 178% do CDI.

A tese de Gestao Artesanal, ao longo dos ultimos 6 anos, foi testada
e comprovada com ativos em diferentes  setores
descorrelacionados e macrorregides. O rendimento acumulado
desde o inicio do fundo foi de 318% do CDI com volatilidade de
5,0% a.a..

Atributos do Resultado

1,08%
0,86%
0,51%
0,14% I 0.01%
T AR |
juse -0,22%
@} Xe) <O D JXe} a2 S
5 é'z’b & & c?’(\\\ '\‘\zz’&\ O{Z’\+ &
N S S & O &
()\\'b Q,C) Q\Q \0® \((\
Q@‘ S &
& <
© <°

20,90%

B Fomento Mercantil

Imobiliario

Caixa

Alavancagem por Setor

87,6%
71,3%
49,2%
33,3%
Agro Ind. e Fomento Financeiro Imobiliario
Comeércio Mercantil
mPLSUB mPLMEZ mPL SEN




12 Meses Inicio
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VOL/12M

Multimercado

Patriménio (R$)

Artesanal FIC de FIM 0,57% 3,07% 8,24% 271,76% 0,75% -8,31% 406.077.678,42
PL MASTER
% do CDI 72% 95% 117% 128% 401.507.954,27
Crédito Privado
Arpoador FIC FIM CP 0,96% 3,76% 13,17% 221,35% 1,63% -5,52% 90.372.122,30
PL NAZARE
% do CDI 122% 116% 187% 316% 184.519.224,36
Artesanal CP FIC FIM 0,98% 4,01% 10,56% 144,58% 0,13% 0,00% 536.000.704.91
PL MASTER
% do CDI 124% 124% 150% 168% 654.666.009,90
Renda Fixa
Artesanal FI Renda Fixa 0,73% 3,26% 7,51% 50,29% 0,15% -0,23%
221.482.045,03
% do CDI 92% 101% 107% 105%
*MaxDD - Mdximo Drawndown desde o Inicio do Fundo
Indicadores Més Ano 12 Meses
cDI 0,92% 2,42% 6,64%
DOLAR (PTAX) -7,81% -15,10% -16,84%
IBOVESPA 6,06% 14,48% 2,89%

Aplicagdo Min.  Taxa Adm. Taxa Perf. Horario Limite e

Cota Resg.

Liq. Resgate Data de Inicio

Aplicacdo

Multimercado

Artesanal FIC de FIM RS 100,00 2,00% 20,00% 13:00H D+0 D+1** D+2** 09-dez-2008
Crédito Privado

Arpoador FIC FIM CP RS 50.000,00 2,00% 20,00% 13:00H D+1 D+365%** D+366***  15-mai-2015
Artesanal CP FIC FIM RS  5.000,00 2,00% 20,00% 13:00H D+0 D+90*** D+91***  18-jul-2014
Renda Fixa

Artesanal FI Renda Fixa RS 100,00 0,5% N/A 13:00H D+0 D+0 D+0 13-jul-2016
** Dias uteis

***Djas corridos



Disclaimer

= A Artesanal Investimentos nao se responsabiliza por erros,
omissdes ou imprecisdes no conteudo das informagdes
divulgadas. As informagdes contidas neste conteudo sao
meramente informativas e ndo se constituem em qualquer tipo
de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser
utilizadas com este proposito. Os investidores ndo devem se
basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o
aconselhamento de um profissional.

* Leia o Prospecto, o Formulario de Informagdes Complementares,
Lamina de informacdes essenciais e o Regulamento antes de
investir. A Rentabilidade passada nao representa garantia de
rentabilidade futura. a rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Ao Investidor é

recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento

do Fundo de Investimento ao aplicar seus recursos. Os
Regulamentos e Prospectos podem ser obtidos nos sites dos
Administradores.

= ARTESANAL pode estabelecer a seu exclusivo critério requisitos

e procedimentos especificos para abertura de contas e acesso a
produtos.

= ND' - Fundos com menos de 6 meses de existéncia ou tratados
dessa forma em virtude de normas de regulagdo: INSTRUCAO
CVM N.° 555 - Art. 50: Qualquer divulgagao de informagao
sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por qualquer
meio, apos um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir
da data da primeira emissao de cotas. Verifique a data de inicio
das atividades dos fundos. Para avaliar a performance de
fundos de investimento, é recomendavel uma anélise de, no
minimo, 12 meses. Para fundos que perseguem a manutengao
de uma carteira de longo prazo, nao ha garantia de que o fundo
tera tratamento tributario para fundos de longo prazo. As
rentabilidades divulgadas sao liquidas de taxas de
administragao e de performance e brutas de impostos. Caso o
indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material nao
seja o benchmark descrito no regulamento do fundo, considere
tal indice meramente como referéncia econémica. Verifique se
os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte
integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias
podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir os prejuizos dos fundos.
Verifique se os fundos estao autorizados a realizar aplicagdes
em ativos financeiros no exterior. Verifique se os fundos
investem em crédito privado. Tais fundos podem estar sujeitos
a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes
da sua carteira. Os fundos apresentados podem estar expostos
a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,
variagao cambial e outros riscos ndo mencionados neste
material. O investimento em determinados ativos financeiros
pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais.
Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre
eventuais riscos previamente a tomada de decisao sobre
investimentos. - Este material ndo deve substituir o julgamento
independente dos investidores.
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