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Macroeconomia

Janeiro consolidou um oftimismo cauteloso nos mercados globais, com a
desaceleracgo da inflagdo nas principais economias alimentando
expectativas de cortes de juros.

No Brasil, o Copom manteve a taxa Selic em 15% ao ano, uma decisdo G
esperada, mas a comunicagdo do Banco Central e os dados de inflagdo
reforcaram a aposta do mercado em um ciclo de flexibilizagdo monetdria

ao longo do ano. O Relatério Focus, ao final de janeiro, j& apontava para
uma Selic de 12,25% ao final de 2026.

A inflagdo, medida pelo IPCA, continuou sua trajetéria de convergéncia
para a mefa, com as projecdes para o ano recuando para 4%. No cdmbio,
o real mostrou forca, com o délar chegando a ser negociado a RS 5,20, seu
menor valor em 20 meses, refletindo o bom humor externo e o fluxo de

capitais.
Apesar da resiliéncia, a atividade econdémica, medida pelo PIB, ainda

inspira cautela, com projecdes de crescimento modestas, em torno de 1,8%
para o ano, o que torna o ambiente de crédito ainda mais relevante.
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Crédito

O mercado de crédito brasileiro encerrou 2025 com um crescimento
robusto de 10,2%, atingindo um estoque total de R$ 7,123 trilhdes.
Janeiro, embora sazonalmente mais fraco, manteve a percepgdo de
que a expansdo continuard impulsionada pela perspectiva de queda
dos juros. No entanto, o cendrio ainda é desafiador.

A inadimpléncia no crédito livre para pessoas fisicas atingiv 6,9%
em dezembro, o que nos leva a manter uma postura de maior
seletividade na concessd@o. O spread bancdrio, apesar de uma leve
queda, permanece em patamares elevados (46,3 pontos para
pessoa fisica), refletindo a percepcdo de risco. Para nossos FIDCs,
isso significa uma gestdo de carteira ainda mais criteriosa, focada
em ativos de alta qualidade e com garantias sélidas.

Acreditamos que a gradual melhora do ambiente macroeconémico
ao longo de 2026 trard boas oportunidades. Ainda assim, para os
préximos meses, mantemos como diretriz central a prudéncia e o
rigor na andlise de risco, buscando sempre o melhor equilibrio entre

reforno e seguranga para nossos investidores.
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Agro

O agronegécio iniciou 2026 com o mercado de olho na colheita da safra
de verdo. Para a soja, apesar de projecdes de uma safra cheia, a forte
oferta brasileira pressionou as cotagdes em Chicago.

No caso do milho o cendrio é semelhante, com estoques globais
elevados limitando o potencial de alta dos precos. Mesmo assim, o
volume de exportacdo de ambas as culturas em janeiro j@ superou o
mesmo periodo do ano anterior, demonstrando a competitividade do
nosso produto.

No setor de carnes, o cendrio é mais otimista. O preco do boi gordo
encerrou janeiro em alta, sustentado pela demanda firme, tanto interna

quanto externa, com as exportacdes de carne bovina mantendo o ritmo

forte de 2025.

Apesar desse cendrio setorial com sinais positivos, a carteira ainda
reflete desafios especificos, principalmente relacionados a rolagens
pontuais de contratos, as quais impactaram o desempenho no periodo,
mas que deverdo ser normalizadas ao longo dos préximos meses, dado
os arranjos e garantias das operagdes.

Artesanal Investimentos 4



Carta do Gestor ® Janeiro de 2026 R

e & o

Imobiliario

O mercado imobilidrio residencial comecou 2026 com otimismo.
Embora a alta de precos em janeiro (+0,20%) tenha sido mais modesta
que no ano anterior, a perspectiva de queda da Selic ao longo do ano
é o principal vetor de boas noticias para o setor.

A valorizagdo acumulada de 6,52% em 2025, a segunda maior em 11
anos, mostra a forca e a resiliéncia do mercado. Para o segmento de
baixa renda, a estabilizacdo dos custos de construgdo e os programas

de incentivo governamental devem continuar impulsionando a demanda.
Nos mercados de média e alta renda, a melhora da confianca e o
acesso facilitado ao crédito tendem a aquecer as vendas nos préximos

meses.

Na Artesanal, a carteira apresentou desempenho limitado no periodo,
ainda refletindo os efeitos do ciclo recente de juros elevados.
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Fomento Mercantil

O setor industrial, principal cliente do fomento mercantil, iniciou 2026 em
um ritmo mais lento. O PMI industrial recuou para 47 pontos em janeiro,
indicando uma contra¢do na atividade, com queda nas encomendas e na
producdo. Esse cendrio é um reflexo direto do ambiente macroecondmico
ainda restritivo, com juros elevados que pressionam a capacidade de
pagamento das empresas e das familias.

O numero recorde de 73 milhées de inadimplentes no pais e o aumento
nos pedidos de recuperacdo judicial e faléncias s@o sinais de alerta que
monitoramos de perto. Apesar do quadro desafiador, a confianca dos
empresdrios da indUstria mostrou uma leve melhora em janeiro,
sinalizando otimismo para os préximos meses, possivelmente atrelado &

expectativa de queda dos juros.

Diante desse cendrio, nossa operacdo de fomento tem mantido uma
andlise de crédito ainda mais rigorosa e um acompanhamento préximo
da sadde financeira dos nossos cedentes e sacados. O segmento registrou
desempenho abaixo do projetado no periodo, devido a rolagens de PDD
(Provisdo para Devedores Duvidosos), as quais jG@ se encontram em
processo de regularizacdo, e outros casos avancando em etapas de
renegociacdo, com expectativa de conclusdo nos préximos meses. A
liquidagdo dessas operacdes pode contribuir para uma melhora gradual
da performance ao longo dos préximos periodos.
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O volume de operacdes observado em janeiro ficou abaixo da média
histérica, refletindo um padrdo sazonal tipico do inicio do ano, periodo
marcado por reorganizacdo orcamentdria e retomada gradual das
atividades. A expectativa é de normalizagdo progressiva do fluxo de
operacdes ao longo dos préximos meses, acompanhando a dinédmica do
setor.
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Financeiro

No segmento de crédito massificado para pessoa fisica, os dados mais
recentes do Banco Central referentes a dezembro mostraram um avanco
na taxa de inadimpléncia para 6,9% no crédito livre, um ponto de
atengdo para todo o sistema. O spread bancério, embora com leve
recuo, segue elevado, refletindo a percepcdo de risco e o custo de
captacdo ainda alto. Apesar disso, a carteira de crédito para pessoas
fisicas cresceu 13,2% em 2025, mostrando o apetite e a necessidade das
familias por financiamento.

Diante desse cendrio, a atuacdo dos nossos FIDCs nesta vertical
demanda uma calibragem fina dos modelos de risco e uma originagéo
de crédito extremamente seletiva. A boa noticia é que a expectativa de
queda da Selic deve, gradualmente, aliviar a pressdo sobre o
orcamento das familias e melhorar as condicdes de concessdo. A CNC
(Confederacdo Nacional de Comércio de Bens, Servicos e Turismo)
projeta uma tendéncia de queda no endividamento |4 para o primeiro
trimestre de 2026, o que, se confirmado, abrird espagco para uma
expansdo mais sauddvel da carteira, beneficiando a performance dos
nossos fundos.
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Artesanal CP FIDC RL

O Ariesanal CP FIDC RL encerrou o més de janeiro com uma
rentabilidade de 1,40%, equivalente a 120% do CDI.

A carteira atual é diversificada, incluindo 54 cotas de 30 FIDCs
distintos, sendo composta exclusivamente por cotas sénior e mezanino
com alto grau de subordinagéo.

O nivel médio de subordinagdo das cotas sénior é de 54%, enquanto o
das cotas mezanino é de 21%.

Atualmente, o fundo estd exposto aos seguintes setores da economia:
Fomento Mercantil (44%), Imobilidrio (10%), Financeiro (28%), Poder
Piblico (5%) e Agro, Indistria e Comércio (6%).

Artesanal Investimentos
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Artesanal CP FIDC RL

12 Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo 1,40%

1,40% 17,71%

79,58%

235,66%

326,03%

% clo CDI 120,00%

120,00% 122,28%

129,02%

163,17%

168,44%

Volatilidade 0,01%

PL Médio dos ultimos 12 meses:

PL Estratégia dos Ultimos 12 meses:

0,01% 0,04%

R$2.354.342.906,19
R$4.067.144.610,31

Aplicacdo minima: R$ 5.000,00
Taxa adm.: 2,00%

Taxa Perf.: 20,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacdo: D+0

Cota Resg.: D+90* * *

Lig. Resgate: D+91***
Data de Inicio: 18/07/14

*** Dias corridos

Artesanal Investimentos

0,09%

PL atual do funclo:

PL atual da estratégia:

0,24%

R$2.478.162.428,81
R$3.514.582.980,28

0,27%

Indicaclores Més Ano | 12 Meses
CDI 1,16% 1,16% 14,53%
IBOVESPA 12,56% 12,56% 42,90%
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Artesanal
ARPOADOR FIDC RL

O Arpoador FIDC RL adota uma estratégia diferenciada, ao concentrar
100% de sua carteira em cotas subordinadas junior de FIDCs sob gestéo
da Artesanal Investimentos, com foco em capturar retornos superiores no
longo prazo. Em janeiro, o fundo apresentou rentabilidade negativa
-1,96%, resultado influenciado, sobretudo, pelas alocacdes nos
segmentos de Fomento Mercantil e Agronegécio.

Nas verticais de Agronegécio e Fomento Mercantil, a performance foi
impactada por rolagens de PDD, ainda que por dindmicas distintas em
cada segmento. No Agronegécio, as rolagens ocorreram de forma
pontual em operacdes especificas que & estdo em reestruturacdo,
respaldadas por estruturas de garantias que sustentam a expectativa de
normalizagdo nos préximos meses. J& no Fomento Mercantil, as rolagens
de PDD elevaram o nivel de provisionamento da carteira, sendo que os
principais detratores encontram-se integralmente provisionados e em
processos avancados de reestruturacdo, negociacdo ou execucdo, o que
deve contribuir para a reversdo gradual dos impactos recentes.

O setor Imobilidrio apresentou resultado em linha com os Gltimos
relatérios. Pressionada pelo alto custo de capital do fundo, decorrente
dos niveis atuais do CDI e pela baixa tracdo de vendas em alguns
empreendimentos, a carteira segue com desempenho limitado. A
expectativa é que, ao longo de 2026, com a sinalizagdo de redugdo da
taxa Selic, aliada a novos planos de acdo para reestruturacdo e
resolucdo de parte dos empreendimentos com performance comercial
abaixo do esperado, o desempenho da carteira seja impulsionado
positivamente.
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Por fim, o segmento Financeiro registrou desempenho ligeiramente
abaixo do esperado, apesar da contribuicdo positiva para a
rentabilidade do fundo. Isso se deve ao adiamento de parte dos
repasses previstos para janeiro, os quais foram postergados para
fevereiro. A expectativa é que esses repasses ocorram no inicio do més,
mantendo o ganho projetado para o periodo.

Artesanal Investimentos
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Artesanal

ARPOADOR FIDC RL

12 Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo

-0,73%

511%

75,43% 383,62%

448,50%

% do CDI -

- 35,29%

122,28%

265,59%

266,65%

5,69%

Volatilidade

PL Médio dos Ultimos 12 meses:

PL Estratégia dos Ultimos 12 meses:

5,69% 12,90%

R$177.144.962,14
R$572.225.403,32

Aplicagdo minima: R$ 50.000,00
Taxa adm.: 2,00%

Taxa Perf.: 20,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacdo: D+1

Cota Resg.: D+365* **
Lig. Resgate: D+366* **
Data de Inicio: 15/05/15

***Dias corridos
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10,77% -

PL atual do funclo:

PL atual da estratégia:

7,72%

R$176.947.020,65

R$691.358.226,35

Indicaclores Més Ano | 12 Meses
CDI 1,16% 1,16% 14,53%
IBOVESPA 12,56% 12,56% 42,90%
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Artesanal D+2 FIM

O Fundo Artesanal D+2 FIM encerrou janeiro com um retorno de
1,22% no més, que representa uma valorizagdo de 105% do CDI.

O book de bolsa foi novamente o maior gerador de retornos no més,
impulsionado pelas operacées de arbitragem de agdes, opgdes,
descontos de holdings e long&short. Houve prejuizo, pouco relevante,
apenas na alocagdo tatica de hedge de bolsa, que sofreu com a forte
alta do mercado na segunda metade de janeiro.

A alocagdo em titulos piblicos, a maior parte em LFTs e uma pequena
parcela em NTN-Bs, performou levemente acima do CDI. As demais
posicdes, compostas por ativos de crédito privado e renda fixq,
também rentabilizaram acima do benchmark, completando a
performance do fundo no més.
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Artesanal D+2 FIM

Més

Ano

12 Meses

48 Meses

15 Anos

Inicio

Fundo 1,22%

1,22%

16,08%

67,43%

386,13%

508,56%

% clo CDI 104,84%

104,84%

111,01%

109,33%

128,00%

129,64%

Volatilidade 0,97%

PL Médio dos ultimos 12 meses:

0,97%

1,04%

R$1.084.000.036,04

Aplicagdo minima: R$ 100,00
Taxa adm.: 2,00%

Taxa Perf.: 20,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacdo: D+0
Cota Resg.: D+1**

Lig. Resgate: D+2**

Data de Inicio: 09/12/08

** Dias Uteis
***Dias corridos
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1,83%

PL atual do funclo:

1,90%

3,64%

R$1.642.982.244,23

Indicaclores Més Ano | 12 Meses
CDI 1,16% 1,16% 14,53%
IBOVESPA 12,56% 12,56% 42,90%
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Artesanal PREV FIM RL

O Fundo Artesanal PREV FIM encerrou janeiro com um retorno de 1,20%
no més, que representa uma valorizagdo de 103% do CDI.

No book de bolsa os ganhos vieram das operacdes de arbitragem de
acdes e opcdes, desconto de holdings, e uma parcela menor em
long&short. O Gnico detrator de performance em bolsa foi financiamento
de termo que, apesar da rentabilidade positiva, ficou ligeiramente

abaixo do CDI.

A alocacdo em titulos publicos, a maior parte em LFTs e uma pequena
parcela em NTN-Bs, performou levemente acima do CDI. A posicdo em
crédito privado e renda fixa performou acima do benchmark.
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Artesanal PREV FIM RL

Més

Ano 12 Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo 1,20%

16,17% 14,91%

26,41%

% clo CDI 102,68%

103,41% 102,98%

105,12%

Volatilidade 0,37%

PL Médio dos ultimos 12 meses:

0,44% 0,42%

R$328.236.937,58

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00
Taxa adm.: 1,80%

Taxa Perf.: 15,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacdo: D+0
Cota Resg.: D+9* *

Lig. Resgate: D+10***
Data de Inicio: 22/03/24

** Dias Uteis
*** Dias corridos
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PL atual do funclo:

Indicaclores Més

Ano

1,19%

R$505.147.336,10

12 Meses

CDI 1,16%

IBOVESPA 12,56%

1,16%

12,56%

14,53%

42,90%
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Artesanal Fl RENDA FIXA

O Fundo Artesanal Renda Fixa encerrou o més de janeiro com um
retorno de 1,19%, que representa uma valorizagdo de 103% do CDI.

O fundo permanece majoritariamente alocado em LFTs e operacdes
compromissadas, pds-fixadas. Tais alocacdes performaram em linha
com o CDI no més.

A alocagdo em crédito privado e renda fixa, permaneceu em torno de
13% do patriménio do fundo, e contribuiu positivamente para a
performance da cota.

Artesanal Investimentos
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Artesanal Fl RENDA FIXA

12 Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo 1,19%

1,19% 14,88%

63,54%

139,85%

% clo CDI 102,55%

102,55% 102,81%

103,01%

105,11%

Volatilidade 0,01%

PL Médio dos ultimos 12 meses:

0,01% 0,04%

R$446.978.145,49

Aplicagdo minima: R$ 100,00
Taxa adm.: 0,50%

Taxa Perf.: N/A

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacdo: D+0

Cota Resg.: D+0

Lig. Resgate: D+0

Data de Inicio: 13/07/16

Artesanal Investimentos

0,09%

PL atual do funclo:

Indicaclores Més

Ano

0,25%

R$737.304.740,03

12 Meses

CDI 1,16%

IBOVESPA 12,56%

1,16%

12,56%

14,53%

42,90%
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Artesanal CP 30 FIDC RL

O Artesanal CP 30 FIDC RL encerrou o més de janeiro com uma rentabilidade
de 1,27%, equivalente a 109% do CDI.

A estratégia do fundo reflete uma combinacdo eficiente entre estratégias de
crédito estruturado e titulos piblicos. Com 67% do portfélio alocado em
FIDCs, por meio do Master FIDC e de seis cotas sénior adicionais.

A carteira se beneficia de uma alocacdo diversificada, composta por 54 cotas
de 30 FIDCs distintos, exclusivamente em cotas sénior e mezanino com
elevado grau de subordinacdo. Os 41% restantes estdo alocados em titulos
pUblicos, trazendo liquidez e reforcando a solidez do portfélio. Essa
composicdo proporciona um bom equilibrio entre retorno e seguranca,
sustentando a performance do fundo ao longo do tempo.
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Artesanal CP 30 FIDC RL

Inicio

12 Meses 48 Meses 10 Anos

Fundo 1,27% 1,27% 15,73% - - 54,90%

% cdo CDI 109,38% | 109,38% 108,65% - - 112,48%

Volatilidade 0,00% 0,00% 0,05% - - 0,10%

PL Médio dos tltimos 12 meses: R$305.884.999,40 PL atual do fundo: R$177.020.568,04

PL Estratégia dos Ultimos 12 meses: R$3.514.582.980,28 PL atual da estratégia:  R$4.067.144.610,31
Indicaclores Més Ano | 12 Meses

Aplicacdo minima: R$ 1.000,00 Cota Aplicacdo: D+0 CDI 1.16% 1.16% 14.53%

Taxa adm.: 1,50% Cota Resg.: D+29***

Taxa Perf.: 20,00% Lig. Resgate: D+30* **

Hordrio Limite: 13:00H Data de Inicio: 17/10/22 IBOVESPA 12,56% 12,56% 42,90%

***Dias corridos
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Disclaimer

A Artesanal Investimentos ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no
conteldo das informacdes divulgadas. As informagdes contidas neste conteddo sdo
meramente informativas e ndo se constituem em qualquer tipo de aconselhamento de
investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propésito. Os investidores nGo
devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um
profissional.

® leia o Prospecto, o Formulério de Informagdes Complementares, Lamina de
informacdes essenciais e o Regulamento antes de investir. A Rentabilidade passada
ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é
liqguida de impostos. Fundos de Investimento nd&o contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos - FGC. Ao Investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
Prospecto e do Regulamento do Fundo de Investimento ao aplicar seus recursos. Os
Regulamentos e Prospectos podem ser obtidos nos sites dos Administradores.

= ARTESANAL pode estabelecer a seu exclusivo critério requisitos e procedimentos
especificos para abertura de contas e acesso a produtos.

*= ND!' - Fundos com menos de 6 meses de existéncia ou tratados dessa forma em
virtude de normas de regulacdo: INSTRUCAO CVM N.° 555 - Art. 50: Qualquer
divulgacdo de informacdo sobre os resultados do fundo sé pode ser feita, por
qualquer meio, apds um periodo de caréncia de 6 (seis)meses, a partir da data da
primeira emissdo de cotas. Verifique a data de inicio das atividades dos fundos.

Para avaliar a performance de fundos de investimento, é recomenddvel uma andlise
de, no minimo, 12 meses. Para fundos que perseguem a manutencdo de uma carteira
de longo prazo, ndo hé& garantia de que o fundo terd tratamento tributdrio para
fundos de longo prazo.

As rentabilidades divulgadas séo liquidas de taxas de administracdo e de
performance e brutas de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade
utilizado neste material ndo seja o benchmark descrito no regulamento do fundo,
considere tal indice meramente como referéncia econémica.

Artesanal Investimentos



Disclaimer

Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de
suas politicas de investimento. Tais estratégias podem resultar em perdas patrimoniais
para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado
e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir os
prejuizos dos fundos.

Verifique se os fundos estdo autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no
exterior. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Tais fundos podem estar
sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira.

Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos
de poucos emissores, variacdo cambial e outros riscos ndo mencionados neste
material. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor
a significativas perdas patrimoniais.

Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre eventuais riscos

previamente & tomada de decisdo sobre investimentos. Este material ndo deve
substituir o julgamento independente dos investidores.

Artesanal Investimentos
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