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QITECH

REGULAMENTO DO
AFINITTY MF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N° 22.358.482/0001-99

CAPITULO I - FUNDO

Artigo 1 O AFINITTY MF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS - RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo"), inscrito
no CNPJ sob n°® 22.358.482/0001-99, disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907, e pela parte geral
e Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, com alteragdes publicadas e demais disposi¢oes
legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento.

Paragrafo 1°. Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Regulamento, estejam no
singular ou no plural, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo I ao presente
Regulamento, devendo este Regulamento e seus Anexos serem interpretados também em
consonancia com as regras basicas de interpretagdo constante no Anexo I deste Regulamento.

Artigo 2 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em regime
fechado, e as Cotas serdo amortizadas em conformidade com o disposto no Capitulo XIII deste
Regulamento.

Paragrafo 1°. O Fundo tera uma unica classe de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagdo,
a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para fins da
Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como
referéncias a classe unica de Cotas, e vice-versa. O Fundo podera contar com 2 (duas) séries de
Cotas da classe unica, com cronogramas de amortizacao distintos, quais sejam: (i) Cotas Série A;
e (ii) Cotas Série B. Os direitos e obrigagdes de cada série estdo descritos no Capitulo XI deste
Regulamento.

Paragrafo 2°. Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, o presente
Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange
todas as informagdes sobre a classe unica de Cotas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Artigo 3 O Fundo enquadra-se na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

Artigo 4 O Fundo destina-se exclusivamente a receber aplicagoes de Investidores Qualificados
que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo
prevista no Capitulo VII deste Regulamento, e que aceitam os riscos associados aos investimentos
do Fundo.

Paragrafo 1°. Somente sera aceito como Cotista do Fundo, os fundos de investimentos e carteiras
administradas, cuja gestdo é exercida pela Gestora.

CAPITULO II - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 5 O Fundo tera prazo de duragio indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagao da
Assembleia de Cotistas, observado o previsto nos Capitulos XVII e XX deste Regulamento.
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CAPITULO III - ADMINISTRACAO

Artigo 60 Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., nova denominacio da SOCOPA - SOCIEDADE
CORRETORA PAULISTA S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio
CVM n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 1.355, 5° andar, CEP 01452-919, inscrita no CNPJ sob n°
62.285.390/0001-40 ("Administradora™).

Paragrafo 1°. Observada a regulamentagdo em vigor e as limitagdes deste Regulamento, e sem
prejuizo dos direitos e obrigagdes de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao Fundo
ou a propria Administradora, na qualidade de administradora do Fundo, a Administradora tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao do Fundo.

Pardgrafo 2°. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e do Diretor designado,
mediante deliberacao da Assembleia de Cotistas ou desde que previsto neste Regulamento, deve,
caso aplicavel, contratar servigos de: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos, (ii)
escrituragdo das Cotas, (iii) auditoria independente; (iv) registro dos Direitos Creditorios em
Entidade Registradora; (v) custddia dos ativos e passivos do Fundo; (vi) guarda da documentagao
que constitui o lastro dos Direitos Creditorios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletronico; e
(vii) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios, observado o disposto na
Resolugao CVM 175.

Paragrafo 3°. A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados e passiveis de
verificagdo que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servigos
contratados nos termos do Pardgrafo anterior, de suas obrigacdes. Tais regras e procedimentos
devem ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial
de computadores (Internet).
Artigo 7 Além das obrigagdes previstas na Resolucdo CVM 175, no Codigo ANBIMA e nas
Regras e Procedimentos ANBIMA, a Administradora possui as seguintes obrigacdes, sem
prejuizo das demais obrigacdes previstas na legislacdo, na regulamentacdo e na autorregulagdo
aplicaveis, neste Regulamento e nos demais Documentos da Operagao:
(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados ¢ em perfeita ordem:
i.  oregistro de Cotistas;

ii. o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

iii. o livro ou lista de presenga de Cotistas;

iv.  os pareceres do Auditor Independente; e

v.  osregistros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo;

(b) solicitar, se for o caso, a admissao a negociagdo das Cotas em mercado organizado;

(c)  pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;
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(d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacido em vigor;

(e) manter atualizada junto 8 CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes
cadastrais do Fundo e da Classe;

(f)  manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e
pelo recebimento de reclamagdes, nos termos do Artigo 114 deste Regulamento;

(g) cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

(h)  encaminhar o informe mensal 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto na Resolu¢do CVM 175, observando
o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informagdes;

(i)  encaminhar o demonstrativo de composi¢do e diversificacao das aplicacdes da Classe a
CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de
15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se referirem as informagoes;

()  encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes, observado o disposto no
Artigo 27, inciso V e Paragrafos, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

(k) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante,
entidade registradora, consultoria especializada e respectivas partes relacionadas, de um
lado; e a Classe, de outro;

(I)  encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito, se for o caso, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

(m) obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta
as informacgdes constantes do SCR; e

(n) observar estritamente a politica de investimento e de composi¢do da carteira do Fundo,
conforme o disposto no Capitulo VII deste Regulamento.

Paragrafo 4°. A Administradora podera subcontratar prestadores de servigos para auxilia-la no
cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo 111,
observadas as disposicodes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade
da Administradora.

CAPITULO IV - GESTORA
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Artigo 8 A atividade de gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela ARTESANAL
FINANCEIRO LTDA, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Dra. Ruth
Cardoso, n° 4.777, conj. 07-A, CEP 05477-903, inscrita no CNPJ sob o n°® 33.576.954/0001-04,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestdo de recursos, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 17.487, expedido em 31 de outubro de 2019 ("Gestora").

Paragrafo 1°. Além das obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 175, no Cédigo ANBIMA e nas
Regras e Procedimentos ANBIMA, a Gestora possui as seguintes obrigagdes, sem prejuizo das
demais obrigagdes previstas na legislagdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais
Documentos da Operacgao:

(a) informar a Administradora, assim que possivel, mas em qualquer caso em até 1 (um) Dia
Util, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigos contratado pela Gestora em
relagdo ao Fundo;

(b) providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo da Classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operagoes da Classe;

(d)  cumprir fielmente as disposi¢cdes do Regulamento do Fundo, do Cdédigo ANBIMA e da
legislagao aplicavel ao Fundo;

(e) respeitar estritamente a politica de investimento e a classificacdo do Fundo, os limites
previstos em Regulamento, os riscos e critérios de composi¢ao da carteira e, se for o caso,
o limite de exposi¢ao ao risco de capital do Fundo;

()  cumprir as deliberagoes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

(g) estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no Artigo 33, Paragrafo 1°, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

(h)  executar a politica de investimentos da Classe prevista neste Regulamento, devendo
analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para a carteira de
ativos, observados os parametros minimos previstos no Artigo 33, inciso II, do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175;

(i)  receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios,
conforme o disposto neste Regulamento, sendo que a metodologia e os resultados obtidos
deverao ser colocados a disposi¢ao da Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco
(caso contratada pela Gestora), do Auditor Independente e dos 6rgaos reguladores;

(G) (1) registrar os Direitos Creditorios na Entidade Registradora ou em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela
CVM ou pelo BACEN; ou (i1) entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme
aplicavel, nos termos da regulamentag¢@o em vigor;

(k)  nahipotese de ocorrer substituigdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relag@o entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios ndo seja alterada,
nos termos da politica de investimentos;
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(1)  efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos & cessdo e/ou aquisi¢ao dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros;

(m) monitorar o cumprimento, pela Classe, dos indices e pardmetros a serem definidos neste
Regulamento, devendo informar a Administradora eventual desenquadramento de tais
indices e pardmetros, no mesmo Dia Util em que tal desenquadramento tenha sido
verificado;

(n)  monitorar, nos termos deste Regulamento, (i) todo Dia Util, o enquadramento da Alocagio
Minima; (ii) todo Dia Util, a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no
minimo, as informag¢des disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento ¢ inadimplemento
dos Direitos Creditérios; e (iii) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo e dos
Eventos de Liquidacao;

(o)  se for caso, providenciar anualmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco
das Cotas pela Agéncia de Classificagdo de Risco quando as mesmas forem emitidas pelo
Fundo e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

(p) informar, em até 2 (dois) Dias Uteis, & Agéncia de Classificacdo de Risco (quando for o
caso): (i) a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Auditor Independente ou do
Custodiante; (ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao ou de Liquidagdo; e (iii) a
celebracdo de aditamentos aos contratos de prestacdo de servigos do Fundo; ¢

(q)  monitorar o prazo médio da carteira de Direitos Creditorios do Fundo, os Indices de Atraso
e o Indice de Recompra a cada Data de Verificagao.

Paragrafo 2°. A Gestora, observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, na lei, na
regulamentacdo e na autorregulagdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestdo da carteira do Fundo.

Paragrafo 3°. Nenhum Ativo Financeiro ou Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo
sem que tenha sido previamente selecionado pela Gestora, conforme previsto no Regulamento.

Paragrafo 4°. Sujeito as regras estabelecidas na Politica de Cobranga do Fundo e visando
possibilitar a prestagdo do servigo de cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios, a Gestora
tera poderes para renegociar quaisquer caracteristicas dos Direitos Creditorios com o Devedor
inadimplente, incluindo, mas ndo se limitando ao prazo e taxa de cessdo do Direito Creditério,
bem como procurar formas alternativas que possibilitem a recuperagdo dos valores devidos pelo
Devedor inadimplente, tais como (i) substitui¢ao dos Direitos Creditorios inadimplidos por novos
Direitos Creditdrios a vencer ou (ii) recompra pelo Cedente dos Direitos Creditdrios inadimplidos
ou a vencer na carteira do Fundo.

Paragrafo 5°. A verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios mencionada no Paragrafo 1° deste
Artigo sera realizada por amostragem, nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 36 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175. A verificagdo por amostragem sera realizada mediante
verificagdo trimestral de Direitos Creditorios conforme explicitado no Anexo IV ao presente
Regulamento, ndo sendo aplicada aos Direitos Creditorios inadimplidos e aos substituidos no
referido trimestre, nos termos do Artigo 38 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, que
deverdo obrigatoriamente ser objeto de verificagdo integral pelo Custodiante. A Gestora podera
subcontratar prestador de servigos para verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do
lastro dos Direitos Creditorios, na forma prevista neste Paragrafo 5°. O prestador de servigos
subcontratado pela Gestora podera ser, inclusive, o Custodiante ou a Entidade Registradora.

gitech.com.br Rua Maria Carolina, 624, 72 - 122 andar,
Jardim Paulistano - CEP 01445-000
Sao Paulo - SP



QITECH

Paragrafo 6°. A Gestora poderd subcontratar prestadores de servigos para auxilid-la no
cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IV,
observadas as disposicoes legais e regulamentares aplicdveis e sem prejuizo da responsabilidade
da Gestora.

Artigo 9 Inclui-se entre as obrigagdes da Gestora contratar, conforme o caso, em nome do Fundo,
a critério da Gestora, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(a) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

(b)  distribuigdo de Cotas;

(c)  consultoria de investimentos;

(d) classificagdo de risco por Agéncia de Classificagdo de Risco;
(e) formador de mercado;

(f)  cogestdo da carteira de ativos;

(g) consultoria especializada; e

(h)  Agentes de Cobranga.

Artigo 10 Observados os termos ¢ as condi¢cdes deste Regulamento e da regulamentagdo
aplicavel, a Gestora, com o auxilio da Administradora, se for o caso, independentemente de
qualquer procedimento adicional, pode:

(a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo ou a execucdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacdo
de direitos, sem prejuizo das obrigagdes do Custodiante previstas no Capitulo V deste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel,;

(b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienag@o ou transferéncia, no todo
ou em parte, relacionado aos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros, sempre de
forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(c) participar de assembleias gerais ou especiais de credores de Ativos Financeiros e/ou de
Direitos Creditorios adquiridos ou de titularidade do Fundo; e

(d)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes
outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo validade superior a
12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com exce¢do das procuragdes com
poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica.

CAPITULO V - CUSTODIANTE
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Artigo 11 O servico de custodia e de controladoria dos ativos e passivos do Fundo sera exercido
pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., nova
denominagdo da SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio a prestagao dos servigos de custddia de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratorio n® 13.749, expedido em 30 de junho de 2014, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 1.355, 5°
andar, CEP 01452-919, inscrita no CNPJ sob n® 62.285.390/0001-40 (""Custodiante").

Paragrafo 1°. O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema especialmente
elaborado para tal fim, todos os procedimentos e rotinas conforme definidos neste
Regulamento;

(b)  receber e fazer a custodia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentacgao
relativa aos Direitos Creditorios, exceto aqueles registrados na Entidade Registradora, ¢
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(c) receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural, com metodologia preestabelecida e
de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia de Classifica¢ao de Risco e 6rgaos
reguladores, dos documentos abaixo listados, mantendo em arquivo fisico ou eletrdnico a
documentag@o negocial e fiscal relativa a cada operacao realizada pelo Fundo, pelo prazo
necessario ao atendimento da auditoria por parte da Administradora, que ocorrera, no
maximo, anualmente: (i) extratos da Conta do Fundo e da Conta de Cobranga, e
comprovantes de pagamentos de valores creditados na Conta do Fundo e na Conta de
Cobranga, (ii) relatdrios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custodia,
(ii1) documentos referentes aos Ativos Financeiros, e (iv) todos os recibos comprobatorios
do pagamento de qualquer Encargo do Fundo;

(d)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente:
(i) na Conta de Cobranga; (ii) na Conta do Fundo; ou (iii) conta especial instituida pelas
partes junto a institui¢des financeiras, sob contrato, destinada a acolher depositos a serem
feitos pelo Devedor e mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pela Administradora, pela Entidade Registradora ou
pelo Custodiante, conforme o caso (escrow account);

(e) realizar a verificacdo trimestral da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos no
respectivo trimestre;

(f) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislac¢do aplicavel, mediante instru¢do da Administradora;

(g) realizar a liquidag@o fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados
pelo instrumento de cessdo de direitos ¢ Documentos Comprobatorios da operagao;

(h) elaborar e fornecer a Administradora os relatdrios e arquivos referentes: (i) aos Direitos
Creditérios cedidos e pagos ao Fundo, e (ii) aos Direitos Creditorios que tenham sido
adquiridos do Fundo por qualquer comprador;
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(i)  diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, diretamente ou por meio da Empresa
Especializada de Guarda, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios
dos Direitos Creditorios que eventualmente ndo sejam registrados na Entidade
Registradora, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditoria
Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os 6rgdos reguladores; e

(j)  realizar a escrituracdo das Cotas.

Paragrafo 2°. Observado o disposto no Paragrafo 3°. abaixo, todos os recursos decorrentes da
liquidagdo ordindria dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo serdo recebidos na Conta de
Cobranga do Fundo ou em conta-vinculada (escrow account) da Cedente, sendo neste ultimo caso
transferidos diariamente para a Conta de Cobranca do Fundo pelo Custodiante. Os valores
depositados na Conta de Cobranca do Fundo serdo transferidos diariamente pela Administradora
para a Conta do Fundo para que sejam realizadas novas aquisi¢do de Direitos Creditdrios. Os
recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo que estejam
inadimplidos serdo recebidos diretamente na Conta do Fundo.

Paragrafo 3°. No contexto da cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios, os mesmos poderdo
ser inicialmente recebidos em conta de livre movimentacao de Distribuidora de Energia que tenha
celebrado Convénio com a Cedente, com redirecionamento periddico dos valores entdo recebidos
por cada Distribuidora de Energia para uma conta-vinculada (escrow account) da Cedente nos
termos dos respectivo Convénios. Os valores entdo depositados na conta-vinculada (escrow
account) da Cedente serdo liberados e transferidos diariamente pelo Custodiante para a Conta de
Cobranga do Fundo.

Paragrafo 4°. O Anexo III a este regulamento contém a descrigdo detalhada da atual Politica de
Cobranga adotada pelo Fundo, e devera ser aditado e registrado sempre que houver alteragdo
relevante na Politica de Cobranga, a critério da Administradora ou da Gestora.

Paragrafo 5°. O Custodiante pode realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios que ndo sejam registrados na Entidade Registradora mediante a subcontratagdo da
Empresa de Guarda Especializada, sem prejuizo de sua responsabilidade, observado que o terceiro
prestador do servigo de guarda ndo podera ser a Gestora, o Cedente ou o originador do respectivo
Direito Creditdrio e nem as suas partes relacionadas, tal como definida pelas regras contabeis de
que tratam desse assunto.

Paragrafo 6°. Caso haja a contratacdo prevista no Paragrafo 4°, o Custodiante deve possuir regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para: (i) permitir o efetivo
controle do Custodiante sobre a movimentacao da documentacao relativa aos Direitos Creditorios
e demais ativos integrantes da carteira do Fundo sob guarda do prestador de servigo contratado;
e (i1) diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, do disposto no que se refere
a verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios.

Paragrafo 7°. Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios
substituidos ou inadimplidos prevista no Paragrafo 1°. (e) acima, o Custodiante podera utilizar
informagdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o
Custodiante se certifique de que as informagdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas
para tal verificacao.

Paragrafo 8°. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem da
Administradora a:
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(a) abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, as contas de deposito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC; (ii) no sistema de liquidag¢ao financeira
administrado pela B3; ou (iii) em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desses
servigos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente
negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia deste Regulamento
e do Contrato de Custodia;

(b) dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros; e

(c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto.

Artigo 12 O Custodiante podera ser substituido de suas fungdes a qualquer momento, observado
os termos deste Regulamento.

CAPITULO VI — RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

Artigo 13 E vedado & Administradora e 2 Gestora, em suas respectivas esferas de atuagio, praticar
os seguintes atos em nome do Fundo, em relagdo a qualquer subclasse:

(a)  receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas na regulamentacao
aplicavel,

()  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de
Cotas subscritas;

(d)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(f)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 14 Os Prestadores de Servigos Essenciais deverdo administrar e gerir o Fundo cumprindo
com suas obrigagdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado,
entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo
de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei, das
normas regulamentares e da autorregulagdo aplicaveis, (ii) deste Regulamento, do Acordo
Operacional e dos respectivos contratos de prestagdo de servigos, se houver, (iii) das deliberag¢des
da Assembleia de Cotistas; (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informagéo e
de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Artigo 15 Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo ser substituidos, a qualquer tempo nas
hipoteses de (i) descredenciamento por parte da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e
gestor de recursos, conforme o caso; (ii) renuncia; e (iii) por vontade unica e exclusiva dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, na forma do Capitulo XX, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.
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Paragrafo 1°. Havendo pedido de declarag¢ao judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administragao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua
destitui¢do por deliberagao da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 2°. Na ocorréncia das hipoteses "i" a "ii" do caput deste Artigo a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas para indicacdo da instituigdo substituta, a
ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da Assembleia de
Cotistas a Cotistas que detenham quantidade de votos representativa de, no minimo, 5% (cinco
por cento) do Patrimonio Liquido da Classe.

Artigo 16 A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista ou correio eletronico, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, pode renunciar a
administracdo do Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia de
Cotistas para decidir sobre a sua substituicao, devendo ser observado o quorum de deliberacdo de
que trata o Capitulo XX deste Regulamento.

Artigo 17 A Gestora podera renunciar de suas fungdes a qualquer momento. A rentincia somente
se dard por intermédio de carta com aviso de recebimento a Administradora, a qual cabera
convocar uma Assembleia de Cotistas no prazo previsto no Paragrafo 2°. do Artigo 15 acima para
adotar as providéncias cabiveis.

Artigo 18 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia de Cotistas de que trata o Paragrafo 2°. do Artigo 15 acima. Caso o
Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo seja substituido pela referida Assembleia de
Cotistas, o Fundo devera ser liquidado.

Artigo 19 Na hipdtese de rentincia do Prestador de Servigo Essencial, o Prestador de Servigo
Essencial continuara obrigado a permanecer no exercicio de suas fungdes até que a nova
instituicdo venha a lhe substituir, o que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de realizacdo da respectiva renuncia.

Paragrafo 1°. O Prestador de Servico Essencial devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposi¢do da institui¢cdo que vier a substitui-lo, no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data da deliberacdo da sua substitui¢do, todos os documentos e informacgdes exigidas
pelo Artigo 108, Paragrafo 5°, da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 2°. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, ndo indiquem instituigdo
substituta, ou por qualquer razdo, a Administradora convocara uma Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a nomeacdo do substituto do Prestador de Servico Essencial. Caso a Assembleia
de Cotistas (i) ndo aprove a substitui¢cao do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de
quorum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (ii) tenha decorrido o prazo previsto no
caput deste Artigo 19 sem que a instituigao substituta tenha efetivamente assumido as fungdes do
Prestador de Servigo Essencial substituido, a Administradora procedera com a liquidagdo do
Fundo e comunicara o evento a CVM.

Paragrafo 3°. Na hipotese de deliberagdo da Assembleia de Cotistas pela liquidagdo do Fundo, a
Administradora permanecera no exercicio de suas fungdes até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM e a Gestora até a conclusdo da liquidagéo.
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Artigo 20 As disposigoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicdo dos demais prestadores de servicos do Fundo.

Paragrafo 1°. Nao obstante o disposto no Artigo 19 acima e seus Paragrafos, caso a Assembleia
de Cotistas (i) ndo aprove a substitui¢ao do prestador de servigo nao essencial, inclusive por falta
de quorum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (ii) tenha decorrido o prazo previsto no
Artigo 19 acima sem que a instituicdo substituta tenha efetivamente assumido as fungdes do
prestador de servigo substituto, o Prestador de Servigo Essencial que o contratou assumira as suas
fungdes até a efetiva substitui¢do do prestador de servigo.

Artigo 21 A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos do Fundo respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagio, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos € omissdes contrarios ao
Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 22 A aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores
de servigos tera como parametros as obrigacdes previstas (a) na Resolugdo CVM 175 e nas demais
disposi¢oes legais, regulamentares e da autorregulacao aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo
os Anexos e 0s Suplementos, e no Acordo Operacional; (c) nos respectivos contratos de prestagdo
de servigos, se houver; e (d) na natureza de obrigagdo de meio e o regime de melhores esforgos
sob os quais os servigos sdo prestados.

Artigo 23 Cada prestador de servicos respondera somente por prejuizos, danos ou perdas,
decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacdo vigente, devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em
julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servigos.

Artigo 24 O Fundo e sua Classe respondem por todas as obrigacdes legais e contratuais por eles
assumidos, ndo respondendo os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipoteses
de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Artigo 25 Nao obstante a limitacdo de responsabilidade dos prestadores de servicos, a
responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do Artigo
1.368-D do Codigo Civil, na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas
as condi¢des estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e no presente Regulamento.
Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas ndo serdo obrigados
a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Fundo apresentar
Patrimonio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer frente a suas
obrigagdes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no Capitulo XIII da
parte geral da Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento.

CAPITULO VII - POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 26 O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento e de composi¢do da carteira definida neste Capitulo VII, a melhor valorizagdo
possivel para as Cotas.

Paragrafo 1°. Os Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo sdo representados por
CCB, originadas de operagdes de empréstimo realizadas no segmento financeiro, e cedidas pela
Cedente.
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Paragrafo 2°. Os Direitos Creditorios serdo transferidos ao Fundo (i) mediante cessdo, por meio
dos Termos de Cessdo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessdo; ou (ii) mediante o
endosso das CCB, por meio dos Termos de Endosso e nos termos dos respectivos Contratos de
Endosso, conforme o caso. Os Contratos de Cessao e os Contratos de Endosso a serem celebrados
pelo Fundo estabelecer@o os termos e condi¢des para a transferéncia dos Direitos Creditorios ao
Fundo.

Paragrafo 3°. A CCB podera ser formalizada por meio eletrénico e com assinatura digital, ou
ainda por telefone.

Paragrafo 4°. Serd permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, durante todo o prazo de duracdo do Fundo,
respeitada a ordem de alocag@o de recursos prevista no Capitulo XVIII do presente Regulamento.

Paragrafo 5°. Nos termos do Artigo 42, Paragrafo 1°, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM
175, a Classe podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Gestora ou por
partes a ela relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até
o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido, desde que (i) a Gestora, a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si; e (ii) a Entidade Registradora
e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas aos originadores ou ao Cedente. O Fundo nao
podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pelo Custodiante
ou partes a eles relacionadas.

Paragrafo 6°. A Politica de Concessdo de Crédito encontra-se descrita no Anexo II deste
Regulamento.

Paragrafo 7°. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, do Custodiante, dos demais prestadores de servicos do Fundo, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 27 Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composi¢do e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamento e na legislacdo e regulamentagdo aplicavel, em
especial o previsto no Artigo 45 ¢ Paragrafos, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

Artigo 28 A Classe devera alocar, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 1? (primeira) Data
de Emissdo de Cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditorios, observadas as Condigdes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo VIII deste Regulamento ("Alocacdo Minima").

Paragrafo 1°. A Classe podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de
seu Patrimonio Liquido ndo investido em Direitos Creditérios, em moeda corrente nacional, ou
aplica-lo, exclusivamente nos seguintes ativos ("Ativos Financeiros"):

(a) titulos publicos federais de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN pos fixados;
(b)  operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos no item (a) acima;

(c) certificado de deposito bancario, com liquidez diaria, de emissdo de instituigao financeira
nacional que possua classificagdo minima de "AA" emitida por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no mercado nacional; e
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(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos
referidos nos itens (a) a (b) acima.

Paragrafo 2°. A Classe podera realizar operacdes nas quais a Administradora, seu controlador,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum atuem na condi¢do de contraparte, para realizagao de operagdes compromissadas
e/ou para aquisi¢ao de Ativos Financeiros definidos neste Artigo como elegiveis para a carteira
da Classe, até o limite de 10% (dez por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe.

Paragrafo 3°. E vedado a Gestora ou partes a eles relacionadas, tal como definidas nas regras
contabeis que tratam do assunto, atuar como contraparte na aquisi¢do de Ativos Financeiros
definidos neste Artigo ou em operagdes compromissadas realizadas pelo Fundo.

Paragrafo 4°. A aplicagdo de recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de
responsabilidade ou Coobrigagdo de um mesmo devedor estara limitada a 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido. Para fins deste Paragrafo 4°. , consideram-se de um mesmo devedor, os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de responsabilidade ou Coobrigacdo de devedores
integrantes de um mesmo grupo econdmico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas
exclusivamente a Investidores Qualificados, o limite previsto neste Paragrafo 4°. podera ser
aumentado nas hipoteses do Artigo 45, Paragrafo 3°, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM
175.

Paragrafo 5°. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu Patrimdnio
Liquido.

Paragrafo 6°. E vedado ao Fundo aplicar recursos em ativos no exterior.

Paragrafo 7°. O Fundo ndo podera realizar operagdes em mercado de derivativos. E vedado
também ao Fundo realizar operagdes de (i) day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do
mesmo Ativo Financeiro, e (ii) renda variavel.

Artigo 29 A Administradora, o Custodiante ¢ a Gestora ndo responderam pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos Creditorios, ou pela originagdo e liquidez de tais Direitos Creditorios, ndo
obstante a responsabilidade da Gestora de verificar a existéncia, integridade e titularidade dos
Direitos Creditorios.

Artigo 30 O Cedente ¢ responsavel pela originacdo, existéncia e correta formalizagdo dos Direitos
Creditorios cedidos, conforme previsto em cada Contrato de Cessao ou Contrato de Endosso.

Artigo 31 Os Direitos Creditorios que sejam passiveis de registro devem ser registrados em
Entidade Registradora e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos
em conta de deposito em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em institui¢des ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 320s percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base
no Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 33 Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e Procedimentos ANBIMA
do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA
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POLITICA DE EXERCiCIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS
DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO
DE VOTO.

Paragrafo 8°. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na pagina da
Gestora  na  rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://www.artesanalinvestimentos.com.br/.

Artigo 34A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

CAPITULO VIII - DIREITOS CREDITORIOS, CONDICOES DE CESSAQ E CRITERIOS
DE ELEGIBILIDADE

Artigo 350s Direitos Creditorios cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessdo ou Contratos de Endosso, conforme o caso, compreendem os Direitos
Creditorios identificados em cada Termo de Cessdo ou Termo de Endosso e todos os seus
respectivos anexos, direitos, privilégios, prerrogativas e garantias.

Paragrafo 1°. Os Direitos Creditorios deverdo contar com documentacdo necessaria a
comprovacdo do lastro dos Direitos Creditdrios cedidos, isto é, os documentos que deram origem
a cada Direito Creditério e necessarios para o exercicio das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios cedidos, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia
e a exigibilidade dos Direitos Creditorios cedidos, incluindo, mas ndo se limitando, aos contratos,
instrumentos, titulos de crédito representativos dos respectivos Direitos Creditorios, anexos,
seguros, os documentos que formalizam as respectivas garantias e acessorios, € quaisquer outros
documentos, instrumentos e titulos relacionados aos Direitos Creditérios, tais como autoriza¢io
para débito na fatura de energia elétrica, bem como os pareceres exigidos pela regulamentagdo
em vigor e outros documentos legalmente aceitos e necessarios para verificagdo da validade,
exequibilidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios, tais como comprovantes de
depdsito ou pagamentos dos recursos liberados pelo Cedente em razdo do empréstimo realizado
("Documentos Comprobatorios").

Paragrafo 2°. A Gestora sera responsavel por verificar se os Direitos Creditorios estdo livres e
desembaracados de 6nus ou gravames de qualquer natureza antes da cessao para o Fundo.

Paragrafo 3°. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatorios, relativos aos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, serdo realizados pelo Custodiante e/ou pela Empresa de
Guarda Especializada. A guarda dos Documentos Comprobatérios pela Empresa de Guarda
Especializada nao exime o Custodiante das responsabilidades a ele atribuidas por este
Regulamento e pela Resolugdo CVM 175. Nos termos do Contrato de Guarda, ¢ garantido ao
Custodiante o acesso irrestrito aos Documentos Comprobatodrios, a fim de cumprir os termos
previstos na regulamentagdo aplicavel, bem como para proteger os interesses do Fundo e de seus
Cotistas.

Artigo 36 O Fundo somente adquirira Direitos Creditérios que atendam, na Data de Aquisigdo e
Pagamento, cumulativamente, as seguintes condigdes de cessdo ou endosso ("Condicdes de
Cessao"):
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(a) os Direitos Creditorios decorram de operagdes de crédito representadas por CCBs
emitidas pelos Devedores em favor do Cedente, que estejam devidamente representados
por Documentos Comprobatorios;

(b) nenhuma parcela da CCB pode estar vencida ou inadimplida;

(©) a CCB nao deve ser objeto de questionamentos ou discussdes judiciais;

(d) ndo devem estar em curso Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo; e
(e) os Direitos Creditorios deverao ser expressos em moeda corrente nacional.

Artigo 370 Fundo somente adquirira Direitos Creditorios que atendam, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade ("Critérios de

Elegibilidade"):

(@) os Devedores dos Direitos Creditorios devem ser pessoas fisicas inscritas no Cadastro
Nacional de Pessoas Fisicas;

(b) o prazo de vencimento dos Direitos Creditorios ndo podera ser inferior a 5 (cinco) dias,
contado da Data de Aquisi¢ao e Pagamento;

(c) os Direitos Creditérios devidos por um unico Devedor ndo poderdo representar mais do
que 0,001% (um milésimo por cento) do Patriménio Liquido;

(d)  as CCBs, correspondentes aos Direitos Creditorios ofertados ao Fundo, devem possuir uma
taxa de juros minima superior a 100% (cem por cento) da Taxa DI acrescida de 6% (seis
por cento) ao més;

(e) ataxade juros minima ponderada dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo,
considerada pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditorios ofertados, devera corresponder
a, no minimo, 8% (oito por cento) ao mes;

(f) o percentual do agio aplicado no célculo do pre¢o de aquisicdo dos Direitos Creditorios
ofertados deverad ser igual ou inferior a 60% (sessenta por cento) do valor de originagdo dos
Direitos Creditorios;

(g) os Direitos Creditorios devem decorrer de operagdes de crédito direto concedido pela
Cedente a um Devedor com pagamento por meio de parcelamento na fatura de energia
emitida por uma Distribuidora de Energia que tenha celebrado Convénio com a Cedente;

(h)  os Direitos Creditorios ndo estejam vencidos quando da cessdo e/ou endosso ao Fundo;

(i)  considerada pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditorios ofertados, o prazo médio da
carteira de Direitos Creditérios da Classe nao podera ser superior a 9 (nove) meses; €

()  os Devedores dos Direitos Creditdrios objeto de cessdo e/ou endosso ao Fundo ndo podem
estar em atraso por prazo superior a 20 (vinte) dias com relagdo a qualquer pagamento de
qualquer Direito Creditério ao Fundo.

Paragrafo 1°. A verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios as Condi¢des de Cessado
e aos Critérios de Elegibilidade sera de responsabilidade da Gestora, que realizaré a verificacao
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da adequagdo no momento de sua aquisi¢cdo. Observados os termos ¢ condi¢des do presente
Regulamento, a verificagdo pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditorios as Condi¢des
de Cessido e aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Paragrafo 2°. Na hipdtese de o Direito Creditorio deixar de atender qualquer Condicao de Cessdo
ou Critério de Elegibilidade apds a aquisi¢do pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os
procedimentos descritos neste Regulamento, ndo haverd obrigacdo de alienagdo do referido
Direito Creditério pelo Fundo ou direito de regresso contra a Administradora, o Custodiante ou a
Gestora, salvo existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte deles.

Paragrafo 3°. As operacdes de aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo serdo consideradas
formalizadas somente apos a celebracdo de Contrato de Cessdo ou Contrato de Endosso e
recebimento do Termo de Cessdo ou Termo de Endosso, devidamente assinado digitalmente, bem
como atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento e nos termos dos
respectivos Contratos de Cessdo ou Contratos de Endosso.

Paragrafo 4°. O pagamento dos Direitos Creditdrios sera realizado mediante o crédito dos valores
correspondentes ao Preco de Aquisi¢do, pelo Custodiante, atuando por conta e ordem do Fundo,
na Data de Aquisigao.

Paragrafo 5°. Nao ¢ admitido o pagamento de cessao ou endosso de Direito Creditorio para contas
de pessoas que ndo seja a propria Cedente dos Direitos Creditdrios (de terceiros, estranhos aos
negocios realizados de venda e compra dos recebiveis).

Artigo 38Adicionalmente, para que os Direitos Creditorios possam ser cedidos ao Fundo, as
seguintes caracteristicas devem estar presentes no Contrato de Cessdo ou Contrato de Endosso:

(a) a cessdo, transferéncia e/ou endosso dos Direitos Creditérios, quando houver, sera feita
com todas as eventuais garantias prestadas pelos Devedores e eventuais garantidores
(fiadores ou avalistas), Coobrigados ou codevedores para garantir o pagamento dos
mesmos;

(b) nos termos do Artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro, nas cessdes, transferéncia e/ou
endosso dos Direitos Creditorios, a Cedente fica responsavel perante o Fundo, pela
existéncia dos Direitos Creditérios ao tempo em que ocorrer a respectiva cessdo,
transferéncia e/ou endosso dos créditos; e

(c) o Contrato de Cessao, Contrato de Endosso, Termo de Cessdo ou Termo de Endosso,
conforme o caso, devera listar e descrever todos os Direitos Creditdrios a serem transferidos
ao Fundo, em especial as seguintes informag¢des minimas: valor de principal, valor das
parcelas, data de contratacdo, datas de vencimento, existéncia e tipo de garantia, nome e
CPF dos Devedores e respectivos garantidores e codevedores.

Artigo 39A Gestora na qualidade de responsavel pelo processo de selecdo dos Direitos
Creditorios para aquisi¢do pelo Fundo, e ap6s validar as Condigdes de Cessdo e os Critérios de
Elegibilidade dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, firmara o Contrato de
Cessdo, Contrato de Endosso, Termo de Cessdo ou Termo de Endosso, conforme o caso, e
concluira a transferéncia dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo.

Artigo 40A cessdo e transferéncia dos Direitos Creditorios ao Fundo observara, ainda, os
seguintes termos:
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(a) a Gestora devera encaminhar a Administradora ¢ ao Custodiante relagdo com a
identificacdo e descricdo dos Direitos Creditorios que se enquadraram nas Condigdes de
Cessdo e nos Critérios de Elegibilidade;

(b) o Fundo devera liquidar a operacdo de cessdo de créditos, ao receber a comunicagdo
enviada pela Gestora conforme a alinea (a) deste Artigo, mediante o pagamento do Prego
de Aquisi¢ao ao Cedente; e

(c) o fluxo de pagamento do Prego de Aquisi¢ao ao Cedente conforme a alinea (b) deste Artigo,
ocorrera da seguinte forma: a liquidagdo podera ser realizada mediante o pagamento do
Preco de Aquisigdo pelo Custodiante, na qualidade de responsavel pela liquidagao fisica e
financeira dos Direitos Creditorios, na data de assinatura do Termo de Cessao ou Termo de
Endosso.

Artigo 41 Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe para essa finalidade.

Artigo 42Sempre que solicitadas pelos Cotistas no prazo méximo de até 1 (um) més contado da
alocagdo, a Gestora prestara esclarecimentos acerca dos detalhes da operacdo envolvendo a
aquisi¢@o dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e dos Ativos Financeiros, inclusive no que
se refere ao prego de aquisicao, prazos e garantias.

CAPITULO IX - FATORES DE RISCO

Artigo 43° O Fundo, por sua propria natureza, esta sujeito a diversos riscos, incluindo, mas néo
se limitando a flutuagcdes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo dos Direitos Creditorios, que incluem os
riscos inerentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo. Antes de adquirir as Cotas, os
potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes
financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis nos fatores de risco
descritos a seguir. A materializagdo de qualquer dos riscos e incertezas apontados a seguir podera
gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, sendo que nessa hipotese o Cedente, a Administradora, o
Custodiante e a Gestora ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos,

(a) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
exceto caso tenham atuado com culpa ou dolo;

(b) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditorios ¢ os Ativos
Financeiros;

(c) por prejuizos em caso de liquidagcdo do Fundo, exceto caso tenham atuado com culpa ou
dolo; ou

(d)  por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento, exceto caso tenham atuado com culpa ou dolo.

Paragrafo 1°. As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, de suas Partes Relacionadas, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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Artigo 44Abaixo seguem os riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos Financeiros
e Direitos Creditorios.

(a)  Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, o Cedente e os
Devedores dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salérios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, entre outras.

O negobcio, a condicdo financeira e os resultados do Cedente, os setores econdmicos
especificos em que atuam os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e
pagamento dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por mudancgas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes
na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condicdo financeira e os resultados de cada Cedente, bem
como a liquidagdo dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores, pelo Cedente e
eventuais garantidores desses direitos.

Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Cedente, a
Administradora, a Gestora ¢ o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas
sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razdo de tais descasamentos.

(b) Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do
Fundo esté diretamente ligado a alteragdes nas perspectivas macroeconomicas de mercado,
o que pode causar oscilacdes em seus pregos. Tais oscilacdes também poderdo ocorrer em
funcdo de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos dos ativos. As referidas oscilagdes podem afetar negativamente
o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(¢) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes
nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao
do valor das Cotas.

(d) Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditdrios sdo um
novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao,
o Fundo destina-se exclusivamente a receber aplicagdes de pessoas fisicas ou juridicas que
se classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores
podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa
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o desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em direitos creditérios € a
liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Cotas do Fundo.

(e) Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relacao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, tendo em vista que néo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos
Creditorios detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador e¢/ou o prego de
alienagdo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
patrimonial para o Fundo.

() Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo sdo negociados. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o Fundo podera ndo estar aptos a
efetuar pagamentos relativos as amortizagdes e resgates de suas cotas.

(g) Risco de ndo originagdo de Direitos Creditdrios. A Gestora € a responsavel pela indicagao
dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que nenhum Direito
Creditério podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o Regulamento, se ndo forem
previamente analisados e indicados pela Gestora. Apesar de o Regulamento do Fundo
prever Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo relativos a rentincia, substituigdo ou
outros eventos relevantes relacionados a Gestora, caso exista qualquer dificuldade da
Gestora em desenvolver suas atividades de analise e indicacao de Direitos Creditorios, os
resultados do Fundo poderao ser adversamente afetados.

(h)  Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos Devedores e/ou emissores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes
com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteragdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcao
do mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos pregos ¢ liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(i)  Cobranca judicial dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios de titularidade
do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor
total das Cotas, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das Cotas reunidos
em Assembleia de Cotistas na forma do Capitulo XX deste Regulamento. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutengdo dos referidos procedimentos, caso os titulares
das Cotas emitidas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do
Capitulo XIX do Regulamento.

()  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Cotas ¢ apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
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incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagao
das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo
Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo
de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(k) Amortizacdes e resgate condicionados das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo
para efetuar o pagamento de amortizacdes e resgates de suas Cotas € a liquidacao: (i) dos
Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar amortizacdes e o
resgate das Cotas, 0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a riscos inerentes aos Ativos Financeiros e Direitos
Creditérios e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de a Gestora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os
Direitos Creditorios, devido a inexisténcia de mercado secundario para a negociagdo desse
ativo.

Considerando-se a sujeicdo das amortizagdes e/ou resgates das Cotas a liquidacdo dos
ativos, tanto a Administradora quanto a Gestora ¢ o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que as amortizacdes e/ou resgate das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, nao sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo
a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

() Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagdes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos demais prestadores de
servigos do Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os demais
prestadores de servigos do Fundo ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade em razdo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do
patrimonio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

(m) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixa¢ao da
politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar negativamente a
qualidade dos Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢do pelo Fundo e sua respectiva
cobranga, em caso de inadimplemento.

(n)  Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletronicos dos devedores, do Cedente, e dos prestadores de servigos para o Fundo
ocorrerdo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisigdo,
cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

(o) Falha ou interrup¢do da prestagdo de servicos. O funcionamento do Fundo depende da
atuagdo conjunta e coordenada da Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos demais
prestadores de servicos do Fundo. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como qualquer interrupgdo na prestacdo dos servigos pela Administradora, pela Gestora,
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pelo Custodiante ou pelos demais prestadores de servigos do Fundo, inclusive em razao da
sua substitui¢do, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso a
Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer dos demais prestadores de servigos
do Fundo seja substituido, poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratagdo de um novo prestador de servigos.

(p) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo. A verificagdo dos
Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cessdo ndo constitui garantia do pagamento
dos Direitos Creditdrios. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das
Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patrimoénio do Fundo, o qual esta
sujeito a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto.

(90 Liquidacdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O Regulamento prevé hipdteses nas
quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipéteses, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou
mesmo sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido
nas Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderao ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse
caso, ndo serd devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante ¢ a Gestora qualquer multa ou penalidade.

(r) Dagdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, as Cotas poderao ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar ou cobrar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros recebidos.

(s)  Risco de governanca. O Fundo tem uma tnica classe de cotas, divididas em 2 (duas) séries,
com cronogramas de amortizagao distintos, quais sejam: (i) Cotas Série A; e (ii) Cotas Série
B. As Cotas Série A tem cronograma de amortizagdo que prevé sua amortizagdo integral
até dezembro de 2024. Nio obstante, caso o Fundo néo tenha recursos disponiveis ou altere
as condi¢des da amortizagdo das Cotas Série A, o que deve ocorrer por meio de Assembleia
de Cotistas, o Fundo podera permanecer com 2 (duas) séries apos a data pretendida de
amortizacdo final das Cotas Série A. A ndo ocorréncia da amortizagdo das Cotas Série A
no cronograma esperado pode impactar negativamente o poder de governanga das Cotas
Série B no Fundo.

(t)  Guarda da Documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar Empresa de Guarda Especializada para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios cedidos. Embora a Empresa de Guarda
Especializada tenha a obrigacdo de permitir ao Custodiante livre acesso a referida
documentagdo, a guarda dos Documentos Comprobatorios pela Empresa de Guarda
Especializada podera representar dificuldade adicional a verificacdo da constituigdo e
performance dos Direitos Creditorios cedidos. O Custodiante ndo podera ser
responsabilizado por eventuais problemas com a constitui¢do e performance dos Direitos
Creditorios cedidos em decorréncia da guarda dos Documentos Comprobatorios pela
Empresa de Guarda Especializada.

(u)  Regularidade dos Direitos Creditorios. A Gestora realizara verifica¢do periddica do lastro
dos Direitos Creditorios com base em analise por amostragem estatistica, ou seja, esta
auditoria ndo compreendera a revisdao de todos os Direitos Creditorios, mas apenas de
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alguns selecionados estatisticamente, de forma a verificar a regularidade de seus
Documentos Comprobatérios. Mesmo com a realizagdo dessa auditoria, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatorios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios, causando-lhe prejuizo.

(v)  Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigoes adversas de
liquidez e negociacgdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. A Lei n°
13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Cdodigo Civil e estabeleceu que o regulamento
de fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada
Cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. O
Cddigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada de seus Cotistas ao valor de suas cotas, como € o
caso do Fundo, estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo Civil.
Ademais, a limitagdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento ¢
regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do
Patrimonio Liquido do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar novos aportes
no Fundo e a insolvéncia do Fundo podera ser requerida (i) por qualquer dos credores; (ii)
por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (iii) conforme determinado pela CVM.

(w) Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.
Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de
Cobranga serdo transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo contar
com a obrigacdo do respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos
depositados na Conta de Cobranga para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode
ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua referida obrigagdo, inclusive em razdo
de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do
Fundo. Nao hé qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigagdes
acima destacadas.

(x)  Risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedente para a concessao do crédito. O Fundo
esta apto a adquirir Direitos Creditorios de titularidade do Cedente. Eventuais problemas
oriundos da relagdao comercial entre o Cedente e os respectivos Devedores podem néo ser
previamente identificados pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora e/ou pelo
Custodiante. Os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente caso o Cedente
ndo indenize o Fundo pelos Direitos Creditdrios que ndo forem pagos integralmente pelos
Devedores em decorréncia de qualquer problema entre o Devedor e o respectivo Cedente.

(y) Risco decorrente de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A cessdo de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa,
afetando negativamente o patrimdénio do Fundo. Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
serdo originados por operagdes de natureza financeira entre o Cedente e seus Devedores.
Os contratos e os demais documentos que formalizam tais relagdes podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou
contetido. Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento
relativo a tais Direitos Creditorios pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.
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(z)  Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos Creditdrios. O pré-pagamento ocorre quando
ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditorio, pelo Devedor,
antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data
de pagamento. A renegociagdo ¢ a alteracdo de determinadas condi¢cdes do pagamento do
Direito Creditorio, sem que isso gere a novagao do empréstimo, a exemplo da alteragdo da
taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a
renegociacdo de um Direito Creditério adquirido pelo Fundo podem implicar no
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisigao,
em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu
pagamento, resultando na redugdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(aa) Risco de utiliza¢do do Sistema de Assinatura Eletronica e contratagdo de empréstimo por
telefone. Os Documentos Comprobatérios podem vir a ser assinados através do sistema de
assinatura eletronica, que ndo conta com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edigdo da Medida
Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. Também existe a possibilidade das CCBs
serem formalizadas por telefone. A validade da formalizacdo dos Documentos
Comprobatodrios por meio do Sistema de Assinatura Eletronica ou por telefone pode ser
questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que os Documentos Comprobatorios serdo
aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos
Creditérios deverdo ser objeto de cobranga por meio de a¢do monitéria ou acdo de
conhecimento, cujo rito ¢ significativamente mais lento que uma acdo de execugdo, dessa
forma o sucesso dependerd da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da
existéncia de seu crédito e do valor devido.

(bb) Risco de falhas ou interrup¢do no Sistema de Assinatura Eletronica. Os Documentos
Comprobatorios assinados por meio do sistema de assinatura eletronica ficardo disponiveis
virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o sistema de assinatura
eletronica sofra falhas, fique temporariamente indisponivel, ou seja, descontinuado,
incluindo sem limita¢ao por motivos operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da
informagao, ou for¢a maior, os Documentos Comprobatdrios poderdo ndo estar disponiveis
para o Fundo, o que podera afetar a capacidade de o Fundo realizar a cobranga dos Direitos
Creditérios por meio de acao de execucao. Neste caso, os Direitos Creditorios deverao ser
objeto de cobranca por ag¢do monitéria ou ag¢do de conhecimento, cujo rito ¢
significativamente mais lento que uma acdo de execugdo, ¢ cujo sucesso dependerd da
capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor
devido.

(cc) Risco decorrente da possibilidade de desisténcia da contragdo do empréstimo conferida aos
Devedores pela legislacdo consumerista. Nos termos do Artigo 49 da Lei n° 8.078, de 11
de setembro de 1990, conforme alterada, o Devedor podera desistir do empréstimo tomado
via internet no prazo de até 7 (sete) dias, mediante o reembolso dos valores objeto do
empréstimo, atualizados pro rata pela taxa de remuneragdo da CCB. Quando a desisténcia
ocorrer em relacdo a Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, este serda remunerado aquém
do esperado, o que impactara a rentabilidade das Cotas.

(dd) Regime tributario aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei 14.754/2023, condicionado a
alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido em Direitos
Creditérios e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além do
atendimento aos demais requisitos previstos no Artigo 19 da Lei 14.754/2023 e da
Resolugdo CMN 5.111/2023, observada a definicdo de "entidade de investimento" e de
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"direitos creditorios" conforme a Resolugdo CMN 5.111/2023, o Fundo sujeitar-se-4 ao
“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica” de trata a segao 11
da Lei 14.754/2023. Nao ¢ possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei
14.754/2023 serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplica¢des no Fundo
poderdo ficar sujeitos a tributacao periddica prevista na secao Il da Lei 14.754/2023. Nessa
hipétese, a Gestora envidara os seus melhores esforgos para adquirir Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo
de investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha garantia de
que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo. O
ndo atendimento de quaisquer desses requisitos pode resultar em alteragdo significativa do
tratamento tributario dos Cotistas.

Paragrafo unico. Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, alteragdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os
quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO X - TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E ENCARGOS DO
FUNDO

Artigo 45 Pela prestacdo dos servigos de administragdo e custodia fiduciaria do Fundo, sera
devida pelo Fundo uma Taxa de Administragdo equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior & data de
pagamento da Taxa de Administragdo e Custodia, observado o valor minimo mensal de R$
32.531,05 (trinta e dois mil, quinhentos e trinta e um reais e cinco centavos), corrigida anualmente
por IGP-M ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 1°. Pela prestacdo dos servigos de gestdao da carteira do Fundo, sera devida pelo Fundo
uma Taxa de Gestdo equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento da
Taxa de Gestdo, observado o valor minimo mensal de R$ 86.985,97 (oitenta e seis mil, novecentos
e oitenta e cinco reais e noventa e sete centavos), corrigida anualmente por IGP-M ou outro indice
que venha a substitui-lo.

Paragrafo 2°. A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracdo e de gestdo das classes cujas cotas venham eventualmente a ser adquiridas pelo
Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins
deste Paragrafo, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam
(i) admitidas a negocia¢do em mercado organizado; e (ii) emitidas por fundos de investimento
geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

Paragrafo 3°. A Taxa de Administragdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Méaxima de Custodia serdo
provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e pagas mensalmente no 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao da prestagdo dos
Servigos.

Paragrafo 4°. A Administradora e a Gestora podem definir que parcelas da Taxa de Administragdo
e/ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servigos contratados, desde que o somatorio das parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo acima fixado.
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Paragrafo 5°. Em caso de renuincia ou substitui¢do dos Prestador de Servigo Essencial, o Prestador
de Servigo Essencial fara jus as parcelas que lhes couber da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de
Gestdo, conforme aplicavel, pro rata temporis, apurada até a data do respectivo desligamento.

Artigo 46 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso,
saida ou performance. Todavia, como na Taxa de Administra¢do e na Taxa de Gestdo ndo estdo
incluidas as despesas previstas no Artigo 48 deste Regulamento, conforme sejam devidas, serdo
cobradas e debitadas do Fundo pela Administradora.

Artigo 47 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢@o, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores
que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas,
conforme o caso, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM
160.

Artigo 48Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestao,
as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente ("Encargos do Fundo"):

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(b)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios e
informagdes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(d)  honorarios e despesas devidos ao Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira do Fundo;

(f)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou
de acordo com o respectivo Devedor;

(g) honorarios de advogados, de escritorios de advocacia e com empresas prestadoras de
servicos de cobranga, aprovadas previamente pela Gestora, observado o disposto no
Capitulo XIX;

(h)  custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso, observado o disposto no Capitulo
XIX;

(i)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

(j)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do
Fundo;
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(k) despesas com a realizagdo de Assembleias de Cotistas;

(I)  quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagao ou
liquidagao do Fundo;

(m) despesas com liquidagdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira do Fundo;

(n) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos do
Fundo;

(o) Taxa Méaxima de Custddia;
(p)  despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios na Entidade Registradora;
(q)  despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, se necessario;

(r)  despesas inerentes a distribui¢do primaria de Cotas e a admissdo das Cotas a negociacao
em mercado organizado;

(s)  despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado, caso contratado;

(t)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipéteses previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

(u)  despesas com os Agentes de Cobranga;

(v)  despesas relacionadas a auditoria e/ou verificagao da existéncia, integridade e a titularidade
do lastro dos Direitos Creditorios;

(w) despesas relacionadas ao servigo de certificagdo das assinaturas das CCB; e

(x)  custos incorridos com a adaptagdo do Fundo a legislagdo e a regulamentag@o aplicaveis,
incluindo, mas néo se limitando, a Resolucdo CVM 175.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrdo
por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Paragrafo 2°. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, todos os encargos e

contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimdnio do Fundo, respeitada a ordem de alocagio
de recursos no Capitulo XVIII do presente Regulamento.

CAPITULO XI - COTAS

Artigo 49As Cotas da classe tnica do Fundo correspondem a fragoes ideais do patrimonio do
Fundo, e poderdo ser resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo contidos
nos respectivos Suplementos ou da liquidagdo do Fundo, nos termos do Capitulo XIII deste
Regulamento. As Cotas serdo divididas em 2 (duas) séries, quais sejam, Cotas Série A e Cotas
Série B.

Paragrafo 3°. Cada Cota representara o direito a 1 (um) voto, sem relagdo de subordinagdo entre
Cotas para fins de votagdo. As fragdes de Cotas, quando existentes ¢ mesmo que de titularidade
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de diferentes Cotistas, serdo somadas para fins de contabilizagdo de votos na Assembleia de
Cotistas.

Artigo 50 O Fundo podera realizar novas emissdes de Cotas, mediante aprovacao em Assembleia
de Cotistas, desde que nenhum Evento de Liquidacdo ou Evento de Avaliagdo esteja em vigor,
sendo que a respectiva Assembleia de Cotistas, se for o caso, devera definir se os Cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscri¢cao das novas Cotas, observado ainda o disposto no
Artigo 1Paragrafo 2°. .

Paragrafo 1°. Cada emissao de séries de Cotas pelo Fundo devera ser, necessariamente, precedida
do preenchimento de um Suplemento da respectiva série, na forma do Anexo V a este
Regulamento, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informacdes relativas a série: (i)
quantidade de Cotas; (ii) Data de Emissdo de Cotas; (iii) amortizagdo programada; (iv) Datas de
Pagamento; e (v) contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco para atribuir classificagdo de
risco as Cotas (o "Suplemento").

Paragrafo 2°. A critério do Gestor, o Fundo podera realizar novas emissoes de Cotas da Classe
sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia de Cotistas, caso tais Cotas sejam destinadas
exclusivamente ao Cotista detentor de Cotas Série B e desde que:

(a) seja observado o montante maximo de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais)
("Capital Autorizado");

(b) nenhum Evento de Liquidacao tenha ocorrido e ndo exista nenhum Evento de Avaliacdo
em vigor;

(c) o ato que aprovar a emissdo de Cotas apresente todos os termos, restricdes e condi¢des
necessarios a sua emissao, incluindo os respectivos Suplementos; e

(d)  os respectivos Suplementos sejam devidamente preenchidos.

Paragrafo 3°. Os demais Cotistas ndo terfo direito de preferéncia em relagdo as Cotas emitidas
pelo Fundo em emissoes realizadas nos termos do Paragrafo 2°.

Artigo 51 O valor unitario de emissdo da Cota sera& de R$ 1.000.000,00
(um milhao de reais) na Data de Emissdo de Cotas.

Paragrafo 1°. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, (i) na Data
de Emissdo de Cotas, pelo valor unitario de emissdo da Cota da respectiva subclasse ou série,
conforme previsto no Artigo 51 acima; e (ii) a partir da Data de Emissao de Cotas, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data de Emissdo de Cotas até o dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao Fundo, nos termos do Capitulo XII deste Regulamento.

Paragrafo 2°. O valor unitdrio de emissdo das Cotas, independentemente da série, sera
determinado da seguinte forma: (i) na 1? (primeira) emissdo, o valor unitario de emissdo sera o
valor da Cota na Data de Emissao de Cotas, conforme previsto no Artigo 51 acima; e (ii) a partir
da 2% (segunda) emissdo (inclusive), o valor unitario de emissao sera o valor atualizado da Cota
da respectiva série desde a Data de Emissdo de Cotas até a data da nova emissdo, nos termos do
Capitulo XII deste Regulamento.

Artigo 52 As Cotas serdo nominais € escriturais.
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Pardgrafo 1°. A Administradora sera responsavel pela inscrigdo do nome de cada Cotistas no
registro de Cotistas do Fundo.

Paragrafo 2°. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdo deduzidos
do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 53 As Cotas serdo distribuidas pela Administradora ou por institui¢do intermedidria,
conforme constar do ato ou ata de Assembleia de Cotistas que deliberar pela emissao das Cotas.

Paragrafo 1°. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizagdo das Cotas
deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribui¢do da quantidade minima de Cotas, no caso de
colocagdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de
Cotas, no caso de colocagao parcial, os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas poderdo
ser investidos conforme previsto no presente Regulamento.

Artigo 54 Cada Suplemento devera dispor se serd admitida a colocagdo parcial das Cotas. As
Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser

canceladas pela Administradora.

Artigo 55 E permitida a aquisi¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o h4,
portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

Artigo 56 As Cotas deste Fundo serdo distribuidas de acordo com a Resolugdo CVM 160,
sujeitando-se as restricdes de negociacao que nela estejam previstas.

Artigo 57 As Cotas Série A e Cotas Série B t€ém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigagdes comuns, se diferenciando apenas pelo cronograma de amortizacdo disposto no

respetivo Suplemento:

(a) ndo possuem subordinacao ou prioridade entre elas;

(b)  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢io de seu valor de
integralizacdo, ou amortizacdo, observados os critérios definidos no Artigo 63 deste

Regulamento; e

(c) direito de votar as matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias de Cotistas previstas no
Artigo 95 deste Regulamento.

Artigo 58As Cotas ndo possuem meta de rentabilidade.

Artigo 59E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do
Fundo as Cotas.

Artigo 60As Cotas poderdo ser objeto de amortizag@o antecipada na hipdtese de ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidagao.

CAPITULO XII - EMISSAQ, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 61Apos emitidas, as Cotas do Fundo terdo seus respectivos valores calculados na forma
deste Capitulo, na data posterior em que os recursos sejam colocados pelos Investidores
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Qualificados a disposi¢do do Fundo, por meio do mercado de balcdo organizado no qual as Cotas
estejam depositadas, se for o caso, ou de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, servindo o comprovante de deposito como recibo de quitacdo. Para fins do disposto
no presente Regulamento, o valor das Cotas ser4 o de abertura do respectivo Dia Util.

Artigo 62Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento e indicar um representante responsavel e seu respectivo enderego de correio
eletronico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo 1°. No ato de subscri¢do de quaisquer Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim de
subscrig@o (que também sera assinado pela Administradora); e (ii) se comprometera a integralizar
as Cotas subscritas na forma prevista no antincio de inicio de distribuicdo da respectiva série e
subclasse de Cotas, respeitadas as demais condi¢des previstas neste Regulamento.

Paragrafo 2°. A inscri¢do do nome do Cotista no registro de Cotistas do Fundo sera suficiente para
comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as obrigacdes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Artigo 63A partir do dia seguinte ao da 1* (primeira) Data de Emissao de Cotas, seus respectivos
valores unitarios serdo calculados todo Dia Util pela Administradora, para efeito de determinagéo
de seus valores de integralizagdo e de amortizagao.

Paragrafo 1°. Até a 1* (primeira) Data de Emissao de Cotas das Cotas Série B, o valor unitario das
Cotas Série A, para efeito de determinagado de seu valor de integralizagdo e amortizacao, e o valor
unitario das Cotas Série B, para efeito de determinag@o de seu valor de integralizagdo, sera
equivalente ao valor do Patrimoénio Liquido dividido pelo nimero de Cotas em circulagdo, assim
consideradas as Cotas emitidas, integralizadas e ndo resgatadas ou canceladas.

Paragrafo 2°. A partir da 1* (primeira) Data de Emissdo de Cotas das Cotas Série B, o valor
unitario das Cotas Série A, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo e
amortizagdo, serd equivalente ao valor unitario da Cota Série A do Dia Util imediatamente
anterior corrigido pelo Percentual de Valorizacdo Proporcional da Série A.

Paragrafo 3°. Para fins do presente Regulamento, "Percentual de Valorizacdo Proporcional da
Série A" significa (a) a diferenca entre o Patrimonio Liquido no Dia Util em questio e o
Patriménio Liquido no Dia Util anterior multiplicado por (b) a razdo entre (i) o somatério dos
valores unitarios das Cotas Série A em circulagdo; e (ii) o Patrimonio Liquido, em cada caso
considerados os valores do Dia Util imediatamente anterior ao do célculo.

Paragrafo 4°. A partir da 1* (primeira) Data de Emissdo de Cotas das Cotas Série B, o valor
unitario das Cotas Série B, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo e
amortizagio, sera equivalente ao valor unitario da Cota Série B do Dia Util imediatamente anterior
corrigido pelo Percentual de Valorizagdo Proporcional da Série B.

Paragrafo 5°. Para fins do presente Regulamento, "Percentual de Valorizacdo Proporcional da
Série B" significa (a) a diferenga entre o Patriménio Liquido no Dia Util em questio e o
Patriménio Liquido no Dia Util anterior multiplicado por (b) a razio entre (i) o somatério dos
valores unitarios das Cotas Série B em circulagdo e (ii) o Patrimoénio Liquido, em cada caso
considerados os valores do Dia Util imediatamente anterior ao do célculo.
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Pardgrafo 6°. Em nenhuma hipotese a utilizacdo do pardmetro de atualizacdo acima deve ser
considerado como afetacdo ou vinculag@o, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo
a qualquer série de Cotas.

Paragrafo 7°. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas emitidas nos termos deste Artigo,
tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimoénio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Cotas na hipotese de amortizacdo de suas Cotas, e nao representam e
nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou
contratual de remuneragéo por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas nao fardo jus, em
hipétese alguma, quando da amortizacdo de suas Cotas, a uma remuneragdo superior ao valor de
tais Cotas, na respectiva Data de Pagamento, o que representa o limite maximo de remuneracao
possivel para a respectiva série de Cotas.

CAPITULO XIII — DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO DAS COTAS

Artigo 64 Os pagamentos da remuneragdo e da amortizagdo de principal das Cotas serdo
realizados de acordo com o disposto neste Regulamento. Se o Patrimdnio Liquido permitir ¢ a
Classe tiver Disponibilidade para tanto, as Cotas serdo amortizadas nas respectivas Datas de
Pagamento, observado o previsto no respectivo Suplemento, no Capitulo XII e neste Capitulo.

Artigo 65 A amortizagdo de que trata este Capitulo devera alcangar, de forma proporcional, todas
as Cotas da respectiva série, a partir do rateio do valor total a ser distribuido pela quantidade de
Cotas da respectiva série.

Artigo 660s titulares das Cotas do Fundo ndo poderdo, em nenhuma hipotese, exigir do Fundo a
amortizacdo de suas Cotas em condi¢des diversas das previstas no Regulamento e no Suplemento
de cada série ou respectivo termo de emissao.

Artigo 67A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora devera instruir o
Custodiante a constituir reserva minima para pagamento da amortizagdo das Cotas, a qual devera
conter (i) 50% (cinquenta por cento) do valor estimado para pagamento da amortizagdo das Cotas
na Data de Pagamento imediatamente subsequente, até 15 (quinze) dias antes da referida Data de
Pagamento; e (ii) 100% (cem por cento) do valor estimado para pagamento da amortizagdo das
Cotas na Data de Pagamento imediatamente subsequente, até 5 (cinco) dias antes da referida Data
de Pagamento ("Reserva de Amortizacao").

Paragrafo 1°. A Administradora somente descontinuara os procedimentos descritos no caput deste
Artigo, quando a soma do valor de saque, resgate e/ou aliena¢do dos outros ativos que integram
a Reserva de Amortizagdo, liquidos de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou
despesas de qualquer natureza, seja equivalente aos valores determinados.

CAPITULO XIV - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 680bservada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo XVIII deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes aos titulares das Cotas, em cada Data de Pagamento, conforme o caso, nos
montantes apurados conforme o Artigo 64 deste Regulamento.

Paragrafo 1°. A Administradora efetuara o pagamento das amortizagdes de Cotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. Para os Cotistas que tiverem
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suas Cotas custodiadas em mercado de balcdo organizado, o pagamento da amortizacdo serad
efetuado de acordo com os procedimentos adotados pelo respectivo mercado.

Paragrafo 2°. Os recursos depositados na Conta do Fundo serdo transferidos aos titulares das
Cotas, quando de sua amortizagdo, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Agente Escriturador, nas respectivas Data de Pagamento, conforme o caso.

Paragrafo 3°. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipétese prevista
no Artigo 82 e seguintes deste Regulamento, em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros.

Paragrafo 4°. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas nio seja um Dia Util, a
Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

Artigo 69Somente sera admitido o pagamento a Cotista, em Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros, na hipotese prevista no Artigo 17, III, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
175 ou no caso de liquidagdo antecipada do Fundo, neste caso, em virtude de: (i) inexisténcia de
liquidez para alienagdo dos Direitos Creditérios e demais ativos da carteira, (ii) insuficiéncia de
recursos, aplicados em outros Ativos Financeiros ou em moeda corrente nacional no caixa do
Fundo, para liquidagdo dos pagamentos das amortizacdes, observadas as deliberagdes da
Assembleia de Cotistas. Em caso de dagdo em pagamento de Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, tal operagdo devera ser realizada fora do ambiente
da B3.

Artigo 70 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo

meramente uma previsao de amortizag@o para as diferentes séries de Cotas existentes. Portanto,
as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitir.

CAPITULO XV — NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 71As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo em mercado organizado, nos
Fundos21- Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.

Paragrafo 1°. Na hipdteses de depdsito das Cotas para negociagdo em bolsa de valores ou sistema
de balcdo organizado, a critério da Administradora, devera ser observado que: (i) os Cotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou transferéncia de suas Cotas; e (ii) cabera exclusivamente aos eventuais
intermediarios da negociagdo assegurar que os adquirentes das Cotas sejam Investidores
Qualificados.

Artigo 72 Desde que respeitado o publico alvo estabelecido neste Regulamento ¢ observadas as
condi¢bes descritas neste Regulamento e na legislacdo e regulamentagdo aplicavel, além da
negocia¢ao em mercado organizado, as Cotas também poderao ser objeto de transferéncias através
de negociagoes privadas mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario, de forma eletronica, por meio de ferramenta que utilize certificados emitidos pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP Brasil ou de forma fisica, com firma
reconhecida, e registrado em Cartério de Titulos e Documentos, sendo que as Cotas somente
poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas.

Paragrafo 1°. Na hipotese de negociag@o privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade das
Cotas para 0 novo cotista ¢ o respectivo pagamento do prego serdo processados pelo Custodiante
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somente apos a verificacdo, pelo intermedidrio que representa o adquirente, da condi¢dao de
Investidor Qualificado do novo cotista; e (ii) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de
todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas
Cotas.

Paragrafo 2°. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcao
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadagdo de receitas federais que
comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienagdo ou
declaracdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

Paragrafo 3°. Os cessionarios de Cotas deverao aderir aos termos e condi¢des do Fundo, por meio
da assinatura e entrega, 8 Administradora, dos documentos por esta exigidos e necessarios para o
cumprimento da legislacdo e pela regulamentacdo em vigor em vigor ¢ efetivo registro como
Cotista do Fundo.

CAPITULO XVI - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 730bservadas as disposigdes legais aplicaveis, os Direitos Creditorios devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, sendo que o Patrimonio Liquido corresponde a soma
algébrica do valor das Disponibilidades ¢ dos ativos integrantes da carteira do Fundo, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas ¢ Encargos do Fundo.

Artigo 740s Ativos Financeiros e Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo terdo seus
valores calculados todo Dia Util, pelo Custodiante, mediante a utilizacdo de metodologia de
apuracao dos valores de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacao.

Paragrafo 1°. Os critérios e metodologias abaixo serdo observados pelo Custodiante na apuragdo
do valor dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo:

(a) os ativos adquiridos com a intencdo de manté-los até o vencimento deverdo ser
classificados como "titulos mantidos até o vencimento". Os demais ativos deverdo ser
classificados na categoria "titulos para negociacao";

(b)  os ativos ndo classificados como “titulos mantidos até o vencimento” serdo marcados a
mercado, conforme as disposicdes constantes no manual de precificagio da
Administradora; e

(¢)  os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham mercado ativo
terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos custos de aquisi¢do, acrescidos dos
rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual
inadimpléncia dos mesmos.

Paragrafo 2°. Todos os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo serdo classificados na
categoria “titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliagdo, e serdo avaliados conforme
a metodologia exposta na alinea “c” deste Artigo.

Paragrafo 3°. Todos os demais ativos adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte do Patrimonio
Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios, serdo classificados na categoria “titulos
para negociagdo”, e serao avaliados conforme a metodologia exposta na alinea “b” deste Artigo.
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Artigo 750s Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de acordo com
o disposto na Instru¢do CVM 489, sendo admitida a reversao da respectiva provisao, desde que
por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constitui¢do, limitada ao seu respectivo
valor, observado o previsto no Artigo seguinte.

Artigo 76 As provisdes dos Direitos Creditorios Inadimplidos deverdo observar, no minimo, os
percentuais de provisionamento constantes da tabela abaixo para as respectivas faixas de atraso:

FAIXA PROVISAO DE ATE
A 5,00% 1 60
B 10,00% 61 90
C 17,50% 91 120
D 25,00% 121 150
E 35,00% 151 180
F 45,00% 181 210
G 60,00% 211 240
H 75,00% 241 270
| 100,00% 271 720
J WOP 721 999

Paragrafo 1°. A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo
Devedor, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

CAPITULO XVII - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 77Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo ("Eventos de Avaliagdo") quaisquer
dos seguintes eventos:

(a) rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer das séries das Cotas em circulagdo, se
houver, em 2 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a
respectiva série de Cotas;

(b) caso o Fundo ndo observe por 30 (trinta) dias consecutivos qualquer dos limites de
concentracdo mencionados no Artigo 27 e no Artigo 28 deste Regulamento;

(¢)  caso o Fundo adquira Direitos Creditdrios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
e Condigoes de Cessdo em volume superior a 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido;

(d) inobservancia, pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, de seus
respectivos deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normas
aplicaveis ao Fundo ou as atividades da Administradora, do Custodiante e/ou da Gestora
(incluindo, sem limitagdes, as instrugdes e resolu¢des da CVM) ou nos contratos referentes
ao funcionamento do Fundo, conforme aplicavel, que afete ou possa vir a afetar, de forma
adversa e relevante, o Fundo, seus Cotistas ou os Direitos Creditorios e desde que o
prestador de servicos inadimplente, apds notificado pela Administradora ou pela Gestora
para sanar o inadimplemento, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagdo ou em outro prazo de cura especifico previsto neste
Regulamento, no respectivo contrato ou nas leis e normas aplicaveis, conforme o caso;
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(e) inobservancia, pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, de seus
respectivos deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento, nas leis ¢ demais normas
aplicaveis ao Fundo ou as atividades da Administradora, do Custodiante e/ou da Gestora
(incluindo, sem limitagdes, as instrugdes e resolugdes da CVM) ou nos contratos referentes
ao funcionamento do Fundo, conforme aplicavel, que nao afete ou possa vir a afetar, de
forma adversa e relevante, o Fundo, seus Cotistas ou os Direitos Creditorios e desde que o
prestador de servigos inadimplente, apos notificado pela Administradora ou pela Gestora,
conforme o caso, para sanar ou justificar o inadimplemento, ndo o sane ou justifique de
forma satisfatoria & Administradora ou a Gestora, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificagdo ou em outro prazo de cura especifico
previsto neste Regulamento, no respectivo contrato ou nas leis e normas aplicaveis,
conforme o caso;

(f) renuncia ou destitui¢do, a qualquer titulo, quer seja da Administradora, do Custodiante ou
da Gestora, nos termos deste Regulamento, sem que tal prestador de servigos ndo seja
devidamente substituido nos termos e nos prazos prevista neste Regulamento;

(g) caso a Gestora, a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas partes relacionadas
entre com pedido de recuperagao judicial ou de homologacao de recuperagdo extrajudicial,
ou tenha decretado contra si intervengdo ou Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET) ou outro regime similar, conforme aplicavel, sem a sua efetiva substituigdo nos
termos deste Regulamento;

(h)  no caso de liquidacao, dissolucdo, intervencao, decretacdo de faléncia ou decretagdo de
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) ou outro regime similar em
relacdo a institui¢do financeira ou de pagamento em que seja mantida a Conta do Fundo ou
qualquer das Contas de Cobranga;

(i) em caso de penhora ou criacdo ou instituicdo de qualquer 6nus sobre as contas bancarias
ou de pagamento mantidas pelas Distribuidoras de Energia onde sdo realizados os
pagamentos iniciais referentes aos Direitos Creditdrios nos termos dos respectivos
Convénios;

() (1) liquidag@o, dissolugdo ou extingdo de qualquer das Distribuidoras de Energia e/ou de
quaisquer sociedades direta ou indiretamente controladas; (ii) decretacdo de faléncia de
qualquer das Distribuidoras de FEnergia e/ou de quaisquer sociedades direta ou
indiretamente controladas; (iii) pedido de autofaléncia formulado por qualquer das
Distribuidoras de Energia e/ou por quaisquer sociedades direta ou indiretamente
controladas; (iv) pedido de faléncia de qualquer das Distribuidoras de Energia e/ou de
quaisquer sociedades direta ou indiretamente controladas, formulado por terceiros, nao
elidido no prazo legal; (v) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial
de qualquer das Distribuidoras de Energia e/ou de quaisquer sociedades direta ou
indiretamente controladas independentemente do deferimento do respectivo pedido ou de
sua concessdo pelo juiz competente; e (vi) pedido de qualquer medida judicial, ou a
extensdo de tais medidas em beneficio de qualquer das Distribuidoras de Energia, com
fundamento na Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, incluindo,
mas nao se limitando a medida cautelar antecedente;

(k)  instauragdo de procedimentos voluntarios com o objetivo de rediscutir qualquer Convénio;
e
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(I)  caso seja acatado qualquer pedido judicial ou administrativo visando a obten¢do de medida
para declarar, ainda que parcialmente, a inexisténcia, ilegalidade ou ineficacia de qualquer
Convénio;

(m) inobservancia, pela Cedente, de seus respectivos deveres e obrigagdes previstos nos
Contratos de Cessdo, Contratos de Endosso ou demais Documentos da Operacao, e desde
que a Cedente, ap6s notificada pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, para
sanar o inadimplemento, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagdo ou em outro prazo de cura especifico previsto no
respectivo contrato ou documento, se houver, dos dois 0 maior;

(n)  caso a Administradora ou a Gestora tome ciéncia de qualquer descumprimento por parte
da Cedente de seus respectivos deveres e obrigagdes previstos nas leis e demais normas
aplicaveis as suas atividades, que afete ou possa vir a afetar, de forma adversa e relevante,
o Fundo, seus Cotistas ou os Direitos Creditorios, desde que o Cedente, ap6s notificado
pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, para sanar o inadimplemento, nao
o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagéo ou
em outro prazo de cura especifico previsto nas leis e normas aplicaveis, se houver, dos dois
0 maior;

(o) caso a Cedente deixe de gerar Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pelo Fundo por
periodo superior a 90 (noventa) dias;

(p) caso seja acatado qualquer questionamento judicial acerca da titularidade dos Direitos
Creditérios, da possibilidade de cessdo dos Direitos Creditorios ou da mecanica de
pagamento dos Direitos Creditérios por meio de parcelamento em conta de energia
(conforme os Convénios celebrados pela Cedente com as Distribuidoras de Energia),
conforme decisdo judicial transitada em julgado;

(q)  caso, conforme determinagdo da Gestora, o Fundo deseje realizar aquisi¢des de Direitos
Creditorios da Cedente e haja qualquer impedimento ou restri¢do a tais aquisi¢des que
perdure por um prazo superior a 15 (quinze) dias, independentemente do motivo;

(r)  verificagdo fundamentada, pela Administradora, Gestora ou Custodiante, conforme o caso,
de indicio de fraude na originacdo e/ou cessdo ou endosso dos Direitos Creditorios ao
Fundo por parte da Cedente ou da Gestora;

(s) caso o prazo médio da carteira de Direitos Creditorios parte da carteira do Fundo seja
superior a 9 (nove) meses, conforme verificado pela Gestora a cada Data de Verificacéo;

(t)  caso o Indice de Recompra seja superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido,
conforme verificado pela Gestora a cada Data de Verificacdo;

(u) caso o Indice de Atraso — 90 Dias seja superior a 60% (sessenta por cento) do valor
agregado dos ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme verificado pela Gestora a
cada Data de Verificacdo; ou

(v) caso o Indice de Atraso — 180 Dias seja superior a 40% (quarenta por cento) do valor
agregado ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme verificado pela Gestora a cada
Data de Verificagdo.

Paragrafo 1°. Sem prejuizo do disposto no Artigo 78, na ocorréncia de qualquer Evento de
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Avaliacdo, o Fundo suspendera imediatamente o pagamento de amortizacdo de Cotas.
Concomitantemente, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisi¢ao de ativos para o Fundo,
exceto os de liquidez imediata e diaria.

Artigo 780correndo qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora sera responsavel por reportar aos
Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar conhecimento do fato diretamente, pela
Administradora e/ou pelo Custodiante, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o
caso, devendo a Administradora convocar Assembleia de Cotistas, nos termos do Capitulo XX,
para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razio do respectivo Evento
de Avaliagdo, podendo a Assembleia de Cotistas deliberar (i) pela continuidade das atividades do
Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui um
Evento de Liquidacao, estipulando procedimentos para liquida¢do do Fundo independentemente
da convocagdo de nova Assembleia de Cotistas, e aplicando-se o disposto no Artigo 1Paragrafo
6°. do Artigo 79 deste Regulamento.

Paragrafo 1°. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
de Cotistas prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia de Cotistas serd instalada e
deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao do Fundo.

Paragrafo 2°. Caso o Evento de Avaliagdo ndo dé causa a liquidagdo do Fundo, o Fundo reiniciara
o processo de aquisicdo de ativos, sem prejuizo da implantacdo de eventuais ajustes aprovados
pelos Cotistas na Assembleia de Cotistas.

Artigo 79Sao considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo ("Eventos de Liquidagdo™)
quaisquer dos seguintes eventos, sem prejuizos de outros definidos neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente aplicavel:

(a) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagao constitui um
Evento de Liquidagao;

(b)  ndo execucao das decisdes da Assembleia de Cotistas, em razdo de Eventos de Avaliagdo,
nos prazos estabelecidos neste Regulamento ou definidos na respectiva Assembleia de
Cotistas;

(c) impossibilidade de aquisicao de Direitos Creditorios necessarios a Alocacdo Minima e que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo especificadas neste
Regulamento até o 180° (centésimo octogésimo) dia contado da 1* (primeira) Data de
Emissdo de Cotas;

(d) ndo pagamento, total ou parcial, de amortizagdo de Cotas, na forma e nas datas previstas
neste Regulamento e nos respectivos Suplementos;

(e) decretagdo de faléncia, pedido ou requerimento de faléncia néo elidido no prazo legal, ou
liquidagdo extrajudicial da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, conforme
aplicavel, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(f)  pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, decretagdo de faléncia, pedido de recuperagdo
judicial deferido pelo juizo competente ou homologacao judicial de plano de recuperacdo
extrajudicial, liquidagdo, dissolucdo, intervengdo, decretacdo de Regime de Administragdo
Especial Temporaria (RAET) ou outro regime similar da Cedente;
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(g) comprovada fraude na originacdo e/ou cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo por parte
da Cedente ou da Gestora;

(h) a ocorréncia de um evento de liquidagdo antecipada de Cotista titular de Cotas Série B,
conforme informado pela Gestora a Administradora.

Paragrafo 1°. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera dar inicio
aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos nos préoximos Pardgrafos deste
Artigo.

Paragrafo 2°. Na hipdtese prevista no caput deste Artigo (i) a Gestora dara ciéncia de tal fato a
Administradora e aos Cotistas, € a Administradora convocara imediatamente uma Assembleia de
Cotistas, a fim de que os titulares das Cotas deliberem sobre a interrupgéo da liquidagao do Fundo
e os procedimentos a serem adotados ou o plano de liquidacdo elaborado pela Administradora e
pela Gestora, nos termos do Artigo 126 da parte geral da Resolucdo CVM 175, incluindo o
tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados; (ii) a Administradora
suspendera imediatamente a subscri¢do de novas Cotas e o pagamento de amortizagao de Cotas;
e (iii) a Gestora suspendera imediatamente a aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios.

Paragrafo 3°. Caso a decisdo da Assembleia de Cotistas referida no item (i) do Paragrafo 2° acima
seja pela interrupgdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, ficara assegurado o
resgate antecipado das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que (a) os Cotistas
dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia de Cotistas em
questdo, e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de
alterar, ainda na prépria Assembleia de Cotistas, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia de
Cotistas em questao.

Paragrafo 4°. Nao sendo instalada, em primeira convocagdo, a Assembleia de Cotistas por falta
de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo do
Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 5°. No ambito da liquidacdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolucdo CVM 175,
a Administradora (i) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagdo do Fundo a todos os
Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; e (ii) verificara se a precificagdo e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um
tratamento isondmico na distribui¢ao dos resultados aos Cotistas.

Paragrafo 6°. Observada a deliberacdo da Assembleia de Cotistas referida no item (i) do Paragrafo
2° deste Artigo, o Fundo resgatard compulsoriamente todas as Cotas, em igualdade de condi¢des
entre os titulares de Cotas e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total
das Cotas, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Custodiante liquidara os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo os recursos
para a Conta do Fundo, inclusive os recursos eventualmente existentes na Conta de
Cobranga e nas contas-vinculadas (escrow accounts);

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVIII, o Custodiante
debitara a Conta do Fundo e procedera a amortizagdo antecipada das Cotas em circula¢do
até o limite dos recursos disponiveis.
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Artigo 800s recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 6°. do Artigo 79 acima, serdo
utilizados para o pagamento das obrigagcdes do Fundo de acordo com a ordem de alocagdo de
recursos prevista no Capitulo XVIII.

Artigo 81Caso a Assembleia de Cotistas delibere a liquidagao do Fundo, ou na ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas e a Administradora aplicara o
procedimento descrito no Paragrafo 6°. do Artigo 79 acima.

Artigo 82Caso, em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagdo do Fundo, a totalidade
de Cotas ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, as
Cotas em circulacdo poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento da totalidade dos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo das
provisdes necessarias para honrar com as despesas corriqueiras do Fundo, podendo inclusive para
tal, ser necessario aporte de recursos no Fundo pelos Cotistas, nos casos previstos neste
Regulamento.

Paragrafo 1°. Qualquer entrega de Direitos Creditorios cedidos para fins de pagamento de
amortizacdo aos Cotistas serd realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando o numero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido e o respectivo valor.

Paragrafo 2°. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.

Paragrafo 3°. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (i) para que nomeiem
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, e (ii) informando a proporcdo de Direitos
Creditoérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apos a constitui¢do dos condominios de
que trata o item anterior.

Paragrafo 4°. Caso os Cotistas ndo procedam a nomeagao do administrador do condominio acima
referido, essa funcdo serd exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas em circulacao.

Paragrafo 5°. O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagdo
relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, respectivamente, pelo prazo de
90 (noventa) dias a contar da constituigdo do condominio referido acima, dentro do qual o
administrador do condominio indicara & Administradora ¢ ao Custodiante a hora e o local para
que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatorios e da documentagao relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora poderd promover a consigna¢do dos
Documentos Comprobatorios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

Artigo 83A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o que dispde este
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia de Cotistas. Ademais, pelo exposto neste
Artigo, estdo os Cotistas cientes e concordes com que, nos casos de um Evento de Avaliagdo ou
Evento de Liquidacdo, a Assembleia de Cotistas serd soberana para, desde que observadas as
regras, limites, restrigdes e parametros estabelecidos neste Regulamento, deliberar todo e
qualquer fato atinente a liquidag¢do do Fundo, inclusive: (i) a imediata liquida¢do do Fundo, sem
prejuizo das provisdes necessarias para honrar com as despesas corriqueiras do Fundo, podendo
inclusive para tal, ser necessario aporte de recursos no Fundo pelos Cotistas, sujeitando tais

gitech.com.br Rua Maria Carolina, 624, 72 - 122 andar,
Jardim Paulistano - CEP 01445-000
Sao Paulo - SP



QITECH

Cotistas ao recebimento em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, sendo certo que neste caso
os titulares de Cotas serdo tratados de forma igualitaria, podendo ocorrer o recebimento, em
Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros ou moeda corrente, por meio de amortizag@o de principal
e juros em datas e periodos divergentes dos originalmente previstos neste Regulamento, ou (ii) a
manutengdo do Fundo, com a suspensao da compra de novos Direitos Creditorios e a distribui¢ao
periodica e igualitaria dos resultados da liquidacdo dos Direitos Creditorios entre os Cotistas, em
moeda corrente, por meio de amortizagdes de principal e juros em datas e periodos divergentes
dos originalmente previstos no Regulamento.

Artigo 84Conforme indicado no Artigo anterior, ficam os Cotistas cientes de que a deliberacao
de qualquer Assembleia de Cotistas, convocada em razdo dos eventos descritos nesta clausula,
podera resultar em alteracdo do cronograma de amortizagdes inicialmente previsto para cada série
de Cotas.

CAPITULO XVIII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 85Diariamente, a partir da 1* Data de Emiss@o de Cotas e até a ocorréncia de um Evento
de Liquidagdo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que
for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) constituigdo e/ou recomposicao da Reserva de Amortizagao;

(d)  caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da remuneragdo das séries de Cotas;

(e) caso seja uma Data de Pagamento, devolugdo aos titulares das Cotas dos valores aportados
ao Fundo, nos termos do Artigo 63 deste Regulamento, por meio de amortizagdo de

principal; e

(f) aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme disposto neste
Regulamento.

Paragrafo 1°. Na ocorréncia de um Evento de Liquidagao e, enquanto tal evento permanecer em
curso, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades
do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;
(b) pagamento da remuneragdo das séries de Cotas;

(c) devolugdo aos titulares das Cotas dos valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo 63
deste Regulamento, por meio de amortizagao de principal;

(d) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que
for efetuado o respectivo provisionamento; ¢
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(e) provisionamento de recursos para pagamento de despesas relacionadas a liquidagdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades.

CAPITULO XIX - POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 860 Anexo III deste Regulamento contém a descricdo detalhada da atual Politica de
Cobranca adotada pelo Fundo e cumprida pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranga e pela
Gestora, e devera ser aditado e registrado sempre que houver qualquer alteracdo relevante na
Politica de Cobranga.

Artigo 87A cobranga dos Direitos Creditorios tera inicio previamente aos seus respectivos
vencimentos, podendo o Fundo:

(a) valer-se da emissdo de boletos bancarios como modalidade mais usual para a cobranca dos
Direitos Creditorios, observado que o direcionamento final dos pagamentos deve ser
sempre para a Conta de Cobranca do Fundo ou para a Conta do Fundo, tendo em vista as
hipoteses de recebimento dos Direitos Creditorios em contas das Distribuidoras de Energia
com direcionamento periodico, nos termos dos Convénios, diretamente para contas-
vinculadas (escrow accounts) da Cedente;

(b)  receber e cobrar, direta ou indiretamente, os Direitos Creditdrios inadimplidos dos seus
respectivos Devedores, através de medidas judiciais e/ou extrajudiciais, devendo ser
sempre indicada a Conta de Cobranga para os pagamentos pelos Devedores ou pagadores
dos Direitos Creditdrios inadimplidos cobrados judicial ou extrajudicialmente, conforme o
caso;

(c) notificar os Devedores da cessdo dos Direitos Creditérios através do proprio boleto de que
trata o item "a" anterior e/ou correspondéncia especifica, a critério da Gestora; e

(d)  confirmar, com os Devedores, os dados para a cobranga dos Direitos Creditdrios.

Artigo 88Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros sdo de responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando Administradora,
Gestora ou Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo
dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A Administradora, a Gestora e o Custodiante
ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui
referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais
deverao ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no
Paragrafo 1° abaixo.

Paragrafo 1°. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas:

(a)  diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas;

(b)  aparcela que exceder o limite das Cotas acima, sera de responsabilidade dos Cotistas, que
deverdo aportar recursos diretamente no Fundo por meio da subscricéo e integralizagdo de
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novas Cotas, considerando o valor da participagdo de cada titular de Cotas no valor total
das Cotas em circulagdo, na data da respectiva aprovacao; e

(c)  osrecursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados por meio de amortiza¢ao
da respectiva série de Cotas especifica, de acordo com os procedimentos previstos neste
Regulamento.

Paragrafo 2°. A realizacdo de despesas ou a assun¢do de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assung¢ao de obrigagoes
seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
Cotistas, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

Paragrafo 3°. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo antes da assuncao,
pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba
de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora ¢ o
Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagdo de seus direitos e prerrogativas,
inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo 4°. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput deste
Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres ¢ desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuigdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive
sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que o Fundo receba as referidas verbas
pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa
honrar integralmente com suas obrigagdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagéo.

Paragrafo 5°. As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas mencionadas na alinea
f do Artigo 48 deste Regulamento.

CAPITULO XX — PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

Artigo 89 A Administradora verificard se o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo nos
seguintes eventos: (i) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagao; (ii)
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; e (iii) outros eventos que a Administradora
identifique e que possam gerar impacto significativo no Patrimoénio Liquido da Classe.

Artigo 90 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo,
deve, imediatamente, (i) suspender a realizagdo da amortizagdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas
subscri¢des de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e
(iv) divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 1°. Apos tomadas as medidas previstas no Artigo acima, a Administradora devera, em
até 20 (vinte) dias contados da data em que for verificado que o Patrimo6nio Liquido da Classe
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esta negativo, (i) elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram
no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (¢) proposta de resolugdo para o Patrimonio
Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as
possibilidades previstas no Pardgrafo 4°, do Artigo 122, da Resolugdo CVM 175, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para
cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar
acerca do plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo de que trata a alinea "i", em até 2
(dois) Dias Uteis apos concluida a elaboragio do plano, encaminhando o plano junto a
convocagao.

Paragrafo 2°. Caso a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado,
que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a
adocdo das medidas referidas no Paragrafo acima se torna facultativa.

Paragrafo 3°. Caso anteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora
verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam
dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no Artigo 91 abaixo e seus derivados,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimdnio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas ¢ circunstincias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo.

Paragrafo 4°. Caso posteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas e anteriormente a sua
realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que a Gestora apresente aos
Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstdncias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no Artigo 91.

Artigo 91 Na Assembleia de Cotistas referida no inciso (ii) do Paragrafo 1° do Artigo 90, em caso
de ndo aprovagdo do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante
aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes
das Cotas, hipotese que fica afastada proibigao de realizagdo de novas subscrigdes de Cotas; (b)
cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigacdes
a serem honradas pelo seu Patrimonio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo 1°. A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel
pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde a Administradora
qualquer obice quanto a sua realizacao.

Paragrafo 2°. E permitida ainda a manifestagéo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Paragrafo 3°. Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no Artigo 91 acima, a Administradora
deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Artigo 92 A CVM podera solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situagdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o
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funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

Artigo 93 Tao logo tenha ciéncia da declarago judicial de insolvéncia, a Administradora deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo 1°. Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento & Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Paragrafo 2°. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XXI — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 94Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacio vigente,
sdo aplicaveis as Assembleias de Cotistas as disposi¢des procedimentais previstas neste
Regulamento. Para fins de entendimento, a Assembleia de Cotistas em que sejam convocados
todos os Cotistas da classe unica para deliberacdo de matérias por todas as subclasses e séries,
observadas as disposi¢des deste Regulamento, devera ser entendida pela Administradora, pela
Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia de Cotistas.

Artigo 95Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia de Cotistas, observados os respectivos quoruns de deliberacao:

Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias
Matéria

Primeira Convocacao Segunda Convocagao

Votos representativos da
maioria do Patrimonio
Liquido da Classe, detidos
apenas pelos Cotistas que
estejam presentes

Votos representativos da
maioria do Patriménio
Liquido da Classe

(a)deliberar sobre as demonstragdes
contabeis da Classe, e
consequentemente do Fundo;

Votos representativos da
maioria do Patrimonio
Liquido da Classe

Votos representativos da
maioria do Patriménio
Liquido da Classe, detidos
apenas pelos Cotistas que
estejam presentes

(b)  alterar o Regulamento, exceto
nos casos expressamente previstos
nos itens abaixo, € observado o
disposto no Artigo 52 da
Resolugdo CVM 175;

Votos representativos da
maioria do Patriménio
Liquido da Classe

Votos representativos da
maioria do Patrimonio
Liquido da Classe, detidos

(c)deliberar sobre a substituicdo com
Justa Causa da Administradora, do
Custodiante e da  Gestora,

observadas as condigdes deste
Regulamento;

apenas pelos Cotistas que
estejam presentes

(d)  deliberar sobre a substitui¢dao
sem Justa Causa da
Administradora, do Custodiante e
da  Gestora, observadas as
condi¢cdes deste Regulamento;

Votos representativos de
75% (setenta e cinco por
cento) do Patrimonio
Liquido da Classe

Votos representativos de 75%
(setenta e cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido da Classe,
detidos apenas pelos Cotistas

que estejam presentes
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Matéria

Quorum Geral de Aprovacao de Matérias

Primeira Convocagao

Segunda Convocagdo

(e)deliberar sobre a emissao de novas
Cotas, hipotese na qual deve
definir se os Cotistas possuirdo
direito de  preferéncia na
subscricdo das novas cotas,
observado o disposto na Resolugéo
CVM 175 e o disposto no
Paragrafo 2°. do Artigo 50;

Votos representativos da
maioria do Patriménio
Liquido da Classe
representado
exclusivamente por Cotas
da Série B

Votos representativos da
maioria do Patrimoénio
Liquido da Classe, detidos
apenas pelos Cotistas
detentores de Cotas Série B
que estejam presentes

(f)deliberar sobre o aumento dos
valores ou forma de cobranca da
Taxa de Administra¢do ou da Taxa
de Gestdo, bem como a cobranca
de quaisquer taxas e/ou encargos

pela Administradora ou pela
Gestora, de qualquer natureza, que
nao estejam expressamente

previstas neste Regulamento;

Votos representativos da
maioria do Patriménio
Liquido da Classe

Votos representativos da
maioria do Patriménio
Liquido da Classe, detidos
apenas pelos Cotistas que
estejam presentes

(2) deliberar sobre amortizagao,
valorizacdo, prazo das Cotas, bem
como sobre a alteracdo das
caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigacdes das Cotas;

Votos representativos de
75% (setenta e cinco por
cento) do Patrimonio
Liquido da Classe
representado
exclusivamente por Cotas
da série objeto da alteragao
e, se for o caso, da série
cujos direitos ou
obrigagdes possam ser
afetados por tal alteracdo

Votos representativos de 75%
(setenta e cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido da Classe,
detidos apenas pelos Cotistas
detentores de Cotas da série
objeto da alteragdo e, se for o
caso, de Cotas da série cujos
direitos ou obrigacdes possam
ser afetados por tal alterag@o,
em cada caso, que estejam
presentes

(h)  fus@o, incorporacdo, cisdo,
total ou parcial, ou transformagao
da Classe;

Votos representativos de
75% (setenta e cinco por
cento) do Patrimoénio
Liquido da Classe

Votos representativos de 75%

(setenta e cinco por cento) do

Patrimoénio Liquido da Classe,

detidos apenas pelos Cotistas
que estejam presentes

(i) deliberar sobre alteragdo ao
Critérios de Elegibilidade,
Condi¢des de Cessao, Eventos de

Votos representativos de
75% (setenta e cinco por
cento) do Patrimo6nio

Votos representativos de 75%
(setenta e cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido da Classe,

Avaliacdo e/ou Eventos de Liquido da Classe detidos apenas pelos Cotistas
Liquidagao; que estejam presentes
(j)deliberar se um Evento de

Avaliacdo deve ser considerado
um Evento de Liquidagao;

Votos representativos de
75% (setenta e cinco por

Votos representativos de 75%
(setenta e cinco por cento) do
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Matéria

Quorum Geral de Aprovacao de Matérias

Primeira Convocagao

cento) do Patrimoénio
Liquido da Classe

Segunda Convocagdo

Patrimoénio Liquido da Classe,
detidos apenas pelos Cotistas
que estejam presentes

(k)  deliberar sobre a liquidagdo,
exceto na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Liquidacao;

Votos representativos de
75% (setenta e cinco por
cento) do Patrimonio
Liquido da Classe

Votos representativos de 75%
(setenta e cinco por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe,
detidos apenas pelos Cotistas
que estejam presentes

(I)deliberar sobre a interrup¢do dos
procedimentos de liquidagcdo da
Classe ou o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, em caso de
ocorréncia de um Evento de
Liquidagao;

Votos representativos de
75% (setenta e cinco por
cento) do Patrimo6nio
Liquido da Classe

Votos representativos de 75%
(setenta e cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido da Classe,
detidos apenas pelos Cotistas
que estejam presentes

(m) os procedimentos a serem
adotados no pagamento das Cotas
mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros; e

Votos representativos da
maioria do Patrimonio
Liquido da Classe

Votos representativos da
maioria do Patrimonio
Liquido da Classe, detidos
apenas pelos Cotistas que
estejam presentes

(n)  deliberar sobre o plano de
resolu¢do do Patriménio Liquido
negativo;

Votos representativos da
maioria do Patriménio
Liquido da Classe

Votos representativos da
maioria do Patriménio
Liquido da Classe, detidos
apenas pelos Cotistas que
estejam presentes

(o)  deliberar sobre o pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe; e

Votos representativos da
maioria do Patriménio
Liquido da Classe

Votos representativos da
maioria do Patrimonio
Liquido da Classe, detidos
apenas pelos Cotistas que
estejam presentes

(p) alterar os quoéruns de
deliberacdo das Assembleias de
Cotistas, bem como as matérias de
competéncia privativa da
Assembleia de Cotistas, conforme
previsto neste Artigo 98

Votos representativos de
75% (setenta e cinco por
cento) do Patriménio
Liquido da Classe

Votos representativos de 75%
(setenta e cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido da Classe,
detidos apenas pelos Cotistas
que estejam presentes

Artigo 960 Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia de Cotistas,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagcdo ou de entidade autorreguladora;
(i1) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou dos demais prestadores de servicos do Fundo; ou (iii) redu¢do da Taxa de
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Administracdo ou da Taxa de Gestdo. As alteracdes referidas nos subitens (i) e (i) acima deverao
ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagao.
A alterag@o referida no subitem (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Artigo 97A convocagdo da Assembleia de Cotistas sera realizada por meio de correio eletrdnico
enderegado para o e-mail cadastrado junto & Administradora ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da
data estabelecida para a realizacdo da Assembleia de Cotistas, sendo admitida que a segunda
convocacao seja realizada juntamente com a primeira, podendo ocorrer inclusive no mesmo dia.
A convocagao devera indicar o dia, a hora e o local de realiza¢do da Assembleia de Cotistas, assim
como a pauta desta. A convocagdo da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizada nas
paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo 1°. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada (i) pela Administradora; (ii) pela
Gestora; (iii) pelo Custodiante ou (iv) por Cotistas que detenham quantidade de votos
representativa de, no minimo, 5% (cinco por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe. O pedido
de convocagdo da Assembleia de Cotistas pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas sera
dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia de Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo e a realizacdo da
Assembleia de Cotistas serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas
assim convocada deliberar em contréario.

Paragrafo 1°. A Assembleia de Cotistas se instalard em primeira convocacdo com a presenca de
Cotistas que detenham quantidade de votos representativa de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento), do Patriménio Liquido da Classe e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de
Cotistas, sendo as deliberagdes tomadas de acordo com o quérum definido no Artigo 95 deste
Regulamento. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 2°. A presidéncia da Assembleia de Cotistas cabera a Administradora.

Paragrafo 3°. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° deste Artigo, a Administradora e/ou os
Cotistas que detenham uma quantidade de votos representativa de, no minimo, 5% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido da Classe poderdo convocar representantes do Custodiante, do
Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias de
Cotistas, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da
ordem do dia.

Paragrafo 4°. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacdes que
lhe forem solicitadas.

Paragrafo 5°. A Assembleia de Cotistas sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagdo. Nos termos do
Artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM 175, somente sera admitida a participagdo presencial
dos Cotistas, caso a Assembleia de Cotistas seja realizada de modo parcialmente eletronico.

Paragrafo 6°. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranga na transmissdo de informacgdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos
por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos
Cotistas.
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Artigo 98 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no
Patrimonio Liquido da Classe.

Paragrafo 1°. Excepcionalmente caso o valor do Patrimonio Liquido da Classe seja equivalente a
Zero ou seja negativo, a cada Cota correspondera um voto.

Paragrafo 2°. Serd admitida a representacdo do Cotista por mandatario legalmente constituido ha
menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da
Administradora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis antes da data de realizagcdo da Assembleia de
Cotistas.

Artigo 99 Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo 1°. Ressalvado o disposto no Paragrafo 2° abaixo, nao poderao votar na Assembleia de
Cotistas (i) a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os demais prestadores de servicos do
Fundo; (ii) os socios, diretores e empregados da Administradora, a Gestora, do Custodiante e dos
demais prestadores de servigos do Fundo; (iii) as partes relacionadas da Administradora, a
Gestora, do Custodiante e dos demais prestadores de servicos do Fundo e dos seus respectivos
socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria
em deliberacdo; ou (v) o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudo de avaliagdo de bens
de sua propriedade.

Paragrafo 2°. A vedagdo de que trata o Paragrafo 1° acima néo se aplicara (a) quando os Gnicos
Cotistas forem as pessoas mencionadas nas alineas (i) a (v) do Paragrafo 1° acima; ou (b) quando
houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em
circulagdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou constar em
permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela
Administradora.

Artigo 100As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia de Cotistas ou do voto proferido na
mesma.

Artigo 1010s Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e
deliberagdo previstos neste Regulamento.

Artigo 102As decisdes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizag@o.

Artigo 103As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

Paragrafo 1°. Sera concedido aos Cotistas o prazo minimo para resposta de 10 (dez) dias corridos
contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada
como abstencao.
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Paragrafo 2°. A aprovagdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoruns
de aprovagdo previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

CAPITULO XXII - DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 104As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

Paragrafo 1°. O Fundo teré escrituragdo contabil propria. As demonstra¢des contabeis do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicagdo previstas no plano
contabil, na legislagdo e na regulamentacao aplicaveis.

Artigo 1050 exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31 de

outubro de cada ano.

CAPITULO XXIII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 1060 Patrimonio Liquido correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XVI
acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas neste
Regulamento.

Paragrafo 1°. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, dos Devedores,

dos Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas
compensatorias serdo incorporados ao Patrimonio Liquido.

CAPITULO XXIV - PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 107A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatorias e periodicas constantes da Resolugdo CVM 175,
no Coédigo ANBIMA e nas Regras ¢ Procedimentos ANBIMA, sem prejuizo do disposto em
demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente neste Capitulo.

Artigo 108As informagdes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas nas paginas
da Administradora ¢ da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do piblico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

Artigo 109Todo o material de divulgagdo do Fundo devera apresentar a nota conferida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, se houver, suas respectivas atualizagdes, e a indicacao de
como os Cotistas podem obter maiores informagoes sobre a avaliagdo efetuada.

Artigo 110A Administradora é obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relativo ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira
do Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas o0 acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

Paragrafo 1°. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
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das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

Paragrafo 2°. Qualquer fato relevante devera ser (i) comunicado a todos os Cotistas;
(i1) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas
anegociagao; (iil) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido
nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo 3°. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
potencialmente relevantes os seguintes: (i) a alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo
ou aos Cotistas; (ii) a eventual contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao de
tal servigo; (iii) a eventual contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco e o término da
prestacdo de tal servigo; (iv) se houver, a alteracdo da classificagdo de risco das Cotas, (v) a
mudanga ou a substituicdo da Administradora ou da Gestora, (vi) a fusdo, a incorporagao, a cisdo
ou a transformacao do Fundo; (vii) a alteragdo do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo; (viii) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado; e (ix) a emissdo de novas Cotas.

Pardgrafo 4°. Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir "atestado", "ciéncia",
"manifestacdo” ou "concordancia" dos Cotistas, (i) as manifestagdes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (ii) os seguintes procedimentos, passiveis de verificagdo,
serdo aplicaveis:

(a) admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio eletronico;

(b) a Administradora preservard a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrdnico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total das Cotas de sua
titularidade, sem prejuizo do disposto no Artigo 130 da Resolugdo CVM 175; ¢

() caso ndo seja comunicada & Administradora a atualizag¢ao do endereco fisico ou eletrdnico
do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informagdes e
comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do do seu enderego declarado.

Paragrafo 5°. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

Artigo 111As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo podem

estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXV - CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 112A Agéncia de Classificagdo de Risco sera responsavel pela elaboragéo e atribuicdo de
classificacdo de risco das Cotas, caso contratada. O respectivo relatorio de classificacao de risco
devera ser atualizado, no minimo, anualmente, e ficar a disposi¢ao dos Cotistas.

Paragrafo 1°. Qualquer alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, se houver, constitui fato
relevante para fins de comunicagdo aos Cotistas. Dessa forma, havendo o rebaixamento da
classificacdo de risco em dois niveis, em relacdo a nota inicialmente obtida, a Gestora comunicara,
em até 2 (dois) Dias Uteis, tal fato aos Cotistas e enviard, através de correspondéncia registrada,
o material emitido pela Agéncia de Classificagdo de Risco com a nova nota e justificativa do
rebaixamento.
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CAPITULO XXVI - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 113Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao
de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario neste Regulamento ou na regulamentacdo em vigor, como de
responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 114A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagoes, por meio do telefone: 0800-
729-7272, do e-mail: atendimento@singulare.com.br e do endereco fisico: Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 1.355 - 3° andar.

Artigo 115Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rentincia a qualquer outro
por mais privilegiado que seja.
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ANEXO I - DEFINICAO E GUIA DE INTERPRETACAO

DEFINICOES

"Acordo Operacional": ¢ o acordo operacional celebrado entre os Prestadores de
Servigos Essenciais.

"Administradora": tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 6 deste
Regulamento.

"Agéncia de Classificacdo de ¢, caso aplicavel, qualquer agéncia de classificagdo de risco

Risco": autorizada a prestar tais servicos junto a CVM que seja

contratada para a classificagdo de risco das Cotas, a ser
contratada pela Gestora, em nome do Fundo.

"Agente de Cobranga": Significa qualquer empresa que venha a ser contratada pelo
Fundo para a cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos,
sem a necessidade de aprovacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas.

"Agente Escriturador": ¢ o Custodiante, ou seu sucessor a qualquer titulo.

"Aloca¢dao Minima": ¢ o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimoénio Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

"ANBIMA": ¢ a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

"Assembileia de Cotistas": ¢ a assembleia de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada
nos termos do Capitulo XX.

"Ativos Financeiros": tem o significado atribuido no Artigo 28, Paragrafo 1°. deste
Regulamento.

"Auditor Independente": a empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a
auditoria das demonstrac¢des contabeis do Fundo, devidamente
registrada na CVM.

"B3": ¢ a B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcao.

"BACEN": ¢ o Banco Central do Brasil.

"CCBs"™: cédulas de crédito bancario, nos termos da Lei n° 10.931, de 2
de agosto de 2004.

"Cedente": ¢ a Crefaz Sociedade de Crédito ao Microempreendedor ¢ a

Empresa de Pequeno Porte Ltda., instituicdo financeira
devidamente autorizada a operar pelo BACEN, com sede na
cidade de Maringa, Estado do Parana, na Avenida Duque de
Caxias, n° 882, bloco 2, 3° andar, CEP 87020-025, inscrita no
CNPJ sob o n° 18.188.384/0001-83.
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"Classe": ¢ a classe tinica de Cotas do Fundo, cuja responsabilidade dos
Cotistas ¢ limitada ao seu capital subscrito, e termos e
condi¢des estao disciplinados no Regulamento, sendo certo que
as Cotas da Classe tnica nao serdo divididas em subclasses.

"CMN": Conselho Monetario Nacional.

"Cédigo ANBIMA": Cddigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
da ANBIMA.

"Cédigo Civil Brasileiro": Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

"Condigoes de Cessdo": tem o significado atribuido no Artigo 36 deste Regulamento.

"Conta de Cobranca": ¢ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma

instituicdo  financeira aprovada em conjunto pela
Administradora e pela Gestora, que sera utilizada para o
recebimento da totalidade dos recursos oriundos da liquidagao
dos Direitos Creditorios.

"Conta do Fundo": ¢ a conta corrente a ser aberta ¢ mantida pelo Fundo no
Custodiante ou em outra instituicdo financeira que sera
utilizada para todas as movimentagdes de recursos, inclusive
para pagamento das obriga¢des do Fundo.

"Contrato de Cessdo": ¢ cada um dos contratos de cessdo de Direitos Creditérios
celebrados entre o Fundo, a Gestora, a Administradora e o
Cedente.

"Contrato de Endosso": ¢ cada um dos contratos de endosso das CCB celebrados entre

o Fundo, a Gestora, a Administradora e o Cedente.

"Contrato de Guarda": ¢ o Contrato de Prestacdo de Servigos de Guarda de
Documentos celebrado entre o Custodiante ¢ a Empresa de
Guarda Especializada.

"Contrato de  Servicos de ¢éaProposta de Prestagdo de Servigos do Auditor Independente,
Auditoria Independente": aceita pela Administradora.

"Contrato de  Servicos de ¢ o contrato para elaboragao de classificag¢do de risco das Cotas,

Classificagdo de Risco™: firmado entre a Agéncia de Classificagio de Risco e
Administradora.
"Convénios": significa cada convénio celebrado pela Cedente com uma

Distribuidora de Energia para a realizacdo de pagamento de
operacdes de crédito pessoal concedido pela Cedente aos
Devedores, evidenciadas pelas CCBs, por meio de
parcelamento em faturas de energia emitidas pela respectiva
Distribuidora de Energia.

"Coobrigagdo": ¢ a obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por meio
do qual o Cedente ou terceiro retenha, total ou parcialmente, o
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risco de crédito decorrente da exposicao a variagdo do fluxo de
caixa dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

"Cotas": sdo as cotas de emissdo do Fundo.

"Cotas Série A": sdo as Cotas da série A emitidas pelo Fundo.

"Cotas Série B": sdo as Cotas da série B emitidas pelo Fundo.

"Cotistas": sdo os titulares das Cotas.

"Critérios de Elegibilidade": tem o significado atribuido no Artigo 37 deste Regulamento.
"Custodiante": tem o significado atribuido no Artigo 11 deste Regulamento.
"CVM": ¢ a Comissdo de Valores Mobiliarios.

"Data de Aquisicao e Pagamento": ¢é cada data de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios € pagamento
do Preco de Aquisicao correspondente pelo Fundo, nos termos
do respectivo Contrato de Cessao.

"Data de Emissdo de Cotas": ¢ a data em que os recursos decorrentes da integralizacao inicial
de cada emissdo de Cotas, sdo colocados pelos Investidores
Qualificados a disposicdo do Fundo, e que devera ser,
necessariamente, um Dia Util.

"Data de Pagamento": ¢ cada data em que ocorrer o pagamento de valor de principal
e/ou da remuneracdo das Cotas, conforme os cronogramas de
pagamento especificados nos respectivos Suplementos.

"Data de Verificacido O pentltimo Dia Util de cada més-calendario.

"Devedores": significa os devedores das CCBs relativas aos Direitos
Creditorios.
"Dia Util": cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado

financeiro, conforme especificado na Resolugdo CMN
n.° 4.880, de 23 de dezembro de 2020. Caso qualquer data em
que venha a ocorrer qualquer evento relativo a pagamentos, ou
cuja defini¢do envolva Dias Uteis, nos termos do Regulamento,
ndo seja Dia Util, conforme defini¢do deste item, considerar-
se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

"Direitos Creditérios": s80 todos os direitos creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo
representados exclusivamente por CCB emitidas em meio
fisico, eletronica ou por telefone, de acordo com as condigdes
previstas neste Regulamento e no respectivo Contrato de
Cessdo ou Contrato de Endosso. As CCBs eletronicas serdo
emitidas e assinadas eletronicamente pelos Devedores via
Plataforma digital mobile (app) em beneficio da Cedente.
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"Distribuidora de Energia":

"Disponibilidades":

"Documentos Comprobatorios":

"Documentos da Operacao":

"Encargos do Fundo":

"Empresa de Guarda
Especializada":

"Entidade Registradora"

"Eventos de Avaliacdo":

"Eventos de Liquidacdo":

"Fundo":

"Gestora':

"Indice de Atraso — 90 Dias":

significa cada sociedade distribuidora de energia elétrica que
tenha celebrado Convénio com a Cedente para a realizagdo de
pagamento de operacdes de crédito pessoal concedido pela
Cedente a Devedores, evidenciadas por CCBs, por meio de
parcelamento na fatura de energia enviada por tal sociedade
distribuidora de energia elétrica aos Devedores.

sdo os todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez
diaria, incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos
disponiveis na Conta do Fundo.

tem o significado atribuido no Artigo 35 deste Regulamento.

sd0 os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
Contratos de Cessdo, Contrato de Endosso, Regulamento,
Contrato de Custodia, Acordo Operacional, Contrato de
Guarda, Contrato de Servicos de Classificagdo de Risco, e
Contrato de Servicos de Auditoria Independente.

tem o significado atribuido no Artigo 48 deste Regulamento.

¢ a empresa subcontratada pelo Custodiante para realizar a
guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios.

entidade registradora autorizada pelo BACEN contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para realizar o registro dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

tem o significado atribuido no Artigo 77 deste Regulamento.
tem o significado atribuido no Artigo 79 deste Regulamento.
tem o significado atribuido no 0 deste Regulamento.

¢ a ARTESANAL FINANCEIRO LTDA, sociedade com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com sede na Av.
Dra. Ruth Cardoso, n® 4777 conj. 7-A, inscrita no CNPJ sob o
n° 33.576.954/0001-04, devidamente autorizada a administrar
carteira de titulos e valores mobiliarios pela CVM, por meio do
Ato Declaratério n® 17.487, de 31 de outubro de 2019.

A razdo, apurada pela Gestora, com relagdo aos 90 (noventa)
dias imediatamente anteriores a cada Data de Verificagdo, entre
(i) o saldo devedor com “efeito vagao” dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo com atraso entre 90 (noventa)
e 360 (trezentos e sessenta) dias; e (ii) o saldo devedor com
“efeito vagdo” dos Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo a vencer e vencidos ha até 360 (trezentos e sessenta)
dias.
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"Indice de Atraso — 180 Dias": A razdo, apurada pela Gestora, com relacdo aos 180 (cento ¢
oitenta) dias imediatamente anteriores a cada Data de
Verificagao, entre (i) o saldo devedor com “efeito vagao” dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo com
atraso entre 180 (cento e oitenta) e 360 (trezentos e sessenta)
dias; e (ii) o saldo devedor com “efeito vagdo” dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo a vencer e
vencidos ha até 360 (trezentos e sessenta) dias.

“Indices de Atraso” Em conjunto, o Indice de Atraso — 90 Dias e o Indice de Atraso
— 180 Dias.
"{ndice de Recompra": A razdo, apurada pela Gestora, com relagdo aos 3 (trés) meses

imediatamente anteriores a cada Data de Verificagdo, entre
(a) o saldo devedor com “efeito vagdo” de todos os Direitos
Creditorios recomprados pelo Cedente, nos termos do Contrato
de Cessao ou do Contrato de Endosso no periodo de 3 (trés)
meses em questao; e (b) o saldo devedor com “efeito vagao” de
todos os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo no periodo
de 3 (tr€s) meses em questao.

"Instrucdo CVM 489": ¢ a Instrugdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

"Investidor Qualificado": os investidores assim definidos de acordo com o Artigo 12 da
Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

"Justa Causa": para fins deste Regulamento, sera considerada justa causa para
a substituicdo da Administradora, do Custodiante ou da Gestora
a ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses: (a) atuagdo do
prestador de servico com violacao legal ou comprovada fraude
no desempenho de suas fungdes e responsabilidades assumidas
perante o Fundo, conforme comprovado em agdo judicial
condenatoéria transitada em julgado; ou (b) descumprimento,
pelo prestador de servigo, das suas obrigacdes estabelecidas
neste Regulamento, ou no Contrato de Cessdo, conforme o
caso, que ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da notificacdo enviada pela Administradora ou pela Gestora
nesse sentido ou no prazo especifico estabelecido no respectivo
documento, se for o caso, a critério dos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas.

"Lei 14.754/2023": Lei n.° 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

"Patriménio Liquido": significa o patrimonio liquido da Classe, calculado na forma do
Capitulo XXII.

"Politica de Cobranga": ¢ a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face dos

Devedores, inclusive aqueles que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos Creditorios, conforme
prevista no Anexo III a este Regulamento.
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"Politica de Concessdo de

Crédito":

"Prestadores de Servigos
Essenciais":

"Preco de Aquisicdo":

"Regras e Procedimentos
ANBIMA":

"Resolucdo CMN 2.907":

"Resolugdo CMN 5.111"™:

"Resolucdo CVM 160":

"Resolucdo CVM 175":

"SELIC":

"Taxa de Administracdo":

"Taxa de Gestao":

"Taxa DI":

"Termo de Cessdo":

"Termo de Endosso":

"Termo de Adesdo ao
Regulamento":

¢ a politica de concessdo de crédito, adotada pela Gestora na
analise dos Direitos Creditorios e dos respectivos Devedores,
com base na politica de concessdo de crédito da Cedente,
conforme prevista no Anexo II a este Regulamento.

A Gestora e a Administradora, quando referidas em conjunto.

¢ o valor efetivamente pago pelos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo, estabelecidos nos respectivos Termos de Cessdo ou
Termos de Endosso.

Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

¢ a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29
de novembro de 2001.

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023.

Resolugao da Comissdao de Valores Mobiliarios n° 160, de 13
de julho de 2022.

Resolugao da Comissdao de Valores Mobiliarios n° 175, de 23
de dezembro de 2022.

¢ o Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia.
tem o significado atribuido no Artigo 45 deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 45, Paragrafo 1°. deste
Regulamento.

a taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI
Extra-grupo) apurada pela B3 e divulgada no informativo diario
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores, ou
em qualquer outra pagina ou publicacdo que venha a substitui-
la, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

sd0 os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos
Creditérios dos Cedentes, nos termos de cada Contrato de
Cessao.

sd0 os documentos pelos quais as CCB sdo endossadas pelo
Cedente ao Fundo, nos termos de cada Contrato de Endosso.

¢ o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no
Fundo.
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INTERPRETACOES

Para os fins do Regulamento, exceto se disposto de outra forma ou se o contexto requerer outra
interpretagao:

(a) os titulos das clausulas foram inseridos para facilitar a localizagdo das disposigdes e,
juntamente com os grifos, sdo utilizados por conveniéncia e ndo afetam a interpretacao do
Regulamento, de seus Anexos e/ou de quaisquer documentos ou instrumentos emitidos
e/ou firmados nos termos do Regulamento, ndo podendo ser invocados para desqualificar
ou alterar o contetido de quaisquer das clausulas do Regulamento;

(b) as expressdes e defini¢des utilizadas no Regulamento ¢ em seus Anexos poderdo ser
expressas tanto no singular quanto no plural, e em qualquer dos géneros;

(c) as expressoes e definigdes utilizadas no Regulamento e em seus Anexos, mas neles ndo
definidas, terdo o significado a elas atribuidos pela legislacdo e regulamentagdo vigente
aplicavel. O Anexo I define a maioria das expressdes e defini¢cdes utilizadas no
Regulamento e em seus Anexos;

(d) areferéncia a qualquer pessoa, ou a uma parte de qualquer documento, acordo ou contrato,
inclui seus sucessores € cessionarios;

(e) a disposi¢ao de lei, norma ou regulamento, exceto se de outra forma indicado, deve ser
entendida como referéncia a tal disposi¢do conforme alterada, reeditada, ratificada ou

substituida a qualquer tempo;

(f)  a referéncia a determinado documento inclui seus aditamentos, anexos, substituigoes,
ratificagdes, retificagdes ou novagdes celebrados;

(g) oscasos omissos serao regulados pelos preceitos da legislagao vigente aplicavel; e

(h)  os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante ¢ inseparavel do Regulamento.
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ANEXO II - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A Politica de Concessao de Crédito ficara a cargo da Gestora, que ¢ a responsavel pela anélise e
selecdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo e levara em consideracdo a
politica de concessao de crédito da Cedente.

Todas as condi¢des para o processo de aprovacao do crédito estdo detalhadas nos manuais de
politica de concessao de crédito individualizados por linha de produto.
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ANEXO III - POLITICA DE COBRANCA
A politica de cobranca do Fundo é composta de trés etapas.

1. Etapa 1. Corresponde aos procedimentos relativos as confirmagdes junto aos respectivos
Devedores dos Direitos Creditorios das formalizagdes das operagdes. Essa etapa € de
responsabilidade da Gestora;

Em até 2 (dois) Dias Uteis apos a aquisi¢io do Direito Creditorio, sera feita uma checagem
junto aos Devedores para confirmagao do crédito recebido da Cedente.

2. Etapa 2. Corresponde ao processo de cobranga ordinaria de Direitos Creditorios. Essa etapa
¢ de responsabilidade do Custodiante que, observado o disposto no Paragrafo abaixo,
recebera os recursos provenientes do pagamento ordinario dos Direitos Creditérios na
Conta de Cobranga do Fundo ou direcionara os recursos provenientes do pagamento dos
Direitos Creditérios da conta-vinculada (escrow account) da Cedente diretamente para a
Conta de Cobranga do Fundo, conforme o caso;

Ainda no contexto da cobranga ordinaria do Direitos Creditdrios, os mesmos poderdo ser
inicialmente recebidos em conta de Distribuidora de Energia que tenha celebrado Convénio
com a Cedente, com redirecionamento peridodico dos valores recebidos por cada
Distribuidora de Energia para uma conta-vinculada (escrow account) da Cedente nos
termos dos respectivo Convénios. Os valores entdo depositados na conta-vinculada (escrow
account) da Cedente serdo liberados e transferidos diariamente pelo Custodiante para a
Conta de Cobranga do Fundo.

3. Etapa 3. Corresponde ao processo de cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos. Essa
etapa ¢ de responsabilidade da Gestora, que contratara um dos Agentes de Cobranga para
a execucdo operacional em decorréncia da maior facilidade conhecimento no processo de
recuperagao de crédito. Os valores deverao ser recebidos diretamente na Conta do Fundo.

Ap0s 2 (dois) dias do vencimento do Direito Creditorio, a Gestora, diretamente ou por meio
de um dos Agentes de Cobranga, entrara em contato com os respectivos Devedores para
dar ciéncia do vencimento do Direito Creditorio e da respectiva necessidade de liquidagao
em até 5 (cinco) Dias Uteis.

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias a partir da data de vencimento do ativo no fundo, a
Gestora, diretamente ou por meio de um dos Agentes de Cobranca, estara autorizada a
negociar este ativo com desagio a ser discutido caso a caso, desde que o Fundo ndo esteja
em Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo, e que os niveis de garantia estejam
enquadrados dentro dos respectivos limites.
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ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO

Conforme dispoe o Regulamento do Fundo, a obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditdrios serd realizada por amostragem nos termos do Pardgrafo 1° do Artigo 36 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175 e da Paragrafo 6° do Artigo 8 do Regulamento, podendo a
Gestora realiza-la mediante a terceirizagdo a um prestador de servico contratado, como uma
sociedade que presta servigos de auditoria.

A quantidade de Direitos Creditorios cedidos, conforme previsdo, desde o primeiro trimestre de
operagdes, superard o numero de 3.000 titulos por trimestre, com expressiva quantidade de
Devedores, que devera ser superior a 100 Devedores, devendo o nimero de Devedores, apés um
ano de operagdes do Fundo, ultrapassar o nimero de 1.000, momento no qual o nimero de
Direitos Creditorios cedidos devera atingir a marca de algumas dezenas de milhares. A
significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos por trimestre (3.000) e a expressiva
diversificacdo de Devedores (100), previstos para ocorrer ja no primeiro trimestre de operacdes
justificam a verificagdo do lastro por amostragem.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora contratard uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relagdo a quantidade de
créditos cedidos:

o Procedimento A: Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentagdo comprobatdria
dos recebiveis.

o Procedimento B: Selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selecdo
dos direitos creditorios sera obtida de forma aleatoria: (i) dividindo-se o tamanho da
populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii)
sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Fundos
com até trés cotistas terdo uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Fundo com mais de trés
cotistas terdo uma amostra de 100 (cem) itens.

o Procedimento C: Verificagdo dos documentos representativos dos direitos creditorios.

Nxz>xpx(1-p)
ME x (N -1)+2z* xpx(1-p)

° Procedimento D: n=

Onde:

Fundos com apenas 1 (um) Cotista SUB, 0 (zero) Outros e 0 (zero) resgate e/ou amortizagao
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditorios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = produgdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1 (um) Cotista SUB e/ou Outros ou com apenas 1 (um) Cotistas SUB,
0 (zero) Outros e 1 (um ou mais) resgate e/ou amortizagao

n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditorios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96
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p = producdo a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecao

A populagdo base para a selegdo da amostra compreendera os Direitos Creditorios em aberto
(vencidos e a vencer) e Direitos Creditdrios recomprados no trimestre de referéncia.

A seleg@o dos itens indicados se dara dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de partida; e a cada k
elementos, sera retirado um para a amostra.
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ANEXO V - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DAS COTAS
AFINITTY MF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas da [*] série do Afinitty MF Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Financeiros — Responsabilidade Limitada ("Fundo" e "Cotas", respectivamente), emitida
nos termos do Regulamento do Fundo (o "Regulamento"), terdo as seguintes caracteristicas:

Numero da Emissao []*
Montante das Cotas: RS [1([*D
Quantidade de Cotas: [*] (J*]) cotas
Valor Unitario de Emisséao: RS [1 (D
Data de Emissao: []
[a vista, na data de subscri¢ao] [OU] [a prazo, conforme o

Forma de Integralizacio:

cronograma definido abaixo: [*]]

Prazo para Distribuicio: [*] ([*]) dias
Montante Minimo para Colocagdo: RS [*1([*D
Regime de Distribui¢ao: []
Distribui¢do Parcial: []

Lote Adicional: []
Coordenador Lider: []

Publico Alvo: []
Classificagdo de Risco []
Cronograma de Amortizagdo e Datas ]

de Pagamento:

Prazo de Duragao e Data de Resgate

As Cotas serdo resgatadas na ultima Data de Pagamento, que
corresponde ao término do prazo de duracdo das Cotas.

Registro e Negociacdo das Cotas:

As Cotas serdo depositadas para (i) distribui¢@o primaria por
meio do MDA, operacionalizado e administrado pela B3,
sendo a distribuigao liquidada e custodiadas eletronicamente
na B3; e (ii) negociacdo secundaria por meio do Fundos21,
sendo a distribuicdo e as negociagdes liquidadas e
custodiadas eletronicamente pela B3. As Cotas estardo
sujeitas as restrigoes de negociagdo previstas no Artigo 86 da
Resolucdo CVM 160 e demais disposi¢des aplicaveis.
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