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1. ESCOPO

A presente Politica de Rateio e de Divisdo de Ordens (“Politica”) relativa as carteiras de valores

mobilidrios sob gestdo, orienta a todos aqueles que possuam cargo, funcéo, posicéo, relacdo societdria,

empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca (“Colaboradores” ou “Colaborador”)
quanto ao racionamento das ordens realizadas, bem como o rateio das despesas decorrentes, entre as

classes de fundos de investimento sobre gestdo (“Classes” ou “Fundos”) geridas pelas gestoras do grupo

Artesanal (“Gestoras” ou “Grupo Artesanal”).

2. APLICACABILIDADE

No escopo da atuacdo do Grupo Artesanal, poderd ser requisitado a uma corretora ou distribuidora de
valores mobilidrios que negocie ou registre determinada operacédo de compra ou venda de ativos para

uma ou mais carteiras sob gestdo, nas condicdes que venham a ser especificadas pela Gestoras.

Nesse contexto, a selecdo dos ativos para as Classes ndo pode se contrapor ao dever fiducidrio de obter
maior rentabilidade para os clientes, evitando eventuais vantagens indevidas ou conflitantes que possam
ser oferecidas. No momento do rateio dos ativos entre as diversas carteiras, a divisdo deve ocorrer de

forma equénime, sem favorecer alguns clientes em detrimento de outros.

A presente Politica, além de ser remetida no minimo anualmente & autorregulacdo Anbima, serd

disponibilizada aos Colaboradores (conforme abaixo definido) das Gestoras e ao piblico em geral, que
derd -1 és do site! do G A l. E de al & d d

poderdo acessa-la atraves do site’ do Grupo Artesanal. Em caso de altera¢cdo no documento, todas as

plataformas que o disponibilizarem serdo atualizadas.

! https:/ /artesanalinvestimentos.com.br
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Dessa forma, esta Politica deveré ser observada pelos Colaboradores, especialmente aqueles envolvidos

nas atividades atinentes & alocacdo dos ativos negociados para as carteiras sob gestdo das Gestoras.
3. RESPONSABILIDADE E OBRIGACOES

O Grupo Artesanal adota equipe integrada de Compliance, que estd segregada das demais dreas das

Gestoras bem como de outras dreas das empresas do Grupo Artesanal (“Departamento de Compliance

e Controles Internos do Grupo Artesanal”).

O Departamento de Compliance e Controles Internos do Grupo Artesanal possui uma perspectiva above
the wall sobre todas as dreas e linhas de negécio do Grupo Artesanal, fortalecendo as politicas e
diretrizes de controles internos do Grupo, envidando esforcos para garantir a preservacéo dos interesses

dos clientes do Grupo Artesanal e a ética e conformidade na conducdo dos seus negdcios.

Assim, o Departamento de Compliance e Controles Internos do Grupo Artesanal é a drea responsavel

pela gestdo desta Politica.

Caso o Colaborador tenha qualquer dévida ou sugestao relacionada ao aqui previsto, poderd contatar
o Departamento de  Compliance e  Controles  Internos  através do  e-mail

compliance@artesanalinvestimentos.com.br.

4. BASE LEGAL

(i) Resolucdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM
217);
(ii) Resolucdio CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CYM

175") e seus Anexos Normativos;
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(iii) (Cédigo da Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(“Anbima”) de Administracéo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo de AGRT");

(iv) Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, especialmente

seu Anexo Complementar Il (“Regras e Procedimentos do Cédigo de AGRT"); e

(v) Demais manifestacdes e oficios orientadores dos érgdos reguladores e autorregulados

aplicaveis as atividades da Gestora.

4.1. Interpretacdo e Aplicacdo da Politica

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se expressamente disposto de
forma contrdria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo o significado atribuido na Resolucdo CVM
175; (b) as referéncias a Fundos abrangem as Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias a
regulamento abrangem os anexos e apéndices, se houver, observado o disposto na Resolucdo CVM

175; e (d) as referéncias as Classes abrangem os Fundos ainda ndo adaptados & Resolucdo CYM 175.

5. CRITERIOS DE RATEIO DE ORDENS

5.1. Introducdo

Por este motivo, tendo em vista que a Gestora faz a gestdo de Fundos lliquidos que realizam, em sua
maioria, operacdes com ativos especificos e customizados para cada Classe, em alguns casos, a
depender das peculiaridades da Classe, estes ndo terdo grupamento de ordens e, dessa forma, as
negociacdes sdo realizadas, em regra, a preco Unico e individualmente para cada investimento de cada

Classe de Fundo lliquido.

Ademais, as oportunidades dentro um mesmo investimento serdo alocadas de forma proporcional entre

as carteiras que contenham mandato apropriado para aquele investimento, salvo se decidido de forma
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diferente pelos Diretores de Gestdo das Gestoras, nos limites de suas atribuicdes, conforme definido no
Formuldrio de Referéncia do Grupo Artesanal, de forma justificada. Com isso, em nenhum caso a
alocacdo de ordens serd com base em quaisquer taxas, performance ou consideracdes diferentes dos
interesses dos Fundos Iliquidos, ndo sendo permitida, em qualquer situacdo, a obtencdo de vantagem de
determinado Fundo lliquido em detrimento de outro, decorrente de uma divisdo de ordens realizada

deliberadamente de forma ndo equénime.

Ainda, mesmo quando de investimentos em ativos financeiros para fins de gestdo de caixa dos Fundos
lliquidos, também néo se faz necessdria a adocdo de regras e principios para fins de registro e alocacéo
de ativos de maneira justa entre os Fundos, tendo em vista: (i) que, nestas hipéteses, a Gestora realiza tais
investimentos apenas em ativos de renda fixa com liquidez didria ou periodos curtos de resgate, que visam
a atender ao horizonte de capital dos fundos de investimento, e (ii) a improbabilidade da aquisicdo de
tais ativos para diferentes fundos de investimento ocorrer de forma simultdnea, tendo em vista que cada
fundo de investimento sob gestdo da Gestora possui fluxos distintos, atrelados aos investimentos detidos

por cada um.

Néo obstante, para a gestdo dos Fundos liquidos, bem como a possibilidade de que venha a constituir
outros tipos de fundos de investimento liquidos ou carteiras administradas sob sua gestdo que tenham por
objetivo a realizacdo de investimentos em ativos liquidos, utilizam-se, nesses casos, das disposicdes gerais

descritas nesta Politica para ativos liquidos abaixo.

Definicdo de Rateio de Ordens

Na gestdo de Classes que tenham por objetivo a realizacdo de investimentos em ativos liquidos, as
Gestoras poderdo realizar o grupamento das ordens a serem lancadas ao mercado (conta Master das

Gestoras) e posteriormente o rateio das ordens efetivamente executadas, especificando as quantidades
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correspondentes as Classes de acordo com os critérios ora definidos, bem como utilizando o preco médio

das negociacdes para cada alocacéo.

Para Classes que tenham por objetivo a realizacdo de investimentos em ativos liquidos, as Gestoras
adotam critérios equitativos para definicdo do preco médio, os quais sdo passiveis de verificacdo. Néo
obstante, em algumas hipdteses, por condicdes alheias & vontade das Gestoras, poderdo ocorrer
pequenas discrepdncias no preco médio, quando, por exemplo, a quantidade de ativos financeiros a ser
alocada em uma Classe ndo comportar a participacdo em todos os lotes operados no pregdo daquele
dia, sendo necessdrio que as Gestoras optem pela alocacdo dentro do lote cujo valor financeiro esteja

mais préximo do preco médio das negociacées.
Dessa forma, de forma geral, o rateio e a divisdo de ordens se dardo da seguinte forma:

(i) Preco: Asordens serdo divididas de maneira que as carteiras de valores mobilidrios geridas pelas
Gestoras tenham o preco mais préximo possivel do preco médio da totalidade das ordens de
todas as carteiras num mesmo dia e numa mesma corretora, para um mesmo ativo. Contudo, o
critério do preco médio pode ndo ser aplicado quando:

a) As ordens de compra e venda possuirem identificacdo precisa da Classe na qual elas
devam ser executadas: neste caso as operacdes serdo registradas e liquidadas pelo preco
obtido no cumprimento da ordem;

b) As Classes possuirem servico de custédia qualificada prestado por outra instituicéo: nesta
situacdo o hordrio de envio das operacées relativas as ordens de negociacdo pode ocorrer
mais cedo devido ao hordrio estabelecido pelo custodiante. Assim sendo, o rateio poderé
ser efetuado pela média dos precos verificada até o fechamento do envio das informacées
ao custodiante;

c) A quantidade negociada for muito pequena: nesta situacéo, a alocacdo dos lotes pode
apresentar impossibilidade matemdtica de alcancar o preco médio negociado ou resultar

em lote fracionado (i.e., resultado ndo é um ndmero inteiro);
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d) O lote for indivisivel: nesta situacdo ndo é possivel realizar a divisdo do lote e
especificacéo pelo preco médio; e

e) For necessdrio realizar o enquadramento ativo ou passivo de uma Classe;
(i) Alocacdo: O rateio de quantidades se dard proporcionalmente as quantidades originais das
ordens, podendo haver alguma diferenca por conta de arredondamentos face & presenca de

lotes minimos.

(i) Consideracdes adicionais: O rateio entre as Classes deverd considerar, ainda:

a) O patriménio liquido de cada Classe;

b) As caracteristicas de cada Classe;

c) A captacdo liquida de recursos;

d) Posicdo relativa do caixa de cada Classe;

e) Caracteristicas tributdrias que tenham relevancia para as Classes;
f) Posicdo de risco de uma Classe; e

g) Situacdes especificas de clientes de Classe exclusivas.

Caso as Gestoras tenham que alterar a relacdo das Classes definidas para participar do rateio, deverd

manter registro e justificativa desta alteracao.
O processo de rateio de ordens leva em consideracédo cinco (5) parémetros:
(i) restricdo & existéncia da operacdo no fundo;

(i) o apetite ao risco de cada fundo em cada tipo de estratégia;

(iii) alocacdo de estratégias definidas no Comité de Investimentos;
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(iv) execucdo da ordem e/ou estratégia em conta master, com o devido registro ex-ante da
proporcdo de rateio em meios eletrénicos de comunicacdo, com acreditacéo e passiveis de
auditoria; e

(v) divisdo equitativa por preco médio de execucéo.

A execucdo do processo de rateio dos lotes negociados entre os fundos poderd ser realizada através
de ordem direta as corretoras (Participantes de Negociacdo Plenos) por meio de sistemas eletrénicos
(DMA, chats, e-mails e telefone) com todas as comunicacdes sendo registradas (gravadas) e passiveis

de auditoria, onde sdo incluidas as estratégias realizadas durante o dia.

A alocacéo resultante desse processo é passivel de verificacdo pelo sistema do participante de
liquidacdo do fundo, que permite realizar o aceite de repasse de operacdes originadas a partir das
negociacdes (e condicdes) cursadas nas corretoras ou realizacdo de rateio das operacdes cursadas

em conta master.

Adicionalmente, estabelece-se que ordens emitidas diretamente na conta final dos fundos néo estdo
sujeitas a rateio, prevalecendo, nessa hipétese, as regras de negociacdo do mercado organizado

pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo.
Por fim, no dia posterior & negociacdo, a equipe de BackOffice do Grupo Artesanal que se reporta
para uma diretoria distinta do Departamento de Gestéo, realiza a verificac&o das carteiras dos Fundos

e a respectiva aderéncia & presente Politica.

5.2. Critérios por Tipo de Ativo

(i) Crédito Privado: Nas negociacdes de ativos financeiros considerados de crédito privado, as

ordens serdo emitidas em blocos e rateadas pela proporcionalidade do patriménio liquido de
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(ii)

(iii)

(iv)

cada Classe, respeitando a adequacdo aos indicadores de risco estabelecidos para risco de
crédito ou prazo de vencimento aceitdvel, conforme as disposicdes do regulamento ou mandato
de cada Classe. Todas as ordens para as Classes deverdo estar dentro do intervalo de preco
verificado para o ativo financeiro em questdo no dia da negociacéo. Esse intervalo de preco é

monitorado pelo Departamento de Compliance, e Controles Internos.

Acdes: As acdes que compordo o portfélio dos clientes e das Classes sdo escolhidas pelos
Diretores de Gestdo, nos limites de suas atribuicdes, conforme disposto no Formuldrio de
Referéncia do Grupo Artesanal. A estratégia de proporcdo de alocacdo é definida com
antecedéncia. Os Diretores de Gestdo, conforme aplicavel, determinam o tamanho das
alocacdes em acdes com base em dois critérios principais: (a) de acordo com andlises
fundamentalistas e econémicas, sempre considerando o preco corrente das acdes; e (b)

estratégia e perfil de cada um dos clientes.
Derivativos: Estratégias envolvendo derivativos estdo, na maioria dos casos, fundamentalmente
relacionadas & protecdo de patriménio (hedging), posicionamento e alavancagem e, portanto,

sdo customizadas de acordo com a estratégia e perfil de cada uma das Classes.

Cotas de Classes: As Classes que vierem a investir preponderantemente em outras classes de

investimento sd@o geridas conforme suas politicas especificas. As ordens de compra e venda de
classes séo realizadas com relacdo a cada um deles. As operacées séo especificadas por classe
e/ou carteira em vista de seu perfil de aquisicdo, cronograma financeiro, e programacéo de
liquidez. Ordinariamente, as oportunidades dentro de uma mesma oferta serdo alocadas de

forma proporcional entre as Classes.

A alocacdo das operacdes didrias nos mercados de renda varidvel e de derivativos para cada um dos

fundos multimercados segue atualmente as politicas de investimento especificas e orientacées de limite
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definidas pelo Comité de Investimentos, onde sdo estabelecidas as estratégias de execucdo para posterior

alocacdo nos fundos, assegurando um processo diligente alinhado aos deveres fiducidrios do Gestor.
5.3. Excecdes

As Gestora entendem que, nas seguintes situacdes especificas, os parémetros supracitados de rateio e

divisdo de ordens néo se faz possivel e conforme as condices elencadas no tépico acima:

()  aquantidade negociada for infima e/ou o lote ser indivisivel, gerando uma impossibilidade
matemdtica de se calcular o preco médio e a proporcionalidade correta;

(i) for necessdrio realizar um enquadramento das carteiras;

(i)  houver alguma restricdo especifica para determinada carteira, como, por exemplo,
disponibilidade de caixa ou de limites de risco; ou

(iv)]  aordem for previamente especificada para uma carteira.
6. TRANSIMISSAO DE ORDENS

As Gestoras poderdo requisitar a uma corretora ou distribuidora de valores mobilidrios que negocie ou
registre determinada operacdo de compra ou venda de ativo para uma (conta individual) ou mais
carteiras sob gestdo (conta Master da Gestora), nas condicdes que venham a ser especificadas pelas

Gestoras.

As ordens serdo sempre transmitidas verbalmente, por telefone ou transmitidas por escrito, via meios
eletrénicos (e-mail, Skype, Bloomberg, Messengers, Whatsapp, sistemas eletrénicos de ordens etc.),
sendo que, independentemente da forma de transmissdo, todas as ordens devem ser confirmadas por e-

mail (call-back) e registradas via sistema, no de caso envio eletrénico de ordens.
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7. CUSTOS DAS OPERACOES

Ademais, caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pelas Gestoras, referente a um Gnico ativo,
venha a se relacionar a mais de uma carteira sob gestdo, as Gestoras deverdo, apéds a execucdo das
ordens transmitidas, também realizar o rateio dos custos envolvidos nas transacées de forma proporcional
(em quantidade e valor) em relacdo a cada uma das respectivas carteiras de valores mobilidrios, de forma

a ndo permitir o aferimento de qualquer vantagem por uma ou mais carteiras em detrimento de outras.
8. CONFLITO DE INTERESSES

As ordens relacionadas a carteiras de clientes teréo sempre prioridade em relacdo a ordens relacionadas

a “pessoas ligadas” & Gestora, mitigando, dessa forma, o risco de conflito de interesses.

As Gestoras ndo possuem intermedidrios financeiros que sejam partes ligadas. Sem prejuizo, caso venha
a ter ou contratar intermedidrios financeiros que sejam partes ligadas as Gestoras para as operacdes das
Classes, serdo observadas as condicées de best execution a fim de que o preco resultante das operacdes
da Classe e as condices de prestacdo de servico busquem atender o melhor interesse dos cotistas das

Classes observadas as condicées de mercado.

Por sua vez, as Gestoras poderdo realizar operacdes diretas entre as Classes, desde que assim permitido
em seus respectivos regulamentos, sendo que, para que a operacéo possa acontecer, ao menos um dos
seguintes requisitos deve ser atendido pela contraparte que atue na ponta vendedora para assegurar que

a situacdo ndo seja configurada como conflito de interesse:

a) A contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatérias, ou em relacéo ao seu

regulamento ou diretrizes internas; ou
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b) A deciséo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento da carteira,

formalizada em ata de reunido do Departamento de Gestdo.

Além dos requisitos elencados para a ponta vendedora, a contraparte que atue na ponta compradora
somente poderd adquirir ativos que estejam de acordo com a estratégia de investimento da carteirq,

formalizada através de e-mail ou em ata de reunido do Departamento de Gestéo.

Toda e qualquer negociacdo de ativos entre carteiras de valores mobilidrios geridas pelas Gestoras
somente pode ocorrer apds a informacéo ao Diretor de Risco, Compliance e Controles Internos, que se
dard por e-mail, incluindo o nome do ativo, a quantidade, o tipo da operacéo e os requisitos que sdo

atendidos pelas contrapartes. As operacdes somente podem ser realizadas apés esse informe.

Ainda, também neste caso, as operacdes devem ser realizadas em mercado organizado, dentro dos
parémetros de preco praticados pelo mercado, quais sejam, preco dentro da taxa de oferta de compra
e venda por corretoras de valores, preco divulgado por fontes oficiais (Anbima, por exemplo), ou preco

definido pelo administrador fiducidrio, conforme metodologia de precificacdo de ativos prépria.

Ressaltamos que na inexisténcia de mercado organizado, a precificacdo ocorrerd por terceiros e/ou

através de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, conforme o caso.

As negociacdes ndo poderdo dar rentabilidade desproporcional a um veiculo de investimento em
detrimento de outro. Ademais, em caso de desenquadramento, o preco praticado néo poderd ser inferior

ao valor minimo em que o Fundo se reenquadraria.

Neste caso, a Gestora deverd, necessariamente, observar o preco de mercado da referida transacéo, e
manter, por prazo ndo inferior a 5 (cinco) anos, o devido registro de todas as operacdes realizadas, com
a justificativa da operacdo e preco praticado.
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9. OPERACOES ENTRE CLASSES GERIDAS

As Gestoras podem realizar operacdes diretas entre as Classes sob sua gestdo, desde que assim
permitido em seus respectivos regulamentos. Neste caso, as Gestoras observam, necessariamente, o
preco de mercado da referida transacéo, e mantém, por prazo néo inferior a 5 (cinco) anos, o devido
registro de todas as operacdes realizadas, com a respectiva justificativa da operacdo e do preco

praticado.
10. ERROS DE TRADING

Com relacéo aos Colaboradores, estes exercem suas atividades com todo cuidado e diligéncia que todo
homem probo costuma tomar em decisdes que possam impactar negécios. Apesar disso, erros podem
acontecer, sendo certo que caso isso acontecer, os Diretores de Gestdo, nos limites de suas respectivas
atribuicdes, e o Diretor de Risco, Compliance e Controles Internos devem ser imediatamente reportados
para que os possiveis impactos aos Fundos possam ser analisados, buscando, ainda, corrigi-los com a

maior celeridade possivel, inclusive arcando com os custos e as perdas geradas pelo erro.
Ademais, possiveis ganhos gerados pelo erro serdo alocados igualmente entre as Classes.

11.  DISPOSICOES GERAIS, VIGENCIA E ATUALIZACAO

No caso de descumprimento de qualquer diretriz inserida nesta politica, as Diretorias de Compliance e

de Gestdo deverdo ser informadas através do e-mail compliance@artesanalinvestimentos.com.br.

A presente Politica serd revisada anualmente, e sua alteracdo acontecerd caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteddo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo

de circunstancias que demandem tal providéncia.
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