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Macroeconomia

O cendrio macroecondmico brasileiro em novembro de 2025 apresentou
sinais de estabilidade.

A projecdo do mercado para a inflacéo (IPCA) recuou de 4,55% em
outubro para 4,43% em novembro, segundo o Relatério Focus do Banco
Central, aproximando-se do teto da meta e indicando um controle

inflaciondrio mais eficaz.

A estimativa de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) para 2025 foi
mantida em 2,16%, e a taxa de cdmbio encerrou o0 més em torno de R$

5,40 por délar

O mercado de trabalho manteve o ritmo positivo, com a taxa de
desemprego recuando para 5,4% no trimestre encerrado em outubro, a
menor |4 registrada na série histérica do IBGE.

Taxa Selic 15,00% a.a. Banco Central do Brasil
IPCA (2025) 4,43% Relatério Focus

PIB (2025) 2,16% Relatério Focus
Cémbio (fim de 2025) R$5,40 Relatério Focus

Taxa de Desemprego 5,4% (out/25) IBGE
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Crédito

O mercado de crédito refletiv a conjuntura de juros elevados em
novembro de 2025.

O Relatério de Estabilidade Financeira do Banco Central apontou
desacelerac@o no ritmo de concess@o de crédito, compativel com as
condicdes financeiras mais restritivas.

Apéds avancar de 3,2% em junho para 4% em outubro, a taxa de
inadimpléncia do Sistema Financeiro Nacional (SFN) recuou levemente
para 3,9% em novembro, sinalizando inicio de estabilizacdo até o fim
do ano.
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Agro

O agronegécio apresentou um cendrio misto em novembro.

Para a safra 2025/26, a producdo de soja deve ter leve reducdo,
estimada em 177,2 milhdes de toneladas, devido & menor
produtividade. Em contrapartida, a primeira safra de milho deve
crescer, com producdo total projetada em 134,4 milhdes de toneladas.

Os precos agricolas permaneceram em niveis favordveis no Ultimo
bimestre. Em outubro, a saca de soja foi negociada em torno de R$133,
enquanto a de milho ficou préxima de R$67. Em novembro, ambos os
produtos registraram alta: a soja alcancou cerca de R$140 por saca
nos portos, e o milho avancou para aproximadamente R$68,7,
impulsionados por demanda firme, cdmbio favordvel e expectativas
positivas para exportacdes.O destaque positivo foi o setor de carnes,
especialmente a bovina, que manteve desempenho excepcional nas
exportacdes, consolidando o Brasil como lider mundial.

Apesar do cendrio de precos, a carteira do segmento de agronegdcio
apresentou desempenho abaixo do esperado, refletindo desafios do
setor. O volume de originacdo ficou levemente abaixo do previsto,
gerando liquidez tempordria nos fundos e uma reducdo passageira na
rentabilidade.

Os fundos seguem focados em melhorar a relacdo risco-retorno, com
novas operacdes voltadas a otimizar o retorno ao investidor.
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Imobiliario

O mercado imobilidrio residencial demonstrou notdvel resiliéncia. O
segmento de baixa renda foi particularmente beneficiado pela
ampliagdo do programa Minha Casa, Minha Vida, que elevou o teto de
valor dos iméveis para até R$ 275 mil nas faixas 1 e 2, impulsionando
a demanda. As vendas de iméveis no primeiro semestre de 2025
cresceram 9,6% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Apesar da Selic elevada, que segue desafiando novos lancamentos, a
demanda aquecida e a oferta mais ajustada criam condi¢des favordveis
para valorizagdo dos ativos e desenvolvimento de novos projetos no
médio prazo.

A tese imobilidria segue em processo de reciclagem de portfélio. Ao
longo do ano, enfrentamos desafios relevantes, principalmente
decorrentes do ambiente macroecondmico. Algumas posicdes sofreram
marcacdo de PDD e houve execugcdes pontuais dentro do esperado para
a estratégia, contribuindo para o desempenho negativo do fundo no
periodo.
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Fomento Mercantil

O setor industrial operou em um ambiente de desafios e oportunidades.
O indice de Confianca do Empresdrio Industrial (ICEl), medido pela CNI,
registrou sua terceira alta consecutiva e chegou a 48,3 pontos — ainda
abaixo da linha de otimismo, mas indicando melhora na percep¢do dos

empresdrios.

No entanto, o PMI (Purchasing Manager’s Index, ou indice de Gestores
de Compras) da indUstria registrou contracdo, refletindo @
desaceleracdo da atividade econdmica. O cendrio de juros altos
continua a pressionar a capacidade de pagamento das empresas,
resultando em um aumento nos pedidos de recuperacdo judicial e na
inadimpléncia em 2025.

Nossa posicdo nesse segmento registrou reforno inferior ao esperado,
impactada principalmente pelas rolagens de posicées estressadas em
processo de reestruturacdo, em linha com o setor. Além disso, algumas
posicdes & marcadas ndo se recuperaram como previsto. O processo
de reversdo continua em andamento, com previsGo de conclusdo nos
préximos meses, o que pode contribuir para uma melhora nos
resultados.
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Financeiro

No setor financeiro, o crédito para pessoas fisicas — especialmente o
massificado, com tickets menores e prazos mais longos — continuou
se destacando.

A inadimpléncia das familias subiu levemente em outubro, mas as
expectativas para o fim do ano sdo de estabilizacdo. As elevadas
taxas do crédito rotativo, que atingiram 451,5% ao ano, reforcam a
necessidade de andlise criteriosa e gestdo eficiente de risco. O
Relatério de Estabilidade Financeira do Banco Central reafirma a
solidez do sistema, mas destaca a importancia do monitoramento de
inadimpléncia e riscos fiscais.

Apesar de o retorno mensal ter sido inferior ao de meses anteriores,
o resultado foi influenciado pelo menor nimero de dias Gteis no més,
reduzindo a receita dos ativos e a evolucdo da cota. Em
compensacdo, a receita por dia 0til cresceu.

Os fundamentos seguem sdlidos: a despesa com PDD mantém
tendéncia de queda e os repasses das companhias seguem
aumentando. Em um més padrdo com 21 dias Uteis ou mais, o
retorno teria sido superior e alinhado ao projetado.
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Artesanal CP FIDC RL

O Artesanal CP FIDC RL encerrou o més de novembro com uma
rentabilidade de 1,27%, equivalente a 121% do CDI. A carteira é
diversificada, composta por 53 cotas de 29 FIDCs, exclusivamente por
cotas sénior e mezanino com alto grau de subordinacdo.

As cotas sénior representam 47% da alocacdo total em FIDC, enquanto
as cofas mezanino representam 53%.

O nivel médio de subordinacdo das cotas sénior é de 49,9%, enquanto
o das cotas mezanino é de 19,2%.

Atualmente, o fundo estd exposto aos seguintes setores da economia:

Fomento Mercantil (49%), Imobilidrio (10%), Financeiro (28%), Outros
(5%) e Agro, Indistria e Comércio (7%).
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Artesanal CP FIDC RL

12

Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo 1,27%

15,83%

17,17%

77,90%

235,96%

314,08%

% clo CDI 121,01%

122,45%

122,86%

129,26%

163,84%

168,25%

Volatilidade 0,01%

PL Médio dos ultimos 12 meses:

PL Estratégia dos Ultimos 12 meses:

0,06%

0,07%

R$2.257.801.299,13

R$3.301.129.

815,69

Aplicacdo minima: R$ 5.000,00
Taxa adm.: 2,00%

Taxa Perf.: 20,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacdo: D+0

Cota Resg.: D+90* * *

Lig. Resgate: D+91***
Data de Inicio: 18/07/14

*** Dias corridos

Artesanal Investimentos

0,10%

PL atual do funcdlo:

PL atual da estratégia:

0,24%

R$2.466.824.674,84
R$3.947.179.483,06

0,27%

Indicaclores Més Ano | 12 Meses
CDI 1,05% 12,93% 14,02%
IBOVESPA 6,37% 32,25% 27,66%
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Artesanal
ARPOADOR FIDC RL

O Arpoador FIDC RL adota uma estratégia diferenciada, ao
concentrar 100% de sua carteira em cotas subordinadas jonior de
FIDCs sob gestdo da Artesanal Investimentos, com foco em capturar
refornos superiores no longo prazo. Em novembro, o fundo
apresentou rentabilidade de -1,09%, resultado influenciado,
sobretudo, pelas alocacées nos segmentos de Agronegécio, Fomento
Mercantil e Imobiliario.

A carteira da vertical Agronegécio apresentou desempenho abaixo
do esperado, refletindo um cendrio ainda desafiador. O volume de
originacdo ficou muito aquém do previsto, gerando excesso de
liquidez nos fundos e reduzindo a rentabilidade. Para mitigar esse
efeito, os fundos estdo passando por uma reestruturacdo, com foco na
substituicdo de titulos de menor taxa, buscando melhorar o retorno
diante do atual patamar de juros.

A vertical Fomento Mercantil registrou retorno inferior ao esperado,
impactado principalmente por rolagens de posicdes estressadas em
processo de reestruturacdo. Além disso, algumas posicdes |4
marcadas, cuja reversdo era esperada, ndo se recuperaram no prazo
previsto, pressionando o resultado. Apesar disso, os processos de
regularizacdo seguem em andamento, com previsdo de conclusd@o nos
préximos meses, o que pode contribuir para uma melhora nos
resultados.

Artesanal Investimentos
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A tese imobilidria continua enfrentando desafios relevantes,
principalmente devido & taxa de juros elevada, que pressiona o custo
da estrutura do fundo. Esse cendrio é agravado por obras paradas,
ativos com retorno abaixo do custo atual e empreendimentos com
baixa velocidade de vendas. Além disso, algumas posicdes sofreram
marcacdo de PDD, e outras foram executadas com valores de
garantia inferiores ao original, fatores que contribuiram para o
desempenho negativo do fundo.

Por fim, o segmento Financeiro apresentou desempenho em linha com
o esperado. Embora o retorno mensal tenha sido menor que nos
meses anteriores, isso se deve ao menor nimero de dias Uteis no
periodo, reduzindo a receita do ativo e a evolucdo da cota. Por outro
lado, houve crescimento da receita por dia Gtil. Nos fundamentos, a
melhora foi consistente: a despesa com PDD (Provisdo de Devedores
Duvidosos) segue em queda més a més e os repasses das companhias
continuam aumentando. Considerando um més padrdo com 21 dias
Uteis ou mais, o retorno teria sido superior e alinhado as projecdes.
Além disso, as condi¢cdes de negociacdo das cessdes de direitos
creditérios foram aprimoradas no final de outubro, o que deve gerar
resultados mais favordveis nos préximos meses.
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Artesanal
ARPOADOR FIDC RL

12 Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo

6,18%

16,91%

83,53%

408,78%

456,67 %

% clo CDI

47,83%

121,04%

138,61%

283,81%

282,04%

Volatilidacde

13,10%

14,49%

10,55%

7,66%

R$182.662.144,38
R$621.656.834,88

R$176.202.323,24 PL atual do fundo:

R$549.507.578,23

PL Médio dos Ultimos 12 meses:

PL Estratégia dos Ultimos 12 meses: PL atual da estratégia:

Indicaclores Més Ano | 12 Meses

Aplicagdo minima: R$ 50.000,00
Taxa adm.: 2,00%

Taxa Perf.: 20,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacdo: D+1 cDI 1,05%
Cota Resg.: D+365* **
Lig. Resgate: D+366* **
Data de Inicio: 15/05/15

12,93% 14,02%

IBOVESPA 6,37% 32,25% 27,66%

Artesanal Investimentos




Fundos Artesanal ® Novembro de 2025 RN

Artesanal D+2 FIM

O Fundo Artesanal D+2 FIM encerrou o més de novembro com um
retorno de 1,11%, representando uma valoriza¢éo de 105% do CDI.

Os melhores resultados foram obtidos em bolsa, principalmente com
operacdes de long & short de acdes e arbitragem de opgdes. Houve
ganhos relevantes também com descontos de holdings e arbitragens de
acoes.

A alocacdo em titulos publicos, majoritariomente em LFTs e uma
pequena parte em NTN-Bs, performou acima do CDI.

As demais posicdes, compostas por cotas de fundos e ativos de crédito

privado, também rentabilizaram acima do benchmark, contribuindo
positivamente para o resultado do fundo no més.

Artesanal Investimentos
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Artesanal D+2 FIM

Més

Ano

12 Meses

48 Meses

15 Anos

Inicio

Fundo

1,11%

13,99%

15,27%

65,56%

377,78%

492,25%

% clo CDI

105,45%

108,21%

109,25%

108,79%

126,22%

129,28%

Volatilidacdle

PL Médio dos ultimos 12 meses:

0,83%

1,06%

R$950.339.554,53

1,10%

Aplicagdo minima: R$ 100,00
Taxa adm.: 2,00%
Taxa Perf.: 20,00%
Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacdo: D+0
Cota Resg.: D+1**

Lig. Resgate: D+2**

Data de Inicio: 09/12/08

Artesanal Investimentos

1,82%

PL atual do funcdlo:

3,72%

3,66%

R$1.544.136.853,00

Indicaclores Més Ano | 12 Meses
CDI 1,05% 12,93% 14,02%
IBOVESPA 6,37% 32,25% 27,66%
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Artesanal PREV FIM RL

O Fundo Artesanal PREV FIM encerrou o més de novembro com um
retorno de 1,04%, que representa uma valorizacéo de 98% do CDI.

As operacdes de bolsa rentabilizaram positivamente o fundo, com
destaque para as arbitragens de acdes e opcdes e, em segundo plano,

os descontos de holdings.

A alocagdo em titulos piblicos foi a detratora de performance no més —
as LFTs e as NTN-Bs do book performaram abaixo do CDI.

A posicdo em cotas de fundos, incluindo ativos de crédito privado,
POSI¢ P
performou acima do benchmark.

Artesanal Investimentos
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Artesanal PREV FIM RL

Meés Ano 12 Meses 48 Meses 10 Anos Inicio

Fundo 1,03% 13,23% 14,22% - 23,22%

% cdo CDI 08,32% | 102,37% 101,73% - 104,60%

Volatilidade  0,50% 0,44% 0,46% - 1,24%

PL Médio dos tltimos 12 meses:  R$284.435.621,70 PL atualdo fundo: R$414.966.233,39

Aplicacdo minima: R$ 1.000,00 Cota Aplicacdo: D+0 Indicadores Més Ano | 12Meses

Taxa adm.: 1,80% Cota Resg.: D+9* *

Taxa Perf.: 15,00% Lig. Resgate: D+10*** CDI 105% 12.93% 14.02%
Hordrio Limite: 13:00H Data de Inicio: 22/03/24

IBOVESPA 6,37%  32,25% 27,66%
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Artesanal Fl RENDA FIXA

O Fundo Artesanal Renda Fixa encerrou o més de novembro com um
retorno de 1,08%, que representa uma valorizacéo de 102% do CDI.

O fundo permanece majoritariamente alocado em LFTs e operacdes
compromissadas, pdsfixadas. Tais alocacdes performaram em linha
com o CDI no més.

A alocacdo em crédito privado, composta de cotas de fundos sob

gestdo da Artesanal, permaneceu em torno de 13% do patriménio do
fundo, e contribuiu positivamente para a performance da cota.

Artesanal Investimentos
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Artesanal Fl RENDA FIXA

Ano

12 Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo 1,08%

13,34%

14,40%

62,09%

134,11%

% clo CDI 102,25%

103,27%

103,15%

103,03%

105,11%

Volatilidade  0,01% 0,05% 0,07% 0,10% 0,25%

PL Médio dos liltimos 12 meses:  R$402.721.199,94 PLatualdo fundo:  R$514.114.534,47

Indicaclores Més Ano | 12 Meses

Aplicagdo minima: R$ 100,00
Taxa adm.: 0,50%

Taxa Perf.: N/A

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacdo: D+0

Cota Resg.: D+0

Lig. Resgate: D+0

Data de Inicio: 13/07/16

CDI 1,05% 12,93% 14,02%

IBOVESPA 6,37%  32,25% 27,66%
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Artesanal CP 30 FIDC RL

O Artesanal CP 30 FIDC RL encerrou o més de novembro com uma
rentabilidade de 1,15%, equivalente a 109% do CDI.

A estratégia do fundo reflete uma combinagdo eficiente entre estratégias
de crédito estruturado e ftitulos pdblicos. Com 66,9% do portfélio
alocado em FIDCs sob gestdo da Artesanal Investimentos, por meio do
Master FIDC e de seis cotas sénior adicionais.

A carteira se beneficia de uma alocacdo diversificada, composta por 53
cotas de 29 FIDCs distintos, exclusivamente em cotas sénior e mezanino
com elevado grau de subordinagdo. Os 33,1% restantes estdo alocados
em ftitulos publicos, trazendo liquidez e reforcando a solidez do
portfélio. Essa composicdo proporciona um bom equilibrio entre retorno
e seguranca, sustentando a performance do fundo ao longo do tempo.

Artesanal Investimentos

20



Fundos Artesanal ® Novembro de 2025

Artesanal CP 30 FIDC RL

Meés

Ano

12 Meses

48 Meses

10 Anos

Inicio

Fundo 1,15%

14,06%

15,22%

50,98%

% clo CDI 109,35%

108,81%

108,93%

112,48%

Volatilidade 0,01%

PL Médio dos ultimos 12 meses:

PL Estratégia dos Ultimos 12 meses:

0,06%

R$341.201.056,68

0,07%

R$3.301.129.815,69

Aplicacdo minima: R$ 1.000,00
Taxa adm.: 1,50%

Taxa Perf.: 20,00%

Hordrio Limite: 13:00H

Cota Aplicacdo: D+0
Cota Resg.: D+29***

Lig. Resgate: D+30* * *
Data de Inicio: 17/10/22

*** Dias corridos

Artesanal Investimentos

PL atual do funcdlo:

PL atual da estratégia:

R$161.697.075,53
R$3.947.179.483,06

0,10%

Indicaclores Més Ano | 12 Meses
CDI 1,05% 12,93% 14,02%
IBOVESPA 6,37% 32,25% 27,66%




Disclaimer

A Artesanal Investimentos ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no
conteldo das informacdes divulgadas. As informagdes contidas neste conteddo sdo
meramente informativas e ndo se constituem em qualquer tipo de aconselhamento de
investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdsito. Os investidores nGo
devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um
profissional.

® leia o Prospecto, o Formulério de Informagdes Complementares, Lamina de
informacdes essenciais e o Regulamento antes de investir. A Rentabilidade passada
ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é
liquida de impostos. Fundos de Investimento nd&o contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos - FGC. Ao Investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
Prospecto e do Regulamento do Fundo de Investimento ao aplicar seus recursos. Os
Regulamentos e Prospectos podem ser obtidos nos sites dos Administradores.

= ARTESANAL pode estabelecer a seu exclusivo critério requisitos e procedimentos
especificos para abertura de contas e acesso a produtos.

*= ND!' - Fundos com menos de 6 meses de existéncia ou tratados dessa forma em
virtude de normas de regulacdo: INSTRUCAO CVM N.° 555 - Art. 50: Qualquer
divulgacdo de informacdo sobre os resultados do fundo sé pode ser feita, por
qualquer meio, apds um periodo de caréncia de 6 (seis)meses, a partir da data da
primeira emissdo de cotas. Verifique a data de inicio das atividades dos fundos.

Para avaliar a performance de fundos de investimento, é recomenddvel uma andlise
de, no minimo, 12 meses. Para fundos que perseguem a manutencdo de uma carteira
delongo prazo, ndo hd garantia de que o fundo terd tratamento tributdrio para fundos
de longo prazo.

As rentabilidades divulgadas sdo liquidas de taxas de administracdo e de
performance e brutas de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade
utilizado neste material ndo seja o benchmark descrito no regulamento do fundo,
considere tal indice meramente como referéncia econémica.

Artesanal Investimentos



Disclaimer

Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de
suas politicas de investimento. Tais estratégias podem resultar em perdas patrimoniais
para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado
e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir os
prejuizos dos fundos.

Verifique se os fundos estdo autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no
exterior. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Tais fundos podem estar
sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira.

Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos
de poucos emissores, variacdo cambial e outros riscos ndo mencionados neste
material. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor
a significativas perdas patrimoniais.

Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre eventuais riscos

previamente & tomada de decisdo sobre investimentos. Este material ndo deve
substituir o julgamento independente dos investidores.
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