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s GUNI}D‘HT; mww Al‘.} msrﬁtﬁﬁrmﬂ PARTIE‘TJ'LA‘R DE Escnrrmu DA 1 EM[SS&G PUBLICA,
COM ESFORCOGS'RESTRITOS DE COI {;-Lfs.c,m DE DEBENTURES SIMPLES, EM SERIE UNICA, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM Gaamrm ABICIONAL
FIDETUSSORIA, DA SANTA YVITORIA DO PATMAR HOLDING S.A. :

2618

29&6[}

Pelo presenie inshrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

(i} SANTA VITORIA O PALMAR HOLING S.A., sociedade por agdes de capilal fechado, com sede
na cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Calarina, na Rua Deputado Antdnie Edu Vieira, n° 999, sala
G, Pantanal, CTP 88040-901, inscrita no Cadastre Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPHME") soh o n® 12.094.666/0001-35, neste ato representada na forna de seu Estatute Social, por
seus represenlantes legais devidamente autorizados e identificados na respectiva pagina de assinaturas
do presente insirumento (“Emissara™ ou “Companhia™); .

{ii) CENTRAIS TLETIRICAS BRASILEIRAS S.A., sociedade de economia mista de capital abetto, com
sede no Distrito Federal, Brasilia, no Sctor Comercial Morte, Quadra 04, Bloco *B, n® 100, sala 203,
CEP 704714-800, inscrita no CNPJ/MFE seob o 1° 00.001.180/000(-26, neste ato representada por scus
1Lprcbcm.ante'~1 legais de*'. 1damente aul«m‘:zadm ¢ identificados nas respeciivas p-‘igmaﬁ de assinaturas do

i) BRASIL ENERGIA RENOVAVEL - FUNDQ DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES,

inserito no ONPJ sob o n® 12.188.161/0001-30, neste ato representado por sua gestora BRPP Gestio do |

Produtos Estruturados Lida., sociedade limitada inserila no CNPJ sob o n® 22.119.959/0081-83, com
sede na cidade de S#n Paufo, Rua Surubim, 373/3ala 12, Cidade Mongbes, Fstado de Sio Paulo, CEP

04.571-050, neste ato tepresenlada por seus representandes lepals devidamente auwtorizados ¢

identiticados nes respectivas pdginas de assinaturas do presente instrumento (“FIP™);

(iv)  BRAVE WINDS (GERADORA 5.A., sociedade andnima de capital fechado, instrila tio C'NF] sob
o B° 15,050.699/0001-71, com sede na cidade de 5o Pauio, Rua Helena, n° 280, Conjunte 611, Vila
Olimpia, Estada de S8o Paulo, CEP 04354-030, neste ato representada por seus representanics legais
devidamente avlorizados ¢ identificados nas respectivas paginas de assinaturas do presente insremento
{"‘Bra.ve Winds” e, em conjunto com “Fletrobras”, Acionistas™), :

{¥) ELIETROSUL CENTRAJS ELETRICAS S.A., sociedade de econommia mista de capital fechado,
com sede na cidade de Floriandpobis, Estado de Santa Catarine, na Rua Deputade Anttnio Edu Vieira,

n' 499, CP 5091, Pantanal, CET 88040-901, inscrita no CNPEME sob o n H0,073.957/0001-68, neste -

ato represeniada por seus representantes legais devidamente aulorizados e identiftcados nag respectivas
péginas de assinafuras do presente instrumento {“Eletrosul”); :

(vit EOLICA CHUI I S.A.,I socicdads andnima de cap'itzil féchadu;. com sede na. cidade de

Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado Antonto Fidu Vieira, n® 999, Pantanal,
CEP 88.040-901, inscrita no CNPJ sob o n® 14.607.000/0001-69, neste ato representada por seus
representaniics legais devidamente autorizados e identificados has respectivas paginas de
assinaturas do presenie instrimento (“Lhm g% :

{ﬁi] EOLICA CHUI 11 S.A., smc:eda{ia .andnima dc capmli fachadc eoamt sede na mdﬂde de

. Floriandpolis, Fstado de Santa Catanng, na Rua Deputado Antonio Fdu Vieira, n® 999, Panlanal,
CEP 88.040-901, inscrita no CNPI sob o o 14.606,986/0001-32, nesle alo répresentada por seus
reprosentantes legais devidamente autorizados e identificades nas respectivas paginas de
assinaturas do prosents instrumento CChuf 7

(vitl)  EOLICA CHUI IV S.A.. sociedade anénima de capital fechado, com sede na cidade de
Floriandpolis, Bstado de Santa Catarina, na Rua Deputado g‘;pmnm -Ldu Vieira, n° 999, Pantanat,

CLP §8.040-901, inserita no CNPJ sob o n® 14.608.953/8001-0Z; nesté pm ippresentada por seuws
represcnmmcs legais devidamenie autonzados e !Cfﬂl'ltlﬁf.-;tﬂﬂb nas j‘espwtwaﬂ paginas de

"EF’-D:'.‘;',;. 1 r{';




{ix)

(x)

(xi)

Exii)

(xiif)

(xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

. represeniantes legais devidemente autorizados e. 1cicnt1f[cadns nas tespectivas pagines ds

assinaturas do presente instramento (“Cliai TV™),

]

d,
d

e ns Tilns

CEP £8.040-901, inscrita no CNPJ sob o 0 14,608 104/0001-98, neste ato representada por 5ous
representanies icnam devidamente aulorizados ¢ identiticados nas respestivas pngmna de -
assinaturas do presente instrumento (“Geribata 17);

LOLICAL GERIBATU II §,A., socicdade andnima de capital fochado, com sede na cidade d@
Flotiantpotis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado Nidu Vieira, n° 999, sala 1, Pantanal,
CEP 88.040-901, inscrita no CNPT soh o n® 14.606.692/0601-920, neste ato re;lrescntada por’
scus fepresentantes legais devidamente autorizados ¢ identificados nas resp{:c-.waq paglms de
asmnatums do presc:nt{: nstrumentio ( *Geribatm ) .

'EDLICA {;I'“RIBATU I S. A, scruedadc mlﬁmma de capatai fcchadﬂ oo sede na mdaﬂ; de

Florianopolis, Estado de Santa Late:rma fia Ruva Deputado Edu Vicira, n® 999, sala ], Pandanal,
CEP $8.040-901, inserita no CNPJ sob o n® 14.606.670/0001-60, nestc ato representada por séus
representanh.s legais dewd1mcnh: autorwadns g 1dcn1,111cades ngs respectivas péginas de

ECQLICA GERIBATU TV S.A., sm:ieda&e anGita de capital fec'ha&n, cam sede na cidade do
Floriandpolis, Fatado de Santa Catarina, na Rua Deputado Edu Vieira, a® 999, sala K. Pantanal, f _
CTP 88.040-001, nscrita no CNPJ sab o 1° 14,606 65TA001-01, neste ato representada por seus / qu

assinaturas do preseate instrumento (“Geribatu V™), : L _ ;"'

FOLICA GERIBATUY S.A., sc’aciedade andnima de capital fechado, com sede na cidade de R
Florandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado fdu Vielra, n° 999, sala T, Pantanel, / _ :.-/r’_rﬁ,
CEP 88.040-901, inserita no CNEJI sob on® 14,608 082/0001-66, neste ato representada por scus - E
representantes legais devidamente mmtorizados e identificados nas respoctivas piginas de
assinaturas do presente instrumento (“Gerthatu V™),

LOLICA CER]HAT TVT 5.4, sncaedadu andnima de capital f:.Lhadn com sede m;'m ade 4]
Floriandpolis, Tstado de Santa Catarma na Rua Pepulade Edua Vieira, n® 999, salafst, Pﬂntanal i
CEP 88.040-901, inserita no CNPJ sob o n® 14.607.768/0001-32, neste ato rspreseﬂﬁ&da por'seus ;
representantes lcgais devidamente autorizados e 1d1.nt1hcadns nas mspmtwa-ﬁ p1gm‘as dc
assinaturas do presents instrumento ("‘anham NI : . . :

E

@A

:

. . . o =
EOLICA CHUL V §.A., sociedade andnima de capital fechade, com sede na cidade de 5 alr
Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Ruz Deputado Antonio Edu Vicira, n° 899, Pantanal, E i S
CED 88.040-901, inscrita no CNPJ sob o n 14.606.945/0001-66, neste ato tepresentada porseus | & Xy
represeniantcs logais devidamente mutorizados ¢ identificades nas respeu:m as paginas de j% = Y
assinatiras do presente mstrumento (“Chui V™7; " ~-§%‘= =
. N . - . . . - : . . - . ;é‘rﬁ.ﬁ{u
EDI ICA CHUI VI 8.A., socicdade anénima de capital fechado, com scde na cidade de iﬁ'_‘?_"f; :.:
Floriandpolis, Estado de Santa Catarin, na Rua Deputado Antonio Edu Vioira, n® 999, Pantanal, T
CEP 88.040-901, inscrita no CNPJ sob o n° 14.606.932/001-97, neste ato representada por seus g_.g ;?k‘_‘.g &
representantes lega:ls devidamente autorizados e identificados nas respectivas paginas de% g pET
asqmatums do presente instrumento {(“Chuf Y1), ' FLEG 2 %
FOLICA CHUI VI S.A., sociedade andnima de cap;tal fechado, com sede na cidade de Eﬂ ng Eii
Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rea Deputado Antonio Edu Vieira, n° 999, Pantanal, & g §£ 5 g
CEP 88.040-901, inscrita no CNPJ sob o n” 14.606.706/0001-06, neste ato representada por seus Vi %;ﬁ%
representantes legais devidemenic autorizados e identificados nas respectivas paginas de L:\L b B
assinaturas do presente instramento (“Chef VII™Y, %_‘g ‘ﬁ;\é 2 %
EOLICA GERIBATU T S.A., sociedade andnimg de capital fechadu com sede na cidade de ?J:’L[ £ 3
Florandpolis. Estado de Sanla Catarina, na Rua Deputada Edu Vieira, n® 999, safa H, Panlanal, ' 1 ! 2%




(vii)

- (sin)

(xx)

{xxi)

(xxid)

(xxiii)

CONSIDERANDO Q_UF.:

COLICA GERIBATU VII 8.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na cidade
de Floriandpolis, Estade de Samta Calarina, na Rua Deputado Edu Vieira, n® 999, sala N,
Pantanal, CEP §8.040-901, inscrita no CNP} scb o n® 14.608.060/0001-04, neste ato
representada por seus represententes legais devidamente aulorizades ¢ dentificados mas
respectivas paginas de assinaturas do presente instruinento (“Geribatu ¥1I™);

EOLICA GERIBATU VITE §.A., sociedade andnima de capiial fechado, com sede na cidads

de Florandpolis, Estade de Santa Catarina, na Rua Deputado Edu Vieira, n° 999, sala O,
Partanal, CEF 88.040-901, inscrita no CNPJ sob o n® 14.61(.234/0001-65, nesie afo
represcniada por seus representantes legais devidamente autorizades e identificados nas
respectivas pdginas de assinaturas do presente instrumento {“Geribatu VI,

COLICA GERIBATT IX 8.4, socicdade apdnima de capitat fechado, com sede na cidade de
Iloriandpolis, Estade de Santa Catarina, na Rua Deputado Edu Vieira, n® 999, sala P, Pantanal,
CEP $8.040-901, inscrita no CNPY sob o n® 14.607.730/0001-60, neste ato representada por seus
representanteq teg_ais dew. idamente *mmrizad o8 ¢ idcntiﬁcadt)s nas respectivas paginas de

EOLICA GERIBATU X S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na cidade de
Floriandpalis, Estade de Santa Catarina, na Rua Deputada Edu Vieira, 1° 999, sala Q, Pantanal,
CEP 88.040-901, inserita no CNPJI sob o n® 14.610.139/0001-6!, neste ato representada por seus

representantes legais devidamente aulorizados o identificades mas respectivas paginas ;iﬁ';,

assinaturas do presente instrinnento (“Geribatu Xy

CH'[:"I TMOLDING S.A., sociedade andnima dﬂ capital fechado, com scde na mdﬁia de-

Floriandpolis, Estade de Santz Catarina, na Rua D-cputalin Antonio  Edu :i.’fira,
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n 999, Sala R, Pantanal, CEP 88. 040-901, inscrita no CNPJ sob o n® 14.738.255/0001 -60, nn&,ﬁfa,ﬂ Léj”

ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados nas’
respectivas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Ched Holding™, ¢, em confunto
com FIP, Eletrosul, Chui §, Chui I, Chal 1Y, Chol ¥V, Chui V1, Chui V1, Genbatu 1, Geribatu

I, Gcrlbam nr, Gerlhatu v, Genbalu Y, Geribatu VI, (_venl:mlu V]I, Geribaty VI, Ger[hatu '

PENTAGOND 5.4, DISTRIRUIDORA DE TITULOS E VALORES KOBILIARIOS, imstituigic

financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Jancieo, na Avenida

Américas, n” 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-1072, inscrita no CNTEMF
sob o n° 17.343 682/0001-38, neste alo por sua {ilial localizada ne Estado de Sdo Paulo, na

Avenida Brigadeiro Faria Lina, n° 2.954, 10" andar, Condominie 141, Jardim Paulistano, CEP .-

(}1.451-000, neste ato representada na forma do seu Fstatito Social por seu representanie Jegal
devidamente autotzade ¢ identificado na respectiva pdging de assinaturas deo preswente
instrutnento {*Agenie Fiducifiria™), zgindo na qualidade de representante cha, comunhin dos
titylares das debéntures ohjeto dz presente emissfio (“Pebenturistas” e “Debéntures”,
respectivamente, ¢ sendo & Emissora, as Acionistas, os Intervenicnles ¢
doravante designados, em conjunto, coma “Partes” e, individual o indistintamente, ¢omo
“Parte™); ' ' :
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Unica; nfio Conversiveis em Agfes. da iFﬁspé'cie com Garantia Real, Com Garantia Adicional
Fidejusséria, da Santa Vitéria Do Palmar Holding S.A.”, o qual foi arquivada perante’a Junta
Comercial do Estade de Santa Cataring (“JUCESC™) sob o n® 20142967297, em sessio de ﬂf}
de outubro de 2014 {“Esr}t'jtura de l"miqssm“}, e o BN

5

2 1

. : O _ i
{ii} o 03 de Jutho de 2{1 ".l’ as Partaq Ga!ehrﬂmm o "anmm Aditamento a0 Instrurmenio 1= .
BT

Particular de Escritura da 1* Emissdo Piblica, com Esforgos Restritos de ColocagBo, de -E'E i

Debéntures Slmplﬁs, em Série Unica, niio Conversfvels em Agdes, da Espéele com Garantia :j'; i *i %‘g
Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, da Santa Vitéria Do Palmar Holding S.A.%, o qual & %%% =
foi arquivado perante 3 JUCESC sob o n® EDOOZE01001, em sessdo de 21 de agosto de 2417 % ;E §;§-
{*Primeiro Adltdmento % E§ g}—:a _"5 :é'
iy BEd

: EE

{iii) os acionistes da Emissora, reunidos na assembleia geral exiraordindria realizada em 29 ngk-‘%i‘; ;# :é_;
de dezembro de 2017 , aprovaram os novos termos e condigdes da Emisso; _$ i\ﬁ g%
' ' Wl 2%

' ' Pf T g

{iv}  em 29 de dezembro de 2017 realizou-se Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD” ""jﬁé &
na qual Debenturistas representando a tolalidade das Debéntures cm Cirentagio apmvéyﬂzn‘gg | ; 3
dentre dutras matérias, a: (1) Inclusfo das SPEs de Geribaty, Chuf & da Choi Holding c?gnér:;:r .Tn, :
paﬂ:&a da Eseritura do Rmissdo, na quahdﬂde de f_mmntldnrds da Dperdf;cu} {“{_-amnhdﬂms”}ﬁ{u) ? p ' ;

‘das Debénturcs; (iii) Inclusdo do penhor dos aerogeradores das SPEs Chui como gatantia rcai

das ljeﬁénmras; (iv) Constituip#o da Cessfo Fidueldria de direitos creditérios das SPEs Chuf

como garantia real das Debéntures; (v} Constintigio da Cessido Fiducidria de direitos sobre -~
contas correnies de Titularidade da Chui Holding come garanﬁa real das Debéntures: (vi) &/
" Constituigho de fanga corporativa prestada, solidariamente, pelas SPEs Chul como garantia f
fidejussdeia das Debéntures; {vii} a aleragio da remuneracio do Agento Fiduciario, conforme

prevista na cliusula 8.4 da Escritura de Emissiio; (viii) Anuéncie prévia i reorganizagio

societada © & alicracdo do controle direto da Emissora, de acorde com o previsto nas Atas dag '__,:
Azsembleins Gerals Extraordindrias da Emissora, realizadas ein 28/12/2017 e 29/12/2017, bem l-"l 1
como na Ala da Assembleia Geral Extra:ﬁrdinz’itia da Chui Holding 1¢alizada em 28/ 12/2017 ",f_"l ]

11T

conforme estipulado na clausula 6.1, alincas “f” ¢ “k™ da Dscritura de Emissio (“Reorganizagho . = [ !
Socicliria™): (1%} alteracdo dos juros remeneratorios das Debéntures, conforme estipulado nas
clfusulas 4.20.3 & 4.20.4 da Escritura de Emissdo; {xiii} alteragio da forma de amortizagio das ' \:i
debéntures, conforme estipulado na cldusula 4.22.1 da Escritura de Emissfio; ¢ (x) alteracdo nas _ -

alincas da clausula 6.1, nio gue concerne s hipoteses de vendimento anlecipado da Fseritura de -

Emissio, bem como inclustes nas referidas hipSteses de vencimento antecipado.

(v as Partes desejame aditar a Eseriturs de Gmissio para pruueder com as altcrar;ﬁﬁ:@

aprovadas na AGD mﬂ!wmnada no item (iv) acima.
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18T0 POSTO, resotvem as Partes, na methor fofma de diecito, celebrar o presente Segundo Aditamento
a0 Instrumenta Particular de Escritura da 1® Emissio Publica, com Estorgos Restritos de Cdl‘qcagﬁo._, de
Debéntures Simples, em Série Unica, ndo Conversivels em Agdes, da Espécie com Garantia Real, Com

Carantia Adicional Fidejussdria, da Santa Vitéria Do Palmar Holding S.A. (“ch’undo ﬁdﬂameutﬂ”}m ;

que ¢ regerd pelas oldusulas e ccndn;uﬂs abaixo dlspustas

CLAUSULAT
TIRMOS DEFINIIOS

L1 Os termos aqui iniclados em maiisculas, estejam no singular ou no plural, terfio o significado a
eles attibuidos na Fseritura de Emissfio, ainda que posteriormente ao seu uso, exccto s¢ de outra forma

defimides no presente Segundo Aditamento.

CLADSTLA TT
AUTORIZACACQ E REGISTRO

29 de dezémbro de 2017 e na Reumﬁﬂ do Cﬂnselho de Admmxsua;ﬁﬂ da Fletrobras, ¢elebrada cqiﬁ
de jangira de 2018, : : :

|

:
E
;.

y
ik

NG 1D S AN AT

M T T SR W S

THOAL PR ARSI LR 3R 1 IR L A

2.2, Tste Segundo Aditamento serd registrado (a) na JUCESC, nos lermos ﬂa Cléusu'la 23.1 da )

Fiscritura de Emissio, ¢ de acordo com o dispesto no artigo 62, I ¢ §3°, da Lei das Socledades por

Acties; e {b) em razio da gavantia fidejussoria, nos competentes Cartérios de Registros de Titulos e

Documentos nos prazos & termos descritos na clusula 2.3.2 da Pseritura de Emissfo.

CLAUSULA THE
: _ ALTERACOES _
Az Partes resolvem alterar determinados termos e condighes da Escritura dé Emissﬁﬂ, gm expecial as
disposicfics contidas nas Cliusvlas 3.1 a 3.6 abaixo, passandn a Escrilura d¢ Emissfio, incluindo sens
anexos, a vigorar com & redagdo constante do Anexo UNICO a cste Aditamento.

3.l As parles decidem incluir novas parantias reais, para assegurar o pagameiio deo guaisgquer
obrigaghes principais e acdssorias decorrentes da Bseritura de Emissdo, quais sejam: '

)

- Inclusio das Garantidoras coino partes da Fscritara de Emissdo, na qualid%{g-ﬁe :

Qarantidoras da Operagln; -

(I - - Inclusfio do perhor das agdcs de emissdo das SPEs Chui edd Chuf Holding cumo
garantiz real das Debéntures; ST
. . r RS h‘u! "'u\. R ?;é_‘;"i‘,i":“w . . :
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(I Incluséio do penhor dos aerogeradores das SPEs Chul come garantia real das: 255
Debéniures; y 2 & —
I o W
i I % k
£7F EraTn |§
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3.3 Ag partes decidem, em rozio das inclusbes das novas garantias iencionadas nos ftens “" a *v(”

acima, alterar a remuneragiio do Agente Fiduciario, conforme prevista na Clénsula 8.4 da Escritura de |
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34 As parfes decidem alterar os juros remuneratrios das Debéntutes, conforme estipulado ES
cldnsulas 4.20.3 e 4.20.4 da Escritura de Emissiio, passando a Escritnra de [missdo, incluindo si,;as ¢
anexos, a vigorar com a redagio constanle do Anexo UINICO a este Segunde Aditamento, E”'f@ﬂ-'

3.5 As partes decidem aiterar a forma do amortizagio das Debéuiutes, contorme estipulado nu
cldusute 4.22.1 da Escritura de Tmissio, passando a Eseritura de Tmissfo, incluindo seos ancxoes, a
vigorar com a redachio constants do Anexo UNICO a este Segundo Aditamento. - '

3.6 As partes decidem alletar diversas alinees da Clausula 6.1, no que concerne As hipdteses de E/
veneimento antecipado da Fscriturs de Emissio, bem como reabizar novas inclusdes nas referidas
hipoteses de veticimentd antecipado, passando a Escritura de Emissdo, incluindo seus anexos, a vigorar

com a redaglo constarite do Anexo UNTCO a este Segundo Aditamento, : J.f i
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41.  As obrigaches assumidas neste Sesunde Aditamento tém cariter irrevogavel ¢ irrctrativel

obrigando as Partes ¢ Seus eventuais sucessorcs, 2 qualquer titulo, a0 seu integral cumprimento.

42, A invalidade ou nuiidade, no todo ou em paric, de quaisquer das clausulas deste Segﬁﬁ g
Aditamento ndo afetars as demals, que permanecero validas ¢ eficazes até o cumprimenio, pelas Pm‘tﬁs;_ : Jr
de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declarag@o de invalidade ou nulidade de
qualquer clivsula deste Segundo Adilamento, as Partes obrigam-se a negociar, no menor prazo ﬁossivel . ot

em buhstmlli;ﬂﬂ a clauquia declarada invalidz ou nula, a inclusio, teste Heuundc ﬁdﬂamcmﬂ det
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& mndwﬁes validos quc reflitamn o8 termos e cnndrcnﬂq dé c]atrsula {nvatidada oy nula, observados a
imtenghio ¢ o objotivo das Partes quando da negociagio da cliusula invalidada ou nule & o comexto em

que s insere,

Qualquer tolerfincia, exercicio parcial ou concessio entre as Parles sera sempre considerada

)
y

15F Bdoistrads 5
85

4.3 2
mera liberalidade, @ nio configurar rendincia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, 1?:@‘?‘?’ ]
premogativa ou podetes conferidos (inclusive de mandaig), nem implicara movagio, alteragio, “%f =
transigéncia, remissfio, modificagio ou redugio dos direitos e obrigacdes dagui dototrentes, ﬁ %’ é; %’é
4.4 As Partes recomhecem este Segunde Aditamento e as Diebéntures como titulo execuibvo %Eé 2 E%
extrafirdicial nos termos dos ineisos 1 e 11 do artigo 784 da Lei 0. 13.105 de 16 da margo de 2015, ?% %Eé;
conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil™). _,i ; :: gjg
: - i i : ;
4.5 Dara os fins destc Segundo Aditamento, as Parics poderilo, a seu critério éxclusivo, roquerer a |, \L:tgiu;*gg} g
execugio especifica das obrigagSes aqui assumidas, nos tormos dos artigos $14 ¢ seguintos do f'f' : g%
Cadigo de Processo Civil fﬁ:h{ﬂ}?ﬁj
X
4.6 Qualquet alteragiio a este Segundo Aditamento somente wrﬁ considerada vahda e fﬂnnaluglda rf':“.,u' | :
por eserito, em instrumento proprio assinado por odas as Partes, % ; '
: R A
47 A Emissora aréard com todos os custos de registro e :m:tuivamcnt:ﬁ deste Seguhdﬂﬁdiﬁmcniﬂ. \J\I
4.3 Este Segundo Aditamenta é regido pelas Leis da Rﬂpl’lﬁlica Federativa do Brasil. -
Fica eleito o foro da Cidade d.r;:u Rio de Jansire, Estado do Rio de Janeiro, com exclusio de

4.9
" qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as quesioes porventura resultantes
deste Segundo Aditamento, L ' ' '

Lstando assim, a5 partes, certas e afustadas, firmam o preqmtc instrurmento, cm 10 {dez j vias de 1guai

teor ¢ forma, juntaments com 2 {duas) tcstununhas fue tambéim o assinam.
I'lorianopolis, 01 de junho de 2018,

(A assinaluras segien nas pagings seguinies,)
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ANEXO UNICO AD SEGUNDO ADITAMENTQ AO INSTRUMEQ&IQJFARHCULAR DE
ESCRITURA DA 13 EMISSAQ PUB?.:B;A Q‘JM ESFnRr;Ds ‘RESTRITOS :
COLOCACAQ, DE DEBENTURES SIMPLES, EM SERTE UNICA, NAQ cquERsIVEIS M
AGCOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIGNA .

FmEJussém:A DA SANTA VITORIA DO PALMAR HOLDING SA. -~ ™.

ESCRI'I'URA DE FMISSAQ CDNSDLIDADA _ '

INSTRUMENTS) PARTICULAR DE ESCRITURA D4, 1 EMISSA0 PGBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS
nE COLOCACAQ, DE DERENTURES SIMPLES, EM SERIE UNICA, NAO CONVERSIVEIS £v ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM Guunrm AmuDNAL FIDENISSORIA, DA SANTA VITORIA
Do ParMak HOLDING 5.A. :

Pelo presente instrumento particular:

(1) SANTA VITORLS N PALMAR HOLDING 8.4, sociedade por agfies de eapital fechado, com sade

nit cidide de Florianopolis, Estada de Santa Cataring, na Rua Deputado Anidnio Tdy Vieira, n° 999, sala .

(i, Pantanal, CEP 88040-001, inserita no Cadastro Nactopal da Pessoa Juridica do Minlsiério da Fazenda -~

( CNP.TWI}"”} sob o n° 12.094 666/0004-35, neste ato representada na forma de sen Estatuto Sociul por W]
seus representanics lepals devidamente antorizados ¢ !flcntlﬂcadns na 1@3]3:.{..1,1'«4 pagina de assinaturas -
do prosente mqtrumenm( ‘Emissora™ on ‘Lum]ganhl ‘} : '

(u} C]’;NTH‘.AIb LI ETRIC!\S BR,A'-;II EIRAS'S, A e.ucmdadc dc gannomia TEIIhf.d df. muif?ﬂ abcrtn com -
sede no Distrito Federal, Brasilia, no Setor Comercial Nerte, Quadra 04, Bloco “I37, o® 1400, Bﬂtlgf;%? Ww\
CLEP 70714000, inserita no CNPEME sob o n° DO.0GE 18040126, neste ato represeéntada o febs i 1‘% /
representanies legais devidamente aulerizados ¢ :dent:ﬁhadua nas rn.spm.twan pagums de mmnahf@; Ao N‘I’;;” ""I'_
presente ll'l.bll‘lllnf.ﬂtﬂ {“[:Eetmbms yH ' : : S prat

SR o
: o : ~;, 4
(m} ' BRJWE WINDs EMDGRJL S.A., somedada zmnmma, :]L u.,apltal feclmfl:} mscnta 1o C\FPMI;' o ‘f/ !
o n® 15.050.6990001-71, com sede na cidade de SHo Paulo, Rua Helena, n® 280, Conjunte 611, “Jli'?“'””’
Olimpia, Estado-de So Paulo, CEF 04554-050, neste ato mprc-.¢ntad1 por seus Tepresintantes legais

c!cwdamente autunzados J |dent:f" cadas s ra.a-pm,twas pagmas de assinaturas de preqente ms;rummm'

(W F{}LILA, CHUI I S A, hﬂGlL—dddE anﬁlmma de’ Cﬂp]ldl Es.,c!:ado com sede na Gldddﬂ do

r ur:mnpni!q Estado de Sania Calaring, na Rua Deputade Antonio BEdu Vigira, n® 899, Panlanal, CEP . - -
B8 040-901, inscrita me CNPI sob o n® 1L6UT.000/000i-69, neste’ sto repr#:.cntafla [or REUS i ;
representantes fegais devidamente aulurm-di}b ¢ Ldent!f" GEH:[DS 148 Iespeelivas pag nas de assinaturis do z A
plasbnlﬁ. ‘nstmmﬂn‘m {(“Ched I} : a

{v} _ EDLICA LHUi H SiA mc:ada{ie andnima de- ca;:nrai fechiado, cofn sede m cidade do
Floriandpolis, Estadd de Santa {Ldiarma, na Rua Deputado Antoriio Edu Vieira, n° 999, Pantanal, CEP £
28.040-901, inscrits no ONPJI sob o n° F4.606.086/0001-52, neste ato répresentads por sews ;
reprasentanles legais dewr.{amcnh, "IIltOTIZ.“:ldDS & 1du.m£1h+..adnq nas rcfspec,lwas p-iﬂmaﬁ. |:Er: assmﬂmma do -
presente mstn"‘nf—:ﬂm {“Chui 1I } ' :

{¥1) F{JLICA CH{H W ‘& h, snmed‘ﬂc anﬁmma de capnai fcchadc} com sede na cidade de -
Floriandpolis, Fstado de Santa Cafarisa, na Rua Bepuladoe Antonio Edu Vieira, n® 999, Pantanal, CET
R8.040-901, inscrita no ONPJ sob o n° 14.606.9353/0001-02, neste ato represenfada por seus
representantes legais devidamente autorizados e Idtﬂt:fmados 1is respmman pagmas de &abmamr&‘:‘ do

a

presente insiTumento { *Chut IV} S, e ?“"
C IR Dty 1 0 o . 'iRUE
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(vii)

(viii)

0

(x)

(xB)

{xii)

(xii)

{xiv)

(xv)

(xvi}

P Regic de Tietos « Doomenice da Cidsde do FRia e . ' o
Jarte L CHEL 2T S0 IR0 TE, M Aa CiFanda
b, B andar, Cenfrofrl, CEF: .?III |J i

L, Ofio Reult devss pa il e Prin
 Ruhat Rivardo V. KL Bntnes __,.__3’ . .
Aurinp Mare s Sz de Saa L_....{-.La Fr "";T
T
LGLICA CHUI V S.A., sociedade anduima de capital fechado, vum sede na cu:ladc do g f—*‘ g
Flotiandpolis, Estado de Santa Cataring, na Rua Deputado Antenio Edu Vieira, n® 999, P: mtanﬁ'_ .E

CLEP BE.O40-901, inseritang CNPJ sob o n° 14.606.945/0001-66, neste ato rcprcscmada par sels = rJ
represeniantes legails devidamente awtorizados e identificadns nas respectivas pnglnas q:lE:\]r
assinafiras do preserte mstrumento (“Chui V};

EDLIEA CHUL V7 8.A., sociedade anénima de capital fechado, comi sede na cidade de™3
Floriantpolis, Estado de ‘mnta Catarina, na Rua Deputado Antonio Fdu Vieira, n" 999, Pantanal, .-;L
CEP B5.040-90], Inscrita no CNPI seb o n® 14.606.932/0001-97, neste ato representada por seus i,fr—g:'l,:li...f
representanies legais devidamente mmtorizados & identificados “nas respecuvas phginas de
aamna,mra.s do presente instrumente (“Clat Vi);

Dl:u: 'nla:‘lfub_.'fﬁ-"‘

EOLICA CHUi VH S.A. Sﬂcledade andnima de capital fen,hado com sede na cidade de
Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado Antonio Edu Vieira, n® 999, Penlanat,
CEP 88.040-301, inscrita na CNFPJI sob o 5 14.606.706/0001-06, neste ato representada pot scus
representantes legais devidamenie autorizados e identifi ﬁadm nas mspccm*as paginas de
asgingturas do presente instruinento {CChut Vi),

EOLICA GERIBATU I S.A., socicdade andmima de capital fechado, com sede na cidade de
Fioriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Depulado Edu Vieira, n™ 999, sala H, Pantanal,

CEP 88.040-901, inscrita no CNPF sob 0 8 14.608.104/0001-98, neste alo representada porseus o,
representamtes legais devidamente autorizados e identificades nas rvespectivas paginas de *QKZL
assinatyras do presente insirumento (“Geribatu 1) '

EOLICA GERIBATU I 8.4, sociedade andnima de capital fochado, com sede .na cidade de
Flariandpolis, Estade de Santa Catarina, na Rua Deputado Edu Vieira, n® 999, sala I, Pantanal,
CEP 8.040-901, 1ns+:r;ta no CN’PI sob o n® 14 600, 69}{]{}{}! 92[! nesie alo mprc-;cntadﬂ pn

assinatlras do preqente mstrutngnlo {“Genhﬂtu II}

EOLICA GERIBATU I 5. A., sociedade andnina -::ie ¢apital fechado, com sede na cidade dh
Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputade Edu Vieira, n® 999, sala J, Pantanal,
CEP $8.040-901, inscrita no CNPJ sob o n° 14,606 670/0001-60, neste ato representada por seis
representantes legals devidamente autorizados o identificados nas respectivas paginas de '
assinaturas do presents instrumento {“Geribats 1), :

EOLICA GERIBATU IV 8.A., sociedade andnima de capital fechado, com sedc na cidade de
Florianopolis, Estado de Santa Cataring, na Rua Peputado Edu Vieira, n° 999, sala K, Pantanal,
CEP ¥8.040-901, inscrita no CNI’Y sob o n® 14.606,657/0001-01, nesle ato representada por seus
representantes lebma. devidamente autorizades ¢ identificados nas respectivas é.gmas de ! xq -
assinaturas do presente instrumésio (“Geribatu V) iV

. [
FOLICA GERIBATU V S.A., sociedade antinima de capital fechado, cotm seds na cidade de /,
Florandpolis, Estade de Sania Catarina, na Rua Depulado Fdu Vieira, n° 999, sala L. Pantanal, i
CEP £8.040-001, inscrita no CNPJ sob o n° 14.608.082/0001-66, nestc ato representada por seus
representantes legais devidamicnte autorizados e identificados nos mspecm as paginas de
asﬂmatuma do presents instrumento (CGoribatu V)

EOLICA - GERIBATU VI 8.A., sociedade andnitna de capital fechado, com sede na cidade de
Florandpolia, Estado de Santa Cataring, na Rua Deputada Tidu Vieira, n® 999, sala M, Pantanal, ¢
CEP $8.040-901, inserita no CNI'F sob o 0° 14607 768/0001-32, neste ato representada porsens .
representantes legam dovidamente autorizados e identificados nas r&spectwas piginas de
assinaturas do presenh., instramento (“Ceribaly VI7; '

EOLICA FERIEATU 1|i.?].'.[ S.A. g Sf?nmd-ad»erﬂn;ém 14
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de l'imjmmpnhs Estado de Santa Calaring, na Rua Deputade Edu Vieira, 0¥ 999, sala N,
Pantanal, CEP 8§8.040-901, inscrita no CNDT sob o o 14.608.06000031-04, neste ato
representada por seus represemianics legais devidamente awlorizados o identift cadm nas
respectwas pdginas de assinaturas do presente instrumento (“Geribate VII), -,

{xvii) EOLICA GERIBATU VIIX S.A., sociedade andnima de capital fechadu._, comm sede na 'cidas’

de Floriandpolis, Estado de Santa Cataring, na Rua Deputade Edu Vieira, n® %99, sala O,

Pantamal, CEP 88.040-90), inscrita no ONPI sob o o 14.610234/000!1-65, neste ato
replresentada por seus representautes legais devidamente autorizados o identificados nas
respoctivas pdginas de assinaturas do presente instrumento {“Feribate VIII;

(xviii} EOLICA GERIBATU IX SA, sociedade anfnima de C:lplu'il l"echadu com sede na cidade de
Floriandpolis, Estado de Santa Calarina, na Rua Deputado Edua Vietra, n® 999, sala P, Pantanal,
CEF 88.040-901, inscrita no CNPJ sob o n” 14,607.730/0001-60, neste alo reproseniada por seus
representantes lcgais devidamente autorizados e ideniificados nas respectivas paginas de
assinzturas do presente instrinnento {“Geribatu IX),

{xix) EOLICA GERIBATU X 5.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na cidade de
Flotianépolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado Edu Vieira, n® 999, sala (), Pantanal,
CEP B8.040-501, inscrita oo CNPT sob ¢ n® 14,640, 13%0001-61, neste alo representada pir seus
tepreseniantes legais devidamente aotorizados o identificados nas respectivas piginas de
assinaturas do presentc insuumento (“Geribatu X, e em conjunio com Chuf T, Chuf I, Chui 1V,
Chui V, Chui VI, Chui VII, Geribatt: I, Geribate T, Geribatu 11, Geribata [V, Geribatu V,
Cleribatu VI, Geribaty VT, Geribata V11, Geribatu IX e Geribaty x, “SPRs™ ) :

Floriamdpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputadn Antonic Edu Wi

n 999, Sala R, Pantanal, CEP 88.040-901, inscrita na CNPJ seh o n® 14.738.255/0001-60,

ato rcpresentada por seus representantes legais devidamente auwlorizades ¢ 1dcnt:hr:ado§( 1;1
respectivas paginas de assinaturas do pre-;ente instruments {“Chul Hﬂldmg“} & 57

(xx) Chui HUL]J]NG 8.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na c:dnde de =
“.l-'

5-J:~

{axiy PENTAGONO 8.A. DISTRISUIDORA DE TiruLos L VALGRES MGBILIARI«DS 1115t1tu1v;aﬁr*ﬁ, ihert)

financeira eom sede na cidade do Riv de Jancirn, Fatado do Kio de Janeiro, na Avenida
Américas, n® 4.200, bioeg 08, ala B, salas 303 ¢ 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPIME sob
o n° 17.343.682/000]-3% , neste ato represeniada na forma do seu Estatuio Social por sen
representante legal devidamente autorizada e identificado na respectiva pagina de assinaturas
do presente instrumente (“Agente Fiduciirio™}, agindo na qualidade de represemtante da
comunhiio dog iitolares das debéntures objeto da presents emissiio (“Debenluristas™ e
“Debértures”, -respectivamente, e sendo a Emissora, as Acionistas, as SPEs ¢ o Apente

Fitduciario doravante designados, em L0n|un‘m come l’dI‘ELS ¢, individual ¢ indistintamente,
ol
como “Parle™;

vén, por meio desta e na mefhor forma de direito, celehrar e firmar o prescite “Tnstrumento Particular -
de Escritura da 1 Emiss3o Pablica, com Esforeos Restritos de Colocagiio, de Debéntures Simples, em
Séric Unica, Nio Conversivels emn Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adiciona)
Fidejussdria, da Santa Viéria Do Palmar Holding S.A” (“Escritura de Emissfio™), om observincia
especialmente 4 Lel n® 12,431, de 24 de junhn de 2011, Gnnfor*m .tlh.,rada.t“i £i 124317, e ds sopuinies
clinmitas e condigtes.

Os tormos agui iniciados em detra-maidscula, que estejam no singular ou no plural, terdo o significadoa
eles alribuido nesta Escritura de Emissdo, zinda que posteriormente an se1 Uso.

Para fins da presenic Feeritura de Eraissio, “Diala} [Hil(eis)” éigni.ﬁcﬂ qualquer dia, exceciio felta aos
sabados, domingos, feriados declarados nacionais ¢ dias em que nio h‘l_]d, e'fpl..d;cntu bancirio aberto ao
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. pablico na cidade de 830 Paulo, Estade de Sio Paule, na cidade do Rio de Janciro, Esfado do Rio d
Janeciro ¢ na cidade de Florianapotis, Hstado de Santa Catarna. .
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1.1.  Autorizacio dx Emissfio e da Coustituigio ¢ Conmpartiflzmento das Garantias pelai/™ "é’j
Fmissora _ _ o o : _— e ez
1.1.E A presente Escritura de Emissio, a emissiio das Debéntures, bem come seus termios e condigdes,
e a oferta piiblica de distribuicdo das Debéntizres com esforgos resiritos de distribuico, nos termoes da
Instrugio CVMn® 476, de 16 de janciro de 2009 (“Emissio”, “Oferia Restrita”, e “Instmgfo CYM 4767,
respectivatnente} e/ou & outorga e comparlifhamnento das Garanttas {conforme’ previste na Clinsuta
L 3.13.2), nos termos do artigo 59 da Lei 0° 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {“Lei
P dus Socicdades por Aghes™ sAo realizadas de acordo com as deliberagfes/decisfes tomadas (8} na
Asseinbleia Geral Extraordiniria da Emissora realizada em 14 de agosto de 2014 e {ii) na Assembleia
Geral Extraordindriz da Emissora realizada em 29 de dezembro de 2007 (“Afos de Aprovagio da
Eanissora™). ' '

1.2.  Autorizaciio da Conslituicio e Compartilbamentio das Garantias pc'las SPES e pelas
Actonistas

1.2.1 Com base nas deliberaghes tomadas nas Assembleias Gerails Extraordindrias realizadas pela
Chui T em 29/12/2017 (“AGE da Chul ), pela Chut Il em 29124207 (“AGE da Chui I17), pela Chui
IV em 29/12/2017 (“AGE da Chui IV™), pela Chui V em 29/12/2017 (“AGE da Chui V™), pela Chui
VI am 29/1272017 (“AGE da Chuf VI, pela Chei VIl em 29/52/2007 {"AGE da Chui VII"}, pela
Getibatu | em 29/12/2017 {*AGE da Geribata I, pela Getibatu 1 em 29/12/2017 {(“AGE da Genibatu
11", pela Geribatu BT ein 29/12/201 7 (*AGE da Geribatu JII™), pela Geribalu IV em 29/12/2087 ("AGE
da Geribate TV™), pela Geribatu V em 29122017 (*AGE da Geribatu V7), pela Geribalu ¥1 em § -
29/1212017 (“AGE da Geribata VI™), pela Geribate VIi em 29/12:2017 (“AGH da Geribatu VIE™), pela 7 4
Geribatu VIEEem 29/12/2017 (“AGE da Geribatu VIII™), pela Geribatu iX em 29/12/2017 ("AGEda ™
Geribatu IX™) ¢ pela Geribatu X em 29/12/2017 (“AGRE da Geribatu X e, cm conjunte com AGE da -
Chui I, AGE da Chui T, AGE da Chmi IV, AGT da Chui ¥, AGE da Chuf VI, AGE da Chui VIT, AGE
da Geribatu 1. AGE da Geribatu I, AGE da Geribaly 171, AGE da Geribalu IV, AGE da Geribaln V,
AGE da Geribalu VI, AGE da Geribatu VIT, AGE da Geribate VI, AGE da Geribaty IX ¢ AGL da
Geribata X, “Atos de Aprovagio gas SPEs™), foram aprovadas (i) a constitvigio e o gompartithamento
das Garantias {conformie previsto na Clausula 3.13.2) e (i) a autorizagdo para seus respoetivos
representantes logais adotarem fodos ¢ quaisquer atos relacionados 4 efetivagho das deliberacies dos

5
Atos Societarios das $PEs, incluindo a colehracio de quaisquer docinentos necessarios 4 formalizagio VA
da Emissio, especialmente & cclebragio desta Escritura de Lmissio e dos Contratos de Garantia. '
. . . . b
1.2.2  Com base nas deliberncdes tomadas ua Assembleia Geral Extracrdindria da Brave Winds k
reatizada ol 06 de agosto, conforme retificada e ratificada pela Assembleia Geral Extracrdinania (/_ o
reatizada em 13 de agosto de 2014 (“Atos de Aprovaglio Brave Winds™) foram aptovadas (i} & s

constituicBo ¢ o comparlilkamento das Garantias (conforme previsto na Chiusula 3.13.2 ) e () a
antorizagio para seus respectivos representantes legais adotarem todos & quaidsquer atos relacionados a
efelivagdo das deliberagGes dos Atos de Aprovagdo Brave Winds, iacheindo 2 celebragiiv de quaisquer .
docuinenios nocessarios 3 formalizagio da Emissfo, cepecialmente 4 celebragBo desta Bseritura de -
Pmissde ¢ dos Contratos de Garatia. _ o _ _ - : i

: _ )

1.2.3  Com base nas deliboraches tomadas 1a #87" Reunido do Conselho de Adminisiracdo realizada
Cem 29 de abril de 2014 (“Aw de Aprovagio Eletrobrds 1) e na 794" Reunido do Conselho de

" Administracio da Eletrobras realizada em 2% de janeiro de 2018 ("Ata de Aprovagdo Tletrobras 1™ e,
i comjunto com “Ato de Aprovagio Dletrobrds [7, “Atos de Aprovagio Tletrobras™) foran aprovadas ;
{1) a constituigiio ¢ o compartithamento das Garantias {conforme previsio na Cliysula 3.13.2), a Fianga il
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“Elefrobras, ¢ (i) a duiurizat;f—io para scus reSpﬁ-ctwtrs representantes legais adﬂtdremﬁb%_; é_qumsque{
atos relacionados & efefivagio das deliberagfies dos Ales de Aprovagio Blctrolwas, nchundo a\“ =
celebracio de qualzquer documentos necessarios 4 formalizacdo da Emissin, especialmente & ce]chrm; o
deqtq Escritura de Emissfio e dos Contratos de Garuntia.
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12.4 . Com base nas deliberages tomadas na Assembleia Geral Extraordindria da Chui Hﬂidiﬁg
realizada em 2%/127201 7{*Ato de Aprovagfio Choi Holding™} Foram aprovadas (i) a constitnigio e o t
compartilhamenio das Garantias {conforme previsto na Clausada 3.13.2) e (ii) a autorizaglio para seus
respectivos representanies legais adotarcm todos e quaisquer atos relacionades 4 efetivagio das
deliberagties dos Ato de Aprovagiio Chui Holding, incluindo & celebragiio de quaisquer documenios
necessarios 4 formatlizagfo da Emissio, eapeualmmh. 4 celobracdo desta Escritura de Emissio e dos
Contratos de Garantia.
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CLAUSULA II,
REQUISITGS

2.1, DIiSPENSA DE PROTOCOLG, REGISTRO 01 ARQUIVAMENTO NA COMISSAD DE VALGRES
MOBILIARIOS E Na ANBIMA — ASS0CIACAOQ BRASILETRA DAS ENTIDABES DOS MERCADOS

FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A preseste Emissfio sera realizada através de Oferta Restrita, via distribuigio miblica com M
ceforcos restritos de distribuigdo, ¢ estd automaticamente dispensada de registro de disiribuigio piblica

na CVM, nos termas do artigo 6°, da Instrugdn CVM 476, niv sendo objeto de protocolo, registro ou
arquivamento na CVM de que trata o artige 19 da Lei 8. 6,385, de 7 de dezembro de 1976, conforme -
alterada, excero pelo envio de comunicagio de encerramento da olerta piblica com esforgos resititos &
CVM nas termos do atligo 8°, da Instrugiio CVM 476, _ : : . T nﬁ_im

2.1. 2 A prescnt,e Emissdo serd reg]strada na ﬁ’\BNA mmcm;io Hrﬂ'-?lifnra das Entidade ﬁq&.Jg,;;_.1.5*. - Z,
Mercedos Financeiro € de Capitais, exclusivamente para fins de infonmar a base de dados nos lerin suiﬂf' AN
pardgrafo [°, inciso | e pardgrafo 2° do artigo 1%, do *“Codigo ANBIMA de Regulagio o ‘v!eliﬁpres
Préticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicio ¢ Aquisigio de Valores Mohiliarios”, datade de 05 ﬁ@r R
fevereiro de 2014, por se tratar de Oferta Restrita, cundmmnadn a expedigio de dircteizes pﬂra tal ™
registro. :

2.2, ARQUIVAMENTO E PUBLICACAQ DOS ATDS SOCIETARIOS o : : :

3.2.1. Os Alos de Aprovagiio da Emissora serfic arquivados na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina (“JUCESC™) e publicados no Didrio Oficial do Fstado de Santa Catarina ("TJOESCT} ¢ em

jornal de grande circulago utilizado pela Emissora para suas publicagies socictarias, nos termeas dos _
artigos 62, inciso 1, e 289 da Lei das Snciedades por Aglhes, P
v -,T"f'_-?

222, Os Atos de Aprovagio das SPLs serfo arquvadas na Junta Comercial do Estado de Sanfa
Cal:armn (CILICIRC™), . : .

223, Os ﬁtns de ﬁpruvas;ﬁo Brave Winds serfio arqun, ados ma Junta Comercial do I:,stadﬂ de S8o
Panlo {“JUCESF"}. ¢ publicados no Didrio Oficial do Eslado de Sin Paulo {“DOSP”) o publicados em - 1
jornal de gratide circulago ntitizado pela Brave Winds pata suas publicagdes societiriag, nos lermos | }L/
dis artipos 62, inciso 1, e 289 da Lei das Sociedades por Aglos,

24, O Ato de Apmvﬂ:;aﬂ Eletrobras | foi arquivado na Junta Camemml do Distrito l"ederal sob o _
n.% 20140458700, em 12 de junho de 2014 ¢ publicado no Didrio Oficial da LInido e em jomal de grande
circulagiio utilizada pela Eletrobrds para suas publicagBes societarias, nos lerinog dos artigos 82, inciso
1. ¢ 289 da Lei das Sociedades por Agfes ¢ 0 Ato de Aprovago Eletrobras 1 serd arquivade na Junta
Comercial do Distrito Federal e publicedo ne Didrio Oficial da Unifdo ¢ ¢m _;omal da graru:te circulagio
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utilizado pela Fletrobris para suas publicagBes socictarias, nos termos dos wrtiges 62, meiso |, e 280 da § 2 .Eg‘n:
Lei das Sociedades por Agdies. . _ o ﬂ@—é.ﬁ
. C 1= :.:.c’\i‘g
2.35. O Ato de Aprovagio Chui Holding serd arquivado na Junta Comereial do Tstado de.Santa | 5 Sogls
Catarina (“JUCESC™). B _ S _ S 5 5ol b
' . S S . _ . Hé_i f_ﬁm P}f
. 2.2.6. Os alos societirios da Emissora que eventualmente venham a ser praticados, no dmbito da Frie ™ 1 ¢
‘presente Emissdo, apés o registro da Escritura de Emissdo, inclusive atas de Assembleias Gerais de 1:2:2 = &

Debenturisias (“AGD™), serdo igualmente arquivados n1a JUCESC, e publicados no DOESC ¢ em jornal
de grande circulug#o wilizado pefa Emissora para suas publicagdes societarias, conforme legislagio em
VIZar. . . .

2.3, Arguivamento da Escritura de Tmissio, scus Aditamentos e Registro das Garantias,

2.3.1. Esta Escritura de Emissiio e seus cventuais aditamentos serfio dovidamente arquivados na
TUCESC, conforme disposto no atige 62, incisa 11, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des, no
prazo de 30 {trinta} dias contado da respectiva data de assinatura. A Emissora compromete-se a enviar
an Agente Fiducidrio | fuma) via original desta Escritura de Emissiio ¢ oventuais aditementos,
devidamenie arquivados na JUCESC, em até 3 {trés) Dias Ueis apds a obtenglo do referido
ATQUIVALHCRTO, ' . :

. . : _ s
2.3.2. Tm fungio da Fianga Eletrobrias e das Fiangas SPIis {conforme abaixo defintdo) prestada no \#L
ambito de Emissdo, a presente Escritura de Emissdo ¢ seus eventuais aditamentos, serfio regisirados em

até 05 {einoo) Dias Utels contados de sua assinatura, nos competentes Cattérios de Registros de Titulos

¢ Docnmentos, na forma prevista na Lei ° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme allerada {“lLei

de Registros Piblicos™). A Emissora enviard ao Agente Fidvctirio uma via original da presente Escritura ~
de Gmisséio, ou ainda eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de Registros-de Py
Titulos ¢ Docurmentos das Cidades de Floriandpolis, Fstados de Santa Catarina, Rio de Janoure, Tistadas &
do Rio de Janeiro, SEo Paulo, Estado de 580 Paule e Brasilia, Distrito Federal em até 3 (irés) Dias I:Ttei,;f T e el
apds a obtenco dos respectivos Tegistios.

=raie

.
S EEfA

233, Os Coniralos’ de Garanta (conforme definido na Cliusula 3.13.2) o o Conmrate de gy
Compartilhamento de Garantias (conforme definide na Cliusula 3.13.2), ASSIM COmEY Juaisguer i
aditamentos subsoquentes a estes contratos, serio celebrados e levados & registro nos competentes
Carlérios de Registro de Titulos e Documentos ou de Registro de Imodveis, conforine indicadn nos
respectivos instramentos, sendo cetto quer (i) no caso dos Contratos de Garantiz gue devern ser
registrados cm Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, os regisiros de que trata este item serfo 7
roulizades no prazo determinado no respective instrumento, devendo ser fornecida ac Agenie Fiduciario ' [ LJ
1 {(uma) via originat do respectivo instrumento devidamenle registrado nos carlonos competentes em i
alé 3 {cinco) dias contados do altimo repisten; (B} no caso dos Contrates de Garantia que devemmn ser ’\,"a
registtados em Cartérios de Registro de Imovels, os registros de quc trata este item serdo realizadosno
prazo determinado no respectivo instrumento, devendo scr fornecida ac Agente Fiduciario T {uma) via  —+ .
original do respeclivo instrumento devidamente registrado nos cartérios compelenies em até 5 {cince)

dias. comtados da conclusdo de cada registro; ¢ (c) no caso do Contrato de Compartilhamento de
Garantias (conforme definido ma Cliusula 3.13.2 abaixe), o mesno serd registrado ne prazo
deterrinado no respectivo instrumento, deveado ser fornecida ao Agente Fiductirio, em até 5 {cinco)

diag contados do registro, 1 {uma} via original do respeclivo instrumento devidamente regisirado. )

. _ o0
2.3.4.  Os penhores que vierem a sef constiraidos por meio do Contrato de Penhor de Agdes {conforme /‘1?/
definido nia Cléusula 3.13.1) sorfio averbados nos respectivos Livros de Registro de Agbos Nominativas R
du Fimissora, das SPEs e da Chuf Holding, efou nos livros da institui¢Bo financeira responsavel peln - :
prestagiio de servigos de custGdia das respectivas aghes, os quais scrio anotados 1o extrato da conta de
depdsito fornecido aos seus respectivos acionistas timlares das agbes cpenhadas, aos termos do
arligo 39 da Lei das Sociedades por Ages, nadaty de agsgratra dos respectivos contratos. '};
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2.3.5. A Fiangn Bancéria, assim como quaisquer aditamentos subseguentes, serd registrada nos
compelentes Carldrios de Registro de Titulos e Documentos do demicilio da(s) 1nst1ta:1¢m{uea}
financeire(s) emissora(s) da Fianga Bancdria & do Agente Fiducidrio, no prazo de até 20 (viive) dias
conlados da data de emissBo da Fianga Banedna. A Emissora enlregard ac Agenle Fidueidrio 1 (umd
via original da Fianga Bancaria em até 3 {cinco) Dias Titeis apas oF respectivos registros,

2.4, © REGISTRO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO E CUSTODIA ELETRONICA

241, As Debéntures serdo devidamente reg'istr.adas para distribuigiio piblica no metcado primario
por meiu do MDE'& - Modulo de Diskribvigdo de ﬁtii'as (“I'-.*JI‘-‘A""] = negncia@ﬁo 1 memado qﬁcundér]n
opes a.cumnhzados pela B3 §.A. — Brasil, Bulsa ¢ Balcfio - chlﬁmggﬁTlP LTV ("1337), Sﬂndﬂ a
distribuigio ¢ as negociagics liquidadas financeiramente por meio da-B3, e as Debentures custodiadas
cletronicaniente na B3,

2.4.2. Nioobsiante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdio ser negociaday
gritte investidores gualificados, assim definidos nos termos do artige 4°, da Instrugio CVM 476, ¢ no
inciso IV, do artigo 109, da instruglo da CVM n® 400, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
{“lnstrugio CVM 409"} “Investidor Oualificadns™), conforme o prazo e 108 terimos prwlhms na
Clausuia 3 8 abaixo,
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2.5 PROJET(} DL INFRAESTRUT{IRA CD‘IS]I}BRADU CGHD PRIORITARI( l’ELﬂ MINISTF.RID DE

MINASE ENERGLA -

A Emissio serd reilizada cspeeialmente nos térmos do artigo 2° da Léx . I"' 431, do Dcc
Presidencial n.® 7.603, de 09 de novembro de 2011 (*Dectete 7.603™), da Reqn!u.ran do Cons Ih
Monetario Nacional n 3.947, de 27 de janeiro do 2081 (“Resolucio CWIN 3845) e das Pmrlanas 9.
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de L0 de janeiro de 2013, n° 10, de 10 de janciro de 2013, n° 11, de 10 de janeiro de 2013, n° 14;de’ i?f H .

de janeiro de 2013, n° 37 de 04 de fevergiro de 2013, n" 38 de {}4 de feverelro de 2013, n° 39, de'p de
feversiro de 2013, n° 49, de 04 de feversiro de 2013, n" 41, de 04 de fovorsiro de 2013 e 1 42, de IIM de,

respectivarnente™), ¢ publicadas no Didrio Oficial da Unido em 14/01/2013, 21/01/2013 e 06/02/2013,
pata implementaciio dos Projetos {conforme abaixo definide), considerado como priozititic nos termaos
das portarias acima. :

CLAYUSULA IIT, .
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1, ORIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem pot oﬁjem (i) a constituiciio de holding para o investimento nas sociedades titulares dos
direilos do exploragiio dos empreendimentos edlicos denominados Parques Eblicos Verace 1, Verace 11,
Verace IH, Verace TV, Verace ¥, Verace VI Veraee VI Verace VEH, Verace IX ¢ Verace X,
localizados no Estado-do Rio Grande do Sul; (i1} a comercializagio da cnergia elétrica gerada em seus
empreendimenios ¢ nag sociedades investidas; (iif} a prestagdo de servigos correlatos que he tenham -
sido ou venham a ser concedidos, por gualquer titulo de direito, isoladamente ou por meio de sus
participagiio em consdreio;, {iv) a realizagio de gsludos, projetos, comissiohamento, testes. operago,
manutengdo, perenciamento, supervisio, aquisicio de equipamentos ¢ materiais ¢ a contratacio de
terceitos para tanto; e (v} 2 participagio em sociedades cujo objeto inclua 0s Hstados acima,

32, NGMERO DA EMISSAG

Ay
fevereiro de 2013, emitidas pelo Ministério de Minas ¢ Energie (“Portarias MME™ e “I".JL"M!I"“"""""":1
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A presente Escntura de Emissdo mprescnta ] 1aL {pnmcira) Crmissdo de Deb&ntu:us da Emissora.

3.3.  DaTA DEEMISsAO i g
Para todos os ﬁm e efeltos, a data de emissio das DE:bEIltuI‘bb ¢ o dia 15 de iunhu de 2014 ( Drala de ? e
Emissao™). 5%‘0 ] ¢

34. NUMERO DE SERIES

A Frmissio serd reatizada em série tnica. .

3.5  VaLORTOTAL DA E.MISS,E{)

 valor tl.:lf:ﬂ da Emissfic serd de até RSQ'[].DU[I.WD,GH (noventa mithdes de reais) na Data de Emissiio.
36, DESTINACAD BOS RECURSOS |

3.6.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Fmissio serdo utilizados para o resgate

de agfies prefetenciais resgataveis em posse dos acionistas da Emissora ¢ para fealizar o pagamento

fumiro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionades a investimentos em ativos fixos nos

projetos do complexo edlico Geribatu, por meio das Centrais Geradoras Edlicas deneminadas Verace J, .
Verace IT, Verace 111, Verace IV, Verace V, Verace VI, Verace V1T, Verace VIIL Verace IX e Verace X %\/
{“I'rojetos™}, mnﬁ;:-rmc o8 termos do artipo 2°, pardgrafo 17 da Lei 12,431 e Resolugo n® 3,947, Eﬂlltldd

pele Conselho "'r“ll::lnetﬂ: tix Nacional em 27 de janciro de 2010 1

3.6.2. Os Projetos foram considerados prioritirios pelo MME, espema.lmeme conforme previsto na ﬁ,ﬁf;g»,. '
Portarias MME, nos termos da Lei 12.431 e conforme portarias indicadas abaixo. fendo por nh_]atw ,fd :
construgdo, upemu,.ﬁ.ﬂ ¢ manuteng:&o das seguintes centrais geradoras f:nhcm o

L Verace |, com capacldadc inistalada de 20 MW, composia de dez wnidades gerﬂdni‘gﬂ‘
lucdluada ng Mutticipio de Santa Vitoria do Palmar, Estado do Rm Girande do Sq!‘
. (Portaria MME n° 63, de 22/2/2012); -
IT. Verace I, com capacidade instalada de 20 MW, mmpusm de dcr umdades gel adnras
¢ sislema, localizada Municipio de Santa Vitdria do Palmar, Estado dc Rio Gmndc do
Sui {Portaria MME n® 58 do 15/2/2002); . i
111} Verace ITI, com capacidade insinlada de 26MW, cnmpmta de treze unidades geradmras X i
{ocalizada no Municipio de Santa Vitoria do Palmar, Estado do Rio Grande do Sul !
{Porlaria MME n® 64 de 22/2/2012);

1
V. - Vetace IV, com capacidade instalada de 30 MW, composta de quinze unidades R
acradoras, localizada no Meniclpio de Santa Vitdria do Palmar, Estado do Rio (rande e
dao Sul {Portaria MME n" 57, de 15/2/2012); ' g
V. Verace ¥V, com capacidade instalada de 30 MW, ‘composia de gquinze umdadeq _

. geradoras, localizada no Municipio de Santa Vitdria do Palmar, l:stariu do Rio Grande
_do Sul (Portaria MME a" 202, de 5/4/2012%

VL Verace VI, com capacidade instalada de 18 MW, cumpmta de nove unidades . /
geradoras, Iucahzad& no Muricipio de Santa Vitdria do Palmar, Estado do Rio Grande ]“%\
do Sl (Portaria MME n° 56, de 15/2/2012); Oy
VIL Verace VI, com capacidade instalada de 30 MW, composta do qum?ﬂ unidades

geradoras, localizada ne Municipio de Santa Vitdria do Palmar, Estado do Rio Grande
do Sul {Porlaria MME n® 39 de 4/2/2013);

Vill. Vetace VI, com capacidade instalada de 26 \*EW mmpmta de treze unidades
geradoras, localizada no Municipio de Santa Vitaria do Palimar, Estado do Ric Grande
do Sul (Porlaria MME n® 80, de 24/2/2012); f"‘;?

1%, " Verace 1X, cam Gﬂpamdade instalada de 30 MW, cumpesm dc quin?e unidades = 4

XM ""'l'lb-\_l_n.f o '_'Ht .ﬂ '.-, #‘
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gcradurﬂs localizada 1o Mugicipio de Santa Vitdria do Palmar, Estado d'u Rm Grande *
do Sub (Portaria MME n° 66, de 227272012} ¢ :

Werace X, com capacidade instalada de 28 MW, composta de catorze unidades
geradaras, localizads no Municipio de Santa Vildria do Palmar, Estade do Rio Gr&ndﬁ
do Sul {Portaria MME 1 67, de 227220121

3.6.3. 08 ijems encontram-se fase nperacional in'tegfal desde 24 do faversiro de 2015

364, A totalidsde dos recursos f' inanceiros’ necﬁqsénm pﬂra a mahzagdn dos Pr{:gctﬁs é de
aproximadaments R3 1,044 .0 mithdes. :

3.6.5. A linissora estima que a presentc Emissiio de Debéntures deve representar aproximadamente
8.6% (oito inteiros e seis décimos por cento) das necessidades de recursos financeires dos Projetos.
3.7 COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DMSTRIBLICAD

3.7.F.  As Debéntures serfio objefn de Oferta Restrita destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados {(nos termos da Instrugiio da CVM n° 339 de 13 de novembro de 2013), sob o reginie de
garantiz firme de colocagio para R$ 435.000.000,00 (quarenta o cinco milhdes de teais) e alé RY
45.000.000,00 (quarenta e cinco mithdes de reais) sob o regime de methores esforgos de colocagio, nos
termas do “Contrato de Coordenagio, Colocagiio ¢ Distribuicio Pablica, com Esforcos Restritos De
Colocagdo, sob .o chune Misto, da $* Emissiin de Debénlures Simples, em Série TTnica, Nao
Conversfvois om Acdes, da Espéeic com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussonia, da Santa
Yitaria do Palmar Holding S.A.” (“Contralo de Distribujgio™), a ser m.icbradn entre & Emdssora ¢ O
Banco BTG Pactual 8.A. (“Coordenador Lider™ ou VBT ('_:P“Jl

3,7.2. Sem prejuizo do disposto na Clausuta 3.3.1. acima, no ambito da Oferta Rcsu"ita,.n plano de
distribuicdo da missio seguitd o procedimento deserito na Instrugao CVM 476, conforme previsto no
Contrato de Distribuigio. Para tanto, {i) somentc serd permitida a procera de, no maxime, 50 (cinquenta)

fézgmni"
i

o it

5328

ag a:;ls,’.rv il

.,F
comant el Regisirad

-

e
e

¢ 262

SETT T e et T A
AT
I

B
x

T
U
0

ir

Tnvestidores Qualificados pslo Coordenador Lider; (i) as Debéuturcs somente poderdio ser subscritas -

por, no méaximo, 20 (vintg} nvestidores Qualificados, nos lermos da instrugio CVIM 476; e (iii} os
fundos de investimento Cu_]&s decisdes de investimento sefam tomadas pelo mesmo gestor scrio
considerados como um nico investidor para og fing dos limites mencionados nas ahneas 4" e
anteriores.

[

n

3.73. A colocaco das Debéntures sera realizada de acordo com os proccdittlelttds do MDA,
administrado e operacionalizade pela B3, e com o plane de distribuiglo descrito nesta Clausula T

3.7.4. Nao serd constituido fundo de MtbiLII'aI;E{'r de liquidez ois firmado contrato de garantia de -

liguidez para as Debéntures, Também nao serd fumado contrato de Ebel]lZ.ﬁ.(}-ﬁD de prego dus
Dehénlures no mercado secunditio, : :

375, MNiosord peumﬁda 2 busea de investidores pm mein de fnjas, escritérios ou estabelecimentos
abortos ao piiblico, o com 2 utilizagdo de servigos pablicos de comunicagio, como a imprensa, radia,
televisfio, ¢ paginas abertas ao piblico na rede mundial de computadoies.

3.7.6. Wap sera concedido qualquer tipo de ﬁcswntd pelo Coordenador Lider aos Investidores _

Qualificados interessados em subscrever ou adquirtr as Debé&ntures no dmbito da (ferta Restrila.

3.7.7. Serfo atendidos os clicntes do Coordenador Lider que descjatcm efetuar investimentos nas
Debéniures, tende em vista a relagiio do Coordenador Lider com esses clienles, bem como ocubras
irvestidores, fundos de investimento, e pessoas fsicas ¢ juridicas, mesmo que ndo sejam clientes do
Coordenador Lider, desde que tais investidores sejam considerados Tnvestidores Qualificados e atestemn
‘gen conhecimento e experiéncia em finangas ¢ hegdeins suficientes para avaliar 2 qualidade ¢ os riscos
das Debéntures. : . :
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3.7, 8 Nio existirio reservas antec:lpadns ou fixagda de fotes minimos ou maximos de subscri icio das % = ‘k\
Debéntures, podendo ser levadas em consideraciio as relaghes com clientes ¢ oulras consideragBes de & 2 gﬁ-ﬂ }
nalureze comereial o estratégica do Coordenador Lider e da Emissora, abservade, entretanto, que o oy TE
Coordenador Lider (i) compromete-se a direcionar a Oferta Restrita para Investidores Qualificados qué i“*j"“i Y
tenham perfil de riseo adequado; e {10} observard os limites deseritos na Clausula 3.3.3, scima. is g
—_ L .
. a5
1 o

3.7.9. No alo de subscrif;ﬁo G intagra]izagﬁo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinard s
declaragdo atestando, dentre outras eoisas, estar ciente de que: (a) a Oferta Restrita ndo [0 registrada
perante a CVM e que fora registrada perants a ANBIMA somente para fins de informar a base de dados;
{b) as Debénlures eslfio sujeitas s restrigbes de negeciagho previstas nesia Escritura de ImissEo ¢ na
regulamentagdo aplicavel {*Declaracio de Investidor Qualificada™); ¢ () efetuou sua propria andlise

com relaglo & capacidade de pagamento da Emissora ¢ sobre a con sfmugan suficiéncia e exequibilidade
das Garantias {conforme definidas na Clausula 3,131 abaixo}.

3.7.10. A Timissora obriga-se a: (i) nfo mnt&t.ar ou fomecer informaghes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, cxeeto se previamente acordade com os coordenadores da Oferla Restrita; o (10
informar aos coordenadores da Oferta Restrita a oeorréncia de conlato que receba de potenciais
investidores que venham a manifistar seu interesse na Oferta Restrita no prazo de ate 1 (um) Dia Uitit
contado de tal contato, comprometendo-se, desde 34, & ndo tomar qua]quer providéncia em relag@o aos
referidos potenciais investidores neste petlado.

. /
3.8 PUBL[LU AL‘E-’G D& OFERTA RESTRITA - _ L E'L/
0 ].‘rtihl]{:ﬂl alvo da Oferta Reqmm € composto excluswamante ]:H:Il' Invcsudercs lehﬁcadns
3.9,  BANCO LIQUIDANTE DE. I‘M[qsm E ESCRITURADOR NHNDATARID A f o FT'"”"‘%

'\-r .
e Y
-

O banco I1qujclante da Emissdo ¢ o escnturadm mandatirio das Debéntures & o Banca Bradcieo §,ﬂw T ﬁ'ﬁ%

institnictio financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio Paule, na Cidade de Deus ’ﬁ_.““,'f"*r','t 3 4
Vila Yarn, inscrita no CNPEMF sob o n.® 60.746.048/0001-12 (“Banco Liquidants” ¢ “I:scrltumg o

e
Mandatitio”, conforme aplicavel, cujas definigles incluem guaisquer outras instiugdes que vcnhanrsa‘;_:. o "/;
J-r..g‘-..?u-o-\fL
siceder 0 Banco Liguidante efou o Eseriturador Mandaidrio na prestagio dos serviges relativos as
TDiehéntures). O Eseriturador Mandatdrio serd respansavel por realizar, entre outras atibuigBes descritas

em Manual de Normas da B3, a escrifuragio das Debéniures. O Banco Liguidanie ¢ o Fseriturador iy
Mandatario poderfio ser substimidos a qualquer tempo. o / fﬂ'u
3.1, PRECO DE SUBSCRICAD S : e RN

0 pre:;a de subserigio das Debéntures serd seu Vilor I\ummal Umtarm screscido da Amalizagio ."/ }
Moneldria e dos Juros Remuneratorios (abaixo definida) incidente pro rofa femporis desde a Data de ™ 7

Tinrissio até a data da efetiva intepralizagio (“Preco de Subsenigdo™).

311, PRAZCF FORMA DE SUBSCRICAO I INTEGRALIZACAD

3.15.1. As Debéntures serfio subscritas e intogralizadas na forma definida no Contrato de Distribuicao, Pl
com integralizagdo 4 vista, no ato da subserigio (*Data de Inlearalizacie™), em moeda corrente nacional, - {4\
pelo Preco de Subserigdo. :

3.11.2. As Debéntures scrf0 subscritas por meio dos ‘procedimentos do MDA, e integralizadas em
mnedd comente nacional, & visla, no ato da suha{.ng.ﬁu de acordo comt as noras de hqmda{;w ¢
procedimentos aplicdvels da 33,

3,12, NEGOCIACAO
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Ab Debéntures serio rcgistradas para hegociagio fio mercado secundério por meio do CET I_F'Zl e
somente poderfio ser negociadas enire Investidores Quatificadas, e depois de decorridos 90" {_uuvt.n Lo}
dius da data da respectiva subscricdio ou aquisigio por cada Tnvestidor Qualificado, conforme dizposto
nas arigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, chservado ainda que & Tmissora esteja em dia coin~
cumprimento das suas abrigacbes previstas no artipo 17 da citada Instregfio,

313, GARANTIAS .

_ e o L _ _ s
3.13.1. A Debénforcs contarfo com as seguintes garantins reais, para assegurar o pagamento de - o
quaisguer obriga¢Bes principais ¢ acessdrias decorrentes da presenie Escritura de Emisséo:

1. Penhor da totalidade das agbes, atuais ¢ futuramente detidas, representativas do capital
social das $PEs e da Chui Hirlding de propricdade da Emissora, e quaisquer oufras agoes
represeniativas do capital sopial destas, gue venham a ser subscritas, adguiridas ou de
qualquer modo emmitidas pelas mesmas, até o pagamento integral de todas as Obrigagdes
Garantidas {cenforme abaixo definido), nos termos do Contrate de Penhor de Acdes a
ser celebrado entre a Emissora, o BNDES, o Bance Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul (“BRDE™, o Agente Fidugiario, as SPEs, a Chui Holding e as Actonistas
{“Contraic de Fenhor de Agtes™); .

I Penhor da totalidade das acdes, afuais e fumramente detidag, representativas do capital
social das SPEs de propriedade da Chul Holding & quaisquer oulras agbes o
represéntativas do capital social destas, que venham e ser subscritas, adquiridas ou de Ck; :
qualquer modo emitidas pelas mesmas, até o pagamento integrat de todas as Obrigacbes
Garanlitdas {conforme abaixo delinido), nos termos do Cuniralu de Penltor de Agoes;

in. Pechor da totalidade das agdes, amms ¢ futuramente detidas, rcprccentatwas do capﬂ.ﬂ"’ '\'r:;;:-‘;:‘*x!
social da Emissora de propricdade das Acionistas, bem comn quaisgquer cutras aglys
representativas do seu capital social que venbam a ser subscritas, adquiridas o de: waik
qualquer modo emitidas pela mesma, alé o pagamento integral de todas as Dbngﬂ@ﬂﬁs AR
Garantidas (conforme abaixo definida) por meto dn Contrato de Ponhor de Agdes; &

Iv. Cessdo ﬁ_duciéria, pelas SPFs, nos termos d:} paragrafo 3° do ﬂrtigu 66-B da Lei
n.°4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, (5) Ja totelidade da receila

proveniente da venda de encrpia elétrica produzida por suas respectivas cenlrais colicas, 1y
inctuindo os direitos creditdrios decorrentes dos Conteatos de Compra e Vemda de ,;{:
Encrgia no Ambiente Livre ("CCVEs"), (i1} da receita praveniente de guaisquer outros {
confralos de compra e venda de envirgia que as SPEs venham a eclebrar, e (i) de autros
direitos previstos no Conbraio de Cessfio Fiducidria (conforme definido abaixo), até o ?;Lﬁl

pagamento integral de todas as Obrigagdes Garantidas, por meio do Comtrato de Cessdo i
Fiduciiria de Direitos Creditdrios ¢ Outras Avengas, a sot celebrado entre a Emissora,

o BNDES, o BRDE, o Ageme Fiducidrio, as SPEs, a Chui 1EOId|ug 2 as Aciomigias
{“Contrato de Cessio Fiduciiria™),

V. Penhor dos aerogeradores de penprisdade das $PTs, até o pagamento integral de todas o
as Obrigaedes Garantidas, por meio do Contrato de Penhor de Aerogeradores ¢ Penhar i
de Prireitos Emergontes, 4 ser celebrado entre a Emissera, 0o BNDES, 0 BRDE, o Agente i
Fiducisrio, as $PEs, a Chui Helding e as Acionistas (“Contrato de Penhor™), até o !
pag,amenm integral dc todas as Gbnhag:oes Garantidas; - '

V1L Penhor; pelas SPEs, dos dsrmtm creditdtios prnvementu dus Contratm de Empreitada
*Integral a Prego Global pam a Implantagio dos Projctos das SPEs, celebrados com a _ J;i'
Gamesa Eolica Brasil Lida, Schahin engenbaria S/A ¢ ¢ Pavsolo Canstrutora Ltda ™ - |7}
conforme ephicdved, até o pagamenio inlegral de todas as Uhrlgdcﬁcs Garantidas, por - A
meio do Contrato de Perfdr o R a3 DR 5
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YIi. Penhor, pelas SPEs, dos direitos emeroentos das ﬁumrlzar;ocs decorrentes das Portarias:
. )n® 106, de DB do marpo de 2012; (fiyn° 165, de 21 de margo de 2012; (iii) n° 79, de24
de fevereiro de 2012; (iv) 0" 89, de 02 de margo de 2012; (v} n® 231, de 12 de abri) E"E
2012: (vilyn® 1686, de 21 de marco de 2012; () n° 63, do 22 do feverelto de 2012; (i) n°
38, de 15 de fevereiro de 2012; (ili) n°® 64, de 22 de fevereiro de 2012; {iv) n" 57, de 15
defevereire de 2012; (v n® 202, de 05 de gbrll de 2012; {viD) n” 56, de 15 de feversiro
de 2012; (vii} n® 65, de 22 de fovercire de 2012 (vill) n® 80, de 24 de foverciro de 2012;
{ix) n" 66, de 22 de feverciro de 2012; e (x} n® 67, de 22 de fevergiro de 2012; do
Ministério de Minas ¢ Energia (MME), bom como evenmrais Resolugdes e/ou
Despachos da Agéncia Nacional de Energia Eleirica (ANEEL) que venham a ser
criitidos, inclujdas as suas subs-:qwcnt:zs alieragbes, até o pagamento mtcgra! de todas

as Obrigapdes Garantidas, por meio do Contrato de Penhor,

Vi, Cessio Fidueiara pelas Chui I, Chui I, Chui TV, Chui ¥, Chui VI, Chai VIT dos direitos
creditdrios provenientes do (i) Contrato de Prestagie de Servigos de Operagiio e
Munutengiio dos Acrogeradores ¢ Sistema de Supervisdo Scada que integram o Pargue
Lalico Chui, firmado entre Chui |, Chui 1l e a Gamesa Edlica Brasit LTDA, celebrado
em 13 de fevereiro de 2013, ¢ (i} Conleato de Prestacdo de Scrvicos de Operagio ¢

Manutengo dos Acrogeradores ¢ Sistema de Supervisfo Scada que Integram o Parque
Edlico Chui, firmado entre Chui 'V, Chui ¥, Chut VI Chul VI e Gamesa Edlica Brasil |

Ltda. em 21 de outubro de 2013, aé o pagamento integral de {odas as Obrigacbes
Garaniidas, por meio do Contrata de Cessio Fiductana_,

12 Cessau Fiducidria, pela Fmiszora, os dlmttm creditarios pmvenleptes du Contratg de
Prestagio de Servigos de Operagio ¢ Manutengdo dos Aerogeradores & Sistema de

Supervisio Scada, celebrado em 09 de agosto de 2012 com Gamesa Edlica Brasi Lida, | '}’

no dmbito do Complexo Eodlico Geribaly, até o pagamento infegral de todas
{brigagtes Garuntidas, por meio do Confrato de Cesséo Fiducis’uria-

X. . Cessho deumarla, pcia Emissora, palaq SPEs e pela Chu Hﬂhhng, nos termas do §§§':
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do artigo 66-B da Lei n.® 4728, de 14.07.65, e dos arls. 1.36] ¢ scps! do Codigo Civil sy ﬁ. i r

{1} dos direftos sobre as Contas do Projeto, previstas no Contrato de Cesséio Fidogiaria
inclugive os recursos nelas depositados e (31} de outros direilos previstos no Contrate de

Cessfio fiduciaria, até o pagamento intepral de todas as Obrigaghes Garantidas
{conforme abaixe definido), sen projuizo de outras contas gue vierem a ser constitiidas,
por meio do Contrato de Cesslo Fiduciaria.

3.13.2. As Garanlias mencionadas na Clausula 3.9.1 acima serfio compartithadas, de forma “parf
passi’, proporgional ao saldo devedor atualizado dos Instrimentos de Financiamento {conforme abaixo
definido) e semt - ordem de preferdncia de recebimento mo caso de oxcussio (“Oarantias
Cotnpiartithadas™), respectivamente, entre (i) os titulares das Debéntures; (i) o BRDE, na qualidade de

banco repassador do BNDES e eredor do Contrato de Consolidagio de Pinanciamentos Mediants

Repasse n°s RS-57.342; RS-57.343, R3-57.344, R5-57 345, R8-57 346, R5-37.347, R5-57.5348, R5-
57.349, R8-37.350, e R8-57.351, comn interveniéncia de terceiros, celebrado com o Banco Regional de

Desenvolvimento do Extremo Sul - BRDE, nor um erédito total de RS 207.436.813,00 (duzentos e sele '

mithes, guatrocenios o trinta e seis mil, oitocenios e treze riéals) (“Tinarciamento BROE"); e (iil) ¢

BNDES, na qualidade de credor do Contrato de Consolidagiio de Financiamentos Mediante Abermrn

de Crédito n°17.2.0783.1, de 29/12/201 7 por wm erédito total de RF403.980.000,00 (quatrocentos e trés

miThfies novecentos & oitenta il reais) (Financiamento BNEES™ e, emconjunio com ag Debéatures e

p Financiamentn BRIE, os “Instrumentos de Financiamento, por meio de Aditive ao Contrate de

Compartilhamento de Garantias & Outras Avengas de 23 de dezembro de 2013, a ser celebrado entre o
Agente Fiduciirio, o BRDE, na qualidade de banco repassador do BNDES, e o BNDES (“Aditivo ao |

Coutrato de Compartifhamento™ €, em conjunto com o Centrato de Penhor de Agdes, o Contrato de
Cessio Fiducidriz e o Cﬂntraiﬂ de-Penhor, “Contratos de Garanua }
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3 133, S%o condighes precedentes & llqulda:;aﬂ da (ferta l-‘.estnta e A subserigio e mtegrahzat;ﬁo das;
Dicbénturcs: (1) & celebracdo dos Aditivos aos Contratos de Garantia; (i1} o regisiro dos Aditivos aosi 2
Contratos de GGarantiz nos cartorios de registro de iitulos ¢ documentos competentes ¢ a averbagio dod
PPenhor nos respeetivos livros da instituigho financeira responsdve] pele prestacio de servigos de uustédiaE
das apbes da Fmissora. A fim de comprovar a regular constiluiglio das Garantias Reais, deverfo sar§
apresentados ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos: (i) os Aditivos ans Contratos de Ga:antia;
devidamente assinados e registrados nos cartorios de registro de tiulos ¢ docuinentos mmpetﬁntes el
(i1} com relagdo.ao Penbor mencionado nos itens (1), f[[} ¢ (111} da Cliusula 3.9.] acima, copia do

comprovante de sna averbagio nos respectivos livros da instituighio financeira responsavel pela

presta¢io de servigos de custodia das a;ﬁes da Emissora, nos lermos do respective instromento de

petnthar.

Le Do

3.13.4. A Emissora obriga-se a, no prazoe de 15 {(quinze) dias a contar da data da eclebragio do Contrate
de {Cessio Fiduciiria, comprovar an Agente Fiducidric a cifneia das partes contratantes em tal
instrumento a respeite da cessio fiduciaria mencionada na Clausula 3.9.1 (IV), medianie natificagio a
ser efetuada por Cartério de Registro de Titulos e Docomentos on mediante instramento phblico ou
pariteular, ndicanda & conta para depcmm prevista no Contrato de Cessio Fidueifria.

3.13.5. A Emissora, as SPEs e a Chui Holding obrigam-se, mnda a providenciar & avcrbagan dos
peahores de agdes indiczdes na Clausula 3.13.1 (1), (3i) e (iHf) acima nos respectivos “Livros de Registro
de Agdes Nominativas™ da Emissora, das SPEs e da Chui Holding, nos termos do artige 3% da Led das
Sacicdades por Ages, na data de assinatura do Contrato de Perhor de Agfies. Ainda, apds as referidas
averbagdes, a Emissora, as SPEs e a Chul Holding deverfio encaminhar ao Agente Fiduciario, cipias
autenlicadas infegrais dos “Livios de Registre de Agdes Nominativas™ da memra, das SPEs e da Chui
Holding, e até 5 {cmcn} dias apds as respectivas averbaghes, S ah_‘g,f
-r-' =,
3.13.6, Q Agente Fi ducidrio devers verificar a reguland1de da constam:g:an das Gﬂmtltlasg" e “*‘”EZ.{%\
incloindo oz devidos repisiros e averbagdes nos compelenles Cartdrios de Regisiro de Titulosr %
Docuraentos e de Regisiro de Imdveis e nos respeciivos “Livres de Registro de Agdes Nommatwﬁqr ;
nos termos previstos na presente Fscritura de Emissfo e nos referidos Contratos de (Garantia, q | ' s o

comprovagio da ciéncia efou anuéneta, conforme o caso, por parte dos devedores dos direitos Ledldﬂs o
fiduciariamente, nos termos informacdos na Cléusula 3.9 acima, Para tanto, a Emissora entregard a0 v:_';;.‘f';i‘;}*'f-
Agente Fiduciario: (i) 1 (una) via original dos Conlratos de Garantla, desta Escrilura dec Emissdio e da

. Fianca Banciria devidamente registrados; (i) cdpia autenticadn integral dos f.ivros de Registro de : ; ;

. AcBes Nominativas da Emissora, das SPFs e da Chui Holding, evidenciando a anvtagio reforida aa Jivin
Clausula 3.9.5 acima; ¢ (1ii) a comprovagiio da ciéneia e/ou anuéncia, conforme o caso, por parte dos - * /) ”
devedores dos direitos cedidos fiduciariamente. R : _ _ h {k}.
1.13.7. O Agente Fidciario fica desde j§ avforizado e constituldo de tedos os poderes, de forma .’/ }f”_/
irrevogavel o irretrativel, para, em nome da Emissora, promover a averbagio o/ou demais registros L
aplicdveis, dos Contratos de (farania, caso a Emissora ndo o faga nos prazos estabelecidos nos
respeciivos Contratos de Garantia, nos termos dispostos nos artigos 633, 684 ¢ paragrafo 1% do artigo
661 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro. de 2002, confarme allerada ("Cdodigo Civil"). Nesta hipdiese, _
todos o5 custos decorremtes da averbagio deverfio ser arcados pels Emissora, desde que sejamn vl
apresentados 08 comprovantes de pagamentos. As averbagdes ofon demais registros aplicdiveis, caso I /
promovidos pelo Agenie Fidueidrio e nfo pela Emissora, serfio realizados sem prejeiza de ta! fato ser ﬁ\

comeiderado coino um descumprimento de obrigagio ndo pccumana pela Himissor,

3138 Todas as tlcspcsas com o regisiro dus Cnnh-atc-s de denna? cnnﬁ:rme preusm nos
respectivos instrumentos, serdo do mspmw&hli idade da Emissora,

3.139 Fiea, dc’sdcj:’i certo € ajustado que a inobservineia dos 'prﬂins para execigdo de quaisquer ' ; J}

Garantias Reais constiluidas em favor dos ULbCﬂtul‘ﬁtﬂi nio ensejard. sob hJ[H)tﬁSE nenhuing, perdade <

quaiquer direito o tacu!dﬂde ager preﬂsta . R . @Hgg g ,?
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3.13.10.Em caso de excussio das Garsmtnas semn adotadﬂs as medidas prawstas nos lf‘nntratns de
(arantia. .

' AN
3.14.  FIANCA EEETROBRAS, I'IANCAS SPES T CARTA DE FLiM:A S A

3.14.1. A Eletrobras, neste alo, obriga-se, em cardtor lrl‘tﬁ\f{}‘?ﬁ‘i-’ﬂi € 1rret1‘a‘tav¢] pain pagamentn
observado o limite de 49% (quarenta & nove por cento), de todos e qualsquer valores, principais ou
acessdrios, iclwindo encarges moratdrios aplicdvels, devidos pela Emissora nos lermes das Debénturces
e destz Escrifura de Emiss3oe, bem come todo & gqualquer custo ou despesa comprovadamente incotrido
pelo Agente Fiduciario ou pelos Pebenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou oultas
medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes
das Debéntures ¢ desta Eseritura de Emissdo {"Fianca Eletrobris"), peramtte os Debenturistas, como
tiadora, principal pagadora e responsdvel por todas as obrigagfies principais ¢ acessorias da Emissora
nos termes das Debénlures e desta Escritura de Emisséo, renunciando expressamenie aos beneflcios de
ordein, direitos e faculdades de exoneragio de qualguer maluréra provistos nos artigos 333, pardgrafo
inico, 366, 821, 524, B27, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Cadigo Civil, e dos artigos 130 & 794 da loi
1? 13.105. de |6 de marge de 2015, conforme alterads (“Cddige de Processe Civil™),

3.14.2. As SPFs aceitam a presente Escritura de Emissdo, na qualidade de fiadorns & principais
pagadoras, renunciande expressamente aos beneficios dos artigos 333, pardgrafo dnico, 366, 821, 824,
827 230, 834, 833, 837, 818 ¢ 839 do Codigo Civil, e dos ardigos 130 ¢ 794 do Cddigo de Processo
Civil, e respumahlhz.ando s¢ solidariamente entre si ¢ com a Emissora, pelo fel, pontual & 1ntegral
pagamento das Obrigagdes -'Cramntldas {(*Fiangas SPEs™).

3.14.3. Para os fins desta Fsoritura de Emissiio, "Obrigagbes Garantidas” significam (i} o saldo devedot
das debéntiures, ou seja, as obrigacdes relativas ao pontual pagamento do Valor Wominal Unitario, da
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Atualizagiio Monetdria ¢ dos Juros Remuneraldrios, dos Ineargos Moratérios (conforme definido na  #Tpct ’ﬁ:q

Cléusula 4.8 abaixo) e dos demais cncargos, relativos a cada uma daz Debéntures subscritas e f .
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria, e 4 Escritura def &Y%
Emissio, quando devidos, seja nas respectivas dalas do pagamento ou em virlude de vcnc:menmfv i Y i

v;,),, _
eckfr Nl e

antecipado; (ii}as obrigagdes relativas a qualsquer outras obrigdgfes pecunidrias assumidas pela
Emnissora no 4mbito desta Escritura e/ou e qualquer dos Contratos de Garantia, incluindo obrigagdes
de pagar despesas, custos, encarpos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; (i) as chrigagdes de
ressarcimenio de fodo e qualquer custo ou despesa necessdrio para proteger os direitos ¢ inleresses dos
Debenturistas, que os Debentusistas sfon o Agente Fiducidrio venham a desembolsar no dmbito desta
Eseriture de Emissfio ou dos Contratos de Garantia efou em virtude da constituigds, manutengdo,
consolidacio efon excussdo ou execucdo das (farantias; e {iv) as demais abrigagdes nio pecuniarias
assumidas pela Emissora por meio desta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia.

3.14.4. A Cletrobrds, observado o limite de 49% (quarenta ¢ nove por cento} do saldo total das
Obrigagies Garantidas, & as SPEs remunciam, neste ato, e até a inlegral guilagio das abrigagGes
decorrentes das Debéntures, 4 sob-rogacio nos direitos de crédito correspondentes as obrigagdes
assumidas nesta Clansula. Assim, na hipOtese de excussdo da presente grantia, a Eletrobris e as S8PEs
nio terfio qualquer direito de reaver Ja Tmissora qualquer valor decortente da execugio da Fianga
Flatmhras efou das Flancas SPEs até a integlal ¢ ofetiva Hguidagdo do Valor Gara"tldn

3.14.5. ATianga Elet‘ohms entrarh em vigor nz data de assinalira dcsta Es::utum perm*meccndu vilida -
em todos 08 sous termos até que ccorrs a Conclusio do Projeto (conforte definide na Clausula 3.14.16
abaixo), momento et que a Fianga Eletrobrés aqui outorgada serd automalicamonte cancelada, para
todas os fins de dirsito, sem a necessidade de qualguer ato adicional por parte da Eletrobras. As Fiangas
SPEs sdo prestadas pelas SPEs em caréter irrevoghvel ¢ irretratavel, desde u data do assinatura da
Escritura de Mmissio até a data do pagamento integral das Obrigaciies Garantidas, :
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. *3.14.6. A Fianca Eletrobris dé que trata E‘it& -::hiuqula foi devidamente apmvada na forma da Cléusula
1.2 acima e, enguanto permanccer valida, caberd ap Agente Fiduciario requerer a execucio, judicial ou
extrajudicial, dz Fianea, conforne fungfo aue Hhe ¢ steibuida, ¢ quantas vezes for necgssario, uma vez
verificada qialguer hipStese de insuficiéncia de pagamemto de queisquer valores, principais™ou |
acessdrios, devidos nos termos desta Escritura de Emisséio, no Himite de 49% (quarcnia ¢ nove por ceu\%\'

do saldo total das Obrigagtes Gar‘ﬂntlddﬂ ale u Ccrmlusﬁo de Projete (contorme defsmdn na C[ausula
304, 16 abmm} :

3147, As Flangas SPEs paderara scr cxcundas = ﬂxlgldas peln Agente Fldumam: quantas veézes forem
necessariss ate & integral e efetiva llqulda{;ﬁﬂ do Valor Garantjrln

3.14.8. Nenhwna objegfo ou oposigho da Emissora pndera ser admitida ou invocada pels Eletrobrés
efou pelas SPEs ¢om o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Deberturistas.

3.14.9. A Elctrobris desde ja reconhece como prazo delerminado, para fi rs do artigo ¥35 do Codige
Civil, a data do pagamento inlegral das Obrigagfes Garantidas, no himite de 49% (guarcita ¢ nove [Jﬂr
ceniah

3.14.10. A Eletrobrds, no Limite de 49% (quarenta € nove por cento) do saldo total das Obrigagdes
CGrarantidas, e as SPHs sc obrigam, independentemente de qualguer pretensio, aclo, disputa ow
reclamagdo que a Emissora venha a ter o6 exotecr em relaglo as suas Ubngaguc:: a pagar as Obrigacdes
Crarantidas, no praze de L0 {dez) Diag Ulteis contados a partir de comunicacio por escrita enviada pelo ~
Agente Fiducidrio, informando a fata de pagamento de qualquer das Obrigages Garantidas. Os |
pagamentos setfo roalizados pela Eletrobras, no limite de 49% (guarenta e nove por cento) do saldo das -
Obrigagdics Garantidas, efou pelas S1'Es [ora do dmbito da B3, de acerdo com as instnugdes apmsent&das
pelo Agente E'!ducmrlu observadas as disposigdes previsias nesta Escritura de Pmlﬁan &é

|-|_n5"
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-'\- Rk g

iyl

3. 14 11. Todos e qu'usqum pagamenios realizados pela biﬂf{’(}br‘db ]lms*adn 249% (quarenta £ NOve por f/\
cento) do saldo das Obripagées Garantidas, ¢/ou pelas SPEs em relagio &s Fiangas, serdio efetuados i
livtes ¢ liquides, sem a dedugdo de quaisquer tibutos, impostos, taxas, confribuigdes de qual qucn
natreza, encargas ou retengdes, pressntes ou futuras, bem como de quaisquer juros, multas ou dcmam—
exigibilidades fiscals, devendo a Eletrobrés ofow as SPEs pagarem as guantias adicionais que sejan Y
. necessarias para gue 0s Debenturistas recebarn, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma -
. - quanlia eqaivalents 3 que teria sido recebida se tais dedm.;ues remlh:mc::ntas ot pagamentos nio fossein

aglicaveis, : '

31412, A Fianga Eletrobrés e as Fiangas SPEs permanceerdio validas e plenamente eficazes em caso de-
aditamentos, slieragdes efou quaisquer oulras modificacdes de suas conidigdes fixadas nests Escrilura de
Emissdo, no Contrato de Dlsmbmgﬂn nos Contralos de Garanna e.fnu nos demnais docomentas da Oferte Kﬁ
Rastrltﬂ . : : i

1.14.13.Fica, desde ja, certo e ajustado que & inobserviincia, pelo’ Agefite Fiducidrio, dos prazos para
excouco desta garantia constitnida em favor dos Debentutistas desta Emissio nfio enscjard, sab hipdtese
alguma, perda de qualquer direito cu faculdade agui prevista. -

114,14 Adivionalmente 4 I-rmr;a Eletrobras e as anr.;ds SPEs,a ]"ms-wnra contratard ﬂam;a bancﬁna s
cumt validade até 27 de abrl de 2014, a gual serd emitida em favor dos Dibentaristas, representados r/
pelo Agenle Fiducidrio, formalizada mediante carta de fianga {“Carta de Fiapea™), conforme modelo ¥
constante do Anexa [, a ser prestada pelo BTGP, em beneficio Onico ¢ exclusivo dos Debenniriatas, (4
represcntados pelo Agenle Fiducidrio, nos termos dos artigos 818 do Codigo Civil, responsabilizando-
ae, nos terinos da Carta de Fianga, pelz parcelu relativa a 31% (cinguenta ¢ win por ctnm} do satdo total
das Obrigagdes (Tarantidds, : :

3.14.14.1. Enquanta a Carta'de Fianga permanecer valida, eaherd ao Agcﬁte'Fiduﬂiiﬁﬂ requersr & - - ,!'.l(/ .
execuc;?:n judicial ou exirgjudicial, da Carta dp Fgang_a canforme fung:ao qur: ]hc ¢ nmbmda aquantas N -T
. ‘-ﬂ't"_‘r“nm-ﬂJl-ﬂl | ] . ] ) )
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veges for necéssério, wma vez verificada qua!qur:r hipﬂit‘.’hﬁ de msuficiéneia de pagamento de qumsquer
valores, principals Gu acessorios, devides nos tormos desta Bseritura de Emissdo, até o Conclusio dcu
ijetﬂ (conforme definido a!::a.l*m}

3.14.14.2, Em qualguer Gimumtﬁncia o Agente Fiducifrio somenie deverd proceder com a liberagio
mml da Fianga Banciria caso nio tenha conheciniento ou nde tepha notificado a Emissora previamente

4 liberagfio da Flanca Bancdria acerca da ocorréncia de um Evenlo de Inadlmpimncnm {oonforme
dﬁﬂnido abaixo) ou, casc tenha notificado, tal Evento de Inadimplemento ja tanha sitdo
comprovadamente 8anado nos termos desta Escritura de Emissiio.

3.14.15. Na hipétese da Conclusio do ijem {conforme definide abaixo) ndo ocorrer em ateé 60
{sessenda) dias antes da data de vencimento da Carla de Flanga, a Emissora devera (i} renovi-la,
substancialmenle com o0s mesmos termos ¢ condigdes da Carla de Fianga originalmente emitida, com o
BTGP, por um prazo adicional de, no minimo, 6 (seis) meses; ou {ii) substitui-la, de maneira substancial
cotn 08 Mesmos termos e condigdes da Carta de Fianga originaimente emitida, POr Ut Prazo adicional
de, o minitmo, 6 (seis) neses, junto a instluigles fnanceiras com rgffag minimo BBB- em escala
Glohal ou AAA em escala local, por S&P, Maody's ou Fitch. A Carta de Finnga deverd ser renavads ou
substituida, quantas vezes necessario, para gue as debdntures permanegam garantidad alé gue ooorra a
Conclusiio do Projelo ou a liguidagde integral das Debéntures.

3.14.16. A Carta de Fianga dovera ser registrada is expensas da Emissora em cartério de registro de
titulos e documentos da sede da Fmissora, do Agenie Fiducidrio e do BTGP, nos terinos do adigo 129
da Lein® 6.015 dc 3} de derembro de 1973. Todos os custos ¢ despesas refativos 4 emissdo da Carta de
Flanga, mcluindo comissies, mgmm}s denire outros serfo arcados dnica ¢ cxelusivamente pela
Emissora.

3.14.17. Naio ha preferéncie quanto i execupio da Fiancas Banciria, da Fianga Tileirobras, das Fiangas
SPEs ou das Garantias Compartilhadas, que constituemn garaniias diversas € auténomas e respondom
pelas Obrigaches Garantidas, nos termos dests Fseritura de Emissio, da Fianea Hancarla e dos Contratos
de Garantia,

3. 14 18. A Concluqan do Projeto se dani com a ooorréncia Lumulatwa dag chumteq cnndn;ues

I caendimento do Indice de Coberiura do Scrvige da Divida Consolidado (IC‘?D Consalidado} -

' de, po minimao, 1,30 (um inteiro ¢ trinta centésimos), apurade na forna determineda pelo Anexo
11, pelo periede de 12 (doze) meses consecutivos com pagamento de servigo da divida, iflo -
necessariamente coincidente com o ane civil, apurada por auditor independente cadastrado na’
Corrmsan de Valores Mobilidrios, contados a partir da data de ccEebmu;ao do Financiamento
BNDBES;

I, comprivagdo de gera-;:an miniina quda EGHSDIldEldd de todo o Fl‘DjEtﬂ{I‘BFﬂI‘ldﬂ no ceitro de
gravidade} de 1300,33 GWh, contada a partir da dala de celebragfio do Financimmenta BNDES; i

III. preenchimento integral das “Contas Reserva do Servigo ‘da Divida BNDES”, das “Contas
" Reserva de O&M” e das “Contas Reserva de Dahentm-istﬂs”, n& i"ornm do Cnntra_ta de Ceysln
Fiducidria;

IV.  inexisténcia de madimplomento das BSPEs ou das demms em;:rre.sﬂs e pcrtcm;am g i’:rupa
. Eletrobras ¢ ao Grupo da Brave Winds perﬂnte 0 Sistemta BNDTES; -

Y.  uiilizacio de, pele menhos, 50% dos recursos dos Subcréditos “A4Y, “RAY, “CAY, D47, CE4Y,
. .i;Fdlﬁ il(-_‘dl!:l" H-H41‘:I:l L:Iqﬁ!, 5‘}4!‘!, iiK]"J, '-GLBJ.'-’ :\-M3!'-’ 5‘N3!!, “-03?! E: “-pj:l"’ Gﬂﬂrﬂnnc Fin&ﬂﬂ]ﬂ!nﬂﬂfﬂ .
BNDES, '

VI inexisténcia de ato admmﬁtmtwa ou judicial que !mpE(}d a mnnnu;dadt der Pm;e[u

i
.,

"
e 2

VIL  comprovacis de auitagio (i) das divides contraidas pelas SPEs junto acs Farnecedores o
mencionados e suas Dcmnmtmwns Financeirds referenles ao Chﬂl‘cfﬁlﬁ de ’?EI'IG = (n} da__ " % '\{
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Az Mars s Femardasy 2 i
integralidade das penalidades dcccrrrcntﬂs do descumprimento de ob) ﬂbl g%gnﬁ“ assumldas nos
Conitratos de Cometeializacio de Encrgia no Ambicite Regulado — CCEARs andes frmados

pelas SPEs, também mencionadas em sizas Demnnitragmeq Financeiras referentm 20 exarctcm
de 2016. . o | .

31418, 1 A verificacdo dos incisos I, [, IV .V, VI e VII da clausula acima, serdo realizados efou
informados pela Emissora ¢ declarada pela mesma ag Agents Fidumﬁrm nos termos do Anexo 1V, para
que o mesmo possa veriticar a Conelusio do Projeto. :

| CLAUSULA 1Y,
CARACTERISTICAS DAS DERBENTURES

4.1.  VALOR NOMINAL UNITARID

O valor pom ma] umtarm das Debénlures serd de R$10.060,00 {dm mit reais), na Data de Emissfo

42. (JUANTIDADE DE DEBEMURES
Serdo emitidas até 9.000 (nove mily Debéntures.
4,3,  ESPECIE

As Debéntores serfio da espdeie com garantia real, represenlada pelas Garantias, nos termos do artigo tsd_,/
58, capul, da Lei das Sociedades por A¢Bes, contando, ainda, com garantia adicional fidejussoria.

44,  CONVERSIBILIDADE
As Debéntures serda simples, ou scja, nfo serfio conversiveis cm aghes de emissio da Emissora.

4.5,  TOrMA E COMPROVACAO DE TITULARIDADE

As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominaiiva, éscritural, sem a emissio de cautelas ou  — J 4
certificadas. Para iodos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrate |~ 7 § 1}
de conta do depdsito emitido pele Escriturador Mandatirio. Adicionalmerte, para as Debéntures . 11
custodiadas efelronicamente na B3, serd reconhecido como comprovante de titwlaridade das Diebéntures L

0 extrato, e nome do Debenturista, omitido pela B3,

4.6,  LOCAIL PFPAGAMENTC

Os pagamentos & gue fizerem jus os Debenturistas rafen.ntras s Debéntures, & a qualsquet outios vatores _
cventualmente devidos pela Emissora nos wrmos desta Escritura de Emissdo, serdo efetvados pela -
Fmissora no dia de sen respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura de Emissios . ., //
ohgervado o disposte na Cléusula 4.7 abaixo, utilizando-se, conforme o caso: {i) os procedimentos i
adotados pela B3, parz as- Debénlures custodiadas eletronicamenic na B3, efou (i1) 0s procedimentos li(
adotados pele  Escriturador Mandatiio, para as Dehentme.s goe  no estgjam  custodiadas -

elelronicamente na B3 {*Local de Pagamento™).

4.7, PRORROGACACFE Ct"?.-m-r_rm DOS FRAFOS

4.7.1. Considerar-se-B0 antomaticamente prorrogados ‘até o primeiro Dia Util subsequente, sem p
acréscimo de jures ow de qualquer outro encarge movatério aos valores 4 serein pagos, 0s prazos pam@ d
pagamento de qualquer ubngaqﬁn prevista ou decorrente da presente Eacruura de Emmm entendendg-

5,
T I ST T RRER
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]
se como “dia ut:l” tnica g exclusivementg” para 8 CAS08 em que 0 pagamenm deva ser realuadn o ;?‘% i
ambiente da B3, qualauer dia, exoeto sdbados, domingos ¢ feriados declarados nacionais, sendo certo
que para todss as demais hipdteses previstas na presente Escritura de Emissio & defi mr;ﬂn de “Dia (il
serd aguela constante do predmbulo da presente E*scntura de Emisséq. - : o s,

W
o]

o G2 Realsa ¢
711 I
62

472, Excelo se de outra forma espmiﬁc&meme disposto nesta Escrifura de Lmissdo, o na
regwlamentagdo aplicavel, em especial da BJ, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissfio
serin computados de acordo com a repra prescrita no art:gcr 1_12 do Codigo Clvil, sendo excloido v dia
do comego ¢ mcIu{da o do vencimento, :

Jf"'
Lh._,,-_m,&,_,,,.mv
L N
o

o R SR

Oz
3 Dol
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4.8, ENCARGOS M{}RATf}RIGS

Ocorrendo  impontualidade pela Emissorz ne pagamento de quaisquer quantias devidas aos
Dichecituristas nas datas em gue sio devidos, tais pagamentos devidos ¢ néo pagos contingario sujeitos
3 eventval Analizagdo Monetdria e dos Jures Remuneraiorios incidente sobre 05 mesmas &, sobre tal
montante devido e nfio pago, setfio calculados, ainda, a: (1) multa moratoria convencional, iedutivel ¢
de nalureza tfo compensatdria, de 2% (dels por cento); ¢ (i) jures de mora néo compensatorios
calenlados 4 taxa de 1% (um por cenlo} ao mis, Of encarges moratdrios ora estabelecidos incidirdo
desde o efetivo descumprimento da obrigagio peconidria respectiva ate a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo on interpelagio judicial du exirajodicial, ¢ sem prejuizo da
Atuvalizacio Monetdriz e dos Juros Remuneraldrios das Debntures, calculada pra rafa femporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratbrios™).

449, DECADENCIA DOS THREITOS A0S ACRESCIMOS

. ) niio comparedimento do Debenturista para receber o valor correspondente 2 quaisquer das obripages - Q/

. pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas provistas nesta Escritura de Emissfio, o om gqualquer

comunicado on aviso publicado pela Emissora, nfc he dard direito a0 recebimento de qualquer o,
{

remutteragdo adicional efou encargos moratéros no periodo ralativo ao afraso no recehimento, sendpt, Wis

lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até 2 data do respectivo veacimento ou pagamento 4 *’1&.‘
caso de imponiualidade no pagamenta), constante do comunicado pubficado pela Emissora. © [ 50005 ﬂ =
. . . ) 3 i1 =i
4,10, REPACTUACAO PROGRAMADA e : o B "a_%_ e

e | N

As Debéntures nio setfio objeto de repactuacio programada. - _ _ - S Fg
4.1L.- PUBLICIPADE : _ ' S -
4.81.5. Todos os atos e decisdos a serem tomados decotréntes dests Frissia qué, de qualquer forma, P

vierem a envolver inferesses dos Debenturistas ¢ que ndo sejam objeto de deliberagfio dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na [orma
de avisos (“Avisos a0s Debenturistas™}, ¢ publicados no Didrio Coméreio, Indistria & Servigos (DCL)
e na paging da Emissora na rede mundial de computadores (htip:/fwww .eletrosul gov. by em até 3 (irds)
Dias Uitels da ciéneis do ate a ser divulgado ("Avisos aos Debentunistas"), considerando que aqueles
exigidos pela Lel das Sociedades por Agdes serdo feitos também no DOESC. A Emissora poderd alterar
o jornal ncima por outro jornal de grande cireulagdo que scja adotado para suas publicagbes sociectarias,
mediante prévia comunicagiio por eserito a0 Agente Fiduclirio ¢ prévia publicagio, na forma de Aviso
ans Debenturislas, nos jornais acima destacados, - :

4.11.2. A publicacdo de Avisos aﬂs. Dmbﬂnﬁrlsfas, prﬂvisfa na Cléusula 4.114.1 'ac.ima, serd ﬂispéns&da
caso seja comprovada a cidneiz da integralidade dos titulares das Deblntures em Circulagio, sabvo as
publicacdes exigidas pela Lei das Sociedades por Agbes.
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4.12. TRATAMENTO TRIBUTARIO o . B

1.12.1. As Debéntures gozam do fralamento tribitério previsto nos artigos 1° e 2% da Lei 12431, pof;
destinarem-se ao reembolso de pastos o despesas relacionados & impilementagio dos Projetos, o8 quats ™
foram considerados como prioritirios pa forea regulamentada pelo Poder Executwo Federal, nos termos
das Portarias I'vﬂ'-.-IE conlonne previsto na Clﬂusula 2.5 acima. _ _ “—--g_._

4,122, Caso qualquer Debenturista goze de a]gum tipu de imunidade ou iséngdo tributdria, diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar a0 Banco liguidante, no prazo de alé 13
{quinze) Dias Utels de antecedéncia em relagdo A data provista para recebimento de quaisquer valores
relativos s Diebéntures, documentaciio comprobatéria dessa Imunidade ou isenciio tribulfria, sob pena
de ot descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nas termos da legislag#o tributéria em vigor
cdalel 12438, :

4123 O Debenfurista que tenha gpresentado documentagio comprobatiria de sua condigBo de
imitnidade on isengdo tributdria, nos termos da Cliusula 4.12.2 acima, € que Liver essa condiglio alterada
. por disposiciio normativa, ou por deixar de atender as condigbes ¢ requisitos porventura prescritos no
. dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigio questionada por avtoridade judicial, fi scalrcpnw%
rogulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrilo, ao ﬁ{{e e
Liguidante & Escriturador Mandatirio, bem come prestar gualquer informagio adicionat em ret
letna que The seja iDh{:ttadﬂ pelo Baneao |iquidante, pelo Eserimrador Mandatirio ou pela Em:s{:}ﬁ'& i

1 A

4.12.4 Caso a Emissora niio utilize os reeursos na forma prevista nia Clausula 3.2, dando causa k(_.
desenguadramento da Lei 12,431, esta serd responsdvel pela multa, a ser paga nos termos da Tei 12 "H..N vy
equn alente & 20% (vinte por eento} do valor da Emiss@o nfio alocado nos Projetas,

4. 12 5. Sem prejuizo do d;spnsm na Clausula 4.12.4 acima, easo, & qualquer m::rmc,mo durante 2 "Q‘
vigéneia da presente Fmissdo e aié a Data de Vencimento, as Debéntures deixem de gozar do trataimento *b' '
tributdrio previsto na FLei 12.431 ou caso haja qualquer reteny@o de tributos sobre os rendiinentos das
Debéntures em ambos o3 casos em razdo do ndo atendimente, pela Binissora, dos TeqrUISiOs
estahelecidos nareferida Lei, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os ibulos que venhama -~

ser devidos pelos Debenturistas, bem coma com qualquer mubta a ser paga nos termos da Lei 12431, ¢
de modo que a Emissora deverd acrescer a csses pagamentos valores adicionals suficienies para que 05 f,'{_ '4
Debenturistas recebam tals pagamentos como sc o3 referidos valores nfo fm%em ncidenies. . o // Vb

4.13. FUNDODEAMORTHZAGAD . R |
W serd constituido fundo de amortizagio para a pré.ecntﬁ Emissio. o ._ . o Ve
4.14. DIREITO nr PREFERENCIA o .

N0 haverd direito de preferéneia para 5ubscrigﬁo_ﬂas‘[)éhénmres peiﬁs Acionistas. _
4,15, ELASSI]"ICA{;AG DE RIZCO

Fol contralada como agéncia de cia_whcrlgao de Fisco da Oferta Restrita a Stardard & Pcc:r’a (“:‘Lﬁnm : ﬁ/
de Classificagho de Risco™), o qual poderd, a qualguer momento, ser substituida pela Froissora pelas &)

agéncias Filch Ratings ou Moody's, a critério da Fmissora, sem a mmsmdade de aditainento ofou
aprovagio pelos Debenturistas.

4.1 6. PRAZO EDATA DE VENLmr'qm

4,16.1. Ohservado o disposto nesta Esm ifura de Emissdo, ¢ rr:ssalvadas as hlp[ﬁtﬂq'ﬁ‘% de vencunenm l-f?

antecipado, ocasites em que & Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debénintes pelosalde "%

remanescente de seu respective Yalor Nominal Unitdrio Atualizado, acrascndo dos respeetivos Jurgs. o Y
Rt ‘i’ .?_... . : ) {_‘ERGE@»\ '!
F *’ s Y oy, |
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Rermuneratdrios, o prazo das Debéntures serd de 168 {eenin ¢ sessenta & pito) meses, com vehcimento &
final previsto para 15 de junho de 2028 (“Data de Vencimenio™). Na Data de Vencimente, a Einissora

Sy

[

se obriga a proceder & liquidagio das Debéntures que ainda estiverem om circulaghio, com o seu | & o0 A
consequente cancelamento. As Debéntures scrfo liquidadas pelo Valor Nominal Unitéria remaneeeenteh‘j w SON
apos cada Data de Amortizagdo, conforme abaixo definido (“Saldo do Yalor Nominal Unitdro™). “?-H%{

e,
.

atualizado e acrescido dos Furos Remuneratdrios cabivels, conforne abaixo definide. _ w2

é B L
n(l

4.17.  ATUALIZACAO E JURDS REMUNERATORIOS DAS DEBENTURES | S pr=b

As Debéniures scrdo atualizadas monetariamente e perceberfio juros rotuncratdrios de acordo com o
diepeete nas eIéueules a Seguir. :

lemrm das Debentures, cenfenne O ¢A30, 5 etueh?ade m nnetenamente, a parlir da Dala de Emissfo,
pela variagiio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™, apurado e divelgado pelo
Insiituto Brasileiro de Geogratia e Estatistice (“IBGE™ (“Atualizacdo Monctéria™), sendo o produto da
Amalizagio Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Mominal Unitario das Debéntures ou ao
Sdldu do Valm‘ .\IomiﬂaI Unitrio dﬂs Debéntures confurme AT {“Va‘mr MNaminal 1] nitﬁrio

pr:rr dias 11te1e de eeerde com a seguinte formula:

VNa = We_- x

onde:
INag = Valor Nowmingl Unitdrio Atualizedo ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Afwalizado, calondadn com B foite) casas decimais, sem
arredondomento;
YNe = Valor Nominal Dmrdrm o ﬁafa’n do Valor Nominal Unitdrio,
mformado/calcrlads com 8 foite) cavas decimais, sem
arredondoments; :
¢ = fator actmlado das variacbes mensais do TPC A ea!cufmi'a comd
foito} casas decimais, sem arredondumento, apurado da seguinte o ; ]
Jorma; _ _ o . o )f'. ;’{‘,ﬂ-
. . NI im‘; o : _ o j I",
It . . - i
' i= NIy L _— L
-
onde:
N = numern total de nimeros-indices considerados na Armh'zae&e
' Munetdria, serdo “n’™ upt ntimero inteiro;
N = vyulor do miimero-indice do IPCA do més amierior ao més de -
' atualizagdo, case a amalizacdo sefa em data anferior ou na propria
datet de aniversdrio das Debéntures. Apis a data de aniversdrio, o "Nl _
" corresponderd an valor do mimero-indice do IPCA do més de - _ x
arualizacde; : : - .ﬁ. rd
Neo = valoer do mipnero- mrf:ee eder FPCA dﬂ més aterior av inds k" S '-nlj'
dup =" mimero de Digs Uteis entre Detta de Emisséio ou a @lfimo data de . )
aniversdrio dousy Debéntures e a data de cdlewlo, fimitado ao ntimera ) _ ;
total de Dias Uteis de vigéncia do mismern-indice do IPCA, sendo "dup”™ : _‘j:,'
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4.17.2.

suhsutmgﬁu a N1k na apuragio do Fator “C” um niumero- indice projetada, caleulado com base na iltima
piojecio disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Namero indice Projetado” e “me@; Y da var:ax;ﬁo
percentual do IPCA, confnrma formula a seguir: . _ . _ L

“3° Renrdr: da Tikes & Dogmientos da Calads do S de
gl DHE 27 TE02PHEN TS, g R Citnes
it HE 3 ardar, SeniroRy, CER 300 050,
© o Cficial Rimitts Mes de Shis o S3Band
" Subsx Ricarac V, M, s . P,
Al Moy Fardin o et e L Sl B

chut = mititero de Diay Urels confidos entre a Data de Emissédo ou o tltime
deta de ariversdrio e o proxima dera de aniverydrio day Debéniures, _
sendo “dit” um niintero inteiro, : _ o "

o dup
_ _ _ ( Ny ) ur R

Or fotores resuftantes da expressdo: Nlgsf - sdo considerados com 8 foifo) casak

decimats, sem arredordamento, '

( produtirio & executada a portiy do fafor mals recente, acrescentando-ye, e seguida, 05 mais

remotas. €5 resultados intermediarios sdo calcufadm com 1d (dﬂz?&.&'e!&) casas decimais, sem

arrecondamentio;

O anmero-mndice do IPCA deverd ser wilizodo considerendn idéntico niimero de cosas decimis

dividaado pelo Srudo responsdvel por seu odlculn; .
L4040 peid org 4 ! _ _ _ ﬂﬁ“%

R f"a.
.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor permda permnr;do el fegislapin em vigor,
necessidade de afuste & Escrifura de Emissfio on qualquer outra furmaf.rdade.

Consideru-se como dam de amwr.mrm ma’u dia 13 (quinze) de conda mis, 2 easn mﬁm{{‘; \ #-ff;
data ndo sefa Dig (il o primeire Dia U it stifiregquente; . _ Rk “'J'

Os vaiores dos firais de yemana ou fenm’m serdio fguais ao » valor do Dia Uil Sub.ﬂquenre kY
apropriondo o pro rata do Bltimo Dia Unif amterior; . Y

Considera-se como més de atualizagde, o perfode mensal compreendide enive duas datas de
ariveridrios consecittvas das Debénfures;

Se al¢ a data de aniversario, o NIk ndo houver sido divulpado, devera ser utilizado em

- _ o !
. | Nj@ = NIH x (1+ projegdo) . A
onde: . - : : _ ' %
Mg = Numero-indice ijerﬁdﬁ do IPCA para o més de atualizagdo, _ )
. codetidadn com 2duas) cavay dectmais, com arredendamenta; ' {/ do
Projegdio = variggdo perceniual projetoda peln ANBIMA referente ao més de N
: muaﬂzagao .
Observacdes:

a}

B

O Nemero—indice Projetado serd unfrzac.’cr prr.‘n isorigmente, enqumrm nifo meer sido _
dividgade o mtinera- dice correspondente ao més de whwalizagdo, nio sendo, porém, devida - .
Henhuma compensapdo eatre a Emissora ¢ o3 Debenturistas guando da dn'z:!gar;acr posterior /

oo FPCA que seria aphcmef ¢ : . _ . _ o

O ntimero- indice do IPCA, bem como as p?‘ﬂjf(,‘ﬂex de yua uamm;cm devema sev ufifizados

considerando idéntice miimero de casas decimais divilgado: pelo drgdo fesponsdvel por seu .
calculosapuragpdo. : I e e ' o
. : PR - L RTINS P A PR
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4 17.2.1 Na auséncia de apuragio cfon dl‘v"l.lif’ﬂl;aﬂ do TPCA por prazo bupcrlﬁa ‘Tﬁ‘iﬁﬁz} Dias .
conseoutivos contados da datn esperada para sua aporagio olou divulgagio, ou, ainda, na hipitese d
sua extingo ou inaplicabilidade por disposi¢io legal ou determinacgio judicial (“Deriodo de Auséneid.,
do JPCA™), o [PCA deverd ser substitnido pelo seu substitute legal ou, no caso de inexistir substitute
{cgal para o IPCA, o Agente Fiduetdrio deverd, no prazo de 2 {dois) Dias Uliels a comntar do titime dia
do Perfoda de Auséncia do IPCA, convocar AGD, {na forma € nos prazos estipulados no artigo 124 da

.ei das Sociedades por Agfics o nesta Fseritura de Emissio), para’ definir, de comum acordo com a
Emissora, obsetvados 4 boa-f8, a regulamentagiio aplicdvel € os requisitos da Lei 12,431, o nove
pardmetro 3 ser aplicado. O indice a ser pfoposto pela Emissora devera ser, prefcrcnmalmante aquefe
gue adotar a unidede de voleta mais scinelhante possfvel dquela do IPCA, e na auséncia ou
impossibifidade de delinigo com base messe critério, deverd ser proposto indice que reflita os
pardmetros utilizados em operages similares existentes & época (" axa Substilutiva"). Até a deliberaglio
dcsse parimetro, serd utilizada, para o céleule do valor de quaisquer obrigagles pectinidrias previstas
nesta Fseritura de Fmiss3o, a mesnia taxa didria produzida pelo (ltime [PCA divalgado oficialmente,
030 sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, qu:mdn da deliberagiio
do novo par'lmmm de atualizacdo para as Debéntures. :

i
§
i & G
i
i’

4.§7.2.2,Caso a [PCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas .
da Emissors, & referida Assembleia Geral de Debenturistas nfio serd rmais realizada, e o IPCA a partis '
data de sua divulgagio, voltard 2 ser utilizado para o caleuln da Atualizagiio Monctaria desde o di r
sua indisponibitidade, nio sendo devidas quaisquer compeansagdos cntre a2 Emissora e 05 chcnn,n{taq ey

=y :
4£17.23.Caso nfo haja murdn sobre a Taxa Substitutiva enfré a Em:qqrsra £ 08 Del::entunatag; v} 4"'
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} de Debéntures em Circwlagho, em™= ’“"'ﬂl.‘i«"‘”r
deliberagdio realizeda em Assemblela Geral de Debenturistas, a Lmissora devera indicar 1 {trés) i
institnipfes financeiras que tenham classificagdo de risco mintma, em esiala nacional, de AAA ou em
escala global de BBB-, conferidas pela Fiteh Ratings, Standard & Poor's ou Moeody's. Caberd 2 referida
Assembleia Geral de Debenturistas decidir pela escolha de uma das instituigtes financeiras indicadas .
pela Emissora, a qual deverd, no prazo de até L5 (quinze) Dias Utels, conladog da referida Assemnbleia
(ieral de Debeniuristas, indicar a taxa substitutiva do IPCA, que doverd observar os eritérios de maior
semeibanga possivel na unidade de coleta, & regulamentacio aplicavel ¢ o8 requls:ms da Lei 12.431,
refletiv pardmetros wtilizados em operagbes similares existentes 4 Gpoca e, se possivel, esteja alinhada

. com o fndice que eventualmente venha a ser adotade pele Conselho Monetivio Nacional como referenma

| para o sistema de melas de infizgio. :

4.17.2.4. Caso a Taxp Substitutiva venha 2 acatretar a'peérda do heneficio gerado pelo fratamento
tributdrio pfovisto na Lei 12.431 a totalidede das Dcebéntures devera scr declarada antecipada ©
automaticamente vencida nos termos da Cliusoia VI, sem multa ou prémio de gualguer namreza, no
prazo de até 30 {trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo Valor Nominal Atualizado, acreseido dos Jures Reimuneratérios devidos até a data L
do efelive pagumento, calcalados pro rata femporis, a partic da Data de Subserigio ou da Data de

Pagamento dos Jeros Remuneratérios (conforme definide abaixa) imedialumente anterior. Nesta

alternativa, para caleulo da Atualizagio Monetdria serd utilizada para calenfo do fator “C™ & tima 8
projecio disponivel divitlgada pela ANBIMA da variagio percemiual do IPCA. - - . ‘:},

4.173. Juras Remuneratérigs. Sobre o Valor Nominal Unitdrie Atualizado ou Saldo do Valor Nominal - {\ ,
Unitario Alualizado, conforme o caso, incidiriio juros mruneratdrios comespondentes a: desde a Data - N
de Entissic (inelusive) até 02 de janeiro de 2018, 7,9435% (sete inteiras e nove mil quatrmﬁcnms etrintn 1)

¢ cingo milésimus por cento) 20 ano, base 252 (duzentos e cinguenia ¢ dois) Dias Uteis, yue & o resnltado
da apuragdio do spread de 1,92% (um inieiro & novenia ¢ dois centésimos por cento) a0 ano, base 252
{duzentos e cinguenta & dois) Dias Uteis, screscido exponencialmente ac equivalenie 4 média aritimetica
das taxas intetnss do tetarme da N'TN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2024, clwulgadas pela -
ANBIMA ¢ apuradas com base na Data de Emissfo das Debéntures; ¢ {ii) desda 02 de janeiro de 208
(inclusive) alé » Data de Vencimento (inclusive), 8,5000% {(oito inteiros e cmco rml mitésimos por - - Yy
centa) £ Juros Remuneratorios™}.
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4.17.4. Os Tures Remuneralérios serdo 1nc1dcnte3 sobre o Valor Notninal Usitdrio f‘nuahzadu {on Saldnﬁr :
do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, comforme o caso) a partir da Data de Fmissdo, da Data de§

Incorporagio on da data de pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme of 5
¢aso {inchisive), sté a data do sen efenm nagamentn {exclusive), calculado em reginie de {.dpltaiuﬁwﬂ; =

cotnposta pro rata temporis por Dias Uteis de acortlo com & farmelz abaixo: - _ R
: : iy
S Y 1=
o . EHE
I= {‘.ﬂ"Nax [FatmrJums H} A S i
onde:
g © =" valor dos juros devidos no final de coda _af.;ﬁra de calenlo dos Juros
' Remumeratoviosfexciusive), calculadn com 8 foite) cosas decimals sem
arvedondamento; ' .
N = Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Safde do Valor Nominaf Um'.r.:in'af
Atuedizedo calowlode com 8 foifo) ensas decinuis, sem 'arredandmﬂenig{f‘ o F H;';
Fator Juros = favor de jures fixos calewlado com 9 (nove) casas decimaiy seom § ,,r{{:\
arredondamentn, apirads da seguinte jorma: f g e i%
i.;_ ) ki .
_ pP : iy -
Fator] . (taxa N .1)Eﬁ' s
aroriures = |- ' ' T .
106
aride:
wxa = 7,9435 ou 85,5000, conforme a Cléusula 4.20.3;
or = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, Data de Iﬂﬂt}rpbm;ﬁu o data do
tiltitno pagamento dos Juros Remuneraitrios das Debéntures, conforme o caso, e ¢
data utiral, sendo "DP" um numero nteiro, : :
4.58. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JURDS REMUNRATORIOS DAS DEBENTURES : ; [
4.18.1, Os Yuros Remuneratdrios das Debéntures serdo pagos sempre no dia 15 do més de Junho e no !.-’
dia 15 do més dezembro de cada ano, sendo que o valor que seria devido em 15 de dezeémbro de 2014 o

(“Data_de Incorporacio™) deverd ser incorporade ao Valor Nominal Unitario Atualizado, sendo o _
pritneire pagamente devido apenas em 15 de junho de 2015 e o dltimo pagamento na Data de .
Vencimento das Debéntures, na data de liquidacfio anlecipada resultante de eventual vencimenlo ¢,
antecipado das Debéntures ou na data em que ocorrer a Aquisigiu Facultativa {abaivo definida) das
Drebéntures {cada uma dessas dafas, uma “Data de Pagamento dos Jutos Remuneratorios™).

4.18.2 Tarfio jus aos Juros Remuneratérios das Debéntures aqueles que forem titulares de Debéwtures
a0 final do Dia Ulil imediatamente antevior & réspectiva Data de Pagamento dos Jurds Remuneratérios,

: . c . . : ' oo
4.19. AMORTIZACAO DG VALOR NOMINAL UNITARIO AS DEDENTURES _ _ _ }L/
":l
4, 19.1. O Valor Nominal Unitrio das Debéntures serd amortizado em 17 (deucisele) parcclas *
conforme tabels a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de ﬁmonﬁwar;an ).
on
-
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A i o i e e x|
Datas dx Amortizacio das  Percentual do Valor /:_% :
Debéntares  Neminal Unitério das = iy
' Dehintures a ser o SRy §
: ~ Amortizado o %
15 de junho de 2013 o 9,00%% A
' 15de dezembro de 2018 © . 9,00% ;
" 15dejunhode 2019 . 0,50% . .
15 de dezembro de 2018 - . - 0.50%
15 de junho de 2020 . C3.00%
15 de dezembro de 2020 . . 3,00%
15 de junho de 2021 _ 5,00%
13 de dezembro de 2027 - 4,00%
15 de junho de 2022 - 8,00%
15 de dezembro de 2022 8.00%
15 de junho de 2023 o 3.00%
15 de dezembro de 2023 3,00%
£5 de junho de 2024 4,00%
.15 de dezembto do 2024 . 5.00% -
15 de junho de 2025 3,50%
15 de dezembro de 2025 . . - 3,50% :
15 de junho de 2026 Sos00% - Q,
15 de dezembro de 2026 - 400% . . - ' '
15 de junhe de 2027 L 500%
13 de dezembro de 2027 6, 00%

15 de junto de 2028 '_ . B 00%0

4.19.2. As parcelas do Valor Nominal Unitdrio a serem amortizadas deverfio ser” atualizadas
monedariaments conforme digposto na Clausula 4.17.1 actina. '

L
: - : . YT
4.20. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA _ L ek
420.1. As Debéntures nio estardo sujeitas 4 amotlizagdo oxtraordindria pela Emissora. W
421. INCORPORACAC BE PREMIO _ ' R . e
Fm 15 de jurho de 2017, conforme aprovade ¢m Assembleia Geral d¢ Debenturistas realizada em 10
de fevereiro de 2017, serd incorporado ao Valor Nominal Unitério Atealizado, um prémio equivalente
2 1% {um por cento) do Valor Nominal Unilfrio Amalizado das Debdutures, acrescido dos Juros
remuneratarios, calenlados em 135 de junho de 2017, : :
: ' . _ -
CLAUSULAY. ~ . - "/
AQUISICAO FACULTATIVA It RESGATE ANTRECIPATO FACULTATIVO . TN
i
: 4
51, AQUISICAG FACULTATIVA
ST A Emis.snra poderd, nos tormos da Lei 12.431, apds 0s 2 (dois) primeirss anos contados da Pata
de Infogralizagiio, adquirir Debénivres om Circulagiio, observado o disposto (i) no artigo 53, . -
pardgrafo 37, da Lei das Sociedades por AcGes, ¢ (ii} nas regras expedidas pela CVM (CAquisicio I\{/
Facultativa™. As Pebéntures adquitidas pela Emissora poderfio permanecer na Tesouraria da Emissora, Loy,
ou ser colocadas novamente no mereadp, a livie e exclusive critério da Emissora, As Debéniy N \'
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PPl TR oy Bt ] . F:J'!l

D g S e !
FRET FrLe At o f-:irﬁn'lia[nﬁg



n “Pgrs!r:u de Tinlks Gocumbinta; 42 Cidare de P de
., el CHG BT 13 RS0G5, Fug ga Crrlasid
. H® r‘. = a"-fl?" [ I-‘Ig'f..!'?...l LEP, 2o l."II'nJl| -
eioe Rolin flveg da Stpe e iTan
Subist; Ricasds v, R, anmw,:__m%“.

' ALIH T o B T o e = e __
adqmndas pela Emlssara para pv:rmanﬁnum o tesourana nos leros 3o T-sc ¢ gquando

recolocadas no mercado, fado jus 4 mesima Atealizagho Monhetaria ¢ Juros Remuneratrios aplicavel s
demais Debéninres em Cirenlacdo.

5.2, RESG&'I‘E ANT’E‘:CTPADO FAC{]LTJ‘\.ITPJ{) E QQFERTA DE RESE‘-‘ATIL ANTECTPADG

o
5.2.1. As Deb&nmrcs Ao estudo sujeitas A oferta de resgafo antec;pactn ot a0 resgate antecipado
facaltative pela Enissora, tﬂtal ou parcial. -

" CLAUSULA VL
YVENCIMENTO ANTECIPADD

6.1, - Observado o disposto nas Clausulas 6.2.1 a 6.2.% abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas, respeitados o3 respectivos prazos de cura, todas as abrigagdes decorrentes
das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora, mediante 0 envio de notificagio contendo
as respectivas instragdes para pagamento, do saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido

J_\r..c

dos Jures Remuneratorios devidos, calonlados pro rata femporis, a partir da Data de Emisséio, da Oﬁ il £ **,:”

de [ncorporagho ou da data de pagamento dos Juros Remuneratdrios imedialamente anterior, confs )

o ¢ase, & demais encargos, independentemente de avise, inferpelacio ou notificagio, na ::rcm-rénc! ki’ o IR D f;-'@
rui | ..{ Foe )

gquatsquer dos segumtes eventos {cada um desses eventos, um "Evento de Inadimplemento"y. % - By R

=

r‘""‘ )
i

{a} n’m pagamenm pela I:.mlss::lrﬂ nas datns de venclimento, do Valﬂr I mnmal EJmhrm Alualu.a:&’h ks ‘ﬂ
dos Juros Remuneratdrios ou de qualsquer outras obrigagdes pecunidrias devidas aos Deboaturistas, nio
sanada pela Fmissora no prazo de 3 (trés) dias contados da data do respectivo vencimento;

(b} exlingdo, encerfanvento das atividades, liquidagio, dissolugBo ou declataghio de faldncia da .
Emissora ¢fou de alguma das SPEs ofou de qualquer das Acionistas, conforme aplicdvel, bem comoo - o
requerimento de autofaléncia formelado pela Emissora efou por qualquer das SPEs, ou pedide de | W
Faléncia relative 4 Timissora efou a qualquer das SPEs formulado por ferceiros que ndo lenha sido elidido

. no prazo legal, sendo corto que para as Acionisias as disposigdes desta alinca somente seiiio aplicaveis

. até a data da Cobnelusio do Projeto;

(¢}  declaragiio de veneimento smtec'ipado do _Finein-::imnémm BNDFES:

b
| 56
{dy . wansformacio societaria da E:msmra efou das SPEs sm outro t1pf.: sacmtérm NOS LoIMmos do . (%
nrllgu 220 da Lei das Sociedades por Agdes; - : _ . ' AR
{2} nfio renovagio de Fianga Bancériz até o 158 {demmﬂ quinto} Dia Uil auifanor a0 término de sua ' ,/'_‘F
LN -

vigéncia, nos termos da Cliusula 3.14 acima; : . B

{f) a ndo renovagho, cancclamento, révugagﬁo, intervenciio, extingdo ou suspensio por prazo |
superior a 30 (trinta) dias de qualquer das autorizagdes concedidas pela ANEEL; :

{g) - a ndo renovagiio, caticelamento, revogacho, infeweﬂ;ﬁﬂ extingdo, ou suspensdo por periodo
superior a 90 dias das avtorizagdes e das ficengas, mcluswu as ambientais, e:ugtdas para cnnstru!r opeTar F /
e manter os Projetos;

(k) - pedido de recuporagio judicial ou extrajudicial & qualguer credor cu classe de credores
formulado pela Emissora efou por qualgquer das SPEs,

{1} cxisténcia de s'entcm;a condenatdzia fransitada em julzado em razio da pritica de atos, pela
Fmissora, pot quaisquer das SPEs, pelas Acionistas e/ou por seus respectivos administradores, no - [\_
exercicio de suas fungbes, gue fmportem em discriminagio de raga ou género, irabatho infantil, trabatho i

escTavn, ou ¢rime contra o teio mmbients, sﬁm‘jﬂhﬂ;ﬁr‘ Mﬂ-ﬁ&ﬂ]@ﬁ&ﬁﬂﬂ de vcnumcnto anteupado oo 1’;
R 'R
. c 1
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“hase no estlpulado nesta alinea ndo deorrerd se efetiada a reparagio imposta oU enguanto estiver sendu
cumptida a pena imposta @ Tmissora, 45 §PHs, is Acionistas, efou aos adminisiradores, observado’ Q.

devido processo legal,

() inscrigdo de qualquer das SPEs no cadastra de empregadores que tenham mantide irabalhadores §
emm condiges andlogas 4 de escrave, pela Portaria Interministerial n.° 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra § :
que a substilua), do Ministério do Trabalho ¢ Previdéncia Social ¢ do Ministério das Mutheres, da
Ipvaldade Racial, da Juventude e dos D1re1tos Humﬂnﬂb ou {julm cad&str{: oficial que venha a substitui-
loy

(k) - existéneia de decisio condenatdria administrativa ou judi{:i.itl,.ﬂpla A produeit efeitos, em razdo
da pratica pela Emissora efou qualguer das SPEs efou seus controladorss, ds atos lestvos ow crimes
contra a ordem econdmicea ou tobuldria, sistema financeira, mercade de capitais, ou adminisiraglo
piblica, nacional ou estrangeira, de “lavagem™ ou ocultagio de bens, diréitos ¢ valores, terrorismo ou
financiamento an terrorismo, previstos na legistagio nacional efou estrangeira aplicdvel;

{1} a constiteigdo de penhor ou graveme sobre og) dircito{s) constituidos em ga:antm ermn favor dos ‘,ﬂ—rﬁ.}%&
Debentoristas, do BNDES e do BRIE, nos termos dos Contratos de Garantia, sem a prévia autﬂrmfﬁ whe P,
dos Debenturistas, do BN ¢ do BRDE; E .

s RGN CY

T8 meery
fm}  descumprimento: (i) pela Emissora, por gualquer das SPEs ou pelas Ammnsm& de quaﬁ‘q'uer e ,
obrigdgles niv pecunidrias previstas na Eseritra de Emissfo, nAo sanada em 38 (irinta) dias cﬂnt&d@a \ G,

da notificagdo do Agente Fiducizrio nesie seatido; ou (it} pela Emissora, por gealguer das 3PHEs ou peim" “f”j_}'rl*
Acionistas de quaisquer obripagBes assumidas nos Contralos de Garantias, ¢ demais docurhentos da

Oferta Restrita dos qeats fazem parte, nhqervadns s prazos de cura referidos em tais m:.trumentm

(n) dcscumpnmentu de qualguer obrigacio flnancaura pemnte o BN'DFS ou sueds subsididrias ou r’q’ﬁ“\r -
BRDE, que nio seja combprovadamente regularizado no prazo de |3 {qumze} d]ES 4 conlar do s
vencimento da respectnﬂ obrigagio, . :

{o} - celcbragao de contratos de mituo ou empréstimes, inclusive sob a forma de adiantamentos para
fituro aumento de capital (“AFACS™), com seus acionistas, direios ou indiretos, e/eu com pessoas [sicas
e juridicas integrantes do mesmo grupo econdmico, sem prévia € expressa autorizacio dos debenturistas, :
reunidos em Assombleia Geral de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por o
cento) das Debéntures em Circulagio, observado o disposto na Cliusula XX ¢ seguinies desia Escritura / s

de Emissdo, ressalvados os contratos de mituo celebrados entre as S5PEs e a Emissora conforme

permitido no Contrato de CessBo Fiducidria e o contralo de mitio a ser celebrado entre as SPEs e a - Ry
Eélica Ihirapuiid S.A. no valor de até RS 8.400.000,00 (oite milhdes ¢ qualrocentos mil reais), Apos a

Conclusio do Projeto, as SPEs ficam autotizadas a celebrar, na gualidade de muemantes, contrates de /’j i
wlituo com A Emissora, desde que que objetivando realizar exclusivamente a trimsferéneia de recursos e

para # Fmissora e/ou o pagamento da servign da divida das Debénlures;

{p} reduciio de capital da Emissora e/ou das SPEs, e/ou recompra pela Dmissora ou pelas SPEs de
suas proprias agdes para cancelamenio, bem como amortizagdo, resgale ou conversdo de agbes de
emissio da Emissora efou das SPEs, exceto (i) confornme previsto nos Instrumentos de Financiamento,
ou (ii} conforme autorizado nos Contratos de Garantia. A Emissora e a CHUI HOLDING estio
autorizadas a reduziv o capital social das SPTs, nos meses de pagamcnte do serviga da divida das
debéntures, desde que alendidas, cumelativamente, as segnintes condigfes: (i} a redugiio de capital tenha
por finalidide exclesiva o pagamento da divida oriunda das debéntuves; (i1} o valor deverd ser fimitado
ao valor de parcels 4 que cle se destina pagar: {{it) 02 recursos recebidos pela Emissara efoun Clul
HOLDING em razio da reducdn de capital soctal doverfo ser depositados na Conts destinada ao
pagamento das debéntures, conforme venha ser definida no Contrate de Cessfio Fiducldria; (iv)
manttenglio; apds a redugdo de capital social, de ICP — [ndice de Capitalizagio Praprio minimeo de 20% £
{vinte por cento; (v} apresentacio da anuéneiz fov mal @ cxpressa da ANEEL quanio d redugdo de capital IJ*
social []l'f:tendldd sC rcqucrldﬂ pela legismphmapk pre que hnuvcr a rf:dm;s,n de capital, \
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a E missora efon & CHUT HDI DING dﬂﬂ:rﬂ[aﬂj {1) promover 4 alteraciio do estaluto social das SPFq,\}i j;*%-ﬂ
visando g atuzlizar o nimero de agdies remanescente; e (i} alterar o Livio de'Registro de Acfles'das | ‘E\\E\i
STEs de modo & atualizar o nimero de agdes detidas pela Emissora e/ou CHUT HOLDING e dadas E\H}\ i o

penhor e Tavor dos debenturistas;

{q) decretagiio de vencimento antecipado do Finanr:iamenm BRDE ou de qualqucr financiamc:nm
ou gmpréstime tomado pela Emissora junto a qualguer instituicdo financeira, cin valor igual ou supetior
a RE10.000.000,00 (dez milhTes de reais), valor esie a sor dovidamente cnrngldn pelo IPLA desde 15
de junhe de 2014 at€ o respective vencimento;

e S PN e

5

'é - o
"

L=

{ry - - pmtcstu legitimo de titulos contra a Fmissora ou qualquer das SPEs emt montante individual
igual on agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dex milhbes de reais), valor este 2 ser
devidamente cortigido pele IPCA. desde 15 de junho de 2014 até o respective protesto(s), salve se for
validamente comprovado pefa Emissora que: (1) ofs) protesiofs) foifram) cfereadods) por erro ou mé-té
da terceiros, desde que l'al erro ou mé-f6 tenha sido Gomprovadn pela Emiss.u:ura a0 ﬁgente Fidur.:iériﬂ

Eega! conforme tepislagio aplicavel ou, am{iﬂ {iif) foram prcsi&d'!s garantias em juizo aceltas peh:r
Judigidrio; '

ol L g

{=) a Emissora deixar de ter suas dmnﬂnstra:;ﬁcri financeiras anditadas por anditor mdepenf}enln i ‘{é =
regristrado na CVM; _ _ _ JEA
. - o eF, }ép
. ) . . 'ﬁ"'EJFC-' S
{t) - se as Garantias se tomarem ineficazes, Inexequiveis ou invalidas, nulas ou insuficientes para

assegurar o pagamenlo da importineia ¢ ndo forem substituidas ou complementadas guando solicitado
pelos titulares das Debéntures reunidos em Assembleia Geral de Diebenturistas aos termos da Clausula
I¥ e scpulntes desta Escritura de Emissfio, no prazo de 30 (frinta) dias contados do recebimcnicr pela
Emissora de notificagio por escrile neste sentido, enviada pa]c. Agente Fiductirio; . . ‘@// :

{1} trairsfem’-‘*ncm ou quaiquer outra forma de cessio on pt::imcssa do cessio 1 terceiras, pela
Emissora, pelas SPEs e/ou pelas Acionistas, das obrigagfies assumidas nesta Escritura de Emisslo, sem
prévia autorizagio dos Debenluristas reunidos em Assemblein Geral de Debentumtas cunf‘m'me
previsto na Cliwsulz X e segumtea desta Escritura de lessaﬂ, -

(v} ~ constituigio de qumaquu gamm]as reais, de dnus em favor de len.uma o, amda de garsmtms - f( _
fidejussorias, a qualguer tenpo, sobre quaisquer ativos da Emissora e/ou das SPEs, salvo: (i) medianle 2RY
aprovagio prévia dos Debonturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX L
¢ seguintes destz Fscoritura de Emiss3io e desde que, no case de constituiglo de garantias, scjam as
mesimas compartilhadas com os Debenturiatas; ou (i) conforme permitide por esta Escrilura de Emissan,
inclusive com relaglin A celebragio dos Contratos do Cardnting e (il para fins de constituigio do
garantias exigidas pelos credores dos nstrimentos de Financtamento, df:qde que qe;am cumpaﬁlih‘idab / \' e
com 0% chulturmtma

(w aplicagiio dos recursos oundos dessa Emissio em destumg,ﬁﬂ diversa da deqcr:ta ha C!ausuia
3 2 desta Beerifura de Emissiio ou alfetagio da f'n&hdﬂ.de e escopo do F'ID]t'L{'J

fx} . alter EIJ:;-EID der CIb_]EiU social da Emissora ea’nu das SE‘hs de forma quf: a atividade prm{::pal da s
FEmissora efou das SPEs deixe de ser aquela definida na Clausula 3,1 desta Lacntura de Emissio ou 1,
—>lterf1;du da finalidade ¢ escopo dos Projetos; _ oo : p

(v}  « Emissora realizar outros investimentos que n3o os refacionados aos Projeios, ressatvado os~ ¥
investimentos permitidos pelas Portarias que concederam ﬂutnnzaq:an paru os Projelos o pelas
Insitumentos de Firanciaments; :

{z) ocomréneia de qualquer alienagdo, cossdo ou transferéncia dmm aw mdlreta de agles - }\p
rEprBSLtlL1t:Vﬂs do capital social da ]";11:9-:01-:-.1;_3113 resultein na mudanga do cnntru[c aciondrio direto ou
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indircto da Emissora, sem a prévia o expressa anuéacia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral ! i
de Debenturistas, conforme previsto na Clawsula IX ¢ seguintes desla Escritura de Emissfio, excetose a g
respectiva mudanga for decorrente de resstruturagies soctetirias I'E.‘-ﬂh?ﬁdﬂ"{ lientm da grapo cmnﬁmm[}%
da Emissora; : ]

i

P
(aa) = ocoméncia de qualquer alienagiio, cess&o ou transteréncia d1ret& Ci tndlrata de apfes 5 £
reprosentativas do capitat social das SPEs sem a prévia e expresse anuéneia dos Debenturistas reunidos ! s
em Assembleia Gerad de Debenturistas, conforme previsto na Cliusula EX ¢ sepuintes desta Escritura de '*»'T
Emizsdo

{bb}. eisdvo, fusdo, incorparagho, inclusive incorporacio de agdes da Fmissora efou de qualguer das -
SPEs, criagho de subsididrias ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizagio societaria envolvendo a
Fmissora efoe qualquer das SPEs, sem prévia antorizagdo dos Deberturistas reunidos em Assembleia
(reral de Debonturistas, conforme previsto na Clausula 1X e seguintes desta Escritura do Braissfo, exceto

5@, apds a ocorréncia de quaisquer desses atos, o controle aciondrio direto ou indireto da Emissora 11?9« m:’fﬁ; ™

for alterado e a Emissora continuar a deter 100% do capital sn_clﬂ[ de todus as 5PEs; Q\ "’;_
' g0 sun g
{ec) & inclusfio em acordo societirio. estatulo ou ¢ontrato spcial da Fm issora ou das SPEs gﬁe e

dispositivo que importe em (i} resieiedes ou prejuizo 4 capacidade de crescimiento das SPEs o a0 Aeu Wi
deservolvimenio teenoldgico; (it restricdes de acesso das S5PEs a novos tnercados; ou (111) restriglies ﬁﬂ,;rf:w“mﬁ?"f_'h ":‘;‘g
prejuizo & capacidede pagsmento das obrigagdes financeiras decorrentes desta Escritura de Emissio] e

{dd)  provarem-se falses ou revelarem-se incorretas ou enganpsas, em qualquer aspeclo relevante, - \
quaisquer das declaragBes on garantias prestadas pela Emissora, pelas SPEs ou pelas Acionistas, nesta e
Escritura de Emissso, nos Contratos de Garantia ¢ nos demais documentos da Oferta Restrila;

{(ce)  ndlo cimprimento pels Emissora da obrigagio de, em virtude da Flanga prestada pela Fiadora
¢m beneficio dos Debenturistas, registrar a presente Escriluta de Emissfio o sews aditivos, fos
competentes Cartérios de Regisito de Titulos e Documentos da sede da Emissora, d::r Agente Fiducirio
& da Eletrobris,

{fD) cancelamento, rescisdo ou declaragdo judicial de invalidade ou ineficdcia total ou pnr.r:ial de
agpectos relevantes desta Escritura de Emissao ou dos Contratos de Garantias, desde que néo revertlda
em 30 (trinta) Dias Utcls; S :

(gf) ndo cumprimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral definitiva, de natureza 1
condenatoria, contra 2 Pmissora ¢/ou qualquer das SPEs, por valor individual ou agregade que ulirapasse
RHL10.000.000,00 {dez milhdes de renis), ow seu equivalente em outras moedas, valer csie a ser
devidamente corrigido peto IPCA desde |5 de junho de 2014, _ _ _ S

(hl) nfio atingimento, pela Emissora, de ICSD consalidade minimo do 1,30 (um inteiro & trinta
cantézimos). O ICSD serd apurado anualmente, com base na demonstragio financeira anual da
Emissora, contorme metodologia de cileulo constante do Ancxo T 4 presente Escritura de Emissfo, -
comprovado mediante b apresentagiio das informagoes indicadas na Clausula 7.1 (2) abaino;

{iDy existéncia de ato definitivo de autoridede administrativa ou judicial que impega a continuidade
da operagdo dos Projetos :

{j_:;j _ declaragio de vencimento ﬁnteci]:-adu de qual.quc-r financiamento conlratado cotit o BNDES o
suns subsididrias ou BRDE fundedo em nadimplemente financeiro; ¢

(kkY o aditamento, a extingdo ou alteraciio, de qualguet forma, dos CCVEs, bem ¢omd do qiaisquer '
outros coniralos de comercializacho de cnerpia que as SI'Es venbam a celebrar, sent & prévia f.,:-cpwa-;a : ?ﬁ
annéngia dos Debenturistas reunidos em Asscnbleia nos tenios da Cl.msh!'a ‘D{ .r.ﬂ:rmm :
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6.2, DECLARACAO DE VENCIMENTO ANTECIPADO

,;{’? s -
:Tﬂuwhmr

o - . | TR ot
6.2.1. A ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimpleinento descritos na Clausula 6.1.1 acima devera | L ;
ser prontamente comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciirio, em alé 3 {irés) dias de sua odoreénela. | 5 20 b
O descumprimento de referide dever pela Emissora nfo impedird o Agente Fidecidrio on os 2 g E '?
Debenturistas de, a sew critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura 3 < 2

de Emissfio e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado na
data da ¢iéneig, :

622 A ﬂconﬁncm do qualsquor dos [ventos dc lnadunplemcntﬂ mdmados nag glingas (a} {hy, (o),
(d), (&) ou {f) da Clausuiz 6.1.], desde que nio sanada ou revertida dentro dos respectivos prazos de cuta
aplicveis, acarrelard o vencimento antecipado automitico das obrigaches decarrentes das Debéntures,
sendo que o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes
decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, 1m]ep-m1d+.nwmcni1.. de C-DIl‘v{‘:C-ai;ﬁQﬂmﬂ
de Assembieia Geral de Debenturistas ou de qualguer torma de :mtlf' icagio 4 Emissora.

6.2.3. Na ccorréovia de qualqum dos demais Eventos de Inﬂdnnplemenm que nio sefam
indicados na Chiusula 6.2.2 acima, o Agente Fiducidrio devord convocar, om até 5 {cincn) Didss
contados da dala em gue tomar coshecimento do evento, Assembieia Geral de Debenturistas, w.:-a.pdu EE
deliberar sobre a eventual declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures. . *»;' R oy

f24. Na Assemhleia Geral de Debenturistas mencionada na Cliusula 6.2.3 ac’:{ma, que serd inslalada
de acordo com o8 procedimentos previstos na Chiusula IX desta Escritura de Enissdo ¢ com quarum do ;
insialagio, om primeira out segunda canvocagio, cotrespondente 2 66% {seascnta ¢ seis por cento) das - \1@/
Drebéntures em Circelacio, pelo voto de tiulares das Debéntures que representem, no minimo 66% . -
(sessentd € seis por cento) das Debintures em CirculagBo {quomim de deliberagio), poderio ser
dectaradas antecipadamenle vencidas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, sendo que, neésse case, -
o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento anlecipade de todas as obrigagles objeto desia
Fscritura de Emissio e exigir o pagamento do que for devido.

6.2.5. Nas hipdteses de: (i) nfio instalaglo, em sogunda convocagho, da Assembleia Geral de 7 4
BPebenturistas mencionada acima por {zlta de guoroin; ou (i) ndo ser sprovada a declaragho do ™ L‘j
veneimento antecipado prevista na Clausula 6.2.4 acima por defiberagiio de tituiares das Debéntures que i
representem, no minine, & 66% (sessenta ¢ seis por cento) dos titwlares das Debdntures cas Cteculagde, -
$¢ja ol primeira ou em segunda convosaglo, ou, aindy, (i) caso 0s trabalhos nas Assembleias Gerais =~ %
de Debenturistas em questdo sejam suspensos para deliberagio em data postenior, o Agenic Fiducidrio

nfio terd a faculdade de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,

nfic obstante a possibilidade de os Debemtoristas convocarem novas Assembleias Gerais de - 7
Debenturistas com o mesmo ohjefo caso os Eveutos de lnadunp!unenm referidos na clausula 6.1.1 )
perdurent. : : :

6.2.6. 5p:5:5 a qoorréncia do iem (i) da Cldvsuls 6.2.5 acima, no caso da Emissora comprir com a -
obrigaciio qui gerow o Evento de Imadimplemento, desde que tal cvento ndo‘esteja entre aqueles
indicados na Clausula £.2.2 acime, antes da declaragdo do vencimento antecipado das obrigagbes
previstas nesta Bscriiura de BEmissdo, os Debenturistas nio torfo mais g fdnuldadﬂ de declamr o
venchnento antrsmimdn £IT vz daqm.,lr., eyenio. :

6.2.7. Em caso de dmlarat}ﬁo do VE:!'ICIIHEH{D antecipado das ﬂbrlg&:;ﬁr:\q dcmrrentﬁs das Debentureq a -
FEmissora obriga-se a vesgatar a iolalidade das Debéntures em Circulagfio, com o svu consegnente”
cancelamento, obrigando-se 2 efeliar o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures em Circulacdo, acrescido dos Jures Remuniratéeios, calewlados pro rata

temporis desde a Data de Dmissfo, Data de Incorporagiio on da datz de pagamento de Juros - o
Rentuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, e de gualsquer oulros valores eventualmente J"{
devidos pela Emissora nos lermoes des Ega.agﬁ,{:ftyszaa"}r ate 5 (me} Dm. Ulteis cmlta,dos do - R
.‘u{ ué ki ko & "{r.--*'--hl.' 5 . . e \{
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receblmentu pela Emlssura, de comunma{:ﬁo pm‘ eserito a ser enwada pelf} Agents Fiducidrio 3 20 %
Emissora ¢ a0 Banco Liguidante e Esoriturador Mandatdrio por nteio de carta protocolada ov com avisg | -, TN E
de recebimento expedido pelos Correios, no enderego constarite da clinsula 11.1 dosta Escritura @0 § 5 20 !
Emissfio, sob pena de, em nio o fazendon, ﬁcat' ahrigada, ainda, 20 pagamenta dos Encargos Moratorio i
My
6.2.8. Lma vez vencidas antmtpadamcntn as D«ebfrmurcs n0s termos desta Cliusula ‘»"I, a Agenw 18R L
Firducidrio deverd comunicar também a B3, mfnnnando O venclmento ﬂntaclpadu o e E'_;_,é ! i:i(
' ’ ’ h‘-i':-.”_: % =
6.2.9. Niio cﬂnﬁgurfmi hipc':tese de vanu;imentﬂ anfﬂcipadc das Ubr'igagﬁes det:nrren'tes desta Esgritura == 2
de Emissio ou ensejard necessidade de minéncia prévia, sejs pelo Agente Fiducidrio, seja pela
Assembleia Geral de Debenturistas, a eventual alteracio dos Contrates de Financiamento dos Prajetos
em decarréncia de reescalonamento de termos ou condigles previstos nos respectivos instrumantos,
incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogagiio de caréncia ou de pagamento de principal da divida
assumida pela Emissora perante o BNDES e o BRDE, desde que: (i) pennanegam inalterados os termes
e condigies previstos nesta Escriturd de Emissfo, incluldos os pagamentos de amortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizade e Juros Remuneratdrios; e (i) nfio haja antecipagio do fluxo de e,

pagamentos ac BNDES ou ac BRDE,

CLAUSIT.A VI, - f Feangli
OBRIGACOES AnlClDNMS' D4 EMISSORA, DAS SPES, DA OO0 I-ll'}LDI'\(x EDAS AL [0‘1]51% 3 '
: LR S
7.1 Uh"rﬂl"l-'ﬂdd’i as demais nhngn.{,nes prauslas nesta I:sunlura de Emmaw enquanlﬂ ) 531(?&'%," ‘.r.»u- _,,-e"f

devedor das Debénteres ndo for 1ntegrahnente pago, a Emissora e as SPEs, confotme aplicdvel, obrigam-
we, minda, a:

{a.). fornecer ao Agente Fiduetdrie: . 7 . | o _ : =

{i} dentro de, no maximoe, 90 {noventa) dias apos o temmine de cada exercicio

. social, ou em 10 (dez) dias apds 4 dada de sua dhmlpgagio, o que oeorrer primeiro, (a)
copia das demonstragbes tinanceiras corhpletas e auditadas da Eimissora relativas aco
respectivo exercicle social, preparadas de acorde com o5 prineipios contédbeis ;

. gevalmente aceilos no Brasil, acompanhadas do relatdrio da administragio e do parecér .;t g

- dos anditores independentes com registre vilido na CVM: (b) relatorio consolidado da ~ [ ¢ '
memdria de cdlenlo eomprecndenda todas as rubricas necessanrias para a ohtengio do P
ICSD previstos nas alineas (u} e (v} abaixo, devidamente apurados pelos auditores ~ %
independentes conlralados pela Fmissora, sob pena de impossibilidade de -
scompanhamento pelo Agente Fiduciario. podendo este scliciiar a Emissora ou aos seus
auditores independenies wodos os ovenluais cselarecimentns adicionais que se fagam
noceasarios, € (o) declaragio, assineda por representante legal com paderss para tanto, (; -
atestando o cumprimento de fodas as obrigacdes constantes da Eseritora de Emissdoe a -
nAc ocorréncia de quaisquer das hipdteses de venchmento antecipado previstas nesta
Esoritura de Emissio;

(i} . “dentro de 5 {vinco) Dias Ciels do recebimento da solicitagio, gqualquer . T /
informagic que venha a ser solicitada pefo Apgente Fiducidrio, a fim de que este possa

cumprir as suas obrigagSes nos lermos dests Eserituea de Emissio e da Instrugio da & %
CWM n® 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada ("Instrugio CVM 583"

e

(i}  dentro de até 3 {trés) Dias Uteis apds a sua publicagdo, notificacio da

- convocacio de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagio ¢ a ordem do
dia g, tio logo disponiveis, cépias de todas 45 atas das assembleias gerais, reunifies de :
counselho de administragdo, dlrctﬁrla ¢ conselho fiscal que forein objeto de pubhcax,ﬁo Ny \ \.{7
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(b)  informar a0 Agente Fiduciario, ém at& 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ‘sa ogorrénela,
sohre gualguer alteraciic em suas condigbes financeiras, econdmicas, comercials, operacionais, (
reguialorias ou socigtivias ou em seus negdeios, bem como gualsquet evenlos ou situagdes, inclusive
agles judiciais ou procedimentos administrativos, que: (1) possam afelar negativarhenic, impos%ibilitar
ou dificultar de fonna justificada o cumprimente de suas obrigagdes decorrentes desta Escrituea, de
Emizsdo e das Dehéntures; (ii) possam vir a comprometer o Projeto; ou (iii) fagam com que ATE e
demonstraghes financeiras ou suas informacgSes financeiras frimestrais nfo mais reflitam sus l‘i.:i\‘?
condigio financeira;

(o) informar an Agente Fiducidrio, emi até 3 (rés) Dias Utels contados do respectivo recebiments,
sobre guaisquer autuacbes pelos orgdos governamentais, de cardlor fiscal, ambiental, regulatdrio,
trabalhista relativa & safide & seguranca ocupacional ou dc defesa da cancoreéncia, entre outros, em
relagiio ao Projeto; 3 Fmissora efou is SPEs, que imponham ou possam resultar em sangdes ou
penalidades que afetem & capacidade da Emissora de comprir com as obrigagfes previstas nesta
Figeritora de Emissfio;

fdy informar ao Agente Fiduciiro, em até 3 (trls) Dias Tieis contados da data da ocorrén
{ o {D) descumprimente da Legislagio Socioambiental; (i1) dano ambiental; (iii) instavragio o/on oxist fﬁg_, .
: gfon decisfio proferida em processo administrativo ou judicial de natureza mclmmblentﬂ,mu?'- e

{1v) qualguer situacio que importe em modificagio do Projelo ou que possa mmprometé -to, mdmag]dn
as providéncias que julgue devam ser adotadas; ' m{, ;.

(e preparar demunati'a;:ﬁe's financeiras de oncerramento de exercicio e, s¢ for o {aso,
demonstragdes consolidadas, om conformidade com a Lei das Sociedades ‘pm‘ Agdos ¢ com g
rc guiamenla;&o da CVM; :

() submeter suas dcrnﬂhstrar;ﬁes financeiras 8 auditoria, por avditor rogistrado na CVM;

(g manter, scb a sua guarda, por 5 {cmco} anos, ou pDr prazo maior se solicitado pela CVM tc-dm
a5 docunentos ¢ mﬁn*magoes refscionados & Oferta Resteita;

{hj {.umprlr com mdas a8 obrigagdes prevlst&s na regulamenlaf}ﬁu apljcéive! &m eipecmi nquefas -' H /!' :
. gL
dispostas no *u‘ugﬂ £7 da lnstrugdo L’“U AT, : : _ F A I

I
{1} dwulg&r suas denmnstragm:s {'maucmras acnmpanhadas de notas explicativas ¢ parccer dos 'k‘ i
auditorgs independentos, e sua pé.gma, na rede mundial de compuladeres, dentro de 3 {trés) meses )
contados do encerramento do exercicio social, & manter lais documentos disponiveis na mesma pagina
por i prazo de-3 (teés} anos; : . - : . A3

{’j} observar as cilspomr;uﬂs da Tnstingdo CVM n° 358, de 3 de ; _fEllElI'CI de 4{}02 cﬂnfc:rma a]terada
{"Instrugio OVM 33 B"] no tocantz ao dever de sigilo ¢ vedagdes & nepociagio; .

(kY dwulgar a acorténeia de fato relevanis, conforme definido no artigo 2 da In.struﬁ:j CVHM 358 ;-
een sua rede mundial de computadores, comumc,andn imediatamentc o Coordenador lear e 0 Agente A /
Fiduciario; - _ _ o o _ . R

{f) fornecer qua.isﬁucr informapdes solicitadas pela CVM ou pela B3: -
fm)  convocar, nos termos da Classula TX desta Escritura de Emissﬁb,'hssémbieia Geral de -

Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matdrias que se relacione com a presente EmissEn caso
o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissfio, mas ndo o faga,

(n)  efetumr pontualments o pagamento dos sérvigos rélacionados ao registro das Debéntures no ;i
CETIP21, conforme o disposto no Terme de Compromisse ¢ Regulamento do CETIP2L, por meio da j\{/
B3, . LR T i v '
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(o) mntramr = manter crcmiratadﬂs és slas expensaa- dwranle todo o pm.{u de vigdneis das
Debéntures, os prestadores de servigos inererites as obrigacdes previsias nesla Escritura de Emissdo,
incluindo: (i) Banco Liguidante e o Eseriturador Mandatirio; (i) Agenle Fiduciido; e (1) os 31stemaa
de negociagio das Debéniures no mer:,&da snuundfmu {CETIF21);

{§r) f“rmﬂ_r todos os dacumen‘tm e realizar todos os reglstms requeridos pelo Agfmte Fiducidrio, na
gualidade de representante dos Debentutistas, com o propdsile de assegutar ¢ manter & pleng validade,
eficacia, exequibilidade e solidez das Garantias previstas nesta Escritura de Emissfio;

{q}  manter-se adimplente com relagdo a lodos os iributos ou contribuigbes devidos 4s Farendas
Federal, Estadual ou Municipal, bem como com refagfo-ds contribuigdes devidas ao Instituto Nacional
do Seguro Social (INSS) e Funde de Garantia do Tempo de Servige (FGTS), exceto com relagio dqueles
tributos que estejam sendo contestados de boa £8 nas esteras administrativa ou judicial;

{3 ntanter atualizados e em ordem os livros e registros societarios; o f,ﬁ":;ﬂr_::f}.‘
{z) adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissgo, as medidas ¢ agdos des n‘ir{lﬂajp e 73
a evitar ou cormgir danos ac meio ambiente, seguranga e medicina do wrabalho que possam vikig st w7 53
causados pele Explnraf;ao operagio e manutencio dos Prajefos, : _ q} B j
' Fu T = '}'.Jr
) i -
{f guinprir e menter as condicionantes ambicntais constantes das licencas ambientais dos Projetos.—=""

bem come manter em siluagfo regular todas as demais obwigagdes junto aos orgios do meio ambiente,
durante o peﬁﬂdﬂ de vigﬁncia desta Bseritura de Mmissao; :

(u} observar, durante o periodo de vigéneia desia Escritura dc Em;ssﬁo iy dlspmtn na !Eﬂhfﬂi;dl:l ,&/
aphcavei i pessous porladeras de deficineia: : _ : . '

v} preencher e manter o saldo das Contas Reserva a serem previstas nos Coatratos de Garantia;

{w) niio contrair dividas, néio emitir debénmres o qualquer tituilo de remuneragio, ndo emilir partes

beneficirias ou qualguer outro valor mobtlidrio, nem assumir novas dividas, rem permitir que suas | |
Controladas o fagam, sem prévia autorizacio dos Debentoristas remidos em Assembleia Gerai de i
Debénturistas, nos termos da Clausula IX e sepnintes desta Escritura de Emissio, ressabvas as dividas 7/ § 3
decarrentes dos negocios de gestio ordindria da Ennissora ou das Controladas, desde gque em valor %.
acumulado ndo superior a R3L10.000.000,00 (dez milhbes de reais) anuvais, valor esie reajustada - N
anualmente pelo IPCA a partir de 15 de junho de 2014; '

{x) no caso de o indice de cobertura do servigo da divida (FCSD), apurado anualmente, com bage (, !
na demonstracio financeira do cnecrramento do exercicio social da Emissora, canforme metodologia de
calculo constante do Anexc 1l a presente Escriturz de Timizzdo, ser inferior a 1,50x ou o indice
*Patriménio Liguide" / "Ativo Total" ser inferior a 0,20, ambos cotnpravados mediante a apresentacio
de demonstracides financeiras auditadas, no poriodo de (2 (dome) meses anleriores & apuragio acima
referida, niio distribuir quatsquer recursos ang acionistas, divetos ¢ indirelos, e/ou a pessoas fisicas
juridicas imegranles do mesmo Grupo Econdmico, sob a forma de divideadas, juros sobre capital
proprio, pagamento de juros efou amortizagdn de divida subordinada efou reduclio de capllal, inchusive
sob 8 forma de cancelamento de ATAC cujo valor, isoladamenic ou em confunto, supere & minimo
obrigatério canforme pardprafo sequndo do art. 202 da Let das Sociedades Andnimas, sem prévia ¢
expressa aulor{zacio dos Debentaristas, reunidos ¢in ﬁchmblma Gera! de Debenturisias nos tetmos da
Clauquia 1X e seguinles;

(¥} ni caso de, apos a Conclusdo Finaneeira, o indice de cobertura do servico da divida (TCSD) ser
inferior a 1,30, apurado anualmente contorme metodologia de calento constante do Anexo I14 presente I_;,
Escritura de Emissfo ¢ comprovado mediante a npre:.antan;ﬁn de demonsiragbes financeiras anditadas, !

no perioda de 12 {doze) meses anteriores & apuragfo acima refer:cta depumlar e conta corrente de f
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ONDES, de BRDE ¢ do Agente Fiducidrio, o valor integral dos dividendoes efon juros sobre ca_pﬂal '
proprio distribuidos a litulo de minimo obrigatdrio, conforme paragrafo segunda do artigo 202 da.Lef
das Sociedades Andnimas, devende-se efetnar o referide depisito no prazo de 5 (cinco) dias contades

da data da Afa da Assembleia Geral ou drgio competente gue aprovar a referida disiribuigio minima; G\\L
saldo depositado nests contz corrente deverd permanecer indisponive] para a Emissora até gue o ICSD fj :
se restabelecs em patamar acima de 1,30, passivel de apuriagho, nesse caso, por meio das Demonstragfies’ 35
Financeiras awditadas, Anuais ou Intermedidrias, pedendo ser utitizado, enquartto indisponivel para 4
Emissora no pagamento das Obwipages Garantidas, inclusive na amorizagio de Valor Nominal
Unitario das Debéntures e no pagamento da sue Atualizagio Monelics ¢ dos Jores Remuneratorios,
apenas.¢ exclusivamente caso o salde da Conta Reserva Especlal coteja exanrido; esta conta corrente
serd disciplinada no Aditivo ao Contrato de Cessiio Fiducidriz ¢ Administracio de Contas;
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{z) manter-os Projetos enguadrades nos termos da Lei 12,431 durante a vigéneia das Debénturcs ¢
comUnicar ao Agente Fidecigrio, em ate 5 (cinco) Dias Ulteis, sobre o reccbimento do quaisquer
comunicacdes por escrito ou intimagdes acerca da instaurag3o de gealqucr processo administativo ou f#m,%i

judicial neste sentido, .

- -I'n. i, "'|-

x..

S TR
{aa} " manter todos 0s seus ativos relevantes em boas condipfes ¢ aplos para o B30 a que se dﬁt.l&nm“ o
até o término de sua vida ddil; : . _ ) ) : . Hie .

{bb)  notificar o A;_L,Lnic Fiducidrio em até 5 (Sinco) Dias Uteis, caso qualbquu das decla agocﬂ- L—»»J*‘*‘ﬁ"_rfaﬂ* f"’j
prestadas na presende Escritura de Fmissio tomem-se, em qm]qucr '1spcc+ﬂ retevante, inveridicas,
incompleas ou incarretas; : : .

{ce)  ndo praticar gualquer ato visando a transferéncia da Autorizagio ollorgada pata implantagio E‘:L
dos Projetos, sem 4 prdvia ¢ gxpressa anugneia dos Debenturisias que rcprf:sentﬁm 30% (cinguenta por
cenlo) maig 1 () das Debéntures em Ctr(:ufdgfm

{dd} m:mh.,r as Dn.be'!mreq cOMm o mesmo Ui de ecnmndad:: dos Imtmmentns de h:mnmamcnlu

{ee} ' Enquani.o a Fm:u;a nio for liberada, mi'crnnd:r an f‘hgr:nte Flducrmm dentm de 45 (qudrenl:a ¢ '_ i _
cinco) dias & comar do encerramento de cada trimestre, quﬂquer altera;zm da composicho sn:rmctm:a da / f Ii’i
Fiadora da qual tiver cifncia; _ o oo i. L
{f)  cumprir com tﬂdas as ohﬁcra:;nes unpnsta.s pela Le; 12431 ¢ pa]as Pnrtarms M‘vl[: cuni‘nrmc' Ly
previsto ng Clauswia 2.5 acima; . .

S
[gg} ' ni"m realizar investimentos fora do seu objelo social, _ _ _ ) . LA

(hh)  selicitar aptovagiio dos Dﬂbenmﬁst&s, nos termos da Clavsula 1X ¢ seguinics desta Lsoritura de
Emissiio, para rescisfo dos Instrumentos de Financiamenlo, desta Tseritara de Emissio, dos Contratos -
de Garantia, da Carta de Fisnga ¢ dos demais instrumentos relacionados no &mbito desta Emissio;

(if) na h]pﬁ‘tﬁ‘-ﬂ da lagnhdade ou *}{cquibﬂsdade de qualquer dd& umpmu;:ﬁqs rclevﬁntf:s dos .- /
Instruinentos de Financiamento, desta Fseritura de Eanssfo, dos Contratns de Garantia, da Carta de | '1_}/
Fianca e dos demais instrumentos relacionados no fmbito desta Emissio’ ser questionada judicialmente i
pot qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa aletar a capacidade da Emissora em cumpry -~
susy obrigacdcs previstes nesta Escrilura de Rmissdo e nos Contratos de Garantia, devera informar tal
néontecimento ao Agcnte Fiducidrio em até 15 (quinze) Djas Vlteis contados da sua veorréngis;

iy caso a Bmissora sein citada no Ambito de'uma ‘u;?m' gue 1¢i1ha eoina 1uhjbttvo a deciar'lv;ﬁn de
invalidade on incficacia total ou parciaf desta Eseritura de lessm a mesum obriga-sc atomartodas . .
a3 medidas necessarias para contestar tal agio no prazo logal; SO . . : l‘";p _
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(kk) fornceer, & agénoia de classificagiio de risco Soniratada todas as inf_'unﬁcﬁen nécessrias de

fonma a: (1) aloalizar anualmente, até Data de Vencimento das Debéntures o relatdrio de rating da f:
Emissfo, em escala nacional; (i) divulgar ow permitic gue a agéncia de classificagiio de risco divulgue % LA
amplamente ac imnercado os relatdrios com as sumubas das classificagdes de risco; (ii1) enviar ao Agﬁg # N
Fiducidrio os relatdrios de classificagdo de tisco preparados pela agéneia de classificagio de fiseo no™ H,j_:‘:_v’“"jj
prazo de ate § {cinco} Dias Uteis contados apds disponibilizado pela referida agéneia; e {Iv) comunicar l -
em até 3 {cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer alteraghio ¢ o inicio de qualquer processo de it u}:g
A

revisio da classificaglio de risco, observado que, caso o agéneia de classificagio de risco contratada
cesse suas atividades no Brasil on, por qualguer mativo, esteja ou seja impedida de cinitir a classificaciio
de risco das Debénlures, & Bmissora deverd, a seu exclusivo critério: (i) contratar outra sgéncia de
classificaghio de riseo sem necessidade de aprovagiio dos Debenturisias, Lastando notificar o Agente
Fiducidrio, desde que tal sgéneia de classificagho de risco agja a Standerd & Poor's ou a Fitclt ou a
Moody's; ou (i1} notificar’ em alé 5 (cinco) Das Uteis 0 Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral
de Debantumtas para que esles definam a agéneia de cfasqsf' icagdo de risco substituta; -

(1} mamter, ou fazer com que seja mantido vigente Seg,um-Garanua i modahdade de Performurice | .onme
Bond para implantagio dos Projetos, o qual deverd contar com Cldusulz com e seguinte eor: ‘Twﬂ} S
entendido e concordado que a presente apdlice nfo poderd ser cancelada, ou sofrer qualquer alrf:raqﬁé .
inclusive no tocants A presente clausula de Benel[loidrio, sem prévia e expressa asuéneis do H@m} ey
Necional de Desenvolvimento Econdmicn e Social ~ BNDES, do Bancoe Regional de Desenvolvimegle =%
do Estremo Sul — BRDE e dos Debénturistas representados pefo Agente F:dum&rm, na gualidade el.;{ W a
crednres 205 qmab sctd paga a indenizngio devida pelo presente contrato de segurc™; "‘ui'-'l'ﬁw

(mm} ghter e manter em vigor, até a I1qmdac;ﬁﬂ de todas as nbrlgar;ﬁﬂs desta Escritura de Emissdo,
mdas ag autorizagdes suficientes para 2 plena inplantagio e operacio dos Prnjetm

{m} mformar an Ageute Fiducidrio, em até 2 (dm-;) DHas Uteis do ru:cbnncnm confnrme 0 ¢aso, {1} &/
a respeito da ocoriéncia de gualqeet uma das hipoteses de Vencimento Antecipado, melusive com

relagie 4s SPEs, ou (i) do recebimento dv qualquer correspondéacia ou nolificaglo, judisial ou
extrajudicial pelz Emissora relacionada a uma das hipdteses de E’anmanm Antecipado;

{on) ndo c-ferecer prometer, dar, autnnzar suhc:ml ol ar:mtar d:reta e mduehmcnh, quaiquct' : }' _
vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natireza, assim como no praticar atos legivas, infragbes - J;’ Vi
o eritnes contra @ ordem econdmica ou tributaria, o sistema Bnanceiro, o mercado de cepitais o a ;’5'.
administracfo plblica, naciomal ou estrangeira, de “lavagem™ ou ccultagio bens, direitos e valores, |
terrotismo ou financiamento ao letrorlsmo, previstos na legislago nacional e/ou estrangeira aplicavel, .
e lomar todas as medidas a0 scu alcance para impedir administradores, empregados, mandatarios.
representantes, seus ou de suas controladas, bLm como fornecedores, cnntmtadﬂs oy subcontratados de . 7
fazé-lo; : - i

(pp}  niio prativar alos gue importein em disctiminagdo de raga ou género, trabalho infanti, trabalho
escrave, OU que caracterizern assédio moral ou sexuzl, ou que importem em crime conlra b meio
ambiente; : : :

{qg) ~ tomar todas as medides ao se alcance para impedir gue seus administradores on de suas
controladas; seus crepregados, mandatdrios o representantes; bem comdo fornecedares, contratados ou
subcontratados relacionados ao Projelo, pratiguem os atos descritos nos itens (oo} e (pp) acima. 530
consideradas medidas destinadas a fmpedir & pratica de condutas corroptas, para o5 fins desta alinea,
pntre outras, a implementagio, a manutengdo efou o aprimoramento de prdticas e/ou sisternas de controle
interno, incluindo padbes de condula, politicas e procedimentos de integridade, visando garantir o ficd
cumprimenta da legislagio nacional ou estrangeira aphicdvel 3 Emissota ou As SPEs;

(rr}  nio promover atos ou medidas que prejudiguem o equilibtio cecondmico-financeiro das 8PS, -

u
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(ss} nfio contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer farma, sem prévia e expressa anuéneia ﬂos %
Debenturistas, qualquer instrumento com refagiio ans Projetos, que: (i) implique reatincia de diteitos piy, Eﬁrﬁ‘;“
r
- i’

parte das SPEs que afete a capacidade de jiagamento dos projetas; ou (i) comprometa 2 oxecucdo dos™, j & 5 Z
Projelos, de fovma a allerd-los ou {mpossibilitar sua realizagio; ou (iii) individualmente ou em conjunto z

£om oulros instrimmentos, acarrets ainnento de despesas ou diminuiglo de receifas de qualquer das SPEs,
que afete a capacidade de pagamento dos projetos;

(i) . permitir inspecdo dos bens dados ¢m garantia por representante do Agente Fiduclario, inclusive
por terceirns contratados especificamente para este fim, com & aprovagio prévia dos Debenturistas,
cbservados os pmcechmentus @ OS Prazos 4 serem definidos de comum ‘lm‘_lrdﬂ enlre 4 Emissora e o
Apgente Fiduciinio,

(mu)  manter em vigor ps Contratos de Garantia e os Contralos de O&M dos aerogeradores, durante
toda & v_igéncia desta Escritura de Emissiio; :

{w} olerecer em garanﬂa, aos Dehenturistas, em compmllhamenm com o BNDFS e o BR . g
quaiRgUer ativos EJIOII recebiveis supervenientes dos Projetos; : : _ -

(1wr'] ndq distribuir guaisquer TECUrsos acs ﬂEanlStab diretos ou md:rclﬂs- oy & possoas frefds & v
Juridmas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, sob a forme de dividendos, juros sobre o ¢ 1lal 0. '
praprio, pagamento de jures efou amortizagdo de divida subordinada efou redugiio de capital, inclus E.f,\c,,. G
sob a forma de cadcelamnenio de adiantamentos para future cumento de capital, além do dividendo ™=

minimo legal previsto no artigo 202, pardgrafo segundo, da Lei Federal 1° 6.404, d¢ 15 de dezembro de

1974, salvo com prévia e expressa anuéneiz dos Debenfotistas, reunidos em Assembleia (eral de
Debenturistas, € apos a comprovagdo de gnitagho, pelas SPEs (J) das dividas contrafdas junto ags A%
formecedores mencionados em suas Demaonstragdes Financeiras referentes a0 exercicio de 2016 e (ii) da LAJ/
integralidade das penalidades decorrentes do descumprimenio de obrigagdes assumidas nos Cootratos

de Comercializagéio de Energia no Ambienle Regulado - CCEARS antes firmiados pelas SPEs, tambem
mencionadas em suas Demonslragdes Financciras relerenies ao exercicio de 2016, sendn certo que as
disposighes desta alinea néa sao ﬂplmavms is SI'Es;

a‘:»,."

7:2.1. Observadas as demais obrigagdes previsias nesta Fscritura de Emissao, até o integral pagamerito CAAN
das Debéntures, as Acionistas e & Chué Holding obrigam-se a cumprir, conforme o caso, as dispoaigdies |
abaixo; . _ o : : 5

{a) NAQ promover atos ou medidas que prejudiguem o cquilibrio ccﬂnﬁlniﬂﬂwﬁﬂﬂncﬂirﬂ da Emissora; .

{b)  rfo alienar, empenhar ravar ou onezar suas agdes dadas oni garantia 1o Ambito dos Contratos
de Garantia; '

{c) mmantér-se adimplente com relagiio a esta Escritura de Emissdo € aos Contfatos de
Financiamenlo, Escritura de Finissio, Contratos de Garantia, e demais insirimetdos relacionados no
ftnbite desta Emissio;

{d) aporlar na Emissora, wmediante wna ou sucessivas integralizaghes de capital, os recursos
neceesdrios 3 conclusio dos Projelos, mclusive para a coberfura de evenmals insuficiéncias ou
acréscimos do orgamento gh’!ba! dos Projetos; o :

{e} nﬁu distribuir quaisguer recursos a0s aciomistas, dirctos ou indiretos, efou a pessoas fisicas ¢
juridicas integranies do mesmo Grupo Econdmico, sob a forma do dividendos, jures sobre o capital

préprio, pagamento de juros e/ou amorlizagdo de divida subordinada efou Fedugfo de eapital, inclusive :
sob a forma de cancelamento de adiantanrenios para fufaro awnento de capital, além do dividendo E\{:’,

minimo legal previsto no adigo 202, paragrafh segundo, da Lei Federal n® 6. 4{34 de 15 de dezembio de ‘ 5\ ,! ,,ﬂ
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Iﬁ?ﬁ saiw:: com prévia e expressa anuéneia dus l)ebemuns*as reunidos em Assembleia Gerai de aﬁ ;
Debenturistas, ¢ apds a ¢omprovagdo de quitagio, pelas SPTs (i} das dividas conlraidas junlo ass A3 X:
formecedores mencionados em suas Demonstragfes Financeiras referentes ao excrcicio de 2016 o (i) da\; X
integratidade das penalidades decorrentes do descumprimento de obrigagdes assumidas nos Contratos JK::‘L
de Comercizlizagio de Energia no Ambiente Regnlado — CCEARs antes firmados pelas 5PEs, tambem !I B
mencionadas em suas Demonstragdes Financeiras referenies ao exercicip de 2016, sendo certo que as i":_'a
qh

disposictes desta alinga niio sfio apliciveis ds Acionislas;e

{f) - ndo oferecer, prometer, dar, autdrizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente, qualquer
vantagem indevida, pecuniarie ou de gualquer natureza, assim como ndo pralicar atos lesivos, infragbes
ou crines confra o ordem econdmica ou tribuldria, o sislema financeiro, o mercada de capilais ov a
administracdo pablice, nacional ou estrangeira, de “lavagem™ ou octliacio bhens, dirgitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagfio nacional efou estrangeira aphcdvel,
¢ tomar lodas as medidas a0 seu alcance para impedir administradores, cmpregados, mandatarios,
representantes, seus ou de suas contreladas, bem como formecedores, contratados i subtoniralados
relacionados ao projeto, de fazé-lo.

CLAUSULA VIIL .

_ AGENTE FIDUCIARTO r‘rﬁ

. y . - . . ) = Ao } : : ;’I

8.1, A Emissowa nomeia e constitui come agente fiducidrio dao Emissdo, nos lormos do paré.grfiﬁ} o ° Jo £

do artigo 61, ¢ antipos 66 ¢ seguintes da Tei das Sociedades por Agtes, o Agente Fiduciirio, qualifi cauﬁr;a. o, ;ﬁ;ﬁ”
no predmbulo desta Freritura de Emissio, que, por meio deste ato, € na melhor fonmé de diveito, ACCITE e
& pemeacdo para, nos termos da lei € da presente Escrifura de Emissdo, representar, perante & Emissora,

o5 interesses da comunhfio dos Debenturistas, declarando, sob as penas da lei, que: ~
. : ™

I, conhece e aceita a fungio para a qual foi nomeado, bom COMO ASSunG integratmente
os deveres ¢ atribuigBes provistos na legislacdo especifica e nesta Escritera de Emissfio,
inchuindo os termins & condices nela presentes; :

e

. .

arcclta mtegralmente esra Escritura de hrrllssau todus suas Cldﬂblﬂaﬁ ¢ ..,Dndlgﬁcs

I estd devidamente aumnmdn a celabrar esla Ea{.nl,ura de Ermsﬁu ¢ & cumprie oMM §Uas _
Gbrigames aqui previstas, tendo sido salisfeitos lodos o8 requeisitos legais ¢ c:stntutarms SN
necessarios pare tato; : S

TV _ a.celehraqﬁﬂ &csm Eseritora de Emissdo e o cumprimerto de sias ubﬁgagﬁes aqui 7

previstas hao infringem qualguer ebrlgagau anteriotimenie assummida pelo Agende b
Fidugiario;
v, esta Beceitura de Tmissdo constitul obripicio valida, eficaz e vinculante do Agente

Fiduciirio, exequivel de acordo com 0s sous termas e condigdes;

VL verificou, neste ato, a veracidade das informagfes e declaragbes contidas mesta
Lscritura de HEmissio, com base e no limite das informaehes ¢ documentos prestados
pete Emissore, sendo certo que nfio conduziv nenhum procedimento de verificagio
independente ou adicioral da veracidade das informagfes e declatagbes oma
aprescntadas, com o que os Debenburisias, ao Hubqucvcrcm ou adquirirem as
Dlebéntures, dccmrﬁ_m se cientes e de acordey

.‘ '-t_ﬁi

VI . estd cierite da regulamentar;ﬁ{} aplieé,wl ﬁs Debéntures ¢ 4 Emiss.ﬁc:, emanada da CVM,
do Banco Central do Brasil e demais antoridades e drgios competentes;
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82 O Apente Fiducifirio exercerd suas fungdes a partir da data de assinalura desta Escritura de -

" paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugio CVM 383 e ainda cnnfnrma

‘o tem quaiquer ligagfm com' a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
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nic lem, sab as penas da lei, qualqum impedimento legal, canforme o artigo 66,
demais nornas aphcavms para exercer 4 fungio que [he & conferida;

ndo se encontra em nenhuma das sﬁua?ﬁes de contlito de interesso prﬂwstas no artigo
6°, da Instrugio CRFM 583,

‘gue o representante legal que dssing ¢sta Bserimra de Emissfo tém poderes estatndrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obripacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarips, tiveram os poderes [epilimamente mlmrgadns. estan{ln 05 respectivos
mandatos em plento vigor;

informar quc a veriﬁé&s;ﬁo do cumprimentn das nbrigac;ﬁes das SPEs ¢ da Emissora sc

nhr%aguea de tais SPEs; e _ g',:'-?_o .

LR
inexistem oulras émissdes de dabﬂntul B, puhltcas ou prlwdas.. realizadas pdg
Emissora, por sociedade colgada, cmntr{ﬂada.. controtadora ou integrante do mesth, 4 e, |
grepo da Bmissora em gue tenha atuado come agente fdweiario no permdn TS TErmos _‘FJ'L“E,.,#"#

da !mtrugan CVM 583,

Emizsio ou de um eventual aditamento relative & sua substituicBo, devendo permanecer no exercicio de
suas fuughes até 2 Data de Vencimento ou, caso ainda reslem obrigagdes da Emissora nos lermos desta
Fscritura de Emissiio inadinplidas apés a Data de Vencimento, até que fodas cstas reteridas obrigagBes
sejam inlegralmente cumpridas, ou, ainda, a1€ suz efetiva substituicdo,

83.  Em caso de aséneia, impedimentos tempordrios, reineia, intervengio, liguidagio judicial ou
extrajudicial, dissoiugfio, extingdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio,
aplicami-se as seguintes rogras, ohservando-se o artigo 2° ¢ soguinies da Instruciio CVM 28!

IL

L

é facultado aos Debeniuristas, apis o encerramento da Oftrta Restrita, proceder &
substitticdo do Agente Fiducidrio & 3 indicagfio de scu substinto, em AGD
especialmente cotvocada para esse fim, nos termos desita Escrituea de Emisséo; -

caso o Agente Fiducidrio nio posse continuar a excrosr as suas fungbes por
circnnstincias supervenientes a csla Escritura de Emissfo, deverd esic comunicar
imedizgtamenie o fuo & Fmissora ¢ aos Debenturistas, solicitando sus substitwigiio;

caso 0 Agente Fiduciario renuncie &s suas fangdes, deverd permanecer no exercicio do
suzs fungdes aié gue uma instituigdo substilula seja indicada pela Emissora e aprovada
pela AGL, ¢ agsuma efetivimente as suas fungbos;

serd realuada drantm do pmza mAximo dr: 30 (trmta} dias cnntadcrs dn evenin gue a
determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciqiio da Emissfo, a gual podera

ser convocada pefo praprio Agente Tiducidrio a ser substituido, pela Imissora, por

Debenturistas representando, fo minimo, 10% {dez por centn) das Debéntures em
Circulagio, on pela VM. Na hipdatese da convocagiio sio ocorrer em até |5 {guinze)
dias antes do tdrming do prazo aqui previsto, cabera 4 Emissora cletud-la, senda cetto
gue 2 CVM poderd notnear substituto provisdrio ¢aguante nao se consumar ¢ pm:.,caso
de escotha do movo agento fiducifrio da Emissio;
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V. a substituigio do Agente Fiducisrio {2) om qualquer hipdtese, costA Sujeita &
comunicagdo prévia 4 CVM e ao atendimento acs reguisilos previstos nas normas ¢
preceitos aplicaveis da CVM; & (b} sendo a substilui¢ho em cardler permancnte, doverd

ser abjeto de aditaménto a esta Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado na forma’,

da Clawsula 2.3 acima;

VI oagenle Ddociario substitute fard jus a mesma remungragfio percebida pelo anterior, em
iodos 03 seus termos e condigdes, excetd se, caso proposto pela AGD a que se rofere o
inciso 1V acima, a Emissora tiver concordado cxpressaments com povo valor de
remuneragio;

VII. o3 pagamecntos ao dgente fiduciirio substituido serdo cfetuados ohsewand&sé a
pioporcionalidade ao perfodo da efetiva preslagfo dos servigos, sendo a primeira

parcela calculada pro rafa femporis, a partic da data da inicio flu exerclcm de sua fungdo e,
coma agente fiducifrio da Emissao; : _ At

]

4 Emissora e aos Dabentunstas nos termos das Clansulas 411 acima e 11.1 abaixo; -:,-.
. ";

iX. aplicam-se ds hipdteses d substif:uigﬁﬂ dn Apente Flduclmu a8 noiTRas o prm.,ﬁsﬂ.ns
emanadns da CWiMe

:"‘:":‘.'i_lu"l X

Wil o apente fiduciario suhsmum devera, nnechatamcnte apls sua nnmeaqan comunicaslE ;)

X, o agentc fiducidrio aubsmum e‘mrccr& suas ﬁm:;nes a pﬂrLlr & ;:u.lu petmdn privisto na

Clausula 8.2 acima.

8.4,  Sera devida ao ﬁgcnte Fiducidrio, a titule de honoririos p'ain.daﬁemperih{} dos devercs ¢
atribuicdes que the competem, nos fermos da lei o regulamentagiio aplicivels ¢ desta Escritura de’
Emigsie, uma remuneragio arual de RE 18.000,00 (dezoite mil reais), senda a primeira parcela devida

no 39 {quinto) Dia Ut} comtado da data de cefebragio desta Eseritura de Emissio e as damms no mesme .

ta dos anos subscquentes.

4.0, As paﬁ:eias vitadas na eldusulz 8.4 supre serfio Tenjustadas pela variag:ﬁn acumuiacﬁa do indice

Geral d= Pregos - Mereado, calculnde e divulgado pela Fundagho Getilio Vargas ("1GP-M") ou, na falta
deste ou na impossibilidade de sua utilizagfo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
printeiro pagamentn até as datas de pagamcento seguintes, calculadas pro rata die, se necessdrio. A
yeruneracio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente F iducidrio
ainda esteja atnando na (:ﬂhranf;': de inadimpiéncias ndo sanadas pela Emissora.

8.4.2. As parcelas citadas nos iens acima serfo acrescidas dos Segumlcs lmpmtus 155 (kmposto Sobre
Servicos de Cualguer Natureza), PIS {Contribuigdio ao Programa de Inteprago Secial), COFINS

(Cantribuicio para o Financiamenta da Seguridade Social) e quaisquer owtros impostos que venham a

incidir sobre a remuneragiio do Agenle Fiduridrin, E'{cetuandn—sa o IR {Impesto do Renda} nas aliguotas
wvigentas nas dalas de cada pagamento.

8.4.3. Em caso demora 1o pagamento de qualquer qu‘aﬂtiﬁ devida os débitos em ziraso feardo sujsitds

i multa contratazl de 2% (dois pet cente) sohre o valor do debito, bem come a jurns moratdrios de 1%
{um por cento) ac més, ficando o valor do débito em atraso sujeito 4 atualizagio monetiria pelo IGP-M, -

incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calenlado prr;u verter die.

8.4.4. O pagameuto da remunerar;ﬁu do Agente Fiducidrio sera fmtﬂ mcdmnte depémm na conta

“corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o mmpmvante do depdsito como prova

de juitagdo do pdga_menm

8.4.5, Tﬂddh as i.lLSp{‘.SﬁS decorrentes de procedimentos lebins 1ncluswc as admtmstmtwas em quc o
Agente l‘zduuarm venha a Incorrer parg _respuardar os inferedscs dos Debanfunstas deverdo ser
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prcwamente sprovadas, sempre que passwel e admntadas pelos Debepturistas ¢, pnstermnnenta
conforme previsto em lei, ressavcidas pela Emissorn. Tais despesas a seremt adiantadas peius :
Debenturistas correspondem a depdsitos, coslas o laxas judiciirias nas agdos propestas poloe Agenge
Fidueidrio, enquanto representante da comunhiio dos Debenturistas, Os honordrios de sucumbéncia e,
agdee judicinis serfio ipualmente suportades pelos Debenturistas, bem como a remuneracio do Agente
Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanceer on inadimpléncia com relagin 20 pegamento desta por
um perfodo’ Supermr a 30 {trinta) dias, podendo o Agente hdumarm suhmtﬂr garaniia dos Debenturistas

para cobertura do risco de sucumbéncia.

85.  Além de outros previsios em Ioi, na regulamentagio da CVM e nesta Escriturs de Emissfio,
constituen devercs ¢ aribuigdes do Agente Fiducidrio, ocbservando-se ¢ artige 12 da [nstrogio CVM
28; : . . o

L responsabilizar-se mtegraimente pelos ser!.rt{:m ccmirawdr:rs nos termos da legislagho
vigente;

1I.  proteger os dl‘l‘&llﬂb ¢ intercssés dos Debenturistas, empregandu no exerciie’ “da
fungio, o cuidado e a diligéncia que todo hr:rmem wivo ¢ probo omp E:&J,
adminisiragio dos seus praprios bcns

If.  reuunciar 4 fungdo, na hipitese de qupewemencm de cun[hm de inferesses :3‘&*15,1& o

gualquer outra modalidade de inaptiddo;

IV,  conservar em boa -guarda toda # eseriluragdo, GUFFHPOHdE!‘!CtR £ demais pdpt..ls
ra]acmnadm com o exercicio de suas fungdes; :

V. verilicat, 0o momento de aceitar a fungiio, a veractdade das indormaghes contidas nesta

- Escritiea de Fmissfio, conforme j verificado nos termos da declaragio prevista acima,

diligenciando para que sciam sanadas as omisses, falkas ou deleitos de que tenha
conhecimento;

N1 promovet nos competentes orgdos, casd a Emissora nin o faga, o registro desta
Escritura de Emissio, ¢ seus cventuals aditamentos na forma da Classula 2.3, acima,
hipidese em gue a Emissora deverd fomecer as infurmagdes ¢ doctmnentos necessarios
an riferedo regjstm sanande as lacunay e irregularidades porventura existentes ent tais

" registros, sem prejuiza da ocortérela do descunpri mentn de clhrigagio ne pecuniaria
pila Emissors;

VI, acompanhar a ohs¢rvinoia da périodicidade na pri.sta;ﬁc} das inforinagbes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerva de eventuais omissdes o uwerdades conslanics de
tajs mlormacdes;

VL emitic parecer sobre 4 seficiéncia das informages constantes de eventuais propostas
de modificactes nas condigdes das Debéntures,

ix. solicitar, guando julgar necessario, para o el desompenhio de suas fungdes, certidGes
atualizadas da Emissora, necessirias ¢ portinerites dos disiribuidores civels estaduais
{(inchuindo faléncias, reeuperagfies judicials e execugdes [iscats), distribuidores federais,
das varas de Fazenda Pdblica, cartdrios de protesto, varas da Justiga do Trabalho ¢ da -
Pricoradaria da Tazenda Phblica do fore da sede da Emissora, bem coino das demais
comatcas em gue o Fatissora exerga suas atividades,

X, Sﬂhcﬂar quando considerar nmccha&rm e de forma justificada, avditoria cxt- anrdlrmrm
na Emissora, cujos custos deveriic ser arcados pela Emtssm a, L
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CXI Convocar AGD, na forsmia prem ista na Clausula X abaixo, uanﬂn‘ﬁ"ﬁe‘ﬁﬁo'
XL cumparw&r i AGD a fim de ]:rres.tar a5 informagdes que fhe forein solicitadas;
XL 'elabnfax relatérios anvais destinados aos Debenturistas, nos termos do artige 68,

paragrafo 1°, alinca (b). da Lot das Soctedades por Agbes, rclativos sos exercicios
sociais da Emissora, o8 quais devieriio conter, 30 menos, as segwintes informagdes:

{a) eventual omissdo, inveracidade ov incorregdo de que ténha coghecimento,
~ contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ov, ainda. o
inadimplementio ou atraso na obrigatdeia prestagio de informagdes pela

Emissora;
{b) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
{c) " comentdrios sobre as demﬂnstraguea ﬂllﬂIlLL]]’ﬂh da Em]ssora, cnlocando os
indicadores econdmicos, Mnanceiros € de estrutura de capital da Emissors;
. . L ) . . . ) : -,._"i/‘._;\..',: . - r'j
{d} posigio da Oferta Festrita ou colocagio das Pobéntures no mircade; et ey
{e} resgate, amortizagdo, conversio, repactuacio ¢ pagamentos de Jaros

Remuneratorios realizados no perfodo, bern como repactuagio, aquts;qﬁcq o
vendas de Debéntores cfetuadas pcla Fanissara;

() ﬂ.cnmpar:hamenm cia destmagdn dos recarsos capiac’as pm‘ meio das - .
DDebéntures, de acordn com as dades oblidos jonto aos administradores da _ -
Emissora; o o Colad

() - relagio dos bens & valores entregtIES i sua admmiétragﬁﬂ;

() - cuinprimento das demais chrigagies assumidas pela Tatissora nesta Nscritura 1
* de Emissfo, conforme informagdes pl.bhc&s disponiveis e/ou ohtidas Junm a0s )
administradores da Emissora; . o . : AT

i) dectaragio sobre sua‘aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente RS
fiducidrio da misséng . o _ - . W

i declaraciio acerca da sufi ciéneia o cmqlttb[hdade das garantias das _ 7 ™
Diehéntures;

{k}  existdocia de putras emissdes de debéntures, pablicas au privadas, feitas por

sociedade coligada, controlada, controladora ou intepranie do mesmo grupa da

Emissorz em que tenha aluado como Agente Tiducidrio no periodo, bem como

05 seguintes dados sobre tals emissies: (i} denominagdo da companhia - B
ofertante; (b} valor da emissfo; (¢) guantidads de debéntures emitidas, {d) i
espérie; (¢) prazo de vencimento das debéntures; (f) tipo e valor dos bens i
dados om garantia e denominagio dos garantidores, ¢ (g} cventos do resgate, Y
amortizagio, conversio, repastuagio ¢ inadimplemento no periodo. o

TV, disponibilizar o relaténio & que se rofore o inciso X111 acima aos Dehenturistas alé ¢ dia
30 de abril de cade anc. © relaldrio doverd estar disponivel ao menos na sede da
" Emissora, no escritorio do Agente Fiducidno, na CVM, na B3, e na sede do
Coordenador Lider; :
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XV.  publicar, 45 expensas da’Emissofa; mos termios da Clausula 4. 1 | acima, amincio
comunicando avs Debenlurislas que o relatdne & que se relere o inelso X acima s¢
enconlea & disposi¢io nos locais indicados ne inciso XEY acima;

:
[
H
[
£
:
i
i’
;

Xvi mantar atualizada a relacin dos Debenturistas e seus enderegos, mediame, inclusive, &
solicitagdo de informagfes junto 3 Emissora, a0 Banco Liguidmte de Emissio,
Escrittrador Mandatdric € 4 B3, sendo gue, para fing de atendirnento ao disposto neste
incisn, a Emissora e os Debenteristas, medianfe subscrigio ¢ integralizaciio das |
Debénlures, expressamente autarizam, desde j4, o Bance Liquidante de Emissio, o
Eseriturador Mandatério ¢ a B3 a atenderem quatsquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidtio, inclusive referontes 3 divulgaglo, a qualquer momento, da pus:u;&o de
Dehenmres ¢ seus respectivos Debenturistas;

- & P e,

XVIL acompanhar qu alqur:r eventnal reg gate o aquis:g:ao das De bentures n0s casos preg:st‘as o
nesta Bseriturg de Emizsdo; _ : 7 1o mm momraste

4 b ;l‘ L g
1! = Dl
VI fiscalizar o cumprimento das clacsulas constantes desta Escritina de Fmissio, inchusive

daquelas impositivas de obricacdes de fazer ¢ de ndo fazer, conforme mfﬁrm&éﬁé&u o
piblicas disponiveis e/ou obtidas junte acs adminisiradores da Emissora, informads J

promfamenie ass Debenturistas as eventuais inadimpléncins verificadas:

xIX, notificar os Dehenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 15
(quinze) dias da ciénela de gqualquer inadimplemento, pela Emissora, de quaebquer
obrigagino assumida nesta Escritura de Emissio, indicando o lecal em que forneeerd aos
interessados matores esclarecimentos. Cotmnicagdo de igual teor devera ser enviada a
VM, 4 B3 ¢ ao Banco Central do Brasil, so for o caso; o : CoAy

XX.  informar aos Debenturistss, assim que seja comunicado pela Emissora, a existéncia de
gualquet valnr disponive! para recebimento por parle dos Debenturistas em razio das
obrigagdes pecunidrias devidas pela Bmissora; '

XX, acompanhar, em cada data de pagameitto, o integral e ;:».cntﬁai pagantenio dos valores - 4 J
devidos, conforme estipulado na presente Escrilura de Emiss3o; :

XXM, disponibilizar o Valor Nominal Unitério das Debéntures, calculado pela Emissora, aog
: Debenturisias e aos doinais participantes do metcado, por nmieis de sua central de _
dlemi:menm clou do seu website; & : - . o /1 '

KX, tnﬁnrmar guando uccesaﬁrm. para oz Tins de ‘atendintento d& lnstru:;aﬂ (L"n"M 583, se
atua em quaisquer outtas emissées da Emissora ou de empresas do grupo ceondotico da
Fmissora, indicando & informagdes referidas na alinea “k™ do inciso Xill acima em sua
pnina na rede mundial de computadores, {fo logo delas tenha conhegimento.

86,  No caso de ocomméncia de qualquer Evento de Tnadimplemento, pela Emissora, nfio sapadonos 7 f
prazos previstos na Clausula V1 acima, conforme aplicdvels, doverd o Agente Fiducidrio, fos termos da )
Instrugio CVM 583, usar de ioda € qualgrer agiio para proteger direitos ou defende1 inlerestes dos - H
Debenturistas na realicaglo de seus eréditos, devendo pata tanlor . : oy

L doclarar antecipadamente vencidas as Debénivres e cobrar sei principal & acessorios,
ohservadas as condigBes desta Eserifura de Emissao;

IO requerer a faléncia da Emissora se ndo cxistirem parantias reals, nos termos da -
 lemslagio aplicdvel; : '
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M. tomai guaisquer prnwd&nmas fiecessarias para que 05 ]Jahenturtsta:- 1t:altzem $eus
crédilos; e

V. rcprr:scntar a5 Debcniuristas em procesio de faléncia, recupera¢ﬁu judlmal Gllx
extajudicial ou, ge aplicavel, intervencio ou liguidagiio extrajudicial da Emissora.

87  Observado o disposto na Cliusula VI acima, € a Instrugio CVM 583, o Ageiite Fidusidrio f
somente se eximira da responsabilidade pela nfdio adocio das medidas contempladas na Claosula 8.6.
acima, incisos I, TF ¢ IH, 3¢, convocada a(s) AGD(s), esta assim o autorizar por deliberaglic da
unanimidade das Debénmres em CirgnlagSo, Na hipotese da Clausula 7.6, avima, ineiso IV, serd
suficiente a dﬂ!il}em@an da maioriz absoluta das Del:rmtures e Circelapfo,

I L]

amma.;e

88 O Agente Fiducidrio ndo cmitird qualqwar npn de 'crplmﬁu ou fard qualquer juizo sobre a
otientagdo acerca de qualquer fato da emissiio que seja de competéncia de definicdo pelos Deberturistes, ¢ reom
comprometendo-se 30 somente a agiv em conformidade com as inslrugdes que he forem trans &*1':
pelos Debenturistas, Neste sentido, o Agenté Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade shrg gz ool '%
resultado ou sobre os efeitas juridicos decorrenies do estrite cumprimento das orientagBESS deg o Y b*?
Debenturistas ¢ ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas per'ﬁnw a I
Emissora, Jldcpcndcntcmﬂnte de eventuais prejuizos que venham i ser causados em decorréncia 'ﬁif{ﬁ’d' 1 g
a0s Debenturistas ou 3 Emissora. A atuagho do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo n”

583 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicavels da T.ci das Sociedades por Acdes, estando este

isento, sob qualquer forina ou pretexto, de qualquer respnna.ah:hdadb adicional que ndo tﬂnha dehnmdﬂ

da legislagio apltcévgl

89,  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciitio, 0 Agente Fidusidrio assumira que os
dovumentos otiginais ou copias menticadas de docwmentos encaminhados pela Emissara oy por
ICrecitos & seu pf:didn nfio foram objelo de fande on adulteraciio. Nio sera ainda, sob qualquer hipdtese, -
responsive! pela elaboragio de docimentos societdring da Emissora, que permaneeerio erh ohbrigacio /\l&,
legd]. ¢ regulamentar da i"nmana elabord-los, nos lerthos da legislagio aplicdvel. -

8.10.  Osatos ou mamtesta@oas por parte do ﬁgentc F1due:1érm quf: crlarem mspﬂﬂs&bﬂldﬂde pa.ra 03

Debenturistas s/fou exonerarem toreeiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados -
a0 devido cumprimento das obrigaglies assumidas neste instrumento, somente serfio validos quando ;,-'iil A
previamente assim del berado pelos Debenturistas rﬂumdm em Assembleta Geral. = . - A U

CLAUSULAKX. . - S
ASSEMBI.EM GERAL DE DEBENTURISTAS - '

9.1, As ﬁssemblmas (Gerais de Debmtunstas{ ‘AGDs™), aplicar-se-a a0 LllprNt{) 1o artig 7t dalei - i
das. Sociedades por Acfics, : '

92 Cﬂm’ﬂCACﬂﬂ

9.2.1. Os Debenturistas ;mdemn aqua!quer tempu reunir-ge cm ACD nos ternma dn mznga ?l da ]_{:I
das Sociedades por Acgbes, a fim de deliberarein sobre matéria ‘de inteiesse da comunbio dos - i)
Dahentumtas : :

9722, A AGD podera ser convocada pﬂl{} :"Lqentc F:dumarm ]'.‘rE:L.l hmmma por Dchcnturmtaq gue
© . representein, no winime, §0% {dez por centa) das Debéntures em Lu‘culaya@. conforme &ha!xn
definido, on pela CVM. :

92.3. A convocaco das AGDs se darad mediante anfincio publicado pele mchos 3 (trés) vezes nos
termos da Clausila 4.11 acima, rcqpsitadaa as demais regras rolacionadas a publicagiio de anuneio de
convocagdo de assemhleias gerais constantes da Led das Sociedades por ﬂu;ﬁea el especml do arige HL
I24, da regu]am-:ntaq;ao aplmévral o desta E&: S :
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9.2.4. A AGD somente poders ser vealizada, em primeira convocagiio, no prazo minimo de 30 (ﬁ'inta}
dias, contados da data da primeira publicacio da convocagio, ou, em segunda convocaglo em, n¢ %
minime, 8 (pito) dms contados da data da publicagdo do nove anancio de convocacio. ~g

0.2.5. As dchbemgﬁea fomadas pclﬂs Debentusistas no dmbita de sua competéncia ]eg&i ﬂbsewadﬂq
o5 guoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisso, serfio existentes, vilidas e eficazes perante a
Emissora o obrigarfo a todos os timlares das Debéntures em Circulagio, m-:[ependentemente de teremn
camparecido 4s AGD ou do voto pmfﬂrld{) na AGD. -

9.2.6. Serdo consideradas regularcs as Assombleias Gerais de Debentiristas a que. compareu::erein o5
tilulares de todas as Debénturss em Circulagio, independentemenie de publicagdics o/ou avises.

9.3,  QUORDIM DE INSTALACAG S o o G

0.3.1. MNos termos do artigo 71, paragrafo tefceiro, da Lei das Sociedades por A[,E:es a AGD lnstalmc sl
sc-4, em primeira convocagiio, com a presenga de Debenlurisias que representem, bo minime, a mgﬂgde»'* g, £
das Debéntares em Circulagio, & em segunda convocagio, com qualquer guoram de Debenturistas, -
0 g
3.2, Exclusivamente para fins da instalagio da AGD a que se referem as Cluusulas 623 6. 2 4, gresdil
quénun de instalagio em primeira convocagiio serd o ki previslo, o

0.4, MESA DIRETORA

941, A pres:de:w:a do cada AGD caberh ao Debenturista 513110 pela maioria abﬂ{)!uiﬂ dos demais )
Debenturistas presentes, ou équcsle quc for demgnadn pela CV M. :

9.5, QUGREMDEDELIBERAQA& N ) o S @V

9,51, Nas deliberactos das AGDs, cads Debénture em Circelagdo conferird a seu titular o direito a
tn yolo, admitida a constituigio de mandatario, Debenturista on pio. Ressatvado o disposto na CHuosula
9.5,2 shaixn, ou pelos demais quotims expressamente previstos em outras cliusulas desta Escritura de
Fmizso, todas as deliberaglies & seren tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependeriio de
aprovagio, em primeira convocagdo, por Debenterisias que deteubam a maioria, no minimo, das :
Debéntures om C:rculaa;an e, em segunda convoeardo, pcla makoria dn-, presentes. - AR

9.5.2, 'viedmmte propostn da Emissora, a Assembleia Geral de chenmrlqtas pndera. por dE‘ltbﬂrBi;"lU
Favordvel de Debenturistas titulares de pelo menos #0% (noventa por cento) das Debéndures cm
Circulagiio, seja om primeira ou segunda convocagfio, aprovar: {a) qualguer modificagio relativa as .
caracteriaticas das Debéntures que impliquem em aheragBo: (i) da Atualizacho Moneldria ou dos Jutes
Remuneraldrios, (ii} das Dates de I'agamenio da Amalizagfo Monetiria e dos Juros Remuneraldrios on A
de quaisiuer valores provistos nesta Escritura de Emissfo, {iif) ¢as Datas de Vencimento das Debéntures ,/
e dz vigéneia das Debéntures, {iv) dos valores, montantes e datas de amortizagdo do principal das | i
Pehéntures, (v} da redagio de guaisquer dos Eventos de Inadimplemento; {vi) da alteragio dos guortms \\}

de deliberagiio previstos nesta Eseritura de Bmissfo, (vif} das disposighes desta Clansula, (viii} das N
Garantias, {(ix} crizgiio de evento de repactuacio, {x) das disposigles relalivas a resgate antecipado
facultativo; amortizagdes antecipadas facultativas ou ofcrta faculativa de resgate amtecipado, ¢ (1) da /
espleic das Debéntures; (b} veduglio ofou deterioraciio das Garanlias; ¢ (¢} & n'fm daclarmp‘m de
voneimentn amecipado automatico daé. Dchéntures : "

8,6, DEBENTURES EM Cmcum AQ -
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Para cleito da mnstmm;iﬂ de todos o8 gzmmm e msialag:ﬁo de rlt.hbr:ranju de quaiquer AGD nos
termos desta Escritura de Emissiio, consideram-se, “Debéntures em Circulacfio” todas as Debéntimes
subscritas e que ainda nio tiverem sido resgatadss efou liquidadas, excluidas aquelas Debéntures: [
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titufaridade de; (a) empresas controladas, coligrdag
ou sob controle comurn da Emissora {diretas ou indiretas); {b) controladores {ou prupo de controle) da
Emissora; e (¢) dirgdores ou conselheiros da Emissora ou de controladores, de empresas conlrodadas,
eoligadas ou sob controle comum da Emissora (diretas ou indirctas) ¢ respectives parentes até seglndo
grau, incluinde, mes nfo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas & qualquer das 1
pessoas anteriormento mencionadas {“Debénmires em Circulagdo™).

2.7, OQUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.7.1. Serd facuitada s presenga dos representantes iegais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a nio. ser gquando ela seja solicilada pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario 10s, 2 E. T
tennos desta Escrilura de Emissfio, hipdlese em que serd obrigaldra, - _ f\\'\*'

8.72. O Agente Fiducidrio dcvera comparecer a todas as AGDs e prestar aos Dehentunamu By i .*__
informagties que e forem soliciladas. o _ I

973, ﬁpllﬁ'i]‘*ﬁﬂ - As AGDs, no que coubet, o dmpasm na Tei das 'inmedﬂdes poer Agbes sobre as
asreinbleias geram de acionistas.

9, ? 4, Nao serd admitida nds Assembleins Gerais de Debenturistas z pr{:baﬁg& de quaisquer Ness0as .
que nio comprovem sua condigio de Debeniurisias ou sew mandatario, mediante a prévia apresentagio
dos devidos documentos de representagio ¢ ldcntlﬂca(;&ﬂ . .

CLAUSLLA X, .
!]ECLAFAQCEES E GARANTL&S DA ERISSCRA, FI&DURA L INTE ﬂ‘ULNlPWTE‘i

-

ch.

.l A Entissora, as SPEs ¢ as Acionistas, cada qua! individualmente, o solidariamente e Eﬂﬁfm‘m& -
apliciivel, declarain ¢ garantem ao Agents Fiduciario, na data da avsinatora desia Escritura de Emissdo,

1. siio sociedades devidamente organizadas, constituldas e existentss sob a forma de
sociedades andnimas, de acordo cam as leis hrasileiras e estio devidamente autorizadas -
a condumrﬂm ps seus negacios, com plenos poderes pira deter, possuir ¢ oporar sens / ;
hens,

11. éstﬁd devidamente autarizados, obtiveram todas as aprovagdes necessarias, nchusive
societirias, e possuem, nesta data, plenos poderes, autoridade e capacidade para celebrar :
esla Escrilura de Emissdn, os Contratos de Garantia, realizar 4 Emissfo das Debéntures ?\ i
.~da Emissora e constilulr as Garantias, € 2 enmprir com todas as owigagbes previstas / A ]\:
~ nesta Escritura de Emissdo o nos Contratos de Garantia, tendo side satisfeitos lodos o 7/
" requisitos lepais e estatutdrios necessdros para lanto; - o - g

N1, esta Bscritura de Emissio e as obrigacBes aqui provistas, os Contratos de Garantia e as -
obrigagdics neles previstas, e ainda cada dovumenlo a sor enfrégue tios termos da y '
rresente Esctitra de Emiss3o constituem ou constituiro, obrigagiio legal, valida, }

_ vinculanle, eficaz ¢ cxigfvel da Tinussora, das SPEs e das Acionisias, exequivel de ]
acorde com seus termos e condigdes, com forga de titulo exgcutivo extrajudicial, -

~ conforme Clivsula 11.4 abaixo, ressalvado que sua execugio podera estar limitada pola .
Lei n° 8,666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada, por leis relativas & taléncia, - I.,f
RN

insolvéncia, ngupemqﬁﬂ llqusdagﬂg.auiﬁsfﬁmdgng Fetandn a execut;ao de direilos
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de CI’LdDE‘ES ein getal, e tal ﬂbngagan i este_;a subordinada a qua!cguer outra dividada } .
Emissora, que ndo aguelas que gozom doe proferéneia oxclusivamentc pot ['r_'m,a de e & "“x
quaiquar exigéneia prevista em lei; o _ N Bt
.
o4 IE!]:II‘E&EIIldHtES legals que assinam esta Escritura dc Emissdo ¢ quc assinaram o8 3
Contratos de (Garantia, tém e tinham poderes estatutirios e/ou delegados para assumir, 1 2
em seus nomes, as obnigacdes ora estabelecidas ¢, sendo mandatarios, tiveram os :
poderes legitimamentc outorgados, estando os respectivos mandatas em pleno vigor,

a celebragio e os lenmos e condigbes desta Bscritara de Fmissdo, o comprimento das
obrigagdcs squi previstas, a realizagdo da Oferta Restrita, e g respectiva colocagio das
Debértures, e, ainda, a celebragio dos Contrates de Garantia, estes {atnbém com relacio

s SPEs e &s Acionistas, {a} nfio infringem ou contrarfam e bem infringirio ou
conirariardo (1) sevs estatutos seciais ou respectivos atos constitutivos; (i) qualquer’
disposicio legal, decreto ou regulamento a que estes ou guaisquer de seus bens & i E oo a%
propriedades estejam sujeitos; (1if) qualquer orders, decisio ou sentetigy administraiivg {: e
judicial ou arbitral; {iv) qualquer contrato on documento do'qual a Emissora, us %FE; B 5o Sun A TRITE
a3 Acionistas sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus respectivos bens e pm;rrledﬂdes e z?f. 3
estejam vinculados; ¢ () nfo resultaro, com relagio 4 qualquer contrato ou instrumen s
dn quat a Emissora, as 3PEs e as Acionistas sefain parte, em (i) vencimento antcmpa.dnw“ \’.L i o ”"
de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses confratos ou instrumentos, {ii) -

eriagiio de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer de seus ativos ou bens, exceto por

agueles j4 cxistentes ng presente data ou daqueles previstos nos Contratos de Gatantia,

ou (i) rescisdo de qualquer desses coniridos ou Instromontos;

_,_,.,—n.u-

l'..-

- i

estio cumpiindo as leis, regnlamentos, normas administrativas, disposicdes coniratuais
relevanies, ¢ determinacbes dos érafos governamentals, sulargeuias, juizos ou tribunais,
incluinde guaisquer ordens judiciais, adminisirativas ou arbitais, aplicdveis 4 condugin

de seus negdeios e gue sejam relevantes para & execuplo das suas atividades, exceto

com telagdo dguelas lois ¢ regutamentos que Estejam sendo conlestados de boa-I& pela
Emissora, as SPEs € as Acionistas para as quais esses pus’suem pmwmentu _}unsdr..,mﬂal _ )
vigente determinando sua nio s]phf:dhlhddde gg/

nfin h& qualqurar a,c;ﬁﬂ judicial, 'pmcedimantu jﬁdi{:iaﬂ ou oxirajudicial, processo

adminisirativo ou arhitral, ingquérito, ou gualguer outro tipo de investigagln'
governamental, que seja de seu conhecimento, (a) cijo prognéstico de résultada possa -

vir @ causar impacto adverso relevanle na Emissora ou em sua condiglo finanteira e .
capacidade de honrar seas obrigacfes nos termos desta Eseritura de EmissZo; ou (b) gue /’*-,

Emissito,
sio legitimas proprietdrias dos seus respectivos bens ¢ dircilos dados cm garantia nos .

termos da presente Fseritura de Emissio e dos Contratos de Gazantia, que so enéontram . - -_.-’{.. i
livres ¢ desembaragados de todos ¢ quaisquer Hnus ou gravames, encargos ou  j #40

pendénciag judicials on extrajudicizis de qualquer natureza, ndo letido sido dados em f H'n,
patantia, a qualguer titylo, de qualguer outra divida asswmida previamente & celebragio ™
desta Escritura de Emissic, con cxecgfio das Garantias Reals Uutorgadas no amhlm do

Conirato de Tinanciamento: o o T AL

esta Gscritre de Emissio constitui, ¢ os Conteatos de Garantia, wma ver celebrados .
constituirio, obrigagho legal, vilida ¢ vinculativa da Tmissora, exequive! de scordo com
‘0% seus termos e condigdes, vom lorga de tilulo executiva cxtrajud!nt&: nos *-armos do

artizo 784 do Cédige de Processo Civil; _ o _ _ Fj;/
TR C‘r[rlu r_1- ._]. il
j.‘d =t 7] —'-"‘_.b-.a-:r LHINT = J
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nao tem qualquer ligagho cofn & Agente Fiducidrio, nem tem conhecimento d'c gualaucr
fato que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes com relagfio a cssa Fmissdo,
nos termos da Lei das Socledades por Agbes e demais dlqpmlgoeq normativas
aplicaveis, mcius ive regilamentares;

nentmm registro, consenf:imeritn, autorizaglo, aprovacdo, licencd, ordem de, ou
gualificaciio junto a qualguer autoridade povernamental ou drgio regulatério ¢ exipido
(i) para o cumprimento pela Emissora, as SPTs ¢ a5 Acionistas de suas obrigngdes nos
lermos da presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, exceto com relagio &
anuéncia do BNDES e do BRDE {exclusivamente com relagio i constituicio das
Carantiaz) ¢ do Ministério de Minas ¢ Enmg{a {exelnsivamente com relaghks ao
enquadramento da Emissio nos requisitos da Lei 12.431), ou (ii) para a reafizacin da
Emissio, exceto pelo registro das Debéntures junto 4 B3, os quais estarfic em pleno
wgur ¢ eleito na data de liguidagio,

tem plena c1énc1a e concorda mtegraimente com a forma da. Atuah?af;'m Monetaria daf,\\\

Debéntures, e com a fonma de célculo dos furos Kemuneratdrios, que foi acordada phe”

livie vontade enlte a Emissora, ¢ Agenfc Fidecidne ¢ o Coordenador Lider, ém

ohservincia ao prlnctplo da boa-fg; : . : _ .i .
LT

as demnnsﬂ’a@u&a financeiras anuais consolidadas ¢ au{hmdﬂs bemn  como :3.3" e

dempnstracfies financeiras trimestraiz consolidadas (i)Y do Emtissora relativas a2os -

exercicios soctats encetrados em 31 de dezembro de 2011 ¢ 2012 e ao idmestre Mndo

cm setembro de 2003: (1) da Tletrohras relativas aos exercicios socials epcerrados ém

3} de dezembro de 2010, 2011 & 2012 € ao trimestre findo em setembroe de 2013; e (i)

da Brave Winds relativas aos exeveizios socials encerrados em 31 de dezembro de 20140,

2011 ¢ 2012 ¢ ao trimestre findo em setembro de 2013, representam corretamenle ¢ de

maneira adequada a posigiic palrimonial ¢ financeira da Emissora, das SPEs ¢ das

Acionistas naquelas datas ¢ foramt devidamente elaboradas em conformidade com os

prmmpms e prat:cas cantdbeis determinados pela !E:gulﬂn*entagao &phcave!

possuem, ne data desta ]:scntura de !:,mISSEu._ todas as ¢ uiﬂnzagi‘m& ¢ 110:.11;;3.5 (mclumvc QI/
ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, cataduais ¢ municipaiz para

o exerclolo de snas atividades e implementagio de seus {:nlpreendmen‘ms na fase em

que s¢ encontram, estando todas e}as vilidas; o _ _ o 4

..:‘-._-...2‘.\.___‘ .

astﬁm r:umprindn as leis, regulaniemns: nortias -adminisirativag e determinagdes dos X
drgdos rovernamentals, autarguias ou iribunais, aplicaveis & condugn de seus negioios, i '
inclusive com o disposto nn legislagio em vigor pertinente 4 Polftica Macional do Meio .
Ambiente, a5 Resolugdes do Consclho Nacicnal do Meio Ambicate — Conama ¢ As
demais legislagdes ¢ regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas ¢ - )
acles proventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou cofrigir eventuais danos | - LS
ambientais decorrenles do exercicio das atividades deseritas om scu objeto social. -
Adicionalmente, estic obrigadas, ainda, a procederem 4 iodas as diligfneias extgidas
para realizagiio de svas atividades, preservando o meio ambiedte e atendendo ds
determinggdes dos orglos mmunicipals, esteduais ¢ [ederais que subsidiagamicontc
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientis cm vigor;

nioc omitiram ou omitirdo, neénhum (ale, de qualquer natireza, que sejz de sew . )
conhecimenlo ¢ que possa resultar em alteragio substancial nas suas situagdes il
econdmico-Guanceivas, juridicas ou de suas atividades em prejuize dos Debentutistas,

estio em dia com o ]:ragmrleﬁm de lodas as obrigag.:ﬁﬂi de natureza trabalhista, [\(’
mrevidenciaria, ambientat & de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, ohservado g
ainda que (a) prepararag] g Enfregaran | ledas as {{&Llam{;ﬂc& dL thum:. relatrios ¢ N
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Dutras informacdes que, de asbrdo com o seit confiechnento, dwcm ser ape escntadas
ou receberam dilacio dos prazos para apresentagiio desias declamebes: (b) lodas as
taxas, impostos e demais ribulos e encargos governamentais devidos de qualquer forma
pela Emissora, pelas SPEs ¢ pelas Actonistas, ou, inds, impostas a eles on a quaisquer
de scus hﬂns direims propriedades ou ativos, ou mlativu a0y se0s legdcios, resultadr:rs

tributos ou encargos gav ernamcntals gue estio sendo conlcstadoa de bGa ¢ e por mein
de procedimentos apropriados nas csferas administrativa efou judicial, iniciados e
conduzidos com diligéneia, cuja falta de pagamento nfio causaria um impacte adversa
relevante, e, no que diz respeilo aos {rbulos, em relagho ads quais existem reservas ou
oulras provisdes afropriadas; :

a Emissora uunipriré todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Ernissdo, inchuindo, mas nfio se limitando, 4 obripacic de destitar os recutsos oblidos
com & Oferta Restrita exciusivamente para os fins deseritos na Clauwsula 3.2 acima;

""’.&

poassugém, nesta data, e possuirdo, na data em que o8 (,Glitr'ims de Garantia ﬁ'ﬁre]m i su_ﬁ,m
celebrados, plenos poderes, auloridade ¢ capacidade par celebrar os Contratos q‘z

Garanida e possuem, nesta data, ¢ possuirfo, nz data em que os Confratos de Gamﬂtfa, sy f*fv_'_ ,_Q
Torem celebrados, todus as autorizagies socletdrias ¢ demals autorizagdes ne-.,eqaﬂi't.qs T
pard @ constituigdo das Garantias, incloida, 2 anuéncia da ANEEL a ser oblida pela .
Emnissora efou suas Controladas, cunﬁarme aplicavel; . . : R Dt 3*”r

tem plena ciéncia de que, nos ternos d:a artigo 9° da Instrugde CVM 470, a Emissom
nic poderd realizar outra oferta priblica de debéntures de sua cnussiie dentra do prazo
e 4 (quatro) meses contados da data do encerramento daOferta Restrita, a menos guea .
nova oferta sgjn submetida a regmiru na CVA; :

observa  legislagdo s vignr, em especial a legislagio Lrabé.lhista,.pfevidc'nc-iéria 3

ambiental, zelando sempre para que: (1) nfio utitize, direta ou indiretamente, trabalho em
condigdes andlogas &s de eseravo ou trabalho infantil; (i) séus imbalbadotes cstejam
devidamente registrados nos fermos da legislagio em vigor; (iit) clunpra as obrigagdes
decorrenies dos respectivos costraios de trabalho ¢ da legislagio trabalhista e k\l

providencidria em vigor; (v} cumpra a legislagfio aplicdvel 4 protegio do meio ’I‘ix_,/
ambiciite, bem como A sabde e sepuranga publicas; (v) detenha todas as permissiies,
licencas, aulorizagfes e aprovagdes Necessarias para o exercieio de suas atividades, e’
conformidade com a legislagBo ambigntal aplicavel; {vi) {enha lodos os registos
necessirios, em conforinidade com a legislacdo civil ¢ ambienial aplicével _ o

E
nenhum registro, consentimento, awtorizagio, aprovagho, licetwa, ordeim de, ou &%
quelificacio junto a qualguer autoridade governamentat ou arglo regulatonio & exigida ™
para o cumptmento pela Tmissora de suas obrigagBes nos termos da presente Escritura -
de Emissio ou das Debéntures, ou para a realizacio da Emissiio excele: (i) peloregistra "
das Dehéntures junto ao MDA e CETIP21, as quais estarfo em plero vigor e efeito na
data de liquidacdo; (i) pelo arguivamento, na JUCESC, e pela publicagio, nos termos
da Tei das Sociedades por Agdes, das atas dos atos societdrios da Emissora que
aprovaram a Emisso ¢ a Oferta Restrita; (iit) pela inscrigho desla Escritura de [inissio

e de sens aditamentos perante a JUCESC) e (v) oventnais cémunicagiies oo Poder
Concedente conforme requetido pelo Cantrato de Concess3o ¢ conforme determinado
pelo Poder Concedente, com relapfo: (a) 4 oriac®o &-manutencio des Garantias Reals i
de aefonisias, o & assinatura e cumprimento desta Escrituea de Frissio pelos mesmos;
{b} & validade ou exeguibilidade desta Escritura de Emissiio; {0} a0 exercicio, pelos _
Debenturistas, 1eprewurr:dos nelo Apente Fiducidrio, dos direilos eslabelecidos nesta PF
Esctitura de Emissdo, excoto as nolificagbes porventiny necessdrias pare a constiluieio -

de qualquer das Garantias; ¢ (d) ao registro desta Eserimia e das Cunn’dms de Garantl'},...«-a? .
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XX fodose quaquuar dﬂcumentms, mfﬂrmas;ﬁes ¢ matoriais mfﬂrmatwos. quic r::ventual'nente
“tenham sido fornecidos ao Agente Fiducidrio efou zos Debenturistas, iechuindo as i
mfnrmafrnes e declaragues contidas nesta E’scntura de I:,rrussm SdD verdadelms

e incluem os doctmenios e mfurmaq:ﬁes relevanles ]:sara a fomada de decisao
fun{idmem&da de inveslitnenio sobre as Debentura.s e :

XXIV.  1n#o hé outros f'rtos réiavante's ¢om relacdo 4 Emissora oy &s Debéntures gile seja de seu
corhegimento ¢ cula omissio, no contexto da Oferta, faga com que alguma dec]ara{;aa
sgja mcnmplﬂta enganosi, mconmstante insuficients, incorreta ou 1mer1d1ca

LE1.1. A Bmissora, as SPEs e as Acionistas, f:onﬁarme 0 casg, se comprometern a Hﬂt]ﬁcar em até 1)
{dez) Dias Uteis os Debenturistas € o Agente Fiducidric caso quaisquer das declaractes aqm prealadas
tormem-se Lotal o parcialmente inveridicas, incompletas ou mearretas.

CLAUSULA XL..
DISFOSIC0RS GERAIS

131, COMUNICACOES

11.1.1. Fodos os documentos e as comunicagdes, que dw{,rﬁu ST SCIMHT fcltﬂs pDr r::scrntva assit Gﬂnm _
0s meios tisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Fefeg,en.oib
nos termaos desta Escriturs de Emissfo deverfio ser encaminhadas para 08 seguintes enderegos:

PAaRA & EMISSORA E PARA A8 SPES:

Banta Vitdria do Palmar Holdine S A, _ _
Rua Deputado Antdnio Edu Vieira, n® 999, Panianal, -
R8040-901, Florianapolis, SC

-.-:\-.\-"‘_"_-_.—u';'-‘ ' -
o

At S Marcelo Fabiano da SilvaiDivetor) ;
Tel.: (48)3231-7451 /91 73-T480 A
Fax: (48) 3231-7745 . {4
Emaii: marcelor&)miicasdﬂsul.mm.br : L
PARA A ELETROBRAS: : SR - . - T Qy
Centrais Biemicas Brasileiras 8 }‘L . ' o ' . )

Avenida Presidente Vargas, 409/13% andar
CEP: 20071003 - Ceniro - Rio de Jansiro/RI
At Armando Casado de Arafijo

Tel: (21) 25146535 . S _ : .
Fax: (21)2514-5714 ' : o e //‘]
Email: dffmelemobras.com - - : a S B

PARA A BRAVE WINDS: _ ' : : (I
Rio Brava Energla T Fundo de Investimento ¢ Pamcmacﬁcs cfnu Brave Wmdq (:eradnraj_;&_ . )/
Avenida Chedid Jafef, o 222, Bloco B — 3 andar ) _ o R l :
At.: Rafael Poece : . :

Tel.: (113 3569-6600 .

Fax: {113 3509-6699 -

Email: Rafael Pesceimbrasilploral.com

PAaira O AGENTE F]DUEIARIG‘ : :
Pentagono 5.A. Distribuidora de Tiulos ¢ Valores Mob;harlm
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szmda daq Ameéricas, n"‘ 4,200, hlaco 08, a!a B ‘salas 303 e 30y

Rin de Janeirn — R]

22640-102, Barra da Tijuca

Al Sras. Nathalia Machado Loureito, Mamef!f: Motra Santoro e Sr. Marm Aurﬂ!m ben\e:.a

Tel: (21) 33854565 - o - -
Fax: (71) 33854046 T : ' ' i L
Email: backofficai@pentagonotrustee com.br o ' ' )

PARA O BANCO LIQU]DA‘“ E DE EMISS&U E EECRITLR-\DDR B‘I&NDATALRIU.
Banco Bradesco S.A, '

Departamento de Ag¢des e Custddia ~ DAC

Av. Yara, /N - Cidade de Deus - Prédio Amarelo - 2° Andar

06029-900, Osasco — 8P

At Marcelo Poli

Tel: {11} 3684-3749

Fax: (11)3684-2714

Email: 4010 mpolif@bradesco.com.br

PARA A B3:

B35.A. — Brasil, Bolsa c Bali.ﬁﬂ :

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP? 01452-001, 580 Pavlo, SP

At Geréngia de Valores Maobilidrios

Tel: (11) 3111-1400

Fax: (11)3111-53564

Email: vatores.mobilianiosi@eelip.com.br

11.1.2. As comunicagdcs seferentes a esta Escritura de Emtisso serfo consideradas entrégues quando

recebidas sob protocolo ou chm “avise de recebimento” expedide pela Nmpresa Brasileira de Cotreios

¢ Telégrafos, ou por telegrama nos enderecos aciina. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio

" eletrénico serfio consideradas recchidas na data de seu envio, desde gue sen recebimento sepa canfinnado

por melo de recibo emitide pela maguing utilizada pelo remetente. Os raspectwm origmats deverdo ser |

enc-amm_hddus para 05 enderegos acima em ate 5 (cinco} Dias icis apds o envio da mensagem.

11.1. 3 A rdanga de gualguer dos endercgos acima deverd ser comunicada é{s} outra(s) Partefs)
unedmtamame pela Parte que tiver sen enderega alterado, :

11.1.4.Evenluais plejuizos demrrenteq da nio observincia do dlspﬂsto fa Llﬂumla 11.1.3. acitna serﬁf:
arcados pela Parte inadimplente. :

11.1.5. O Agents Fiduciirio esta amlorizada, mas nie obrigade, a verificar ou confirmar que o remetente
de qualquer comunicacdo cm nome de qualguer das Parles ¢ uma pessoa autorizada pelas mesmas, As

Partes, 2o utilizarem fac-simile ou correio eletrdnico, declaram {er eifncia do que tais meins eletronicos

de comunicacin nio sdo iolalmente segoros ¢ que of dados trensmitidos podetn extraviar ou ser

interceptados efou acessados por terceiros nio sutorizados. O Agente Fiducidrio ndo se responsabiliza
pela sepuranca efou confidencialidade dos dados enviados para o Apgente Fiduciario mediante o oso
desses meios elefrfémicos de comynicacin, assim coma ndio garatile a cfetiva recapcio de tais dados.

112, RENGNCIA

N0 se preswiiie a tenineia a qualkquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissfo. Pesta
forma, nenhum atraso, omissio ou Hberalidade ho exercicio de qualguer direito, faculdade ou remédio
que caiba a0 Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas, em razdo de qualquer inadimpiemento das
obrigacées da BEmissora previstas nesta Escritura de Einisado, prejudicard lals direilos, faculdades ou

remédios, ou serd interpretade como FEnincia ans E_1“‘.rmsr'm:r'i o mncurduncia cat ta‘ inﬂd]mpiemenm
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nern constifuird noviello on modificagio de quaisqiter otitras obrigagdes assumidas pela Emissora tosta 4
Eseritura de Fimissfo ou precedente no tocante a qualquer oulro inadimplemento ou atraso, :

113, EFI APLICAVEL -

Eista Escritura de Emissdo € mgi.da pelas Leis i:ila Repliblica Federativa do Brmii]. _

11.4. TIT[ L0 EYEC{IT’W(} EXTMMICIAL E E‘(ECU{.‘AD ESFECIF[LA

Lsm Lscritura de Enm.séﬂ o as Debéntures const]tuem titnlos executivos extrajudmram 10s termos dos
incisos I e IT do artigo 784 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo ag Partos desde j4 gue,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos lermos desta
Escritura de Emissdo comportam execucio especifice, submetendo-se 4s disposicBes dos artigos 497,
306, 814 ¢ seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuize do dirgito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termes desta Escritura de Emissio.

11,5, [[RREVOGABILIDADRE E SUCESSORES

A a%ente Fsoritura de Emissfio € finnada ¢ ¢ardter imévogavel e lrrfm"atawi salvo na h1péix.se;aﬂahﬁc

rreenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 11 acima, obogando as Partes por ﬂfﬂrﬁﬁns %
2 ad ! ek ]
SUCERRONES. _ _ . _ _ ft = ﬁi‘.f.au 17

11.6. I\DF‘PFNDLN( 14 2145 DISPOSICOES D ESCRITLRA DE EMISSAOE IMIERPRETACTLU D{)ﬁi oy ;ﬁ'j
TITELOS DAS CLAUSULAS : -

11.6.1. Caso qualguer das disposigBes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ifegal, fnvalidaou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicBes nfo alctadas por tal julgamento, compromelendo-se
as Partes, em boa-f¢, a substituivem a dmpusu;ﬁu alciada por outra que, ua medida do possivel, produza
O MESING cic:to S

o
11.6.2. Os titulos incluidos nesta l:a.cm ura de Emissdo foram colocados por mera canvamﬁ‘nma & nﬁﬂ Aoy
Serin imados em conta quando interpretada ou apltmdu a esta Eseritora de Emm:m - ' / L

L7, Desegsas . A

£1.7.1. Correriic por conla da Emissora todos os custos incottidos com & Oferta Restita ou coma o
estruturagio, emissio, colocagho phiblica, regisira ¢ execuglo das Debéntures, incluindo publicagdes, l\i-/
inscricies, registros cm qualsquer orgios (incluindo B3 ¢ sous sistemas de distribuicdo e negoctaglo, %
bem como a JUCESC ¢ cartdrios de titzbos € documenios), conlratagio do Apente Fiduciario, do Batco
Liquidante de Frissgo, do Escriturador Maedatdrio, da Agéncia de Rating, ¢ demals prestadores de

RErVigos e quaisquer oulros custos relacionados ds Pebéntures, inchusive agueles decorrentes da prodegio /_‘.
de interesses dos Debentuistas ("Despesas™. _ _ . . e .

11.72. A Fmissora obriga-se a reembolsar os Debeniuristas ou o Agente Fiducidrio por quaisquer _
Pespesas gue os Debenturistas ou o Agﬁntﬂ Ftducm_rm venham 3 meosrer, dﬂ'%dl: que razodveis e
devidamente comprovadas. '

11.7.3, A Emissora obriga-se, ainda, a efetuir o pagamento de todas as despesas comiprovadas pelo wﬁ»'
Apente Fiducidrio que venham a ser necossarias para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas 'lf '
ou para.realizar seus créditos, inclusive honorarios advoecaticios ¢ nutras despesas € custos ineorridos,

nos termos Jessa Clavsula 1173,

11.7.3.1. O crédite do Agente Fidusidrio, por despesas incortidas para proteger direitos © interesses on L
reakizar crédﬁm dm Debenturisias, que nao tenha sido saldado na forma da Clausula 11.7.3 acima, sera ’1\
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adtantadn pelos Dahcnturlstas g, pos’ienormeme amresmdﬁ a divida da Emlsaora preferinde 4s
Deb@niures na ordem de pagamienio,

11.7.3.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as’ administrativas, que o Agente
Fiducifirio venha s incotrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, iaclusive cobranga de
gualquer guantia, deverfo ser previamente aprovadas, se assim possivel, ¢ adiantadas pelos
Debeniuristas €, posteriormente, conforme previsto em led, ressareidas psla Fmissora. T'ais despesas a
seretn acdiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de w
iereeiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decofrentes

de acdes intentadas conira o Agente Fiducidrio no exercicie de suas fuagdes ou, ainda, gue lhe causem

prejuizos on rigeos financeiros enquanto represenlante dos Debenturistas.

it b o A AL P L
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11.7.3.3. O ressarcimento pola Emissora a que se refere & Cliusula 11.7.3.2 acima serd efetuado em 15
(quinm} dias apds a realizagio da respectiva prestagdo de contas i Emissora.

11.7.3.4, As evcntums despesas, depﬂmtu'a e custas judiciais decorreutes da suciimbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportados pelos Debentyristas, bem come a remunefagio e as despesas
reetnboledveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese da [inissora permanecer emn inadimpléncia com ame=r=e,

relacio ao respeclive magamenlo oi reembolso, conforme o caso, pot um periodo superior 2 30 (f:ri!;}ﬁj\ﬂ i ‘urs.?}%
dias, podende o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para ¢obertura s}a B
sucumbéiicia arbitrada em juizo, sendo cetto que os recursos deverdo scr disponibilizados em tegnfo ',f."rr " i
habil de inodo que ndo hajs qualquer possibilidade de descumprimento de urdun judicial por parte dste ©~5 .,
Agents Fiduciario. _ : _ . _ _ o -M?., _ ‘t‘ Eg,r’
}1.7.3.5, O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incotridas para proteger diveitos & interesses ou j

realizar créditos dos Debenturistas que nio teuha sido saldado ra forma ora estabelecida sord acroscido
a dn. ida da Emissora ¢ terd prcferenc:a mbre ag Debéntures na ordein de j:rtframcnto :

11.8, ‘zHIBST{TUﬂ:m DE PRFSTADORES DR SERw(,us

E facultado & Einissora, apcus o encerratnento do prazo para a {h.smhuwﬁo das Debanturea To )

mercade, proceder & substituigiio do Banco Liguidanic de Emissdo, do Escriterador Mandatdrio e da ir { .
Apgncia de Raring, obscevadas a regulamentagfio da B3e o disposto nesla Escritora de Dmissio. . - / L
119. Foro - L S SN

Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para divimir quaisquer diividas .
ou controvérsias oriundas desta Escritira de Emmda COm FRRUNCIE A qualqucr oUErG, por maly &{j_,
privilogiade gue seja.

L, por estarem assint as Partes cerlas ¢ a;ustﬂdas firmian o [m.scnte ;nstrumaum em 10 (dc?} vias de ' R
jpual teor e fonna, juntamente cam 2 (duas) testemunhias, que também o ggRingm, _ _ _ /
Flunannpnils Ot de _]Eil‘lhﬂl de 2018, 1
{Aa assinatiuras Segueln has pagmaq qegmr-tes S N /: -
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" ARNEXO I.

hi L--n.-.-_rg.i..:--.

Mmielu da Carta de Fiangaili oo o

CARTA DE FIANCA N" [-]

Sdo Pauiu, [datal.

A _ . _ :
PENTAGONO S.A. DISTRIBUINORA DE FiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Amdéricas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304

Rio de Janeiro — RJ

22640-102, Barra da Thues

At Sraz,. Nathalia Machado Loureirg, Marcelle Motta Santoro & Sr. Marco Aurélio Ferrpira

&

Ref.: CARTA DE FIANCA N° [--|

Prezados Senhores,

ot este instrumenteo, 0 BANCO BTG PACTUAL 8.A., instituigio financeira mtﬂgmnte dn qmﬁma d\a‘ft i rt%‘:’%ﬁ
distribeicio de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de Sfio Iaulo, Estado de Sio Fauhx
na Avenida Bagadeizo Paria Lima, n® 3.477, 10° & 157 andares, msceta no CHNEEME sob o im I
30.306.294/0002-26, por seus representantes legais obriga-se como FIADOR ¢ principal pagadnﬂ a :
cumprir as obrigagdes assumidas pela DEVEDORA: SANTA VITORIA DO PALMAR HOLBING. - [ ro;f
8.A., sociedade por agbes de capital fechado, com sede na oidade de Florandpelis, Estado de Santa 4 SHi e

Catarina na Rua Deputado Antdnio Edu Yieira, n° 999 sah H., Psmt'm'ﬂ CEF’ 83040 E’ﬂl inscrita ne ‘5

]2.*394_666!*3{]01—3:&, no dmbitl.'_'l da Primeira Emlssau Pubhca cor Esfur;ﬂs Reaitntub de Colocagiio, -
de Debéntures Simples, em Série Gniea, niio Conversiveis em Agies, da Espécie com Garautin
Real, com Garnntia Adicional Fidejussiria, da Santa Vitoria do Palmar Holding S.A,, (“Linissio™,
cujas condiges o caracteristicas 580 desciitas no Instrzmento Particwlar de Fseritura da 1* Emissdio -
Piblica, com Lsforcos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, em Série Uricz nio ;

Conversivels em Agdes, da Espécie com Garantia Real, Cotn Garantia Adicional Fidejusstria, da Santa r .;
Vitbria Do Palwar Holding 8.4, celebrado em [--1, devidamente registradn perante a Junta Camercial /% 1)
do Estado de Santa Catarina {“JUJCESC™), sob o n® [-], em sessfio de [--] e nos Cartdrios de Rewstros - |

de Titulos ¢ Docwinentos das Cidades de Tlariandpolis, Nstados de Santa Cataring, Rip de Janeirn, Y
Estadu do Rir} de Jamim Qo Pdulﬂ Es!ac!o dc Sﬁo P.mlo o Braiﬂ ia, Disn‘im Tcdcmt mb 03 n's [--] { ' ,«n

mnhm er ¢ 1:H..-|:t qual a DEWDDRA cmitm {9 {00 (nmf: m:l}] dehenturf:q com yalor rominal ammrm R
de BFi0,000,00 {dex mil veais), totalizando TRE9S.000.400,00 {novents milhdes de reais) ia dalis de
emissio das Debénlutes], sendo limilada a responsabilidade do FIADOR 4 parcely relativa o 5%
{cinguenta ¢ wm por cento) do saldo total das Obrigagtes Garantidas, enfendendo-se como ObrigagSes
Crarantidas, conforme tenmos definidos na Escritura de Eodssfio: (i} o saldo devedor das debéntures, ou

soja, a3 obrigacbes relativas an peonteal pagamento do Valor Nominal Unitirio, da AtualizagEe
Monetaria ¢ dos Juros Remuacratdrios, dos Encargos Moratdrios e dos demais encargos, relatives 2 cada

uma das debéntures subscritas e integralizadas ¢ oio reseatadas, exeloidas ay debfoturds mantidas em j\j_‘?
tesouraria, e 4 Eseritira de Emissiio, quando devidos, seja nas respeclivas datas de pagamento ouem " 1
virtude de vencimenio anlecipado; (i) as obrigagbes refativas 2 quaisquer outras cbrigagdes pecuntidas =~ © & 7
assumidas pela Fmissore no dmbilo da Fserilura de Emiss3o ofon em qualquer dos Contratos de - A
Garantia, incluindo obrigagbes de pagar despesas, custos, encargos, wibutos, teembolsos ou = °
111(11.111.4;1’*{'3::3 {iiy as obrigagfes de reqqarmmenm de tndn g qudfquer cus’lﬂr éu da.:.pcsa 11L:.c53ainu o5 lli_;
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pmtcgm 0s direitos ¢ interesses dos debentoristas, qge 08 dttz}:?ﬂhirlﬁtas efou o HGL%T%* FIDUCIARIG Z F

{abaixe qualificado) venham a desembolsit ng dmfitg da Escritirm de Emissiip ciu-dns Contratos de 5
Garantia efouwem virtide da constitniglo, manutenciéd m‘nsﬂhdagﬁn c;a’wq t::u.uss;m ou execupdo da

Giarantias; e {iv) as demais obriga¢des nfo pecunidrias assum:das pela Emissora por meio da ‘I:acrmua ;

de Emissic ¢ nos Contratos de Garantia,
x‘x_' . J}
3

A ;:li"asenie fianga é prcatada' om cardler irrevogdvel g irretrativel, até 22 de abril de 2416, em favor d

| titulares das debéntures objeto da Emissdo, representados pelo AGENTE- FIDUCIARIO:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigho  Srmmm
finaniceira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Gstado do Rio de Jazeiro, na Avenida Américas, 1°

4.200, bloco 08, ala B, salas 303 ¢ 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPIMT sob on® 17.343.682/6001 -

38, renunciando o FIADOR. aos beneficios de que tratam os artigos 366, 327 e 838 do Cddige Civil,
estabelecido que qualquer alleragdo no praza ou no valor da flanga depende sempre da anuéneia prévia

do FIADOR, e comprometendo-se, na hipbiese de inadimplemento por parte da DEVEDORA, o honrar

as Obrigagbes Garantidas assumidas peia DEVEDORA na Eseritera de Emissdo, observado o limite de
responsabilidade acima mencionado, deniro do ]:rmzu de 2 {dois} dias Wfeiz, contado a partir da
comunicagfo feila por escrito pelo AGENTE FIDUCIARIO, mformando sebre o itmd]mpfemcnt{! & ser @_/
encamtinhada ao Banco BTG Pactual 5.4, no endereco [--1. .
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A presento carta de fanca serd regisimdﬂ no Cartério de Registro de Timlos ¢ Docurnentos da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeirn, de Cidade d¢ Sdo Paulo, Esiado de Sio Paulo e da Cidade
de Florianopolis, Estado -de Santa Catsine ((‘Cattdnies™. O FIADOR enviard ao AGENTE
FIDUCIARIO | (tama) via originai da presente carta do fanga, ou ainda de seus eventiais aditamentns,

dﬁvidamf:nte registrados, tempeslivamante apds 4 obtengdo dos registros nos Cartdrios, - _' L AR rinh,
<\.-.)\. -

s
O TTADOR deelam que a concessdo da fi 181g8 5t dernro dos limifes aummﬂdm peln Hzmcn Leré:‘ﬁll sk '

do Brasil. _ _ % g el g i
Os termos em letras mailsculas ou com iiciais mdmscu!ﬂs émpregados ¢ que nio be_fdm de m:L’fn ) "-3 Hﬂ}/
forma definidos nesta carta de fianga s8o aqui ulilizados com o S!gnﬁca.dn Gﬂrraspnndﬁnte 8 clog e
atr;hu[dc- na Escrilura de Emiss8o. - o
Isto postc:, ﬂi"ma esta cm | via origirial e 2 uépias de igual tear, na presenga de duas testemunhas,
FIADOR(A): -
BANCO BTG PACTUAL S.A
TESTEMUNHAS: : _ _ L | i
MNome: _ : S . S N /_:
. RG: . - ' S A
. CPF: : : L _ R s
;Nﬂme: T : g o ' S _
RG: . S
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rara fins desta Eseriturd de Fmissdo, o 1C "S-D em um determinado anc cle raferenma I[‘z‘&.Ref) {ohs. d ‘\‘“
¢ caleulado a partir da divisio da geragio de calxa da alividade no ano de referéncia (somada so saldo
final de caixa do and anterior) pelo servipo da divida do ano de referéncia, com base em informagdes
registradas nas demonsiragtes financeiras anuais, consolidadas e auditadas, da Emissora, & saber:

(A Saido de Calxa inicial:
Caixa Liguido ac fina! do ano anterior ao ﬁRef Item Disponibilidades/Aplicagies
Finangeiras do Ativo Circulznte ou do Ativo Realizavel a Longo Prazo das demonstragiies
financeiras auditadas, incluindo-se o saldo da Conta Reserva Fspecial, mas nio os saldos
das Contas Reserva do Servico da Divida e de O&M.

{B) Geragio de caixa da alividade no ARef}
f+3} EBITDA do ARef, calculado de acordo com o ltcm ‘" ghatxo
{3y Empoeste de Renda devido (page ou provisionado) no ARel
(-} Contribuigiio Social devida (paga ou provisionada) no ARef
(-3 Investimentos realizados no ARef {obs."b™}
{-3 Distribuicio de capital a gualguer (itule provista pare o Ao ‘sabum‘fe {obs. ™)
{+/-1 Rescates/Apories dasfis Contas RE‘%EW:—]’% do "c.-erwg,o da Divida ¢ de Ol
realizados no ARef

{€) ;

Social) x 12/ I[n de meses da anml'h?agﬁn no ARef)

[D) indice du: cobertura do servigo da divida a.aqn'AReI":
(A+BY/C -

(E) EBFIDA do ARef {obs.“¢"}: -
{+) Luero Liguide :
{(+=) Desproas (receita) f"msmcewa Hquida
{+) Provisiio para o imposio de renda & contribiigfes sociais
{(+) Depreciaedes ¢ amortizagies
{-+-1 Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financoiros -

{(+-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos

investimentos em soctedades coligadas/controlndas.

- Observagles:

a) O ARef coincidird com o ano civil, 4 nio ser para fins de Conclusio Financeire dos
Projetos, guanda nio nedessarlamente o ARef coincidird com o ano civil;

by  Considera-se come investimento qualquer adigio feita do Ativo Permanente {Tnvestimenta,
Imabilizade ou Diferido) da Comgpanhia;

¢) A distritwicdo de capital podera ser sob forma de dlwdendos _]ums qnhre capitat pmprm

amortizacio ou juros de divida subordinada, redugfo de capﬂai ou devolugho de -

. adiantameto para fisturo 2umento de capital;
d} O Servigo da divida no ARet -t representa a divida ONCrosa tntal com excagio de divida

quimrdlndda g £ A0S B DRt 0
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{+} (Pagamcnm de Faros no ARef exceto a referente ao— Subcrcd:tn Sncmi) X ‘1‘? / (11‘-'“" ‘?1

de meses da amonizagio no ﬁRﬂE}
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¢} Todas as parcelas para o calould do EBITDA sto referentes as demnnstr&éﬁés ﬁn&ﬁccir{
do ARel. : _ ;
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AREXO TIT

. D - :
Deelaragiio de Ocorréncia da Conclussiio Fmam:e]m o

CARTA jo] _ _ o [!.,oéalj,[-}de|-';..;1¢{.] RN
A

SANTA VITORIA DO PALMAR HOLDING S.A.

Fua Depulade Antdnio Eduw Vieira, 1° 999, sala H, Pastanal
Florianopolis, SC

CED 88040-90]

At |} I .

Refl Conclusio Financeira dos Projotos

Ao
) o J_,-" ] J__.rlg
Prezado Senhor, . R . S ’:{" (3
Mos termos da Clansula |} do Contrato de Financiamenito Medianic Abertura de Crédito n° fel, - I\u
comuricamos que o [BNDES/BRDE] verificou a ccorréneia da Conclusdn Finaneeira dos Projetos. _
Atencipsamente, _ ,":.] .
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T ANEXO IV _ . _
ARZGLAAE DL Ty uon

Modelo de Declaraciio da Emissora Atestandn o Cumprinfigts gaﬁﬁmﬁ{fg&'@‘gﬁ;&ﬂiﬁﬁgﬁé‘lt, 11,
TV, ¥, V1 e VIl da Cliusula 3.14.18] da Fseritura de Fmissio. '

[mm]

A Pentigono S.A. Distribuidora de Titwlos ¢ Valores Mobilidrios : :
Avenida das Américas, o° 4200, bloce 08, ala B, salas 303 & 3, Buira da Tipuca
22640- 102, Rio de Jangiro, BRI o :

l A,
i

At: Sras. Mathadia Machado Loureino, Marcelle Motta Santorn ¢ S1. Marco Aurélio Fereeira e

- A
T iy

;

Fazemos releréncia ao "Inslrumento Particular de Escritura da 1° Bmissio Piblicaf * P
Coum Estordos Restritos De Colocucio, De Dehindures Simples, Em Série Unica, Nio Conversivei i RPN
Em Agbes, Tra £ypécie Com Gurantia Real, Com Garantia Adicions] Fidejusséria, Da Samta Vitoria dg, .
Fabmar IHolding 5.4.", celebeado cm [4 de agosto de 2014, entre Santa Vitdria oo Palmar Halding t%.f’.m ) g
5.A., na gqualidade de BEmissora, Pentdgong S.A. Distribuidorn de Titulos e YValores Mobilifrios, nu  CEE0G
yualidade de Agente Fiduclirto o representants doys debenturistas, Fletrosul Centmals Elétricas 5.4,
FIP e Brave Winds, na quaiidade de acionistss. dirstos e indirelos, da Emissora e Centrais Elétrcns
Brasileiras 8.A.. na quaiidade de Fiadora {"Escritura de Frnissda™. Os lermos prafados em letra
maikseula, a menos gue definidos de outra mancitg neste instrumento, terdo os significados
estabelecidos na Escritum de Fmissio, .

(s representantes legais da Emissora declaram, neste alo, de forma irrevogdvel ¢

. irretrativel; (i} que estio devidamente astorizados 2 emitir g presente dechiragio; e (i1 o devida

cumprimento day condigdes previstus [nos Incisos 1, HI IV, V, Vi ¢ VII da clamula 3 1418] du

- Hweritura de Emisedg,

Ay declaragbes prestadiss pela Emissora, pelos Interveniones e pela Fiadora no dmbito
da Escrilur de Emissdo pormanecem intepralmente vilidas o verdadeiras na presante daia. A
FErmissora, a Fiadora ¢ ay Intervenientes declaram, ainda quee nio estd ent curso nenhom dos eventos

- de vencimenws antecipado previvios ng Escritiea de Fmissio.

Floriandpalis, |-} de |- de 201]-]

SANTA VITORIA PO PALMAR HOLDING 8.4,
na qualidade e Emissora

Nome: i . Nome: -
Cargos . Fargor
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BRAVE WINDS GERADORA S.A.

i
nu qualidade de acionisls da Emissora ; i L L HE ;
g% n i
. ]
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Nome: Nome: : _ . _ s
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Nome:
Cargo

s

CENTRAIS ELETRICAS _BRASIL!‘EIMS S.A.

"
4

Cargo
MNormre:
Curgo
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