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SOBRE A RESULTANTE

A Resultante é uma consultoria especializada em finangas sustentdveis e integragao ambiental,
social e de governanca corporativa (ASG) a estratégia de empresas e instituicdes financeiras.
Fundada em 2013, conta com uma equipe multidisciplinar de profissionais com atuacdo nas areas
de financas e mercado de capitais, além de carreiras dedicadas a agenda das questdes ambientais,
sociais e de governanca corporativa.

Os projetos desenvolvidos junto a nossos clientes tém por objetivo compreender e mitigar riscos,
aproveitar oportunidades de negécio e atender a crescente regulacdo do tema junto as empresas
e ao setor financeiro. Como uma empresa de consultoria, temos como principais diferenciais a
alocacdo de profissionais de nivel sénior e experiéncia profissional e académica comprovada nas
areas em que atuamos, para prover a nossos parceiros de negdcios um modelo de atendimento
customizado, flexivel e eficiente na geragao de resultados de curto, médio e longo prazo.

A Resultante atua nas seguintes areas:

Analise: emissao de relatdrios e pareceres de risco socioambiental ou research ASG para suporte
a operacdes de crédito e decisdes de investimento. Entre os produtos da Resultante neste
segmento, destacam-se

e Sustentanalise®: parecer de risco socioambiental para suporte a decisdo de crédito, com busca em bases de
dados publicas e classificacdo de risco a partir de metodologia prépria

e  ESG Research: avaliagdao de mais de 130 empresas listadas na bolsa de valores brasileira, sob aspectos
ambientais, sociais e de governanga corporativa, disponibilizadas em um sistema com ponderagao
customizavel de acordo com a cultura de investimentos de nossos clientes

e Avaliagdo externa de titulos tematicos: pareceres de avaliacdo externa para emissdes de green bonds, social
bonds, sustainable bonds, SDG bonds e outros titulos de renda fixa cujas operagdes gerem contribuicdes
socioambientais positivas

Consultoria: desenvolvimento de projetos customizados para a integracao de aspectos ASG ao
desenvolvimento de politicas corporativas, metodologias de analise e gestao de riscos, defini¢do
de aspectos ASG relevantes para a estratégia, gestao e reporte ao mercado

Educacional: realizacdao de capacitagdes in company e cursos abertos em parceria com as
principais escolas de negécio do mercado brasileiro, palestras e workshops com o objetivo de
promover a integracdo dos aspectos ASG a agenda de riscos, oportunidades de negécio e
compliance com acordos voluntarios, iniciativas setoriais e tendéncias regulatdrias

Dados da Resultante

Razdo Social: ASB Assessoria Empresarial LTDA.

CNPJ: 15.190.980/0001-00

Endereco: Rua Paes Leme n. 215 ¢j 2114
Pinheiros, Sdo Paulo, SP — CEP 05424-150
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O objetivo desta avaliacdo externa é dar uma opinido sobre a conformidade enquanto Titulo
Verde (Green Bond) da 32 Emissdo de Debéntures Simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie
quirografdaria, em série Unica, de distribui¢cdo publica, com esforgos restritos no valor de RS
1.050.000.000,00 (um bilhdo e cinquenta milhdes de reais) da Omega Geracao (Emissora), lancada
em 05 de marco de 2021 e liquidada em 15 de margo de 2021, e enquadrada como Titulo Verde
segundo parecer independente da Resultante. Os recursos da operacao foram utilizados para pré-
pagamento de dividas existentes.

Para avaliacdo do cardter verde, a Resultante utilizou metodologia prépria de avaliacdo, inspirada
nos Green Bonds Principles (GBP), da International Capital Market Association (ICMA), e no Guia
de Emissdo de Titulos Verdes da FEBRABAN e CEBDS. A metodologia contempla avaliacdo da
performance Ambiental, Social e de Governanca (ESG) da empresa, com respaldo na avaliacdo de
documentos, legislacao aplicavel e nos beneficios socioambientais tangiveis de suas atividades,
além de entrevistas com diversas equipes para uma melhor compreensao sobre os programas
realizados e esclarecimentos de possiveis ocorréncia identificadas no decorrer do processo.

Para o monitoramento de alocacdo de recursos, foram analisados documentos fornecidos pela
companhia, além de entrevistas para esclarecimentos junto a areas estratégicas e técnicas.

O processo de monitoramento iniciou em 3 de fevereiro de 2022, com a conclusdo do relatério
final em 11 de margo de 2022.
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DECLARAGAO DE RESPONSABILIDADE

A Resultante declara para os devidos fins que ndo é acionista, cliente ou possui quaisquer relagdes
com a Omega Geracdo ou com quaisquer partes relacionadas que possam caracterizar conflito de
interesse e, portanto, estd apta a emitir uma avaliacdo externa independente sobre a emissao
deste titulo. Ademais, a Resultante foi responsdvel pelo parecer de segunda opinido dessa
emissao em 2021.

A avaliacdo externa se baseia em documentos publicos e fornecidos pela empresa. O parecer ndo
possui carater de auditoria e, portanto, ndo atesta a veracidade das informacdes coletadas e
apresentadas. Durante as pesquisas, no entanto, ndo foram encontrados indicios de
irregularidade das informagdes.

Este documento deve ser considerado como uma avaliacdo ou opinido externa quanto a aderéncia
dessa operacdo como verde, segundo parametros ja mencionados, ndo atendendo a quaisquer
requisitos de certificacdo. Além disso, esse relatdrio ndo faz recomendacdes em relacdo a
viabilidade e rentabilidade econémica da operacdo.
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OPINIAO

Foi concluido que essa emissdo atende aos critérios necessarios para ser qualificada como Titulo
Verde, em linha com os Green Bond Principles. A alocacao de recursos da empresa foi destinada ao
pré-pagamento de dividas junto aos BNDES ja existentes, lastreadas nos complexos Hermenegildo e
Santa Vitdria do Palmar. As usinas sdo focadas na geracdo de energia edlica, e com capacidade
instalada conjunta de 582,8 MW.

Com a substituicdo das dividas existentes a época, a Omega gerou uma reducdo no seu custo de
divida médio de aproximadamente 1 p.p. (considerando o ajuste de spread pelo custo de duracdo
média das dividas refinanciadas e da debénture emitida). Além de melhorar sua estrutura de
capital, a companhia aumenta a parcela de divida verde no seu passivo.

Ressalta-se também que o pagamento das dividas existentes excede o montante emitido na
operacdo, o que mostra que ndo hd risco de os recursos da emissdo terem sido utilizados para
outras finalidades que fujam do escopo trazido no parecer de segunda opinido. Do total pago, cerca
de 86% vieram dos recursos da emissao verde.

Além disso, os projetos edlicos possuem adicionalidades ambientais. Em 2021, por exemplo, foi
evitada a emissdo de 891 mil toneladas de CO2e, segundo célculo feito pela companhia utilizando o
fator tCO2/MWh do MCTI.

Equipe Técnica Responsavel:

o SdiiirT

Bruno Cesar V. Youssif Lincoln Camarini, CNPI
Diretor Técnico e de Operagdes Head de Research ESG
bruno.youssif@resultante.com.br lincoln.camarini@resultante.com.br
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ALOCACAO DE RECURSOS

A Omega utilizou os recursos para liquidar saldos devedores de contratos de financiamento junto

ao BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social), conforme tabela abaixo:

Complexos Capacidade Instalada (MW) Montante Data de Liquidagao
Hermenegildo 180,8 RS 408.623.177,69 30/03/2021
Santa Vitéria do Palmar 402 RS 811.232.999,32 21/05/2021

Tabela 1 - Uso dos recursos da 3¢ emissdo de debéntures da Omega

Dentro da classificacdo do portfélio da Omega, ambos fazem parte do Complexo Chui, localizado
no Rio Grande do Sul. As usinas foram adquiridas em 30 de julho de 2020 da Eletrobrés?, e a
conclusdo da aquisicdo se deu em 30 de novembro de 2021.

A emissao foi lancada ao mercado em 5 de marcgo de 2021 e liquidada em 15 de marco de 2021.
As liquidagOes citadas ocorreram posteriormente a esse periodo. A Omega traz o cronograma de
emissao e pagamentos de dividas existentes no periodo em seu release de resultado referente ao
2T212. Além disso, a companhia também fez menc3o ao pré-pagamento do complexo
Hermenegildo® e do Complexo Santa Vitdria do Palmar® em comunicados ao mercado.

Ambos os complexos atendem ao requisitos da categoria “negdcios exclusivamente verdes” (ou
pure play) do Guia de Emissdo de Titulos Verdes da FEBRABAN e CEBDS, uma vez que geram
energia 100% edlica.

Além disso, o total liquidado nas duas operacdes é de RS 1.219.856.177,01, superior ao valor

emitido pela debénture (RS 1.050.000.000,00), mostrando que ndo ha riscos de que parte dos
recursos captados tenham sido alocados em finalidades que fujam do escopo de avaliagdo da
emissao trazido no parecer independente.

Por fim, o second party opinion (SPO) emitido para a divida se encontra disponivel publicamente
no site RI da companhia.® O relatério de monitoramento também sera divulgado no mesmo
website.

Dito isso, pode-se concluir que a alocagdo dos recursos esta em linha com o proposto na escritura
e também com o parecer independente sobre a emissao.

1 Fato Relevante - Aceite de Propostas Referente a Alienac3do de Participacdes Societdrias pela Eletrobras

2 Release de Resultados 2T21 - Omega Geracdo

3 Comunicado ao Mercado - Pré Pagamento Hermenegildo

4 Comunicado ao Mercado - Pré Pagamento Santa Vitdria do Palmar

5 SPO 3a Emissdo de Debéntures - Omega Geracdo
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INFORMAGOES ADICIONAIS

ADICIONALIDADES DOS PROJETOS

Os projetos contribuem positivamente para a diversificacdo da matriz elétrica brasileira em
energias renovaveis, hoje muito dependente da energia hidrelétrica. Em 2020, a parcela provinda
de energia edlica correspondia a apenas 8,8%, enquanto a hidrelétrica correspondia por 65,2%°.
Considerando a cronologia da emissdo e dos pagamentos realizados, chegamos na proporcdes dos

complexos financiadas pelas debéntures:

. Data de Proporgao Financiada
| Valor Total de A Z
Complexo L EE LR T EEC Liquidagao pela Debénture
Hermenegildo RS 512.700.000,00 30/03/2021 100,00%
Sa”tigll:;rr'a £e RS 1.011.700.000,00 21/05/2021 69,90%

Tabela 2 - Proporg¢do de projetos financiados pelas debéntures verdes

Adicionalmente, segundo a Omega, suas usinas evitaram a emissdo de 891 mil toneladas de CO2e
na atmosfera em 2021, segundo o fator tCO2/MWh do MCTI®. Segundo o dltimo inventario de
GEE da companhia® (onde foi conquistado o selo prata), foram emitidos 224,48 tCO2e no escopo
1,12 tCO2e no escopo 2 e 117,3 tCO2e no escopo 3, sendo que nenhuma de suas usinas emite
gases do efeito estufa. As emissdes provém especialmente de combustdao movel.

Além das usinas proverem uma solucdo sustentdvel no setor de energia, a localidade geografica
dos empreendimentos ajuda a mitigar riscos climaticos adversos para a Omega. Com a aquisicdo
do Complexo Chui, a companhia reduz a incerteza de geracdo edlica e mitiga a magnitude de
episddios ligados a mudanca climatica, como La Nifia e o fenémeno Dipolo, que causam anomalias
no regime de ventos.

CONFORMIDADE SOCIOAMBIENTAL

Todas as licengas dos empreendimentos da Omega estdo validas. A companhia também
disponibilizou documentos em que sao atestadas as prorrogac¢des, por tempo indeterminado, dos
prazos de validade das suas licengas operacionais, uma vez que os empreendimentos atendem
aos requisitos estabelecidos no § 42 do Artigo 14 da Lei Complementar n2 140.

Os complexos edlicos englobados no escopo dessa analise sdo:

6 Matriz Energética Brasileira (epe.gov.br)

7 Considerando somatdrio do pagamento em dinheiro e assun¢do de divida liquida.
8 Release de Resultados 4721 - Omega Geracdo
9 Inventdrio GEE 2020 Omega Geracdo - GHG Protocol
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e Hermenegildo |;
e Hermenegildo Il;
e Hermenegildo Ill;

e Chuil;

e Chuill;
e ChuilvV;
e ChuiV;
e ChuilX;

e Geribatul;

e  Geribatull;

e  Geribatu lll;
e GeribatulV;
e GeribatuV,
e  Geribatu VI;
e  Geribatu VlI;
e  Geribatu VIII;
e  Geribatu IX;
e  Geribatu X

Além disso, a Omega implementou um software que ajuda no acompanhamento das
condicionantes ambientais das licencas de sua operacdo e no mapeamento de prazos para
renovacdo delas. A empresa disponibilizou evidéncias de tal programa, conforme atestam as telas
abaixo.

/4 Omega
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Figura 1 - Print screen da tela do software de gestdo de licengas
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Figura 2 - Detalhamento das condicionantes de licenciamento

A companhia também disponibilizou os relatdrios de seguranca de suas barragens. Ainda que fuja
do escopo dessa emissdo, a companhia também disponibilizou os relatdrios de seguranca de suas

II(

barragens. Dos quatro relatdrios enviados, trés classificam as barragens como de nivel “normal”,

sem qualquer anomalia, enquanto apenas um aponta a necessidade de monitoramento.
AQUISICOES DA COMPANHIA

A Omega é uma empresa focada na geracao de energia 100% renovavel. Atualmente, cerca de
87% da energia gerada pela empresa provém de complexos edlicos, e o portfélio é ampliado
principalmente via aquisicGes. Durante o periodo entre emissdo do parecer independente e
emissao do relatdrio de monitoramento, a companhia intensificou sua estratégia de aquisicdo de
ativos. No dia 05 de abril de 2021, foi aprovada a celebracao de contrato preliminar para aquisicao
do Complexo Assurud 40, e no dia 28 de julho de 2021 foi anunciada a aquisi¢do de 50% do
Complexo Edlico Ventos da Bahia 3 da EDF Renewables?!. Os fechamentos das aquisi¢cdes ainda
ndo ocorreram, e nenhum recurso foi desembolsado.

SAUDE E SEGURANGA OCUPACIONAL

No parecer da emissao, foi mencionado que, em 2021, haveria a inclusao de indicadores relativos
a saude e segurancga dos colaboradores na remuneracgao variavel dos executivos da empresa. Em
esclarecimentos com a companhia, notou-se que, no calculo do PPR da Diretoria de Gestao de
Ativos, de 1000 pontos possiveis, 25 eram referentes a implementagdo da Politica de Seguranga

10 Fato Relevante Assurud 4

11 Fato Relevante Ventos da Bahia

Rua Paes Leme, 215, Sala 716 — Pinheiros | Tel: 113085.2279 | www.resultante.com.br 10


about:blank
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/a608601a-f940-4251-9b9d-7feaf98e8e69/0cd64202-5373-88dd-ca8a-4db065a8e1d6?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/a608601a-f940-4251-9b9d-7feaf98e8e69/d0a95ef1-47cd-4f44-dede-666973a35fb1?origin=1

((

do Trabalho, documento disponibilizado para essa andlise. Além disso, ha penalidades de -25
pontos em caso de ocorréncia de acidente de trabalho com afastamento e de -325 pontos em
caso de acidente fatal.

Posto isso, ndo houve acidentes fatais ou com afastamento nas operacdes em 2021 referentes aos
colaboradores da Omega. Por outro lado, houve 6 acidentes com afastamento relativos a
trabalhadores terceiros (exemplos: intoxicacdo por via aérea decorrente da utilizacdo incorreta de
produto quimico para limpeza; quedas; e irritacdo ocular devido a contato com concreto).
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