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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE
INCORPORACAO DE ACOES DE EMISSAO DA CEA III - CENTRAIS EOLICAS
ASSURUA III SPE S.A. PELA OMEGA GERACAO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(a) CEA III - CENTRAIS EOLICAS ASSURUA III SPE S.A., sociedade anénima, com
sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Gongalves Dias, 531, Batel, CEP 80240-340,
inscrita no CNPJ sob o n.° 24.269.491/0001-39, neste ato representada na forma do seu estatuto
social, neste ato representada por seus Diretores, (i) CARLA SILVA GONCALVES
MARCONDES, brasileira, casada, advogada, portadora da cédula de identidade RG n°® 08364714-
74 SSP/BA e identidade profissional OAB/PR n° 50.098, inscrita no CPF sob o n°® 942.209.215-
91, com enderego profissional na rua Gongalves Dias, 531, Batel, na cidade de Curitiba, Estado do
Parani; e (i) BRUNO HENRIQUE PIMENTA DA SILVA, brasileiro, casado, administrador,
portador da cédula de identidade RG n° 13.708.837-1 SSP/PR, inscrito no CPF n° 077.222.216-96

(doravante denominada “CEA III” ou “Incorporada”); e

(b) OMEGA GERACAO S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n.° 472, 4° andar, sala 401, bairro Barro Preto,
CEP 30190-130, insctita no CNPJ sob o n.° 09.149.503/0001-06, registrada na Comissio de
Valores Mobiliarios (“CVM”) como Omega aberta categoria “A” sob o codigo n.” 02342-6, neste
ato representada na forma do seu estatuto social, neste ato representada por seus Diretores,
(i) THIAGO TRINDADE LINHARES, brasileiro, casado, engenheiro de produgao, portador
da cédula de identidade RG n° 1.580.870 (SSP/ES), insctito no CPF/MF sob o n° 053.592.707-05,
com enderego profissional na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre 2, 6° andar,
Vila Nova Conceigao, no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, CEP 04.543-900; e
(i) ANDREA SZTAJN, brasileira, solteira, administradora de empresas, portadora da cédula de
identidade RG n° 28.155.659-3 (SSP/SP), inscrita no CPF/MF sob o n° 302.199.438-50, com
endereco profissional na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre 2, 6° andar, Vila
Nova Concei¢ao, no Municipio de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04.543-9003 (doravante

denominada “Omega” ou “Incorporadora”).

Incorporada e Incorporadora, em conjunto, doravante designadas simplesmente “Partes” e,

individualmente, “Parte”.

PREAMBULO



@A) CONSIDERANDO QUE a Incorporadora ¢ uma companhia aberta categoria “A” com agdes
negociadas no segmento do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) sob o cédigo
de negociacio (Zicker) OMGE3;

(ii) CONSIDERANDO QUE a Incorporadora tem por objeto social: (a) participagao, direta ou
por meio de joint venture (parceria), consorcio ou qualquer outra sociedade, em ativos de energia
elétrica que ja tenham atingido a fase operacional, incluindo, mas nao se limitando a, pequenas
centrais hidrelétricas (PCH), parques edlicos (CGE) e usinas solares (CGS), bem como em
empresas que atuem na comercializagio de energia elétrica e eficiéncia energética; (b) participagdao
em outras sociedades como sbcia, acionista ou quotista, no Brasil ou no exterior; (c)
comercializacao de energia elétrica, bem como a pratica de atividades acessorias a comercializagao

de energia; e (d) atividades acessorias necessarias ao cumprimento do objeto social da Omega;

(iii) CONSIDERANDO QUE, a CEA III tem por objeto social: a participagao em outras
sociedades, nacionais ou estrangeiras ou estrangeiras, no Brasil ou no Exterior, como sé6cia ou

acionista;

(iv)  CONSIDERANDO QUE, nesta data, CEA III ¢ legitima titular e proprietaria da totalidade
das acdes de emissao (a) PARQUE EOLICO LARANJEIRAS III S.A., sociedade anonima, com sede na
cidade de Gentio do Ouro, Estado da Bahia, na Rodovia BA 160, Km 21, Fazenda Ladeira Grande,
Zona Rural, CEP 47.450-000, insctita no CNPJ/ME sob o n.° 21.816.037/0001-62, devidamente
representada neste ato na forma de seu estatuto social (“SPE Laranjeiras 1II”); e (b) PARQUE
EOLICO LARANJEIRAS IX S.A., sociedade por a¢oes com sede na cidade de Gentio do Ouro, Estado
da Bahia, na Rodovia BA 160, Km 21, Fazenda Ladeira Grande, Zona Rural, CEP 47.450-000, insctita
no CNPJ/ME sob o n.° 21.815.934/0001-51, devidamente representada neste ato na forma de seu

estatuto social (“SPE Laranjeiras IX” e, em conjunto com a SPE Laranjeiras III, as “SPEs

Projetos”);

V) CONSIDERANDO QUE, nesta data, FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA ENERGIAS RENOVAVEIS, fundo de investimento em participagdes constituido
sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n® 11.021.363/0001-20 (“FIP
IEER?”), ¢ titular e o legitimo proprietario da totalidade das agoes representativas de 100% (cem
pot cento) do capital social total e votante da CEA 111,

(vi) CONSIDERANDO QUE, em 27 de dezembro de 2019, FIP IEER e Omega firmaram o
“Instrumento Particular de Compra e Venda de A¢bes, Compromisso de Reorganizagao Societaria

e Outras Avengas” (“Contrato”);



(vii) CONSIDERANDO QUE, por meio do Contrato, subordinado a certos termos e condicdes,
(a) FIP IEER se obrigou a vender, transferir e entregar e Omega se obrigou a comprar, adquirir e
receber, a¢oes representativas de 10,00% (dez por cento) do capital social total da CEA 111, livres
e desembaracadas de quaisquer 6nus e gravames (“Aquisicdo”); e, em seguida, na mesma data (b)
FIP-IEER e Omega se obrigaram a realizar reorganizagao societaria envolvendo a incorporagao de
acoes de emissao da CEA III pela Omega, de maneira que a Omega passard a ser a tnica e legitima
titular direta da totalidade das ag¢des representativas do capital social total da CEA 1II, livres e

desembaragadas de quaisquer 6nus e gravames (“Incorporacao de Acodes”); e

(viii) CONSIDERANDO QUE, na Data de Eficacia (conforme abaixo definido), depois de realizar
a Aquisicao, a Incorporadora pretende adquirir, mediante incorpora¢ao das agdes de emissao da
Incorporada, a totalidade das a¢oes de emissao da Incorporada de titularidade dos demais acionistas

da Incorporada, de maneira que a Incorporada se tornara subsidiaria integral da Omega,

RESOLVEM firmar, nos termos dos artigos 224, 225 e 252 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e das normas constantes da Instrucio CVM n.® 565, de
15 de junho de 2015, conforme alterada (“ICVM 565/15”), o presente “Instrumento Particular de
Protocolo e Justificagdo de Incorporacio de A¢oes de Emissio da CEA III — Centrais Eolicas
Assurua III SPE S.A. pela Omega Geragao S.A.”, observados os termos, clausulas e condi¢oes

adiante consubstanciados (“Protocolo e Justificacio™):

CLAUSULA 1.*
INTERPRETACAO E DEFINICOES

1.1.  Interpretacdo. Os titulos e cabegalhos deste Protocolo e Justificacio servem meramente
para referéncia e nio devem limitar ou afetar o significado atribuido a Clausula a que fazem
referéncia.

1.1.1  Os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serao

interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”.

1.1.2  Sempre que exigido pelo contexto, as defini¢oes contidas neste Protocolo e Justificacio
aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e

vice-versa.



1.1.3  Referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracoes,
substitui¢des, consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo expressamente disposto

de forma diferente.

1.1.4 Referéncias a disposi¢Oes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢oes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas na data deste

Protocolo e Justificagao.

1.2. Definicées. Os termos iniciados com letras maidsculas constantes deste Protocolo e

Justificacdo terdo os significados a eles atribuidos neste instrumento.

CLAUSULA 2.*
OBJETO
2.1.  Operacio. Este instrumento de Protocolo e Justificagio tem por objeto consubstanciar as

justificativas, os termos, clausulas e condi¢es da operagao de incorporacio da totalidade das agdes
do capital social da Incorporada ao patrimoénio da Incorporadora, com a consequente conversao
da Incorporada em subsidiaria integral da Incorporadora e a emissao de novas ag¢oes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal pela Omega a serem atribuidas aos acionistas da
Incorporada na proporc¢io de sua participagao no capital social da Incorporada na presente data,

nos termos do artigo 252 da Lei das S.A. (“Operacio”).

SECAO I
JUSTIFICACAO DA OPERACAO

CLAUSULA 3.
MOTIVOS E FINS DA OPERACAO, BENEFiCIOS, FATORES DE RISCOS E
CUSTOS

3.1.  Motivos e fins da Operacio. A Operagao insere-se no contexto da aquisi¢ao, pela Omega,

da totalidade das a¢oes de emissao de CEA III com a entrega de agdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal de emissio de Omega, em conformidade com o disposto no
Contrato. As administragdes das Partes acreditam que a combinag¢ao de seus negdcios, por meio
da Incorporacio de Acgoes, permitira reforco de recursos empresariais e patrimoniais,

possibilitando extrair sinergias decorrentes do ganho de escala e da operacao de ativos das Partes.



3.2.  Interesse dos Acionistas e Beneficios para as Partes. A Omega, por si e por meio de

respectivas subsidiarias, atua exclusivamente no setor de geragao de energia elétrica, por meio da
participagdo em ativos de geracdo de energia elétrica no Brasil que ja tenham necessariamente
atingido a fase operacional, sob os mais rigorosos padroes de gestio, governanga e sustentabilidade.
O FIP IEER, na condugao de suas atividades, constitui e organiza veiculos para captagiao de
recursos a serem empregados no investimento em projetos de geracao de energia renovavel. Assim,
as administragoes das Partes entendem que a Incorporacao de A¢oes também podera gerar efeitos
positivos consistentes no aumento da capacidade de atra¢ao de investimentos por meio do mercado
de financeiro e de capitais e na melhoria da apreciac¢ao dos ativos das Partes, propiciando a criagao

de valor aos acionistas.

3.3. Fatores de risco. As administragdes das Partes acreditam, ademais, que a efetivagio da

Incorporagao de A¢oes ndo aumenta a exposi¢ao de risco da Incorporadora ou da Incorporada, e
nao impacta de maneira relevante o risco dos acionistas, dos investidores e dos terceiros

interessados das Partes.

3.4.  Estimativas de Custos. As Partes estimam que os custos e despesas totais para realizacao e
efetivacao da Operacio, incluindo os honorarios de assessores juridicos, de avaliadores e de
auditores e os custos para realizacido e publicagio dos atos societarios nao devem ultrapassar o
montante de R$ 251.128,13 (duzentos e cinquenta e um mil, cento e vinte e oito reais e treze

centavos).

3.5. Opiniao dos administradores. Os administradores da Omega ¢ da CEA III opinam
favoravelmente a realizacdo da Operagao e recomendam sua aprovagao pela assembleia geral

extraordinaria de CEA III e pela assembleia geral extraordinaria da Omega.

CLAUSULA 4.2
CAPITAL SOCIAL DAS PARTES ANTES DA OPERACAO

4.1.  Composicao do capital social da CEA III antes da Operacao. O capital social da CEA 111,

nesta data, totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 84.568.169,91 (oitenta e quatro milhdes,
quinhentos e sessenta e oito mil, cento e sessenta e nove reais e noventa e um centavos), dividido
em 84.568.169 (oitenta e quatro milh&es, quinhentas e sessenta e oito mil, cento e sessenta e nove)

agoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, que estarao, na Data da Eficacia, distribuidas



entre os acionistas da CEA III da seguinte forma:

Total de Agdes
Nome Nocknalidade) | CPE/CRT]
. o

Omega Brasileira  10.760.260/0001-19 8.456.817 10,000000%
FIP IEER Brasileira  11.021.363/0001-20  76.111.352 90,000000%
Outros : : 0 0,000000%
A(_;oes em tesouraria 0,000000%
__
4.2. Composicdo do capital social da Incorporadora antes da Operacdo. O capital social da

Omega, nesta data, totalmente subscrito e integralizado, ¢ de R$ 2.664.013.8006,13 (dois bilhoes,
seiscentos e sessenta e quatro milhdes, treze mil, oitocentos e seis reais e treze centavos), dividido
em 164.964.930 (cento e sessenta e quatro milhdes, novecentas e sessenta quatro mil, novecentas e
trinta) acoes ordindrias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, distribuidas entre os

acionistas da Omega da seguinte forma:

Total de A¢des
Nome Nacionldade) _CPE/CNT]
R (]

Tarpon Gestora de Recursos S.A. Brasileira 14.841.301/0001-52 83.225.283 50,450288%
FIP Lambda3 Brasileira 16.728.464/0001-59 7.998.536 4,848628%
SHARP CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA Brasilera 27.957.477/0001-16 8.497.792 5,151272%
Compass Group L.L.C. Americana  06.943.423/0001-21 10.665.299 6,465192%
Truxt Investimentos Ltda. Brasileira 23.890.968/0001-36 8.243.497 4,997121%
Outros - - 46.334.523 28,087499%
Agbes em tesouraria 0,000000%
R —
CLAUSULA 5.*

COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DAS PARTES APOS A OPERACAO

5.1.  Composicio do Capital Social da CEA I1I. Na Data da Eficacia, depois da efetivagao da

Operacio, e a consequente conversao da CEA III em subsidiaria integral da Omega, o capital social
da CEA III continuara a ser de R$ 84.568.169,91 (oitenta e quatro milhdes, quinhentos e sessenta
e oito mil, cento e sessenta e nove reais e noventa e um centavos), dividido em 84.568.169 (oitenta

e quatro milhoes, quinhentas e sessenta e oito mil, cento e sessenta e nove) agdes ordinarias,



nominativas, escriturais e sem valor nominal, e passara a ser distribuido da seguinte forma:

Total de Agdes
Nome Nechonalidade) | CPF/ONP)
. 0

Omega Brasileira 10.760.260/0001-19 84.568.169 100,000000%
Outros - - 0 0,000000%
Agbes em tesouratia 0,000000%
_—

5.2. Composiciao do capital social da Omega. Na Data da Eficacia, depois da efetivagao da

Operagao, o capital social da Omega passara a ser de R$ 2.865.029.706,13 (dois bilhdes, oitocentos
e sessenta e cinco milhdes, vinte e nove mil, setecentos e seis reais ¢ treze centavos), dividido em
169.964.930 (cento e sessenta e nove milhGes, novecentas e sessenta e quatro mil, novecentas e
trinta) agOes ordindrias, nominativas, escriturais ¢ sem valor nominal, distribuidas entre os acionistas

da Incorporadora da seguinte forma:

Total de A¢des
Nome Nectonalidade) | CPF/ONP)
. 0

Tatrpon Gestora de Recursos S.A. Brasileira 14.841.301/0001-52 83.225.283 48,966150%
FIP Lambda3 Brasileira 16.728.464/0001-59 7.998.536 4,705992%
SHARP CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA Brasilera 27.957.477/0001-16 8.497.792 4,999733%
Compass Group L.IL.C. Ameticana 06.943.423/0001-21 10.665.299 6,275000%
Truxt Investimentos Ltda. Brasileira 23.890.968/0001-36 8.243.497 4,850116%
FIP IEER Brasileira 11.021.363/0001-20 5.000.000 2,941783%
Outros - - 46.334.523 27,261226%
Agocs em tesouraria 0,000000%
_—
CLAUSULA 6.*

ACOES ATRIBUIDAS AOS TITULARES DE ACOES PREFERENCIAIS E
MODIFICAGCAO DAS PREFERENCIAS E VANTAGENS

0.1.  Acobes Preferenciais da Incorporada antes da Operacdo. Nio existem agdes preferenciais de

emissao da CEA III antes da Operagao.

6.2.  Acdes Preferenciais da Incorporadora antes da Operaciao. Nao existem agoes preferenciais

de emissao da Omega antes da Operagao.

6.3.  Direitos, votos e dividendos dos acionistas da Incorporada. Nao havera alteracio nos

direitos de voto, dividendos ou quaisquer outros direitos patrimoniais conferidos aos atuais

acionistas da Omega, comparativamente as vantagens politicas e patrimoniais das agdes existentes



antes da Operagao.

6.4.  Direitos, votos e dividendos dos acionistas da Incorporadora. Nao havera alteracio nos

direitos de voto, dividendos ou quaisquer outros direitos patrimoniais conferidos aos atuais
acionistas da Incorporada, comparativamente as vantagens politicas e patrimoniais das agdes

existentes antes da Operagao.

CLAUSULA 7.2
DIREITO DE RETIRADA E VALOR DE REEMBOLSO

7.1.  Direito de Retirada dos Acionistas da Incorporada. Tendo em vista que Omega e FIP IEE,

por meio do Contrato, se obrigaram a votar afirmativamente para a aprovagao da Operagao, nao
havera acionista dissidente da deliberagao da assembleia geral da CEA III que aprovar a Operagao
legitimado para exercer o direito de retirada previsto no artigo 137 e no artigo 252, § 2.° da Lei das
S.A.

7.2.  Direito de Retirada dos Acionistas da Incorporadora. Sera assegurado aos acionistas da
Omega que nao aprovarem a Operagio, seja por dissencgao, abstencao ou nao comparecimento, o

direito de retirarem-se da Omega, nos termos do artigo 252, § 1.° da Lei das S.A.

7.2.1  Osacionistas poderao exercer o direito de retirada em relagao as agdes da Omega, das quais,
comprovadamente, eram titulares, de maneira ininterrupta, entre a data de divulgacio de fato
relevante informando a respeito da realizagao da Operagao e a data de efetivo exercicio do direito
de retirada, nos termos do artigo 137, § 1.°, da Lei das S.A.

7.3. Prazo do Exercicio do Direito de Retirada. De acordo com o disposto no artigo 230 e no

artigo 137,1V, § 1. e § 4.° da Lei das S.A., os acionistas da Omega deverao, sob pena de decadéncia,
exercer seu direito de retirada no prazo de 30 (trinta) dias, contados da publicacio da ata da
assembleia geral extraordinaria da Omega que aprovar a Operagao, de acordo com o disposto no
artigo 230 da Lei das S.A.

7.4.  Valor do Reembolso. Os acionistas que exercerem o direito de retirada da Omega poderao

optar por receber, a titulo de reembolso, o montante de R§ 10,983924434969 por agdo, que
corresponde ao valor patrimonial das agdes da Omega em 31 de dezembro de 2018, nos termos do
artigo 45, § 1.° da Lei das S.A.

7.5.  Pagamento do reembolso. O valor das agdes reembolsadas sera pago pela Omega aos



acionistas dissidentes no prazo de 30 (trinta) dias contados do final do prazo para o exercicio do

direito de retirada.

7.6.  Revisdo do Valor de Reembolso. Nos termos do artigo 45, § 2.° da Lei das S.A., o acionista
dissidente da Omega podera, no ato da retirada, solicitar o levantamento de balanco especial para
determinagdo do valor de reembolso das agdes. O balango especial sera levantado em data anterior
a aprovagao da Operacgdo a ser fixada pela administracido da Omega, observado o prazo de no
maximo 60 (sessenta) dias entre a data de levantamento do balan¢o especial e a data de aprovagao
da Operacao. Nesse caso, apés o decurso do prazo para reconsidera¢ao da Operac¢do, o acionista
recebera 80% (oitenta por cento) do valor de reembolso calculado com base no patrimonio liquido
da Omega em 31 de dezembro de 2018, sendo o saldo, se houver, pago dentro do prazo de 120
(cento e vinte) dias a contar da data da assembleia geral extraordinaria da Omega que aprovar a

Operacao.

7.7.  Acodes em tesouraria. Nos termos do artigo 45, § 5.° da Lei das S.A., o reembolso sera pago

contra as reservas de lucros da Omega, exceto as reservas indisponiveis, nos termos do artigo 7.°,
§ 1.°, 1, da Instrucao CVM n.° 567, de 17 de setembro de 2015, e as acdes reembolsadas ficardo em

tesouratia para postetior cancelamento e/ou alienacio.

7.8.  Outras informacdes. Procedimentos especificos para exercicio do direito de recesso serao

divulgados oportunamente quando da aprovagao da Operagao pela assembleia geral extraordinaria

da Omega.

7.9. Niao revisio da Operacio. Independentemente da quantidade de agdes a serem

reembolsadas, a administragao da Omega nao utilizara a faculdade prevista no § 3.° do artigo 137
da Lei das S.A., de maneira que a aprovagao da Operacio pela assembleia geral da Omega nio sera

objeto de retificagao ou ratificagao.

SECAO II
RELACAO DE SUBSTITUICAO

CLAUSULA 8.*
RELACOES DE SUBSTITUICAO E NUMERO DE ACOES

8.1.  Critérios de fixacao das relacGes de substituicio. A relacio de substituicao das acdes da CEA

III pelas agbes da Omega foi livtemente negociada, acordada e pactuada entre FIP IEER, e as

administragdes da CEA III e da Omega, conforme constante do Contrato, e ¢é calculada pela divisao



do (x) valor de R$ 2,364956015543, correspondente preco por agdo da CEA III negociado e
acordado entre as Partes no ambito do Contrato, pelo (y) valor de R$ 36,00 (trinta e seis reais),
correspondente ao preco de fechamento das agdes da Omega, ponderado pelo volume de agdes
negociadas, com agio de 0,5%, no pregio da B3 de 17 de dezembro de 2019 (data fixada no

Contrato), conforme segue:

Valor negociado de cada acdo da CEA 111 (A) 2,364956015543
Valor das a¢gdes da Omega* (B) 36,00
Relagio de substitui¢io (A) / (B) # 0,065693222654

* Preco de fechamento das a¢des da Omega, com agio de 0,5%, no pregio da B3 de 17 de dezembro de 2019.
# Valor apresentado com doze casas decimais e truncado.

8.2.  Relacio de Substituicao. Com a efetivacao da Incorporagao de A¢des, na Data da Eficacia,

os acionistas da CEA III, exceto a Omega, receberio 0,065693222654 novas ag¢Ges ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissio da Omega para cada 1 (uma) agao ordinaria,

nominativa e sem valor nominal de emissao da CEA III de sua titularidade.

8.3. Ajuste na relacio de substituicdo. Salvo nos casos de alteracio do numero de acoes de

CEAIII ou de Omega entre esta data e a Data da Eficicia por forca de grupamento,
desdobramento, cancelamento ou bonificagao de agdes, a relacio de substituicdo prevista na
Clausula 8.2 acima ¢ definitiva e nao sera ajustada ou alterada por qualquer evento que ocorre entre

a presente data e a Data da Eficacia.

8.3.1. Nos casos de grupamento, desdobramento, cancelamento ou bonifica¢ao de agoes, a relagao
de substituicdao sera ajustada de maneira proporcional a quantidade de agbes emitidas ou

canceladas.

8.4.  Inexisténcia de acdes canceladas pela Incorporada. A Operagao sera realizada sem o

cancelamento de agoes pela Incorporada.

8.5.  Fracdes de acoes da Incorporada. Como a Operagao sera realizada sem o cancelamento de

acoes pela Incorporada, nao havera fragoes de a¢des da Incorporada.



8.6.  Emissdo de novas acGes pela Omega. Na Data da Eficacia, a Omega emitira 5.000.000
(cinco milhoes) de novas agoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, a serem
subscritas pela Incorporada por conta dos acionistas da CEA 111, na proporcao de suas respectivas
participagoes no capital social da CEA III na data da Incorporagao de Agoes, e integralizadas com

as agoes da CEA III a serem incorporadas pela Omega.

8.7.  Fracbes de Acoes da Omega. Eventuais fracoes de acbes da Omega atribuidas aos acionistas

da CEA III no momento da Operagdo serao desconsideradas.

CLAUSULA9.*
CALCULO DA RELACAO DE SUBSTITUIGCAO PARA FINS COMPARATIVOS

9.1.  Critério para calculo da relaciao de substituicio para fins comparativos. Como a Omega ¢ a

CEA III nao sio sociedades sob controle comum e a Operagao foi negociada livremente entre os
administradores da CEA III, seu acionista controlador e a administracio da Omega, nido sera
necessario o calculo da relacdo de substitui¢ao para fins comparativos com base nos patrimonios
liquidos da Incorporada e da Incorporadora avaliados a pregos de mercado, consoante artigo 264
da Lei das S.A.

SECAO III
AVALIAGCAO DAS ACOES DE EMISSAO DA INCORPORADA

CLAUSULA 10.*
ELEMENTOS PATRIMONIAIS ATIVOS E PASSIVOS

10.1.  Elementos patrimoniais ativos e passivos. A Omega ird incorporar 76.111.352 (setenta e

seis milhoes, cento e onze mil, trezentas e cinquenta e duas) a¢oes ordinarias, nominativas e sem
valor nominal, representativas de 90,00% (noventa por cento) do capital social total e votante da
CEA III.

CLAUSULA 11.*
AVALIACAO DO VALOR ECONOMICO DAS ACOES A SEREM INCORPORADAS
PELA OMEGA

11.1. Empresa Avaliadora. Consoante disposto no artigo 226 da Lei das S.A, as Partes

contrataram a Grant Thornton Auditores Independentes, sociedade estabelecida na Cidade do Sao



Paulo, Estado de Sao Panlo, na Av Engenbeiro Luis Carlos Berrini, n° 105, 12° Andar, CEP 04571-900,
inserita no CNPJ sob o n.” 10.830.108/0001-65, com registro no Conselho Regional de Contabilidade sob o n.’
CRC 25P-025.583/O-1, (“Empresa Avaliadora”) para a elaboracio do laudo de avaliagdo com o

objetivo de determinagao do valor econoémico das 76.111.352 (setenta e seis milhdes, cento e onze

mil, trezentas e cinquenta e duas) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissao da
CEA III para fundamentar o valor economico das 76.111.352 (setenta e seis milhoes, cento e onze
mil, trezentas e cinquenta e duas) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissao da

CEA III a serem incorporadas ao patrimonio da Omega (“Laudo de Avaliagao”).

11.2.  Ratificacio da Contratacio da Empresa Avaliadora. A escolha da Empresa Avaliadora para

a avaliagao do valor economico das a¢oes de emissao da Incorporada devera ser ratificada pelas
assembleias gerais extraordinarias da Omega e da CEA III.

11.3.  Critério de avaliacdo. Fixou-se o critério do valor economico para a avaliacao da CEA 111,

apurado pela metodologia do fluxo de caixa descontado.

11.4.  Data base. Adotou-se como data-base para avaliacao das a¢des da Incorporada a serem

incorporadas pela Incorporadora o dia 30 de setembro de 2019.

11.5.  Laudo de Avaliacao. A Empresa Avaliadora elaborou o Laudo de Avaliagao, que integra o

presente Protocolo e Justificagdo como Anexo 11.5, com o objetivo de determinagiao, na Data-
Base, do valor economico das 76.111.352 (setenta e seis milhdes, cento e onze mil, trezentas e

cinquenta e duas) agoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissao da CEA 111

11.6.  Valor atribuido - CEA III. Conforme demonstrado no Laudo de Avaliagao, a Empresa
Avaliadora concluiu, com base nos trabalhos efetuados, que o montante de R$ 201.015.899,74
(duzentos e um milhées, quinze mil, oitocentos e noventa e nove reais e setenta e quatro centavos),
representa, em todos os aspectos relevantes, o valor economico das 76.111.352 (setenta e seis
milhGes, cento e onze mil, trezentas e cinquenta e duas) a¢oes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal de emissao da CEA III a serem incorporadas pela Omega, apurado pela metodologia do

fluxo de caixa descontado.

11.7. Valor das acées da CEA 1II a serem incorporadas. Considerando o valor econémico da

CEA III mencionado na Clausula 11.6 acima e o nimero total de a¢des em que se divide o capital
social da CEA 1II, conforme Clausula 4.1 acima, o valor econdmico das 76.111.352 (setenta e seis
milhGes, cento e onze mil, trezentas e cinquenta e duas) a¢oes ordinarias, nominativas e sem valor

nominal de emissao da CEA III a serem incorporadas pela Omega corresponde ao montante total



de R$ 201.015.899,74 (duzentos e um milhdes, quinze mil, oitocentos e noventa e nove reais e

setenta e quatro centavos), conforme segue:

CEA III
Valor Econémico (R$) 223.3521.000,00
N.° total de a¢des 84.568.169
Valor econémico/agio (R$) 2,641076455138
Quantidade de a¢des incorporadas 76.111.352
Valor econémico total das agdes incorporadas (R$) R$201.015.899,74

11.8.  Variacbes Patrimoniais. As variagGes no valor patrimonial das agées de emissao da CEA 111

a serem incorporadas pela Omega ocorridas entre a Data-Base e a Data da Eficacia serdo absorvidas
pela Incorporadora, sem prejuizo de eventual direito de indenizagdo da Omega previsto no

Contrato.

SECAO IV
TRATAMENTO DA PARTICIPACAO E AUMENTO DE CAPITAL

CLAUSULA 12.2
TRATAMENTO DAS ACOES DE UMA DAS PARTES DE TITULARIDADE DA
OUTRA PARTE

12.1. Tratamento das Acoes da Incorporada de Titularidade da Incorporadora. As agbes de

emissao da Incorporada e de titularidade da Incorporadora permanecerio inalteradas.

12.2.  Tratamento das Acdes da Incorporadora de Titularidade da Incorporada. A Incorporada

nao ¢ titular de a¢bes de emissio da Incorporadora.

CLAUSULA 13.°
AUMENTO DE CAPITAL DA INCORPORADORA, EMISSAO DE NOVAS ACOES E
DIREITOS DAS NOVAS ACOES

13.1.  Aumento do capital social da Incorporadora. Na Data da Eficacia, a Operagio acarretara

no aumento do capital social da Omega, que passara dos atuais R$ 2.664.013.806,13 (dois bilhdes,




seiscentos e sessenta e quatro milhdes, treze mil, oitocentos e seis reais e treze centavos) para
R$ 2.865.029.705,87 (dois bilhdes, oitocentos e sessenta e cinco milhdes, vinte e nove mil,
setecentos e cinco reais e oitenta e sete centavos), um aumento, portanto, no montante de
R$ 201.015.899,74 (duzentos e um milhdes, quinze mil, oitocentos e noventa e nove reais e setenta
e quatro centavos), com a emissao de 5.000.000 (cinco milhdes) de novas agbes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, a serem subscritas pelos administradores da
Incorporada por conta dos acionistas e integralizadas mediante a incorporagao das a¢oes de emissao
da CEA III.

13.1.1. Em cumprimento ao artigo 226 da Lei das S.A., o valor economico das a¢oes da CEA 111 a
serem incorporadas pela Omega, ¢ igual ao valor do aumento de capital da Omega a ser

integralizado no ambito da Operagao.

13.2.  Subscricio das novas acdes. Na Data da Eficacia, os diretores da CEA III subscreverio,

por conta de seus acionistas, na propor¢ao de suas respectivas participacdes no capital social da
CEA 1II, a totalidade das 5.000.000 (cinco milhoes) de novas agdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal de emissio da Omega, que serdo integralizadas mediante a

incorporagao das agdes de emissao da Incorporada.

13.3.  Atribuicdo e emissao das novas acdes. Nos termos do artigo 252, § 3.° da Lei das S.A., na
Data da Eficacia, os acionistas da Incorporada receberao diretamente da Omega as 5.000.000 (cinco
milhées) de novas agdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, emitidas,
proporcionalmente a participagao de cada acionista no capital social da CEA 111 na Data da Eficacia,

desconsideradas as a¢des de titularidade da Omega.

13.4.  Direito de Preferéncia. Nos termos do § 1.° do artigo 252 da Lei das S.A., os acionistas da

Omega nao terdo direito de preferéncia para subscrever o aumento de capital aqui descrito.

13.5. Direitos das novas acoes. As novas acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal a serem emitidas pela Omega e atribuidas aos acionistas da CEA III terdo direitos politicos
e economicos idénticos as demais agoes da mesma classe e espécie de emissao da Omega,
participando integralmente dos resultados da Omega e fazendo jus aos dividendos e juros sobre
capital proprio declarados a partir da data de aprovagio da Operagdo, ainda que relativos a

resultados do exercicio em curso e/ou de exercicios anteriores.



CLAUSULA 14.2
EXISTENCIA DA INCORPORADA

14.1 Existéncia da Incorporada. A Operagao nao resultara na extingdo da Incorporada, que

continuara existente, sem qualquer solu¢ao de continuidade.

SECAO V
APROVACOES E ATOS SOCIETARIOS

CLAUSULA 15.2
DEFESA DA CONCORRENCIA E AUTORIZACOES GOVERNAMENTAIS

15.1.  Autoridades de Defesa da Concorréncia. A realizagio da Operacdo estara sujeita a

apreciagao das autoridades de defesa da concorréncia no Brasil.

15.2.  Autorizacoes de Autoridades Governamentais. Salvo o disposto na Clausula 15.1 acima, a
realizagao da Operacao nao estara sujeita a aprovacao de qualquer autoridade judicial, legislativa ou
executiva (federal, estadual ou municipal) ou qualquer subdivisao, agéncia, departamento, juiz,
tribunal (judicial ou arbitral), comissao, conselho, secretaria, 6rgdo administrativo ou outra
respectiva autoridade governamental, administrativa ou regulamentar, no Brasil ou no exterior

(“Autoridade Governamental”).

CLAUSULA 16.%
ATOS SOCIETARIOS E REFORMA ESTATUTARIA

16.1.  Assembleia Geral Extraordinaria da CEA III. Devera ser realizada uma assembleia geral
extraordinaria da CEA III para deliberar sobre as seguintes matérias: (i) aprovagao da celebragao
do Protocolo e Justificagio; (ii) ratificagao da contratacio da Empresa Avaliadora; (iii) aprovagao
do Laudo de Avaliagao; (iv) aprovagao, subordinada a verificagao das Condi¢oes Suspensivas, da
incorporagao, pela Omega, das a¢des de emissio da CEA III; e (v) autorizagao para, uma vez
verificadas as Condig¢bes Suspensivas, os diretores da CEA III subscreverem as novas agoes da

Omega por conta dos acionistas da CEA TII.

16.2.  Assembleia Geral Extraordinaria da Incorporadora. Devera ser realizada uma assembleia

geral extraordinaria da Omega para deliberar sobre as seguintes matérias: (i) aprovagao do Protocolo
e Justificagao; (ii) alteragao, subordinada a verificagao das Condi¢oes Suspensivas, do cput do artigo

5° do estatuto para aumentar o capital social da Omega em decorréncia da incorporagao das agdes



da Incorporada pela Omega; (iii) ratificagio da nomeacio e contratagao, pela Omega, da Empresa
Avaliadora, para elaboragao do Laudo de Avaliagao; (iv) aprovac¢ao do Laudo de Avaliagao;
(v) aprovagao, subordinada a verificacdo das Condigoes Suspensivas, da incorporagao das agdes da
CEA III pela Omega, nos termos e condi¢bes previstos no presente Protocolo e Justificagao; e
(vi) autorizagao para os administradores da Omega praticarem todos os atos necessarios a

efetivacao das deliberacoes acima.

16.3.  Alteracao do Estatuto Social da Omega. Em razao do aumento do capital social da Omega

descrito na Clausula 13.1 acima, o caput do artigo 5.° do estatuto da Omega sera alterado no ato de

aprovagao da Operagao e, na Data da Eficacia, passara a vigorar com a seguinte nova redagao:

“Artigo 5°. O capital social da Omega, totalmente subscrito e integralizado, é de
R$ 2.865.029.705,87 (dois bilhdes, oitocentos e sessenta e cinco milhoes,
vinte e nove mil, setecentos e cinco reais e oitenta e sete centavos ), dividido
em 169.964.930 (cento e sessenta e nove milhdes, novecentas e sessenta e quatro
mil, novecentas e trinta), acées ordinarias, nominativas e sem valor nominal”.

CLAUSULA 17.2
DOCUMENTOS A DISPOSICAO DOS ACIONISTAS

17.1.  Documentos. Este Protocolo e Justificacao, o Laudo de Avaliacdo elaborado nos termos da
legislagao aplicavel, a proposta da administracao da Omega contendo as informagoes exigidas pela
Instrucao CVM n.° 481, de 17 de dezembro de 2009, serdo colocados a disposi¢ao dos acionistas

conforme abaixo:

Para os acionistas da Omega:

Avenida Barbacena, n.° 472, 4° andar, sala 401, Bairro Barro Preto,
Belo Horizonte, Minas Gerais

CEP 30190-130

Para os acionistas da CEA III:
Rua Gongalves Dias, 531, Batel
Curitiba, Parana

CEP 80240-340



SECAO VI
DISPOSICOES FINAIS

CLAUSULA 18.2
DEMAIS CONDICOES APLICAVEIS A OPERACAO

18.1.  CondicGes Suspensivas. A consumacao da Incorporagiao de Agoes esta sujeita a verificagao

(ou renuncia, conforme o caso) das seguintes condi¢bes suspensivas (“Condicdes Suspensivas”™):

1. inexisténcia de qualquer lei, estatuto, regulamento, normas do Novo Mercado
da B3, regra, oficio, ordem, mandado, determinagdo, decisao, sentenca, despacho (ainda que
liminares ou interlocutérias) ou exigéncia editada, promulgada, celebrada ou imposta por qualquer
Autoridade Governamental ou pela B3 proibindo, suspendendo ou substancialmente alterando ou

limitando a consumacao da Operagao;

11 as Partes deverao ter obtido a aprovaciao das autoridades brasileiras de defesa da

concorréncia para a consumagao da Operagao;

111 realizacdo de reunido do Conselho de Administracio de CEA III atestando a

verificacao e/ou renuncia, pelo FIP IEER, das condi¢des precedentes previstas no Contrato; e

IV. realizacao de reunido do Conselho de Administracio da Omega atestando a

vetificacio e/ou renuncia, pela Omega, das condi¢oes precedentes previstas no Contrato.

18.2.  Data de Eficicia. A Incorporacio de A¢bes somente produzira efeitos (civeis, societarios,

contabeis ou tributarias) e apenas sera efetivada, com a conversio de CEA III em subsidiaria integral
da Omega, na data em que se verificar o cumprimento (ou a renuncia, conforme o caso) das
Condig¢oes Suspensivas (“Data de Eficacia”).

18.2.1. Caso a Data da Eficicia nao ocorra antes da data da realizagdo das assembleias gerais
extraordinarias da Omega e da CEA III que tratarem da Incorporagio de A¢oes, os efeitos
das deliberacGes da assembleia geral extraordinaria da Incorporada e da Incorporadora
que aprovarem a Operagao, o aumento de capital social e a emissdo de a¢oes da Omega
decorrente da Incorporagiao de Agoes estardo sujeitos, nos termos do artigo 125 do Codigo
Civil, a verificagdao do cumprimento (ou renuncia, conforme aplicavel) das Condigoes
Suspensivas.



18.3. Conversio em subsidiaria integral. Por meio da Operacio, na Data da Eficacia, a

Incorporada sera convertida em subsididria integral da Incorporadora, sujeitando-se a disciplina
constante dos artigos 251 a 253 da Lei das S.A.

18.4. Pratica de Atos. Na Data da Eficicia, os administradores da Omega e da Incorporada

deverdo praticar todos os atos, registros e averbagdes que se fizerem necessarios a perfeita
regularizacao, formalizacdo e efetivagdo da Operacido e do estabelecido no presente Protocolo e

Justificagao.

18.5.  Negocios Dependentes. Este Protocolo e Justificagdo é celebrado no contexto do Contrato,

conforme informado no preambulo deste instrumento. Os eventos descritos no presente Protocolo
e Justificagio, bem como as demais matérias conexas submetidas as assembleias gerais
extraordinarias das Partes sio negocios juridicos reciprocamente dependentes, sendo intengao das

Partes que um negdcio nao tenha eficacia sem que os demais também a tenham.

18.6. Custos e Despesas. Cada Parte deve arcar com suas respectivas despesas, diretas ou

indiretas, decorrentes da celebracio deste Protocolo e Justificagao e da consumacgao da Operagao,
incluindo, sem limitagao, despesas com publicagdes, assessores juridicos e financeiros, registros e

averbagOes necessarios.

18.7.  Tributos. Cada uma das Partes devera recolher e pagar pontualmente todos os tributos
incidentes em razao da Operagao e para os quais seja definida como contribuinte ou responsavel

tributaria pela legislacao tributaria.

18.8.  Aprovacoes. Este instrumento de Protocolo e Justificagdo contém as condigoes exigidas
pela Lei das S.A. e pela regulamentagao aplicavel da CVM para a proposta de incorporagao das
acoes da Incorporada pela Incorporadora e devera ser submetido a apreciagao e aprovagao das

assembleias gerais extraordinarias da Omega e da CEA III.

18.9. Sobrevivéncia de clausulas. Caso alguma clausula, disposi¢ao, termo ou condi¢ao deste

instrumento de Protocolo e Justificagdo venha ser considerada invalida ou inexequivel, as demais

clausulas, disposi¢oes, termos e condi¢oes nao afetados permanecerao validas e em pleno vigor.

18.10. Rentncia e Nao Exercicio. O nao exercicio, ou o atraso no exercicio, por qualquer das

Partes, dos direitos a elas respectivamente conferidos nos termos deste Protocolo e Justificacio,

nao serd interpretado como rendncia em relagao a tal direito. Toda e qualquer rentncia aos direitos



estabelecidos neste Protocolo e Justificagio somente sera valida quando entregue por escrito e

assinada pela Parte renunciante.
18.11. Cessdo. E vedada a cessio de quaisquer dos direitos e obrigagdes pactuados no presente
Protocolo e Justificagdo sem o prévio e expresso consentimento, por escrito, de cada uma das

Partes.

18.12. Titulo Executivo. O presente Protocolo e Justificagao, assinado juntamente com 2 (duas)

testemunhas, servira como titulo executivo extrajudicial na forma da legislagdo processual civil, para
todos os efeitos legais, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obriga¢oes assumidas nos termos deste Instrumento estao sujeitas a

execucao especifica, nos termos da legislagao processual civil.

18.13. Execucao Especifica. As Partes obrigam-se a cumprir, formalizar e desempenhar suas

obrigacdes sempre com estrita observancia dos termos e condi¢bes estabelecidos no presente
Instrumento. Nesse sentido, as Partes, neste ato, reconhecem e acordam que todas as obrigagdes
assumidas ou que possam vir a ser imputadas nos termos do presente Instrumento estio sujeitas a
execugao especifica nos termos da legislagao processual civil, sem prejuizo de, cumulativamente,
serem cobradas perdas e danos em decorréncia do inadimplemento das obrigacoes pactuadas neste
Instrumento. As Partes expressamente admitem e se obrigam ao cumprimento especifico de suas

obrigacdes e a aceitar ordens judiciais, arbitrais ou quaisquer outros atos semelhantes.

18.14. Anexo. Este instrumento particular de Protocolo e Justificagao contem 1 (um) anexo, cuja
numeracao ¢ atribuida conforme a clausula a que se refere tal anexo, e faz parte integrante e

indissociavel do presente instrumento.

18.15. Lei aplicavel. Este instrumento de Protocolo e Justificagdo sera regido, interpretado e

aplicado de acordo com a legislacao vigente da Republica Federativa do Brasil.

18.16. Resolucao arbitral de conflitos. As Partes signatarias deste Protocolo e Justificagao,

incluindo seus sucessores a qualquer titulo, envidario seus melhores esforgos para resolver qualquer
controvérsia, litigio, questio, davida ou divergéncia de qualquer natureza relacionada direta ou
indiretamente a este Protocolo e Justificacao (“Conflito”) de forma amigavel. Para essa finalidade,
qualquer das Partes podera notificar a outra de seu desejo de dar inicio ao procedimento
contemplado por esta Clausula, a partir do qual as Partes deverao reunir-se para tentar resolver tal

Conflito por meio de discussoes amigaveis e de boa fé (“Notificacio de Conflito”). De qualquer




sorte, os Conflitos serdo resolvidos por meio de arbitragem, a ser conduzida perante e administrada
pela Camara de Concilia¢ao, Media¢ao e Arbitragem CIESP/FIESP (“Camata”), de acordo com o

seu Regulamento de Arbitragem (“Regulamento”) e com a Lei n® 9.307/96.

18.16.1.

18.16.2.

18.16.3.

18.16.4.

18.16.5.

A arbitragem sera realizada de acordo com as normas procedimentais da Camara em

vigor no momento da arbitragem.

O tribunal arbitral sera constituido por trés arbitros, cabendo a(s) parte(s) requerente(s),
de um lado, indicar um arbitro, e a(s) parte(s) requerida(s), de outro, indicar um segundo
arbitro, os quais, de comum acordo e em consultas com as partes da arbitragem,
nomearao o terceiro arbitro, que funcionara como presidente do tribunal arbitral. Caso
qualquer das partes, seja a(s) requerente(s) ou a(s) requeridas, deixe de indicar arbitro,
ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes da arbitragem deixem de nomear o
terceiro arbitro, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data estabelecida para referida
providéncia, cabera a Camara indicar o(s) arbitro(s), na forma estabelecida em seu

Regulamento.

Na hipétese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas nao se
reunam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da arbitragem, em
conjunto, nomearao 2 (dois) arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento
pelas partes da arbitragem da notificagdo da Camara nesse sentido. O presidente do
tribunal arbitral serd escolhido pelos 2 (dois) arbitros indicados pelas partes da
arbitragem, de comum acordo e em consulta com as partes da arbitragem, dentro de
15 (quinze) a partir da aceitagao do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso nao seja
possivel por qualquer motivo, pela Camara, de acordo com o Regulamento. Caso as
partes da arbitragem nido nomeiem os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes da
arbitragem, todos os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pela Camara, de
acordo com o Regulamento, que designard um deles para atuar como presidente do
tribunal arbitral.

Quaisquer omissoes, recusas, litigios, davidas e faltas de acordo quanto a indica¢do dos

arbitros pelas Partes ou a escolha do terceiro arbitro serdo dirimidas pela Camara.

Os procedimentos previstos na presente Clausula também se aplicardo aos casos de

substituicio de arbitro.



18.16.6.

18.16.7.

18.16.8.

18.16.9.

18.16.10.

18.16.11.

18.16.12.

A arbitragem sera realizada na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, local
onde sera proferida a sentenca arbitral, podendo o tribunal arbitral, motivadamente,

designar a realizagao de atos especificos em outras localidades.
A arbitragem sera realizada em lingua portuguesa.

A arbitragem sera de direito, aplicando-se a legislagao da Republica Federativa do Brasil,

sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

A arbitragem (incluindo, mas nao limitada a sua existéncia, ao Conflito, as alegagdes e
manifestagoes das partes, as manifestacdes de terceiros, provas e documentos
apresentados, bem como quaisquer decisoes proferidas pelo tribunal arbitral, incluindo

a sentenga arbitral) sera sigilosa.

O Tribunal Arbitral alocara entre as partes, conforme os critérios da sucumbéncia,
razoabilidade e proporcionalidade, o pagamento e o reembolso (i) das taxas e demais
valores devidos, pagos ou reembolsados a Camara, (i) dos honorarios e demais valores
devidos, pagos ou reembolsados aos arbitros, (iii) dos honorarios e demais valores
devidos, pagos ou reembolsados aos peritos, tradutores, intérpretes, estenotipistas e
outros auxiliares eventualmente designados pelo Tribunal Arbitral, (iv) dos honorarios
advocaticios de sucumbéncia fixados pelo Tribunal Arbitral. O Tribunal Arbitral nao
condenara qualquer das Partes a pagar ou reembolsar honorarios contratuais ou
qualquer outro valor devido, pago ou reembolsado pela parte contraria a seus

advogados, assistentes técnicos, tradutores, intérpretes e outros auxiliares.

As decisoes da arbitragem serdo finais e definitivas, nao se exigindo homologacio
judicial nem cabendo qualquer recurso contra as mesmas, ressalvados os pedidos de
correcio e esclarecimentos ao Tribunal Arbitral previstos no art. 30 da Lei n® 9.307/96

e outras demais acoes previstas na Lei n® 9.307/96.

Antes da instalagao do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes podera requerer ao Poder
Judiciario medidas cautelares ou de urgéncia, sendo certo que o eventual requerimento
de medida cautelar ou de urgéncia ao Poder Judiciario nao afetara a existéncia, validade
e eficacia da convengao de arbitragem, nem representara uma dispensa com relagao a
necessidade de submissao do Conflito a arbitragem. Apos a instalagio do Tribunal

Arbitral, os requerimentos de medida cautelar ou de urgéncia deverao ser dirigidos ao



Tribunal Arbitral, e o Tribunal Arbitral podera manter, modificar ou revogar as medidas

cautelares ou de urgéncia concedidas pelo Poder Judiciario.

18.16.13.  Para (i) as medidas cautelares e de urgéncia anteriores a constituicio do Tribunal
Arbitral, (i) execugdo de obrigagdes previstas neste Contrato; (iii) a execugdo das
decisdes do Tribunal Arbitral, inclusive da sentenca final e eventual sentenca parcial,
(iv) eventual acio anulatéria fundada nos artigos 32 e 33 da Lei n® 9.307/96 e (v) os
Conflitos que por forca da legislacio brasileira ndo puderem ser submetidas a
arbitragem, fica eleito o Foro Central da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
Brasil, como o unico competente, renunciando-se a todos os outros, por mais especiais

ou privilegiados que sejam.

18.16.14. A Camara (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal arbitral (se apos
a assinatura do Termo de Arbitragem) podera(ao), mediante requerimento de uma das
partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo
quaisquer das Partes, ainda que nem todas sejam parte de ambos os procedimentos, e
este Protocolo e Justificacao e/ou outros instrumentos relacionados, desde que (i) as
clausulas compromissoérias sejam compativeis; e (ii) ndo haja prejuizo injustificavel a
uma das partes das arbitragens consolidadas. Na hipétese de consolidagao pelo tribunal
arbitral, a jurisdi¢do para consolidacido sera do primeiro tribunal arbitral constituido e

sua decisao sera vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

E, POR ESTAREM ASSIM JUSTOS E CONTRATADOS, as Partes celebram o presente
Protocolo e Justificacdo em 6 (seis) vias de igual teor e forma, na presenca das 2 (duas) testemunhas

abaixo identificadas.

Sao Paulo, 29 de janeiro de 2020.

Incorporada: CEA III - CENTRAIS EOLICAS ASSURUA I1I SPE S.A.
Incorporadora: OMEGA GERAGAO S.A.



INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE
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ANEXO 11.4
LAUDO DE AVALIACAO DO VALOR ECONOMICO DAS ACOES DE EMISSAO DA
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Prezado senhor,

Pela presente, encaminhamos aos cuidados de V.Sa. o laudo de avaliagdo econdmico-financeira das agdes da CEA Ill — Centrais Edlicas Assurua SPE S.A. (“CEA IlI” ou “Empresa”), na data-base de 30 de
setembro de 2019, para fins da incorporagdo das agdes da CEA Ill pela Omega Geragdo S.A. (“Omega” ou “Contratante” ou “Administragao”), nos termos do artigo 252 da Lei ¢ 6.404, de dezembro de 1976.

Destacamos, que os aspectos adiante apresentados devem ser objeto de circulagdo restrita e ndo poderéo ser utilizados por terceiros sem a prévia anuéncia formal da Grant Thornton Corporate Consultores
de Negécios Ltda. (“GT” ou “Grant Thornton”), salvo sua divulgacéo para os acionistas da Omega e da Empresa e seu arquivamento no Registro de Empresas, conforme legislacéo aplicavel.

As informacdes utilizadas pela Grant Thornton para elaboragéo deste laudo foram fornecidas pela Omega. Destacamos que nenhuma das informacdes disponibilizadas pela Administragao foram auditadas pela
Grant Thornton e desta forma, foram assumidas como verdadeiras para elaboragéo dos estudos econémicos.

A Grant Thornton se exime de qualquer responsabilidade sobre a fidedignidade das informagdes e dados utilizados neste laudo.

Agradecemos a colaboragéo da Administracdo e das pessoas envolvidas neste trabalho, nos colocando a disposicéo para esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,

CarlgsfAlexandre Oliveira

Sécio Ségjo
T +55 81 3314 8886 T +55 11 3886 5100 +55 11 3886 5100
E hugo.luna@br.gt.com E carlos.alexandre@br.gt.com E bruno.maloper@br.gt.com

© 2020 Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda.. Todos os direitos reservados. Grant Thornton International Ltd (GTIL) e as firmas membro n&o constituem uma sociedade
mundial. A GTIL e cada firma membro é uma entidade legal separada. Servigos séo prestados pelas firmas membro. A GTIL n&o presta servigos a clientes. A GTIL e suas firmas membro ndo

séo agentes um dos outros e néo se responsabilizam por atos ou omissdes um dos outros. grantthornton.com.br
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NossOs servigos

Auditoria

Auditoria das demonstracdes
contabeis;

Procedimentos de auditoria para
suporte na emissao de laudos;
Assessoria e operacgdes de
mercado de capitais (IPO,
captacgdo de divida, fustes e
aquisicoes);

Assessoria ha elaboracgédo de
demonstracdes contdbeis e notas
explicativas;

Assessoria na transicdo para IFRS
e notas praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Impostos

¢ Tributos diretos/indiretos;

¢ Preco de transferéncia;

¢ Impostos internacionais;

¢ Global mobility services;

« Politicas tributérias;

e Trabalhista e previdenciario;

e Assessoria em recuperagao
judicial.

Outsourcing

« Contabilidade;

* Fiscal;

¢ Finangas;

¢ Folha de pagamento;
e Servicos paralegais;
¢ Representacao legal.
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Consultoria

* Auditoria interna;

* Gestdo de riscos e compliance;

» Governanga corporativa;

e Consultoria empresarial;

» Solugdes em tecnologia;

» Fraude, forense e disputas;

» Pericia e avaliagdes patrimoniais;
e Talent & performance.

TransacoOes

* Fusdes e aquisicbes;
» Due diligence;

* Valuation;

» Reestruturagéo.

» Financial Advisory;

» Capital Markets.
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Escopo e limitacoes

A Grant Thornton foi contratada pela Omega para mensurar o valor econdmico, 7.
pelo método do Fluxo de Caixa Descontado (FCD), das acdes da CEA Ill a

serem incorporadas pela Omega, no atendimento dos termos dos artigos 252,

226 e 8° da lei das S/As.

Este documento é de uso exclusivo da Contratante, sendo que nao deve ser 8.
reproduzido parcial ou totalmente para a divulgacdo em veiculos publicos sem

a prévia autorizacdo, por escrito, da Grant Thornton, salvo sua divulgagéo para

os acionistas da Omega e da Empresa, seu arquivamento no Registro de

Empresas e publicacéo nos jornais adotados pela Omega e CEA lll, conforme
legislacéo aplicavel.;

A Grant Thornton se compromete a resguardar o sigilo das informag6es
fornecidas pela Administracéo;

As projecdes utilizadas para mensurar o valor econémico da CEA Ill, segundo o 9
método do FCD, foram baseadas em premissas financeiras e operacionais
fornecidas pela Administracé@o, sendo que a Grant Thornton ndo se

responsabiliza pela veracidade das mesmas; 10.

Os consultores ndo tém inclinagdo pessoal em relagcdo a matéria envolvida
neste laudo e tampouco dela auferem quaisquer vantagens, ndo havendo

conflitos de interesses que os impeca de preparar este laudo; 11.

Para efeitos de projec¢do, partimos do pressuposto da inexisténcia de dnus ou
gravames de qualquer natureza, judicial ou extrajudicial, atingindo a Empresa
em questao;

© 2020 Grant Thornton Corporate Consultores de Negdcios Ltda.

Para elaboracgéo do trabalho, a Grant Thornton néo realizou nenhum exame de
auditoria da Empresa ou qualquer outro tipo de verificagcdo das informagfes
fornecidas pela Administracéo, sendo assim nédo nos responsabilizamos pela
fidedignidade das mesmas;

As estimativas e projecdes presentes na avaliagdo séo intrinsecamente sujeitas
a incertezas e diversos eventos ou fatores que estdo além do controle tanto da
Administracdo, quanto da Grant Thornton, especialmente aqueles cuja
ocorréncia depende de eventos futuros e incertos. Assim sendo, ndo ha como
garantir que as estimativas e projecdes utilizadas na avaliagdo sejam
efetivamente alcangadas, desta forma, a Grant Thornton ndo assume qualquer
responsabilidade ou obrigacdo de indenizag&o caso os resultados futuros sejam
diferentes das estimativas e projecdes que foram disponibilizados pela
Administracao.

A Grant Thornton néo esta obrigada a atualizar, revisar e/ou corrigir as
informacdes contidas neste laudo apds sua emisséo final;

A avaliagéo reflete as condig6es financeiras, contabeis e gerenciais da
Empresa, em 30 de setembro de 2019, de modo que qualquer alteracédo
posterior a esta data ndo sera considerada neste laudo;

Qualquer dado néo informado pela Administragdo tera obrigatoriamente sua
fonte informada pela Grant Thornton.
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Secao 1

Sumario executivo




Informacoes gerais

Informacdes gerais Fontes de informacéao

» Data-base: 30 de setembro de 2019; » Informacgdes contébeis e gerenciais fornecidas pela Administragdo (balancetes de
setembro de 2019), proje¢Ges 2019-2070; material institucional e do segmento de

e Objetivo: Calculo do valor econémico, pelo método do FCD, das ac¢des da CEA Il atuacdo da empresa;

a serem incorporadas pela Omega, nos termos dos artigos 252, 226 e 8° da Lei das

S/As; e Fluxo econdmico financeiro projetado;
* Metodologia: Fluxo de Caixa Descontado (FCD); * Banco Central do Brasil — www.bcb.gov.br;
e Padrao de valor: Valor Justo; * Base de dados do professor Aswath Damodaran — www.damodaran.com (Stern School of

. o . . ~ Business at New York University);
* Moeda: Reais nominais (considera inflag&o);

. - N * Base de dados do FMI www.imf.org;
e Periodo explicito de projecao: Outubro de 2019 a Dezembro de 2070;

o * Base de dados da consultoria Capital Q.
e CAPM: 12,2% em estrutura de capital fixa;

e Ajustes: Divida liquida e ativos e passivos residuais foram adicionados/subtraidos Atividades desenvolvidas

do valor presente dos fluxos de caixa projetados, para calcular o valor do acionista. «  Entendimento das operacdes e modelo de negécio;

» Discussfes com a Administracao;
e Andlise e critica dos materiais fornecidos pela Administracéo;

e Pesquisa e levantamento de dados macroecondémicos, de mercado, financeiros e
operacionais de empresas comparaveis;

« Desenvolvimento de modelagem econdmico-financeira;
» Elaboracao de material para discusséo; e

» Elaboragéo de Laudo.

7  ©2020 Grant Thornton Corporate Consultores de Negdcios Ltda. O Gra ntThornton An instinct for grOWth”
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Resultado

Fluxo de caixa descontado

Com base nas premissas utilizadas e método do Fluxo de Caixa Descontado, a avaliagéo
econdmico-financeira, de 100% das ag6es da CEA IIl — Centrais Edlicas Assurua 1l SPE
S.A., na data base de 30 de setembro de 2019, é de:

Em milhares de Reais nominais

Resultados Valor
VP Periodo explicito 227.830
VP WC residual (244)

Valor presente dos fluxos 227.586
Caixa Excedente 9.723
Ativos e Passivos residuais (13.958)

Valor do acionista 223.351

NUmero de a¢Ges (lotes de mil) 84.568

Valor por acédo (em Reais) 2,6411

Ativos e passivos residuais referem-se a outros ativos e passivos que néo fizeram parte
da composicéo do capital de giro da Empresa.

Nesta avaliagdo, ndo foram considerados riscos e contingéncias de nenhuma natureza
gue ndo estejam registradas no Balango Patrimonial da Empresa, disponibilizado pela
Administracdo na data base do trabalho.

8 © 2020 Grant Thornton Corporate Consultores de Negdcios Ltda.

Lei n° 6.404 de 15 de Dezembro de 1976
Disp8e sobre as Sociedades por Agdes.

Art. 252. A incorporagédo de todas as a¢des do capital social ao patriménio de outra
companbhia brasileira, para converté-la em subsidiéria integral, serd submetida a
deliberacéo da assembleia - geral das duas companhias mediante protocolo e
justificacdo, nos termos dos artigos 224 e 225.

§ 1° A assembleia - geral da companhia incorporadora, se aprovar a operacéo, devera
autorizar o aumento do capital, a ser realizado com as agfes a serem incorporadas e
nomear os peritos que as avaliardo; os acionistas néo terdo direito de preferéncia para
subscrever o aumento de capital, mas os dissidentes poderdo retirar-se da companhia,
observado o disposto no art. 137, Il, mediante o reembolso do valor de suas acdes, nos
termos do art. 230. (Redagéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

8§ 2° A assembleia - geral da companhia cujas a¢Bes houverem de ser incorporadas
somente podera aprovar a operacao pelo voto de metade, no minimo, das a¢des com
direito a voto, e se a aprovar, autorizara a diretoria a subscrever o aumento do capital da
incorporadora, por conta dos seus acionistas; os dissidentes da deliberacao terdo direito
de retirar-se da companhia, observado o disposto no art. 137, Il, mediante o reembolso do
valor de suas agdes, nos termos do art. 230. (Redagéo dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

§ 3° Aprovado o laudo de avaliagdo pela assembleia - geral da incorporadora, efetivar-se-
a aincorporagéo e os titulares das ag¢des incorporadas receberéo diretamente da
incorporadora as agdes que lhes couberem.
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Secao 2

Metodologia de avaliacao




Abordagens de avaliacao

Considerac@es sobre aplicacdo dos métodos de avaliacéo
econbmico-financeira

Em relacdo aos trabalhos de avaliagédo, as metodologias mais aplicadas no mercado
sdo relacionadas a Abordagem de mercado, renda ou de custos, conforme descrito:

» Abordagem de Mercado (Market Approach): a abordagem de mercado leva em
consideracgédo valores que seriam recebidos pela venda de um ativo sob andlise. Ela
reflete a percepgédo do mercado sobre o valor de um determinado ativo.

» Abordagem de Renda (Income Approach): a abordagem de renda leva em
consideracdo fluxos de caixa potenciais que um determinado ativo pode gerar ao
longo de sua vida util. Ela reflete o valor presente dos fluxos futuros que se espera
gue o ativo em analise possa gerar, descontados a uma taxa que reflita o nivel de
risco deste ativo; esta metodologia foi utilizada para identificacéo do valor justo das
companhias afim de viabilizar o método citado acima.

» Abordagem de Custo (Cost Approach): a abordagem de custo leva em
consideracdo o custo de reposi¢cdo de um determinado ativo. Ela reflete o quanto
custaria repor este ativo em sua atual condicéo, ajustado ao fator de obsolescéncia;
esta metodologia nédo foi utilizada.

De acordo com o objetivo do trabalho, a avaliagéo foi elaborada utilizando-se a
Abordagem da Renda, método do Fluxo de Caixa Descontado.

10  © 2020 Grant Thornton Corporate Consultores de Negdcios Ltda.
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Fluxo de Caixa Descontado

Para a avaliacdo econémico-financeira da CEA lll, utilizamos a Abordagem da Renda,
metodologia do Fluxo de Caixa Descontado (FCD). Esta metodologia é baseada na
teoria financeira de que o valor de um ativo é reflexo dos beneficios futuros (fluxo de
caixa) trazido a valor presente por uma taxa de desconto.

Este fluxo é composto pelo lucro operacional apds impostos, acrescidos/deduzidos de
depreciagdo, amortizacéo, variagdo de capital de giro e servigo da divida.

A taxa de desconto utilizada reflete os riscos inerentes deste fluxo com base no custo
de capital ao acionista.

Fluxo de caixa para o Acionista

Para calculo do fluxo de caixa para o acionista, utilizamos a formatagéo do fluxo de
caixa livre para empresa com o ajuste do servico da divida no fluxo, conforme mostrado
abaixo:

-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social (IR/CS
O operacional apos o posto OPA
(+) Depreciacdo e amortizagao
O de a abD O

(-) Investimentos (Capex)

(+/-) Variacao do capital de giro

(+/-) Servico da divida

(=) Fluxo de caixa livre

11 ©2020 Grant Thornton Corporate Consultores de Negdcios Ltda.

Taxa de desconto

A taxa de desconto utilizada para calcular o valor presente do fluxo de caixa livre foi o
Capital Asset Pricing Model (CAPM).

O CAPM é um modelo que descreve a relagdo entre risco sistematico e retorno
esperado para ativos, particularmente a¢gdes. O CAPM é amplamente utilizado em
todas as financas para a precificacéo de titulos de risco, gerando retornos esperados
para os ativos, dado o risco desses ativos e o célculo dos custos de capital.

CAPM=Rf+B*(Rm-Rf)+ CR + SP
Sendo:

Rf = Taxa livre de risco;

B = Beta do setor ;

Rm = Retorno esperado do mercado;
CR = Risco Pais;

SP = Prémio pelo tamanho + risco especifico.

° GrantThornton | Aninstinct for growth



Fluxo de Caixa Descontado

Capital de giro residual

O conceito de perpetuidade néo foi aplicado a esta avaliagdo devido a natureza do
negadcio que possui vida Util definida. Desta forma ao término do prazo estipulado no
contrato, foi realizado o calculo do valor residual dos ativos e passivos existentes, com
o0 saldo destas contas sendo trazido a valor presente e sendo adicionado ao total dos
fluxos referente ao valor das operag6es da empresa.

Valor do acionista

O fluxo de caixa livre projetado, trazido a valor presente pelo CAPM, na data-base da
avaliacéo, resulta no valor do acionista.

12 © 2020 Grant Thornton Corporate Consultores de Negdcios Ltda.
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Secao 3

Empresas e mercado




Empresas

Omega Geracéo CEA lll — Centrais Eolicas Assurua lll SPE S.A

A Omega ,Ggragéo ¢ dedicada exclusivamente a p'rodugéo e c_onjercializa@";{o de A CEA Il — Centrais Eo6licas Assurua Ill SPE S.A. foi constituida em 16 de novembro de
energia elétrica a partir de empreendimentos que ja tenham atingido seu estagio 2015. Sua constituicio tem como objetivo permitir a adequada estrutura societaria para
operacional. emissdo de debéntures de infraestrutura relacionadas ao projeto edlico j& em operacao

E uma plataforma brasileira de investimento em geracéo de energia dedicada Laranjeiras lll e Laranjeiras IX.

exclusivamente a projetos operacionais de energia edlica, hidrelétrica e solar. Listada
no Novo Mercado (ticker: OMGE3), na B3, 0 segmento com as mais rigorosas praticas
de governanca corporativa da bolsa brasileira.

Omega

Geracao
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Mercado

O mercado de energia elétrica no pais engloba geracao, transmissao, distribuicdo e ) o
comercializacio de energia. O consumo de energia elétrica no pais deve crescer 1,9%, Consumo de energia elétrica na rede (MWh)
em média, nos proximos dez anos, segundo estudo estimativas do Plano Decenal de

~ . . P . - 200.000.000
expansao de energia de 2026, aguém dos niveis de consumo de paises desenvolvidos,
porém, para atender a demanda serdo necessarios investimentos em geragdo e 180.000.000
distribuigdo.
160.000.000
O Projeto de Reestruturagédo do Setor Elétrico Brasileiro tornou o mercado brasileiro de 140.000.000
energia elétrica, um setor horizontalizado em sua cadeia produtiva, fazendo com que
geracao, transmissao, distribuicio e comercializacio de energia elétrica se tornassem 120.000.000
areas de negécio independentes. Os segmentos de geragdo e comercializagdo foram 100.000.000
caracterizados como segmentos competitivos, dada a existéncia de muitos agentes e
também pelo fato do produto, a energia elétrica ser uma commodity. 80.000.000
60.000.000
40.000.000
20.000.000
2013 2014 2015 2016 2017 2018
e Residencial Industrial e Comercial Outros

Fonte: Empresa de Pesquisa Energética - EPE
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Mercado

De acordo com dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) em seu Banco Poténcia gerada por modal em dezembro de 2018(kW)
de Informacdes de Geragdo (BIG) a capacidade instalada total do sistema elétrico
brasileiro em dezembro de 2017 totalizava 156.979.744 kW de poténcia instalada
distribuidos em 4.897 empreendimentos em operagéo. Esse total engloba ndo apenas
as unidades geradoras do SIN (sistema interligado nacional), mas conta também com
aquelas instaladas nos sistemas isolados, ndo contabilizando a parcela de importacao
da usina hidrelétrica de Itaipu.

40.428.921 1.990.000
A geragdo elétrica brasileira € majoritariamente hidraulica, contando com 219 usinas
hidrelétricas com capacidade maior que 30MW responsaveis por 60,2% da energia
gerada, seguida pela combinacédo entre biomassa, usinas hidrelétricas com capacidade
maior que 3MW e menor que 30MW, energia edlica e solar.

701.474
50

Dentre as fontes ndo renovaveis, a energia nuclear conta com 2 usinas, sendo elas a \ 5.160.816

usina nuclear Angra 1, com a capacidade de 657 MW, Angra 2, com capacidade de 1.983.719

1.350 MW e a Usina Nuclear Angra 3, ainda em constru¢do com conclusédo prevista

para 2019 e capacidade de 1.405 MW. Ja usinas térmicas fazem a geracéo de energia

elétrica a partir da energia liberada por qualquer produto que possa gerar calor, como

bagaco de diversos tipos de plantas, restos de madeira, 6leo combustivel, éleo diesel,

gas natural, uranio enriquecido e carvao natural. *CGH =CGU =EOL =sPCH =UFV =UHE =UTE -UTN

Legenda

CGH Central Geradora Hidrelétrica Central Geradora Solar Fotovoltaica
CGuU Central Geradora Undi-elétrica UHE Usina Hidrelétrical
EOL Central Geradora Eo¢lica UTE Usina Termelétrical
PCH Pequena Central Hidrelétrica UTN Usina Termonuclear|

Fonte: ANEEL
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Mercado

A Energia Edlica é o processo pelo qual o vento é transformado em energia cinética e a
partir dela em eletricidade. Energia edlica é gerada com a movimentagéo de grandes
turbinas conhecidas por aerogeradores, em formato de cata-vento ou de moinhos. As
turbinas séo instaladas em regides onde ha os ventos chamados predominantes. Seu
funcionamento é basicamente feito pela transformacéo da energia cinética, em energia
mecanica ou energia elétrica.

A ONU (Organizagdo das Nagdes Unidas) classifica a energia e6lica como MDL
(Mecanismo de Desenvolvimento Limpo) e a colocou como prioridade para
investimentos no incentivo a chamada economia verde

A energia edlica tem apresentado expressivo crescimento durante os Ultimos anos no
Brasil. Com boa qualidade de ventos e fortes investimentos do mercado, o Pais ja tem
608 parques edlicos e capacidade instalada de 15,1 Gigawatts (GW) . Além disso, o
mercado contribui para a diminuigdo da polui¢do. S6 no ano passado, a fonte eliminou
a emissao de 21 milhdes de toneladas de gas carbbnico (CO2), de acordo com a
Associagdo Brasileira de Energia Eélica (ABEEGlica), além disso, segundo dados da
propria associagdo, até o fim de 2019, a energia gerada a partir da for¢ca dos ventos
deverd ser a segunda principal fonte de energia do Brasil, atrds somente da energia
hidrelétrica.

O desempenho brasileiro no setor vem sendo considerado promissor ao ponto de a
energia edlica ser a segunda fonte da matriz elétrica no Pais, ficando atras da
hidrelétrica. O Brasil é o oitavo Pais do mundo em poténcia edlica. J& sdo mais de
7.477 aerogeradores operando, com capacidade para abastecer 25,5 milhdes de
residéncias por més, beneficiando 80 milhdes de pessoas no Brasil. De 2011 a 2018,
foram investidos US$ 31,2 bilhdes no setor.
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Secao 4

Projecoes operacionais




Premissas Operacionais

Item Premissa

Receita Bruta e Para o calculo da Receita Operacional Bruta (ROB) foi considerada a quantidade gerada de energia e a respectiva tarifa. Para o calculo
da receita com energia de Livre Mercado, Mercado Regulamentado, Energia Incentivada, Spot e energias contratadas atraves de PPA foi
considerado o reajuste pelo indice IPC-A, ponderado entre os periodos do ano.

e O periodo de autorizacéo da Outorga é de 35 anos com inicio em julho de 2015 e findo em 2050.

e Segundo a Administracéo, é prevista uma renovagao por mais 20 anos apos o término da outorga e os critérios para essa renovagao
estdo sendo atendidos e para fins de NPV, grande parte dos fluxos significativos estdo no intervalo em que a Outorga esta valida.

+ Na data base, setembro de 2019 a ROB foi de R$ 21.431 mil.
e Para o periodo de Outubro a Dezembro de 2019 foi projetado o montante de R$ 15.485 mil.
« Em 2070 a ROB atinge R$ 242.606 mil.

Impostos sobre receita e Para a projecao, os tributos indiretos projetados foram: PIS/ICOFINS de 3,65%.

Custos Operacionais e Os custo de servigos de energia elétrica séo compostos por: Compra de Energia, O&M WTG (manutencéo de turbinas), O&M BOP
(Balance of Plant, Seguro, Arrendamento, e tarifas do setor como TUST, CCEE, TFSEE.

e O custo com compra de energia séo 0s custos pela aquisicao de energia no mercado spot para cobrir o déficit energético da unidade
quando se faz necessario.

e O&M considera valor informando pela Administracdo da Empresa, corrigido anualmente pela média ponderada do IPC-A projetado pelo
BACEN;

e Outros custos: consideram aluguel, seguros, e custo de vendas dos créditos de carbono da Empresa.
» Durante o periodo explicito projetado de outubro de 2019 a dezembro de 2070 os custos representam de 14,6% a 33,0% da ROL.

Despesas e As despesas sdo compostas por servicos gerais e administrativos;
e Durante o periodo explicito projetado as despesas foram corrigidas IPC-A projetado pelo BACEN e representaram de 0,6% a 1,1% da
ROL.
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Premissas Operacionais

Item Premissa

Imposto de Renda e
Contribuicao Social

Capex

Depreciacao

Capital de Giro

Servico da Divida

Calculado de acordo com as disposicdes previstas na legislacao brasileira vigente.

Para o calculo de imposto de renda e contribuicdo social foram consideradas as aliquotas de: 8,0% de base de presuncao, 12,0% de
CSLL 15,0% de IR adicionados 10% quando excedido o teto de 240 mil /ano.

Foram considerados os montantes de Capex previstos no Plano de Investimentos, disponibilizado pela Administracao.
Sé&o previstos R$ 121.127 mil em 2041 e outra rodada de investimentos no ano de 2060 com o montante de R$ 255.197 mil.

Foi utilizada premissa do cliente para calculo da depreciacdo que visa exaurir 0s ativos imobilizados até o final do periodo de exploracéo
a uma aliquota média de 3,33%.

Como a empresa ndo possui histérico operacional, foram utilizadas premissas de giro da Omega. O capital de giro foi composto por

contas a receber 45 dias de giro, impostos a compensar com 90 dias de giro, fornecedores com 30 dias de giro e obrigacdes tributarias
30 dias de giro.

Por se tratar de fluxo para o acionista, foi considerado o endividamento até sua exaustao.

A CEA Ill possuia financiamentos na data base de R$ 182 milh6es com vencimentos durante o periodo de projecéo, e
adicionalmente, ocorrem duas capitages nos anos de 2060 e 2070 de R$107 milhdes e R$92,1 milh6es respectivamente,
remuneradas pelo IPCA adicionada de spread de 2,33%, conforme premissa informada pela Administracao.

O servico da divida foi considerado na apuracao do fluxo de caixa livre.
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Premissas Operacionais

Em milhares de Reais nominais e percentual

Receita Liquida

22,6%

2019P 2020P 2021P 2022pP 2023pP 2024P 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P
o ROL - messsm ROL Projetada % Variag&o ROL

Margem Bruta

19P 20P 21P 22P 23P 24P 25P 26P 27P 28P 29P

weem Margem Bruta  mssssm Margem Bruta Projetada % ROL

* Gréaficos apresentam dados de 2019 a 2029
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Premissas Operacionais

Em milhares de Reais nominais e percentual

EBITDA

19P 20P 21P 22P 23P 24p 25P 26P 27P 28P 29P

o EBITDA  mmsssm EBITDA Projetada =% ROL
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Demonstracao de Resultados — 1/5

Em milhares de Reais nominais e percentual

Demonstracéo de Resultados
(=) Receita Bruta
(-) Tributos
(=) Receita liquida
(-) OPEX
(=) Margem Bruta
(-) Despesas Operacionais
(-) SG&A
(=) EBITDA
(-) Depreciagéo
(=) EBIT
(+/-) Resultado Financeiro
(+/-) Outras rec/desp néo operacionais
(=) EBT
(-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social
(=) Resultado liquido

Principais Métricas
Variagdo Receita Liquida
Margem Bruta
Despesas

Margem EBITDA
Margem EBIT

Aliquota IR/CS (EBT)
Aliquota IR/CS (ROL)
Capex

2019P
15.485
(565)
14.920
(2.174)
12.746
(90)
(90)
12.656
(2.127)
10.529
(3.976)
6.552
(452)
6.100

0,0%
85,4%
-0,6%
84,8%
70,6%
-6,9%
-3,0%

0,0%

2020P
45.261
(1.652)
43.609
(8.981)
34.629
(372)
(372)
34.257
(8.509)
25.749
(16.805)
8.944
(1.316)
7.628

22,6%
79,4%
-0,9%
78,6%
59,0%
-14,7%
-3,0%
0,0%
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2021P
45.286
(1.653)
43.633
(9.290)
34.343
(385)
(385)
33.959
(8.509)
25.450
(19.520)
5.930
(1.316)
4613

0,1%
78,7%
-0,9%
77,8%
58,3%
-22,2%
-3,0%
0,0%

2022P
45.986
(1.678)
44.308
(9.619)
34.688
(398)
(398)
34.290
(8.509)
25.781
(15.073)
10.708
(1.337)
9.371

1,5%
78,3%
-0,9%
77,4%
58,2%
-12,5%
-3,0%
0,0%

2023P
46.379
(1.693)
44.686
(10.765)
33.922
(412)
(412)
33.509
(8.509)
25.001
(15.680)
9.321
(1.349)
7.972

0,9%
75,9%
-0,9%
75,0%
55,9%
-14,5%
-3,0%
0,0%

2024P
48.201
(1.759)
46.442
(10.386)
36.055
(428)
(428)
35.628
(8.509)
27.119
(15.051)
12.068
(1.403)
10.666

3,9%
77,6%
-0,9%
76,7%
58,4%
-11,6%
-3,0%
0,0%

2025P
49.902
(1.821)
48.080
(10.782)
37.298
(444)
(444)
36.854
(8.509)
28.346
(14.363)
13.983
(1.453)
12.530

3,5%
77,6%
-0,9%
76,7%
59,0%
-10,4%
-3,0%
0,0%

2026P 2027P 2028P
51.835 53.909 56.219
(1.892) (1.968) (2.052)
49.943 51.941 54.167
(11.200)  (11.648)  (12.114)
38.744 40.293 42.053
(461) (480) (499)
(461) (480) (499)
38.282 39.814 41.554
(8.509) (8.509) (8.509)
29.774 31.305 33.046

(13.605)  (12.721)  (11.698)

16.169 18.584 21.348
(1.510) (1.572) (1.640)
14.659 17.012 19.708
3,9% 4,0% 4,3%
77,6% 77,6% 77,6%
-0,9% -0,9% -0,9%
76,7% 76,7% 76,7%
59,6% 60,3% 61,0%
-9,3% -8,5% 7.7%
-3,0% -3,0% -3,0%
0,0% 0,0% 0,0%
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Demonstracao de Resultados — 2/5

Em milhares de Reais nominais e percentual

Demonstracdo de Resultados
(=) Receita Bruta
(-) Tributos
(=) Receita liquida
() OPEX
(=) Margem Bruta
(-) Despesas Operacionais
(-) SG&A
(=) EBITDA
(-) Depreciagéo
(=) EBIT
(+/-) Resultado Financeiro
(+/-) Outras rec/desp ndo operacionais
(=) EBT
(-) Imposto de Renda e Contribuicdo
Social
(=) Resultado liquido

Principais Métricas
Variagdo Receita Liquida
Margem Bruta

Despesas

Margem EBITDA
Margem EBIT

Aliquota IR/CS (EBT)
Aliquota IR/CS (ROL)
Capex

2029P
58.308
(2.128)
56.180
(13.087)
43.093
(519)
(519)
42574
(8.509)
34.065
(10.556)

23.509
(1.702)
21.807

3,7%
76,7%
-0,9%
75,8%
60,6%
-7,2%
-3,0%

0,0%

2030P
60.640
(2.213)
58.427
(13.610)
44.816
(540)
(540)
44.277
(8.509)
35.768
(9.297)

26.471
(1.771)
24,700

4,0%
76,7%
-0,9%
75,8%
61,2%
-6,7%
-3,0%

0,0%
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2031P
63.066
(2.302)
60.764
(14.155)
46.609
(561)
(561)
46.048
(8.509)
37.539
(8.058)

29.481
(1.843)
27.639

4,0%
76,7%
-0,9%
75,8%
61,8%
-6,3%
-3,0%

0,0%

2032P
65.768
(2.401)
63.368
(14.721)
48.647
(584)
(584)
48.063
(8.509)
39.555
(7.543)

32.011
(1.923)
30.089

4,3%
76,8%
-0,9%
75,8%
62,4%
-6,0%
-3,0%

0,0%

2033P
68.212
(2.490)
65.722
(15.310)
50.412
(607)
(607)
49.806
(8.509)
41.297
(7.996)

33.301
(1.995)
31.306

3,7%
76,7%
-0,9%
75,8%
62,8%
-6,0%
-3,0%

0,0%

2034P
70.940
(2.589)
68.351
(14.896)
53.455
(631)
(631)
52.824
(8.509)
44315
(8.928)

35.387
(2.076)
33.311

4,0%
78,2%
-0,9%
77,3%
64,8%
-5,9%
-3,0%

0,0%

2035P 2036P 2037P 2038P
73.778 76.939 79.798 82.990
(2.693) (2.808) (2.913) (3.029)
71.085 74.131 76.886 79.961
(15.492)  (16.112)  (16.756)  (17.426)
55.593 58.019 60.130 62.535
(656) (683) (710) (738)
(656) (683) (710) (738)
54.937 57.337 59.420 61.796
(8.509) (8.509) (8.509) (8.509)
46.428 48.828 50.911 53.288
(9.929) (10.881)  (11.856)  (12.908)
36.499 37.947 39.055 40.380
(2.160) (2.253) (2.338) (2.433)
34.339 35.694 36.717 37.948
4,0% 4,3% 3,7% 4,0%
78,2% 78,3% 78,2% 78,2%
-0,9% -0,9% -0,9% -0,9%
77,3% 77.3% 77,3% 77,3%
65,3% 65,9% 66,2% 66,6%
-5,9% -5,9% -6,0% -6,0%
-3,0% -3,0% -3,0% -3,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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Demonstracao de Resultados — 3/5

Em milhares de Reais nominais e percentual

Demonstracdo de Resultados 2039P
(=) Receita Bruta 87.816
(-) Tributos (3.205)

(=) Receita liquida 84.610
(-) OPEX (18.123)

(=) Margem Bruta 66.487

(-) Despesas Operacionais (768)
(-) SG&A (768)

(=) EBITDA 65.719
(-) Depreciagéo (8.509)

(=) EBIT 57.210
(+/-) Resultado Financeiro (14.727)
(+/-) Outras rec/desp ndo operacionais -

(=) EBT 42.484
(-) Imposto de Renda e Contribuicéo Social (2.575)

(=) Resultado liquido 39.908

Principais Métricas

Variagdo Receita Liquida 5,8%

Margem Bruta 78,6%

Despesas -0,9%

Margem EBITDA 77,7%

Margem EBIT 67,6%

Aliquota IR/CS (EBT) -6,1%

Aliquota IR/CS (ROL) -3,0%

Capex 0,0%

2040P
91.578
(3.343)
88.236
(18.848)
69.387
(799)
(799)
68.589
(8.509)
60.080
(16.318)

43.762
(2.687)
41.075

4,3%
78,6%
-0,9%
77,7%
68,1%
-6,1%
-3,0%

0,0%
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2041P
90.858
(3.316)
87.542
(35.540)
52.002
(831)
(831)
51.171
(10.525)
40.646
(14.551)

26.095
(2.665)
23.430

-0,8%
59,4%
-0,9%
58,5%
46,4%
-10,2%
-3,0%
-138,4%

2042P
08.781
(3.605)
95.175
(20.386)
74.789
(864)
(864)
73.925
(12.542)
61.383
(15.199)
46.184
(2.900)
43.284

8,7%
78,6%
-0,9%
77,7%
64,5%
-6,3%
-3,0%

0,0%

2043P
102.732
(3.750)
98.982
(21.202)
77.780
(898)
(898)
76.882
(12.542)
64.340
(18.323)
46.017
(3.017)
43.000

4,0%
78,6%
-0,9%
77,7%
65,0%
-6,6%
-3,0%

0,0%

2044P
107.134
(3.910)
103.223
(22.050)
81.173
(934)
(934)
80.239
(12.542)
67.697

2045P
111.115
(4.056)
107.059
(22.932)
84.127
(972)
(972)
83.155
(12.542)
70.613

2046P
115.559
(4.218)
111.341
(23.849)
87.492
(1.011)
(1.011)
86.482
(12.542)
73.940

(19.000)  (19.852)  (20.611)

48.607
(3.147)
45.460

4,3%
78,6%
-0,9%
77,7%
65,6%
-6,5%
-3,0%

0,0%

50.761
(3.265)
47.496

3,7%
78,6%
-0,9%
77,7%
66,0%
-6,4%
-3,0%

0,0%

53.329
(3.397)
49.932

4,0%
78,6%
-0,9%
77,7%
66,4%
-6,4%
-3,1%

0,0%

2047P 2048P
120.182  125.331
(4.387)  (4.575)
115.795  120.757
(24.803)  (25.795)
90.992 94.961
(1.051)  (1.093)
(1.051)  (1.093)
89.941 93.868
(12.542)  (12.542)
77.399 81.326
(21.435)  (22.333)
55.963 58.994
(3533)  (3.686)
52.430 55.308
4,0% 43%
78,6% 78,6%
-0,9% -0,9%
77.7% 77.7%
66,8% 67,3%
-6,3% -6,2%
-3,1% -3,1%
0,0% 0,0%
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Demonstracao de Resultados — 4/5

Em milhares de Reais nominais e percentual

Demonstracéo de Resultados 2049P 2050P 2051P 2052P 2053P 2054P 2055P 2056P 2057P 2058P|
(=) Receita Bruta 129.989 135.188 115.151 120.085 124.547 129.529 134.710 140.483 145.703 151.531
(-) Tributos (4.745) (4.934) (4.203) (4.383) (4.546) (4.728) (4.917) (5.128) (5.318) (5.531)

(=) Receita liquida 125.244 130.254 110.948 115.702 120.001 124.801 129.793 135.355 140.385 146.000
(-) OPEX (26.827) (27.900) (36.597) (38.061) (39.583) (41.167) (42.813) (44.526) (46.307) (48.159)

(=) Margem Bruta 98.417 102.353 74.351 77.641 80.418 83.635 86.980 90.829 94.078 97.841

(-) Despesas Operacionais (1.137) (1.182) (1.229) (1.279) (1.330) (1.383) (1.438) (1.496) (1.556) (1.618)
(-) SG&A (1.137) (1.182) (1.229) (1.279) (1.330) (1.383) (1.438) (1.496) (1.556) (1.618)

(=) EBITDA 97.280 101.171 73.121 76.362 79.088 82.252 85.542 89.333 92.522 96.223
(-) Depreciagéo (10.670) (4.034) (4.034) (4.034) (4.034) (4.034) (4.034) (4.034) (4.034) (4.034)

(=) EBIT 86.610 97.138 69.088 72.329 75.055 78.218 81.508 85.300 88.488 92.189
(+/-) Resultado Financeiro (23.225) (24.112) (21.177) (18.162) (18.887) (19.603) (20.387) (21.247) (22.095) (22.933)
(+/-) Outras rec/desp ndo operacionais - - - - - - - - - -

(=) EBT 63.385 73.026 47.911 54.167 56.167 58.615 61.121 64.052 66.393 69.257
(-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social (3.824) (3.978) (3.384) (3.531) (3.663) (3.810) (3.963) (4.134) (4.289) (4.461)

(=) Resultado liquido 59.561 69.048 44.527 50.636 52.505 54.805 57.158 59.918 62.104 64.796

Principais Métricas

Variagéo Receita Liquida 3,7% 4,0% -14,8% 4,3% 3,7% 4,0% 4,0% 4,3% 3,7% 4,0%
Margem Bruta 78,6% 78,6% 67,0% 67,1% 67,0% 67,0% 67,0% 67,1% 67,0% 67,0%
Despesas -0,9% -0,9% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1%
Margem EBITDA 77,7% 77,7% 65,9% 66,0% 65,9% 65,9% 65,9% 66,0% 65,9% 65,9%
Margem EBIT 69,2% 74,6% 62,3% 62,5% 62,5% 62, 7% 62,8% 63,0% 63,0% 63,1%
Aliguota IR/CS (EBT) -6,0% -5,4% -7,1% -6,5% -6,5% -6,5% -6,5% -6,5% -6,5% -6,4%
Aliquota IR/CS (ROL) -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1%
Capex 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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Demonstracao de Resultados — 5/5

Em milhares de Reais nominais e percentual

Demonstracdo de Resultados 2059P 2060P 2061P 2062P 2063P 2064P 2065P 2066P 2067P 2068P 2069P
(=) Receita Bruta 157.592 123.259 170.452 177.270 184.361 192.260 199.404 207.381 215.676 224.917 233.275
(-) Tributos (5.752) (4.499) (6.221) (6.470) (6.729) (7.017) (7.278) (7.569) (7.872) (8.209) (8.515)

(=) Receita liquida 151.840 118.760 164.230 170.799 177.631 185.243 192.126 199.811 207.804 216.708 224.760
(-) OPEX (50.086) (52.089)  (54.173) (56.339) (58.593) (60.937) (63.374) (65.909) (68.546) (71.287) (74.139)

(=) Margem Bruta 101.754 66.671 110.058 114.460 119.038 124.306 128.752 133.902 139.258 145.420 150.621

(-) Despesas Operacionais (1.683) (1.750) (1.820) (1.893) (1.968) (2.047) (2.129) (2.214) (2.303) (2.395) (2.491)
(-) SG&A (1.683) (1.750) (1.820) (1.893) (1.968) (2.047) (2.129) (2.214) (2.303) (2.395) (2.491)

(=) EBITDA 100.072 64.921 108.238 112.567 117.070 122.259 126.623 131.688 136.955 143.025 148.131
(-) Depreciacéo (4.034) (8.283)  (12.532) (12.532) (12.532) (12.532) (12.532) (12.532) (12.532) (12.532) (12.532)

(=) EBIT 96.038 56.638 95.706 100.036 104.538 109.727 114.091 119.156 124.424 130.494 135.599
(+/-) Resultado Financeiro (23.850) (20.047)  (21.039) (26.828) (27.901) (29.078) (30.239) (31.385) (32.640) (34.018) (35.375)
(+/-) Outras rec/desp ndo operacionais - - - - - - - - - - -

(=) EBT 72.188 36.592 74.667 73.208 76.637 80.649 83.852 87.771 91.783 96.476 100.224
(-) Imposto de Renda e Contribuicéo Social (4.641) (3.624) (5.021) (5.223) (5.433) (5.667) (5.878) (6.114) (6.360) (6.634) (6.881)

(=) Resultado liquido 67.548 32.967 69.646 67.985 71.204 74.982 77.974 81.657 85.423 89.843 93.343

Principais Métricas

Variagdo Receita Liquida 4,0% -21,8% 38,3% 4,0% 4,0% 4,3% 3,7% 4,0% 4,0% 4,3% 3,7%
Margem Bruta 67,0% 56,1% 67,0% 67,0% 67,0% 67,1% 67,0% 67,0% 67,0% 67,1% 67,0%
Despesas -1,1% -1,5% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1% -1,1%
Margem EBITDA 65,9% 54,7% 65,9% 65,9% 65,9% 66,0% 65,9% 65,9% 65,9% 66,0% 65,9%
Margem EBIT 63,2% 47,7% 58,3% 58,6% 58,9% 59,2% 59,4% 59,6% 59,9% 60,2% 60,3%
Aliquota IR/CS (EBT) -6,4% -9,9% -6,7% -7,1% -7,1% -7,0% -7,0% -7,0% -6,9% -6,9% -6,9%
Aliquota IR/CS (ROL) -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1% -3,1%
Capex 0,0%  -214,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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2070P
242.606
(8.855)
233.751
(77.104)
156.646
(2.590)
(2.590)
154.056
(12.532)
141.524
(17.998)

123.526
(7.157)
116.369

4,0%
67,0%
-1,1%
65,9%
60,5%
-5,8%
-3,1%

0,0%



Fluxo de Caixa Descontado — 1/5

Em milhares de Reais nominais e percentual

Fluxo de Caixa Livre

(=) Resultado liquido

(-) Depreciagao

(+/-) Variagéo de Capital de Giro

(-) Capex

(+) Interest Income from Reserve Account
(+/-) Change in Debt Service Accounts
(+/-) Servico da divida

(=) Fluxo de caixa livre

CAPM
Fator de desconto

Fluxo de Caixa Descontado

2019P
6.100
2.127
(7.511)

54
(688)

83

12,2%
0,99
82
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2020P
7.628
8.509
2.210

195
(243)
7.117
25.415

12,2%
0,92
23.305

2021P
4.613
8.509
23

272
110
54.038
67.565

12,2%
0,82
55.195

2022P 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P 2028P

9.371 7.972 10.666 12.530 14.659 17.012 19.708
8.509 8.509 8.509 8.509 8.509 8.509 8.509
(64) 44 (270) (190) (219) (234) (264)
508 522 505 487 467 446 429
(5.390) 537 366 399 429 462 374
(9.096) (8.781) (9.457)  (10.433)  (11.395)  (13.771)  (15.065)
3.837 8.803 10.318 11.302 12.450 12.423 13.690
12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2%
0,73 0,65 0,58 0,51 0,46 0,41 0,36
2.792 5.707 5.960 5.816 5.707 5.074 4.981
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Fluxo de Caixa Descontado — 2/5

Em milhares de Reais nominais e percentual

Fluxo de Caixa Livre 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P 2036P 2037P 2038P
(=) Resultado liquido 21.807 24.700 27.639 30.089 31.306 33.311 34.339 35.694 36.717 37.948
(-) Depreciagéo 8.509 8.509 8.509 8.509 8.509 8.509 8.509 8.509 8.509 8.509
(+/-) Variacéo de Capital de Giro (193) (262) (273) (307) (271) (392) (322) (363) (321) (363)
(-) Capex - - - - - - - - - -
(+) Interest Income from Reserve Account 404 378 350 320 276 241 204 164 122 82
(+/-) Change in Debt Service Accounts 528 567 607 650 952 753 804 857 913 876
(+/-) Servigo da divida (16.929) (18.239) (17.481) (3.902) 3.559 6.703 4.395 5.073 4.232 6.511
(=) Fluxo de caixa livre 14.127 15.652 19.350 35.359 44.329 49.125 47.929 49.934 50.172 53.563
CAPM 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2%
Fator de desconto 0,32 0,29 0,26 0,23 0,20 0,18 0,16 0,14 0,13 0,11
Fluxo de Caixa Descontado 4.579 4.520 4.978 8.103 9.051 8.936 7.767 7.209 6.453 6.137
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Fluxo de Caixa Descontado — 3/5

Em milhares de Reais nominais e percentual

Fluxo de Caixa Livre 2039P 2040P 2041P 2042P 2043P 2044P 2045P 2046P 2047P 2048P
(=) Resultado liquido 39.908 41.075 23.430 43.284 43.000 45.460 47.496 49.932 52.430 55.308
(-) Depreciacao 8.509 8.509 10.525 12.542 12.542 12.542 12.542 12.542 12.542 12.542
(+/-) Variagéo de Capital de Giro (574) (433) 1.485 (2.301) (450) (506) (448) (506) (526) (592)
(-) Capex - - (121.127) - - - - - - -
(+) Interest Income from Reserve Account 85 - - - - - - - - -
(+/-) Change in Debt Service Accounts (71) - - - - - - - - -
(+/-) Servigo da divida 25.572 7.175 (43.544) 56.884 7.392 8.393 7.291 8.316 8.648 9.819
(=) Fluxo de caixa livre 73.429 56.325  (129.231) 110.409 62.484 65.889 66.880 70.284 73.094 77.076
CAPM 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2%
Fator de desconto 0,10 0,09 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04
Fluxo de Caixa Descontado 7.495 5.122 (10.469) 7.968 4.017 3.774 3.413 3.195 2.960 2.781

30 © 2020 Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. ° Gra ntThornton An instinct for gf'OW'[hw



Fluxo de Caixa Descontado — 4/5

Em milhares de Reais nominais e percentual

Fluxo de Caixa Livre 2049P 2050P 2051P 2052P 2053P 2054P 2055P 2056P 2057P 2058P
(=) Resultado liquido 59.561 69.048 44527 50.636 52.505 54.805 57.158 59.918 62.104 64.796
(-) Depreciagéo 10.670 4.034 4.034 4.034 4.034 4.034 4.034 4.034 4.034 4.034
(+/-) Variacéo de Capital de Giro (524) (592) 3.351 (525) (458) (521) (542) (614) (536) (610)
(-) Capex - - - - - - - - - -

(+) Interest Income from Reserve Account - - - - - - - - - -

(+/-) Change in Debt Service Accounts - - - - - - - - - -

(+/-) Servico da divida 8.529 9.728  (70.124) 8.102 6.814 7.909 8.225 9.479 7.972 9.252
(=) Fluxo de caixa livre 78.236 82.218  (18.213) 62.247 62.895 66.227 68.875 72.816 73.574 77.472
CAPM 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2%
Fator de desconto 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01
Fluxo de Caixa Descontado 2.515 2.354 (465) 1.415 1.273 1.195 1.107 1.042 938 880
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Fluxo de Caixa Descontado — 5/5

Em milhares de Reais nominais e percentual

Fluxo de Caixa Livre 2059P 2060P 2061P 2062P 2063P 2064P 2065P 2066P 2067P 2068P 2069P 2070P wcC
(=) Resultado liquido 67.548 32,967 69.646 67.985 71.204 74982 77.974 81.657 85423 89.843 93.343 116.369

(-) Depreciagao 4.034 8.283 12,532 12532 12532 12532 12,532 12,532 12,532 12,532 12.532 12.532

(+/-) Variagdo de Capital de Giro (634) 4668 (6.013) (713) (742) (840) (733) (834) (868) (983) (858) (976)

(-) Capex - (255.197) - - - - - - - - - -

(+) Interest Income from Reserve ) ) ) ) i ) i ) i ) ) )

Account

(+/-) Change in Debt Service ) ) ) ) i ) i ) i ) ) )

Accounts

(+/-) Servigo da divida 9.622  (87.878) 108.292 10.824 11.257 12972 10.910 12.662 13.169 15.176 12.763 (370.327)

(=) Fluxo de caixa livre 80.570 (297.158) 184.457 90.627 94.251 99.646 100.682 106.016 110.256 116.567 117.779 (242.402) (85.897)
CAPM 12,2% 12,2% 122% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2% 12,2%
Fator de desconto 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fluxo de Caixa Descontado 816 (2.680) 1.482 649 601 566 509 478 443 417 375 (688) (244)
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Caixa Excedente/ Divida liquida
Ativos e Passivos Residuais

Em milhares de Reais nominais

Caixa Excedente
Caixa e equivalentes de caixa
Total

Ativos e Passivos Residuais

Ativos residuais
Investimentos
Passivos residuais
Outras exigibilidades LP
Total
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9.723
9.723

69
69
(14.027)
(14.027)
(13.958)
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Taxa de desconto - CAPM

Em percentual, taxa nominal

CUSTO DO CAPITAL PROPRIO Set/2019
(+) Taxa livre de risco 2,1%
(+) Prémio pelo risco 5,3%
(x) Beta 0,60
(+) Risco Pais 2,4%
(+) Prémio pelo tamanho + Risco especifico 3,1%
(+) Diferencial inflagédo 1,3%
(=) Custo do capital préprio (nominal) 12,2%
BETA ALAVANCADO

Beta nédo alavancado 0,42
Imposto de Renda 34,0%
Coeficiente divida/capital proprio 65,7%
Beta alavancado 0,60

ESTRUTURA DE CAPITAL

Capital préprio 60,4%
Capital de terceiros 39,6%
Capital Total Investido 100%
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Taxa de desconto - CAPM

Taxa livre de risco (Rf)

A taxa livre de risco é o indicador que demonstra o retorno minimo que um investidor
pode obter se investir em um ativo com probabilidade de risco zero. Para definigao
desta taxa, utilizamos o célculo da média de 6 meses do bdnus do tesouro norte-
americano de 10 anos (T-bond 10 YTM) reflete a taxa mais aplicavel a um titulo sem
risco atualmente, que foi de 2,1%, considerando o mercado como o titulo com menor
risco de inadimpléncia.

Prémio pelo risco (Rm - Rf)

O prémio pelo risco é o retorno adicional sobre os ativos livre de risco, esperado por
investidores que investem em ativos com risco. Para o célculo desse retorno adicional,
foi comparada a média historica (1928 — 2019) entre a diferenga do retorno do S&P 500
e o retorno dos titulos do tesouro norte-americano (“T-Bond”). Baseado em informacdes
coletadas no site do Professor Aswath Damodaran, NYU, foi considerado prémio pelo
risco de 5,3%.

Beta (B)

O beta é uma medida de risco ndo diversificavel, que mede a correla¢éo de um ativo
em relagdo a variagdo da carteira de agdes que compdem o indice onde este ativo é
negociado. Esse coeficiente é obtido através de uma regresséo linear entre a série de
variacdes no preco do ativo e as variacdes da carteira de agoes.

Para o calculo do beta, foi considerada a média dos betas de uma amostra de
empresas que atuam no mesmo segmento. A média dessa amostra foi de 0,42 para o
beta desalavancado, sendo este beta realavancado posteriormente com base na
estrutura de capital do mercado, para um beta alavancado de 0,60.
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Risco Brasil (2)

O risco Brasil é o retorno adicional exigido pelos investidores, pelo fato deste
investimento ndo ser baseado no pais em que utilizamos a taxa livre de risco, o T-bond
10 YTM.

Uma forma de medir este retorno é utilizar a diferenga entre a rentabilidade do tesouro
norte-americano (“Treasury Bond”) de 10 anos e os titulos publicos do Brasil, dentre a
mesma maturidade. Este célculo utiliza como base o risco denominado EMBI+
(Emerging Markets Bond Index).

Para composicao do custo do capital do acionista foi considerada a média de 6 meses
do EMBI+, que foi de 2,4%.

Prémio pelo tamanho e Risco Especifico (T)
Representa o retorno adicional exigido pelo investidor por investir em empresas de
portes diferenciados.

Dentro desse conceito, a Empresa se enquadra na classificacdo de low-cap company
onde, de acordo com os critérios estabelecidos pela Ibbotson Associates, o prémio
utilizado foi de 1,6%. Além disso, foi considerado risco especifco de 1,5%.

Diferencial de inflacdo BRA-EUA

O diferencial de inflag&o entre o Brasil e os EUA foi utilizado no célculo do custo de
capital préprio para refletir o risco da moeda. Para tanto, foi considerado o diferencial da
inflacdo projetada pelo BACEN e o Indice de Precos ao Consumidor (CPI) projetado
pelo FMI, totalizando um diferencial de 1,3%.
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Premissas Macroeconomicas

As premissas de projecdo macroecondmicas foram extraidas do Sistema de expectativas do Banco Central do Brasil, na data-base de 30 de setembro de 2019.

Em milhares de Reais e percentual

Premissas Macroecondmicas
PIB

PIB Servigos

PIB IndUstria

PIB Agropecuaria

IPCA

IGP-M

CPI (inflagdo americana)
Diferencial de Inflag&o

Selic

Céambio médio (BRL/ USD)
Variacé@o A Doléar

Inflagdo considerada - IPC-A

Fonte: Banco Central do Brasil
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1,0%
1,0%
1,2%
0,3%
2,7%
3,2%
1,6%
1,1%
5,0%

3,8

2,7%

2019P
0,3%
0,3%
0,0%
0,6%
0,9%
1,1%
0,5%
0,4%
1,6%
3,8

0,9%

2020
2,6%
2,6%
3,0%
2,9%
4,0%
4,1%
2,2%
1,7%
7,9%
3,8
-0,3%
4,0%

2021
2,6%
2,8%
2,9%
3,2%
3,8%
4,1%
2,2%
1,6%
8,0%

3,8
1,3%
3,8%

2022
2,6%
2, 7%
2,8%
3,3%
3,8%
4,3%
2,2%
1,5%
8,0%

3,9
1,6%
3,8%

2023 2024 Até 2070
2,6% 2,6% 2,6%
2,7% 2,7% 2,7%
2,8% 2,8% 2,8%
3,3% 3,3% 3,3%
3,8% 3,8% 3,8%
4,5% 4,5% 4,5%
2,3% 2,3% 2,3%
1,4% 1,4% 1,4%
8,0% 8,0% 8,0%

4,0 4,0 4,1
1,4% 1,4% 1,4%
3,8% 3,8% 3,8%
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Glossario

Ativos e Passivos residuais

BACEN
CAGR

CAPEX

Capital investido

EBIT

EBITDA

Empresa ou CEA Il
Enterprise Value

FCLE

Equity Value
IPCA
NOPAT
Omega

PIB

Valor Justo

Ativos e passivos residuais apresentados no Balango Patrimonial da Empresa e que nao fazem parte do capital de giro.
Banco Central do Brasil

Compound Annual Growth Rate — Taxa composta de crescimento anual.

Capital Expenditure. Sdo os investimentos em ativo fixo para manutencéo de sua atividade operacional e/ou eventuais
expansdes.

E composto pelo somatério de capital de giro liquido e imobilizado liquido.
Earnings Before Interest and Taxes. E o resultado gerado pela operacdo apés a deducéo de todos os custos operacionais e
despesas, antes de juros, imposto de renda e contribui¢éo social.

Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization. E o resultado operacional gerado pela Empresa ap6s a deducéo
de todos os custos operacionais e despesas, antes de imposto de renda, contribuicdo social, juros, depreciacéo e amortizagdo.
Representa a geragéo de caixa da Empresa em um determinado periodo.

CEA Il - Centrais Eélicas Assurud lll SPE S.A.

Valor da Empresa ou Valor das Operacdes

Fluxo de Caixa Livre para a Empresa. E a geracéo de caixa operacional da Empresa, apds 0s investimentos em ativo fixo (Capex)
e variag6es do capital do giro.

Valor do acionista - (valor da Empresa apoés ajustes de divida liquida e ativos e passivos residuais).
indice nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Net Operating Profit After Taxes

Omega Geracado S.A

Produto Interno Bruto

“Valor justo € o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao
nao forgada no mercado principal (ou mais vantajoso) na data de mensuracéo nas condi¢des atuais de mercado (ou seja, um
preco de saida), independentemente de esse prec¢o ser diretamente observavel ou estimado utilizando-se outra técnica de
avaliagéo”. — CPC 46

37 © 2020 Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda.

Q GrantThornton | An instinct for growth



O Gra ntTh o rnto n © 2020 Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. Todos os direitos reservados.

“Grant Thornton” é referéncia a marca pela qual as firmas membro Grant Thornton prestam servigos de auditoria, impostos e consultoria a seus clientes e/ou refere-se a
H H N uma ou mais firmas membro, conforme o caso. Grant Thornton International Ltd (GTIL) e as firmas membro n&o constituem uma sociedade mundial. A GTIL e cada firma
An instinct for growth

membro é uma entidade legal separada. Servigos sdo prestados pelas firmas membro. A GTIL ndo presta servicos a clientes. A GTIL e suas firmas membro ndo séo
agentes um dos outros e ndo se responsabilizam por atos ou omissées um dos outros.

grantthornton.com.br



