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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SE SNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIAS FIDEJUSSORIAS ADICIONAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA VDB F2 GERACAO DE

ENERGIA S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emiss3o de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Fidejussérias Adicionais, em
Série Unica, para Distribuicao Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da VDB F2 Geracdo de
Energia S.A.” ("Escritura de Emissao™):

(1) na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definidas abaixo) objeto desta Escritura
de Emissdo:

VDB F2 GERACAO DE ENERGIA S.A., sociedade por agBes sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n® 52, 17° andar, parte,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME”") sob
0 n° 19.788.923/0001-88, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.300.311.211, neste ato representada por
seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas deste instrumento ("Emissora”);

(2) na qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/ME sob o no 17.343.682/0001-38, neste ato representada por seu
representante legal devidamente autorizado e identificado nas paginas de assinaturas deste
instrumento (“Agente Fiduciario”);

(3) na qualidade de fiadoras:

PARQUE EOLICO VENTOS DA BAHIA I S.A., sociedade por acBes, com sede na Cidade de
Mulungu do Morro, Estado da Bahia, na Fazenda Monte Santo, S/N, complemento: Estrada
Vicinal de que liga a BA-427 a BA-432, com saida préxima ao povoado de Sapecado, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 23.888.783/0001-97, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas péaginas de assinaturas deste
instrumento (“VDB I");

PARQUE EOLICO VENTOS DA BAHIA III S.A., sociedade por agBes, com sede na Cidade
de Mulungu do Morro, Estado da Bahia, na Fazenda Monte Santo, S/N, complemento: Estrada
Vicinal de que liga a BA-427 a BA-432, com saida préxima ao povoado de Sapecado, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 23.888.824/0001-45, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas deste
instrumento ("VDB II1I");

PARQUE EOLICO VENTOS DA BAHIA IX S.A., sociedade por agBes, com sede na Cidade de
Mulungu do Morro, Estado da Bahia, na Fazenda Alvorada, S/N, complemento: Estrada Vicinal
de que liga a BA-427 a BA-432, com saida préxima ao povoado de Sapecado, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 23.890.926/0001-03, neste ato representada por seu(s) representante(s)
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legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) n 5\ paginas de assinaturas deste
instrumento ("VDB IX"); 1

PARQUE EOLICO VENTOS DA BAHIA XVIII S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade
de Mulungu do Morro, Estado da Bahia, na Fazenda Varzea do Cerco, S/N, complemento:
Estrada Vicinal de que liga a BA-427 a BA-432, com saida proxima ao povoado de Sapecado,
inscrita no CNPJ/ME sob o no 23.888.804/0001-74, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas deste instrumento ("VDB XVIII” €, em conjunto com a VDB 1, a VDB III e a VDB
IX, as "SPEs");

sendo as SPEs, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario, designados como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”.

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissdo, mediante as clausulas
e condigbes a sequir.

1 AUTORIZACOES
1.1  Autorizacées da Emissora

1.1.1 A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberaces da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 05 de junho de 2019 ("AGE da
Emissora”), nos termos do Estatuto Social vigente da Emissora e do artigo 59, caput,
da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Ag¢des”), na qual foi deliberada e aprovada, dentre outros: (i) a realizacdo da
Emissdo e da Oferta (conforme definidos abaixo), bem como seus termos e condicdes;
(i) a outorga, na forma compartilhada descrita na Cldusula 3.29.2 abaixo, (a) do Penhor
das Agoes das SPEs (conforme definido na Cldusula 3.29.1, item (iii), letra (b), abaixo),
e (b) da Cessdo Fiduciaria da Emissora (conforme definida na Cldusula 3.28.1, item (ii),
abaixo); (iii) a assungdo das obrigagdes previstas na presente Escritura de Emissdo; e
(iv) a autorizagao a diretoria da Emissora a adotar todos e quaisquer atos e a assinar
todos e quaisquer documentos necessarios a implementagdo e formalizacio das
deliberagbes da AGE da Emissora, incluindo esta Escritura de Emissio e seus
aditamentos, bem como a ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo adotados e
todos e quaisquer documentos até entdo assinados pela Diretoria da Emissora para a
implementacao da Oferta, da Emissdo e da constituicdo das garantias necessérias.

1.2 Autorizagao da Constituicdo e Compartilhamento das Garantias pelas SPEs e pelos
Acionistas

1.2.1 Com base nas deliberagbes tomadas nas assembleias gerais extraordinarias realizadas
em 06 de junho de 2019 pela (i) VDB I ("AGE da VDB I"); (ii) VDB III ("AGE da VDB
III"); (iii) VDB IX ("AGE da VDB IX"); (iv) VDB XVIII ("AGE da VDB XVIII", e, em
conjunto com a AGE da VDB 1, a AGE da VDB III e a AGE da VDB IX as “Aprovacées
das SPEs”), foram deliberadas e aprovadas, dentre outros: (i) a outorga, na forma
compartilhada descrita na Cldusula 3.29.2 abaixo, (a) da Cessdo Fiduciaria das SPEs
(conforme definida na Clausula 3.29.1, item (i), abaixo) e (b) do Penhor de Mdquinas e
Equipamentos (conforme definido na Clausula 3.29.1, item (iv), abaixo); (i) a outorga
das Fiancas SPEs (conforme definidas na Cldusula 3.30.1 abaixo); (iii) a assuncao das
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obrigages previstas na presente Escritura d Emissdo; e (iv) a autorizacdo para os
respectivos representantes legais adotarem todos e quaisquer atos e a assinar todos e
quaisquer documentos necessarios a implementagdo e formalizacdo das deliberacoes
das AGEs das SPEs, incluindo esta Escritura de Emiss3o e seus aditamentos, bem como
a ratificacdo de todos e quaisquer atos até ent3o adotados e todos e quaisquer
documentos até entdo assinados para a formalizagdo da Emissdo, especialmente 3
celebragdo desta Escritura de Emiss8o e dos Contratos de Garantia.

1.2.2 Com base nas deliberacées tomadas em Reunido de Sécios da EDF EN do Brasil
Participacbes Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n° 52, salas 1801 e 1802, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 21.812.954/0001-79 ("EEN BRASIL") realizada em 5 de junho de
2019 ("Aprovacao da EEN BRASIL"), foi deliberada e aprovada, dentre outros: (i) a
constituigao, na forma compartilhada descrita na Cldusula 3.29.2 abaixo, do Penhor de
Acbes da Emissora (conforme definido na Cldusula 3.29.1, item (iii), letra (a), abaixo);
e (i) a autorizacdo para os respectivos representantes legais adotarem todos e
quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer documentos necessarios a implementacdo
e formalizagdo das deliberagdes tomadas pelos socios da EEN BRASIL.

2 REQUISITOS

A 23 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie com garantia
real, com garantias fidejussérias adicionais ("Debéntures”), em série Unica, de emiss3o da Emissora
("Emissao”), para distribuicdo publica, com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucao
da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476"), e demais leis
e regulamentac@es aplicaveis ("Oferta”), devera observar os seguintes requisitos:

2.1 Arquivamento na Junta Comercial e Publicacio dos Atos Societarios da Emissora

2.1.1 Em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades
por Acbes, conforme o caso, a ata da AGE da Emissora sera devidamente arquivada na
JUCERJA em até 30 (trinta) dias de sua realizacdo, e sera publicada no Didrio Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Diario Comercial” ("Jornais de Publicacdo Rio
de Janeiro”).

2.2 Arquivamento na Junta Comercial das Aprovacoes das SPEs

2.2.1 As atas das Aprovactes das SPEs serdo devidamente arquivadas na Junta Comercial do
Estado da Bahia ("JUCEB").

2.3 Arquivamento na Junta Comercial da Aprovacio da EEN BRASIL

2.3.1 A ata da Aprovacdo da EEN BRASIL serd devidamente arquivada na JUCERJA em até 30
(trinta) dias de sua realizacao.

2.4 Inscricao desta Escritura de Emiss3o e averbacio de seus eventuais aditamentos na
JUCERJA e nos Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos

2.4.1 Esta Escritura de Emissdo serd registrada e seus eventuais aditamentos serdo averbados
na JUCERJA, conforme disposto no artigo 62, inciso II e pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agbes, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva

— data de assinatura. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio copia eletronica (.pdf)
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com a chancela da JUCERJA que comprove o efetiviy registro desta Escritura de Emiss3o
e de seus eventuais aditamentos, em até § (cinco) Dias Uteis apds a respectiva inscricao
OU 0 respectivo averbamento.

2.4.2 Nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (“Lei n® 6.015"), em virtude das Fiancas SPEs avencadas na Clausula 3.30
abaixo, a Emissora devera ainda, de modo que seja observado o prazo previsto no artigo
130 da Lei n° 6.015, apresentar a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos para registro, no prazo de ate 20 (vinte) dias contados da data de
assinatura da presente Escritura de Emiss3o ou de seus eventuais aditamentos,
conforme o caso, nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos do domicilio da
Emissora, do Agente Fiducidrio e das SPEs, quais sejam, os Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos localizados na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
e na Cidade de Mulungu do Morro, Estado da Bahia ("RTDs").

2.4.3 A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo, e eventuais aditamentos, devidamente registrados nos RTDs
indicados na Clausula 2.4.2 acima, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de obtencdo do referido registro.

2.4.4 Caso a Emissora ndo providencie os registros previstos na Clausula 2.4.2 acima, o Agente
Fiducidrio poderd, nos termos do artigo 62, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por
Agbes, promover 0s registros acima previstos, devendo a Emissora arcar com todos os
respectivos custos e despesas de tais registros mediante comunicagao nesse sentido. A
eventual realizacio do registro pelo Agente Fiducidrio n3o descaracterizard o
inadimplemento de obrigacdo ndo pecuniaria por parte da Emissora, nos termos da
presente Escritura de Emiss3o.

2.5 Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2,5.1 A Oferta serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposigbes
legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei n° 6.385"), por se tratar de oferta publica de valores
mobiliarios, com esforgos restritos, ndo sendo objeto de protocolo, registro e
arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da comunicagao sobre o inicio e
encerramento da Oferta a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da
Instrugao CVM 476,

2.5.2 A Oferta serad registrada na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais ("ANBIMA”), pelo coordenador lider da Oferta,
exclusivamente para fins de informar a base de dados, nos termos do pardgrafo 10,
inciso I, e do paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do "Codigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Prdticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiligrios”, estando o referido registro condicionado 3 expedicdo, até a data de
encerramento da Oferta, de diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigacao.

2.6 Constituicao e Registro das Garantias Reais

2.6.1 Os Contratos de Garantias Reais (conforme definidos na Cliusula 3.29.1, item (iv)
abaixo), assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo
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2.6.2

2.6.3

2.6.4

celebrados e levados a registro nos RTDs, confotme aplicével; do domicilio da Emissora,
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ("BNDES"), do
Agente Fiduciario e das SPEs, ou no Cartério de Registro de Imdveis do local onde os
ativos empenhados estejam localizados, conforme aplicavel, sendo certo que (i) os
Contratos de Garantias Reais (exceto pelo Contrato de Penhor de Maquinas e
Equipamentos) e seus aditamentos devero ser apresentados para registro nos RTDs
competentes no prazo de até 20 (vinte) dias contados da sua respectiva data de
assinatura; (ii) o Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos e seus aditamentos
deverdo ser apresentados para registro no Cartério de Registro de Imdveis do local onde
Os ativos empenhados estejam localizados no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
sua respectiva data de assinatura; (ii) os registros de que trata este item serdo realizados
em até 90 (noventa) dias contados da data de assinatura de cada um dos referidos
instrumentos, devendo ser fornecida ao Agente Fidudidrio 1 (uma) via original dos
respectivos instrumentos devidamente registrado nos cartérios competentes.

O Penhor de Agdes da Emissora e o Penhor de AcBes das SPEs, constituidos por meio
do Contrato de Penhor de Acdes (conforme definido na Cldusula 3.29.1, item (iii)
abaixo), serdo averbados nos respectivos Livros de Registro de Acbes Nominativas da
Emissora e das SPEs ou nos sistemas da instituicdo financeira responsavel pela prestacao
de servigos de escrituracdo das acBes da Emissora e/ou das SPEs, caso as a¢des de tais
sociedades venham a se tornar escriturais, devendo ser anotados no extrato da conta
de deposito das respectivas acionistas, nos termos do artigo 39 e de seu paragrafo 10,
da Lei das Sociedades por Acbes, nos prazos previstos no Contrato de Penhor de Acoes
(conforme definido na Clausula 3.29.1, item (iif) abaixo), observado o disposto na
Clausula 3.29 abaixo.

A Emissora e as SPEs entregardo ao Agente Fiducidrio copias das respectivas paginas
dos Livros de Registro de Agdes Nominativas e/ou declaragdo expedida pela instituicio
financeira responsavel pela prestagdo de servicos de escrituracdo das agdes da Emissora
e das SPEs, acompanhada do extrato da conta de depdsito das agdes, caso as acoes de
tais sociedades venham a se tornar escriturais, evidenciando a referida averbacao, nos
prazos previstos no Contrato de Penhor de A¢des (conforme definido na Clausula 3.29.1,
item (i) abaixo).

Todas as formalidades necessarias a constituicdo das Garantias Reais (conforme
definidas na Clausula 3.29.1 abaixo) e 3 formalizagdo de seu compartilhamento em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, dever3o ser realizadas até a
Primeira Data de Integralizagdo (conforme definida na Clausula 3.13.1 abaixo).



2.7 Constituicdo e Registro do Compartilhamento de Gara tias Reais

2.7.1 O Compartilhamento de Garantias Reais (conforme definido na Cldusula 3.29.2 abaixo)
sera formalizado por meio da celebracio do Contrato de Compartilhamento de Garantias
Reais (conforme definido na Clausula 3.29.2 abaixo), o qual, assim como qualquer
aditamento, serd levado 3 registro pela Emissora, nos competentes RTDs do domicilio
do BNDES e do Agente Fiduciario, quais sejam, os RTDs localizados na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da sua
respectiva data de assinatura, devendo os registros de que trata este item serem
realizados em até 90 (noventa) dias contados da data de assinatura dos referidos
instrumentos e ser fornecida ao Agente Fiduciario, dentro de até 10 (dez) Dias Uteis
contados do registro, 1 (uma) via original do Contrato de Compartilhamento de Garantias
Reais, ou do respectivo aditamento, devidamente registrada.

2.8  Distribuicio, Negociagao e Custédia Eletrénica

2.8.1 As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA - Médulo de Distribuico de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela
B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento Cetip UTVM ("B3 — Segmento Cetip
UTVM"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 - Segmento
Cetip UTVM; e (ii) para negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP 21”), também administrado e operacionalizado
pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

2.8.2 Ndo obstante o disposto na Cldusula 2.8.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo), nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos
de cada subscricio ou aquisicdo por Investidores Profissionais (conforme abaixo
definidos), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugago CVM 476,
respectivamente, salvo na hipdtese de exercicio de garantia firme de colocacdo das
Debéntures pelo Coordenador Lider no momento da subscri¢do, nos termos do artigo
13, inciso II, da Instrugdo CVM 476, e depois de observado o cumprimento, pela
Emissora, dos requisitos do artigo 17 da Instrucdo CVM 476, sendo que a negociacao
das Debéntures dever sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis.

2.9 Enquadramento do Projeto

2.9.1 As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 29 da Lei n° 12.431, de 24
de junho de 2011, conforme alterada ("Lei n°® 12.431"), do Decreto n° 8.874, de 11
de outubro de 2016 (“"Decreto 8.874"), da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
("CMN") n° 3,947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucio CMN 3.947"), sendo a
totalidade dos recursos captados na Emiss3o aplicados no Projeto (conforme definido e
descrito na Clausula 3.8 abaixo), tendo em vista o enquadramento do Projeto como
projeto prioritario pelo Ministério de Minas e Energia ("MME”"), por meio das seguintes
Portarias do MME: (i) no 276, de 12 de dezembro de 2018, publicada no Didrio Oficial
da Unido ("DOU") em 13 de dezembro de 2018; (ii) n® 279, de 12 de dezembro de
2018, publicada no DOU em 13 de dezembro de 2018; (iii) n° 278, de 12 de dezembro
de 2018, publicada no DOU em 13 de dezembro de 2018; e (iv) no 277, de 12 de
dezembro de 2018, publicada no DOU em 13 de dezembro de 2018 ("Portarias”).
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DAS DEBENTURES E DA OFERTA
Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social o propdsito especifico de implantar e explorar as
centrais geradoras de energia elétrica de origem edlica, inclusive mediante a participacao
em sociedades de propésito especifico constituidas para este fim.

Nimero da Emiss3o

3.2.1 A presente Escritura de Emissdo constitui a 29 (segunda) emissdo de debéntures da
Emissora.

Data de Emissao

3.3.1 Para todos os fins e efeitos, a data de emiss3o das Debéntures é o dia 15 de junho pE
2019 ("Data de Emissdo”).

Numero de Séries
3.4.1 A Emissdo sera realizada em série Unica.
Valor Total da Emissiao

3.5.1 0 valor total da Emissdo é de R$ 106.000.000,00 (cento e seis milhdes de reais) na Data
de Emissdo, sendo certo que ndo serd admitida a possibilidade de distribuicdo parcial
das Debéntures.

Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos, nos termos
da Instrugao CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade
das Debéntures, sendo a instituicio intermedidria lider 0 Banco BTG Pactual S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
("Coordenador Lider”), por meio do mddulo MDA, administrado e operacionalizado
pela B3 — Segmento Cetip UTVM, nos termos do "Contrato de Estruturacgo, Coordenacdo
e Distribuicao Publica, com Esforcos Restritos de Distribuigdo, de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Aces, da Espécie com Garantia Real, Com Garantias Fidejussorias
Adicionais, em Série Unica, da 22 (Segunda) Emissdo da VDB F2 Geracdo de Energia
S.A.%, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de
Distribuicdo”).

3.6.2 O plano de distribuicdo serd organizado pelo Coordenador Lider e seguird os
procedimentos descritos na Instrucdo CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo, tendo
como publico alvo exclusivamente Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos)
("Plano de Distribui¢do”). O Plano de Distribuicdo serd estabelecido mediante os
seguintes termos:

(i) 0 Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisicio das
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais;

(ii) os fundos de investimento (independentemente da qualificagdo de seus cotistas)
e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisGes de investimento
=7 7



3.6.3

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos oy maximos
para a subscricdo das Debéntures:

ndo serd admitida distribuigdo parcial das Debéntures;

ndo serd constituido fundo de manutencdo de liquidez e ndo sera firmado
contrato de estabilizacio de precos com relagdo as Debéntures;

serdo atendidos os clientes Investidores Profissionais do Coordenador Lider, se
desejar efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista 3 relacdo do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros investidores, fundos de
investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nao sejam clientes do
Coordenador Lider, desde que tais investidores sejam Investidores Profissionais,
€ assinem a Declaraco de Investidor Profissional, nos termos do inciso (vii)
abaixo;

os Investidores Profissionais deverdo assinar"Declaragdo de Investidor
Profissional” atestando, dentre outros, estarem cientes de que (a) a Oferta n3o
foi registrada na CVM, (b) as Debéntures est3o sujeitas a restricdes de
Négociacao previstas nesta Escritura de Emissdo e na Instrucdo CvM 476; e (c)
efetuaram sua prdpria andlise com relacdo a capacidade de pagamento da
Emissora; e

a Emissora e as SPEs comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores
por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizacdo de servicos publicos de comunicacao, como a imprensa, o radio, a
televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos
termos da Instrucdo CVM 476,

Nos termos da Instrugdo da CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, inclusive pela Instrugdo da CVM no 554, de 17 de dezembro de 2014, e pela
Instrugdo da CVM no 593, de 17 de novembro de 2017 ("Instrugcdo CVM 539”) e para
fins da Oferta, serdo considerados:

(i)

"Investidores Profissionais”: (a) instituigBes financeiras e demais instituigbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias
seguradoras e sociedades de Capitalizagdo; (c) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucdo
CVM 539; (e) fundos de investimento; (f) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiligrios
autorizado pela CVM; (g) agentes autdnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos préprios; e (h) investidores n3o residentes;



3.7

3.8

(ii) "Investidores Qualificados”: (a) os Investidores Profissionais; (b) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
Sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com
0 Anexo 9-B da Instrugdo CVM 539; (€) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam  certificacSes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; e (d) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

3.6.4 Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios serdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentac3o
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

Procedimento de Coleta de Intencées de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

3.7.1  Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelo
Coordenador Lider, sem recebimento de reservas antecipadas dos Investidores
Profissionais, sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros  (“Procedimento de
Bookbuilding"), para a definicdo dos Juros Remuneratdrios, respeitando-se os limites
estabelecidos na Clausula 3.17.

3.7.2 0O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura de Emissao, a ser celebrado anteriormente & Primeira Data de
Integralizagéo (conforme abaixo definida) das Debéntures, e devidamente inscrito na
JUCERJA, nos termos da Clausula 2.1. acima, e registrado no RTD, de acordo com a
Clausula 2.4.2 acima, e sem a necessidade de nova aprovacdo societéria de quaisquer
das partes signatarias desta Escritura de Emisso.

3.7.3 O investimento nas Debéntures ndo € adequado aos investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; e (i) necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de debéntures no mercado secundario é
restrita.

Destinagdo dos Recursos

3.8.1 Nos termos do artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei no 12.431, do Decreto 8.874, e da
Resolucdo CMN 3.947, a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio da
Emissdo serd utilizada para o financiamento ou reembolso de custos e despesas e a
amortizacao de financiamentos de curto prazo relativos a implementacso e exploracdo,
por meio das SPEs, de um projeto de infraestrutura considerado prioritdrio pelo
Ministério de Minas e Energia, de acordo com as Portarias do MME, assim como para o
pagamento de taxas e despesas em relagdo a Emissdo, desde que tais taxas e despesas
a serem reembolsadas e os financiamentos de curto prazo a serem amortizados,
conforme aplicavel, com os recursos das Debéntures, tenham sido incorridos em até 24
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(vinte e quatro) meses antecedentes a data de encerramento da Oferta na CvM,
conforme abaixo detalhado:

Objetivo do | O complexo edlico Ventos da Bahia Fase 2 & constituido pelas
Projeto centrais edlicas Ventos da Bahia I (28,6 MW), Ventos da Bahia
ITT (30,8 MW), Ventos da Bahia IX (28,6 MW) e Ventos da Bahia
XVIII (28,6 MW) totalizando uma Capacidade instalada de 116,6
MW, localizadas no municipio de Mulungu do Morro na Estado do
Bahia ("Complexo Edlico Ventos da Bahia Fase 2") e de seu
sistema de transmiss3o associado ("Projeto”).

Data de Inicio do

. Dezembro de 2015
Projeto

do

Fase atual

O Projeto se encontra a ial g
Briajetis Jeto se encontra em Operagao comercial plena

Data de
Encerramento da
Construcio do
Projeto

Setembro de 2018

Volume  de
recursos
financeiros
hecessarios para
a realizacdo do

Projeto

Os custos totais de investimento no Projeto s3o de RS
696.000.000,00 (seiscentos e noventa e seis milhdes de reais).

Valor das
Debéntures que
sera destinado ao
Projeto

R$ 106.000.000,00 (cento e seis milhGes de reais),

Percentual dos

recursos
financeiros As Debéntures representam aproximadamente 15,22% (quinze
necessarios ao | inteiros e vinte e dois centésimos por cento) do uso total do
Projeto Projeto.,

provenientes das

Debéntures

3.9 Banco Liquidante e Escriturador

3.9.1 A instituicio prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures é o Banco
Citibank S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Av. Paulista, 1.111 2° andar — parte, Cerqueira César, CEP 01311-920, inscrita

no CNPJ/ME sob o n.° 33.479.023/0001-80 ("Banco Liquidante”, cuja definico inclui
Qualquer outra instituicdo que venha 3 suceder o Banco Liquidante na prestacdo dos

_servigos de banco liquidante da Emissao).
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3.9.2 Alnstituicdo prestadora de servicos de escrituragdo das Pebéntures ¢ o Banco Citibank
S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o0 Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Av. Paulista, 1.111 20 andar - parte, Cerqueira César, CEP 01311-920, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.o 33.479.023/0001-80 ("Escriturador”, Cuja definicdo inclui qualquer
outra instituicio gue venha a suceder o Banco Escriturador na prestacao dos Servicos

3.9.3 0 Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo,
mediante aprovacao pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Cldusula 7 abaixo, sendo certo, no entanto, que nenhuma

Bradesco S.A., o Ita( Unibanco S.A., o Banco Citibank S.A., 0 Banco BTG Pactual S.A,
ou qualquer outra Instituicdo financeira brasileira com classificagdo de risco minima de
AA+, em escala local, pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody'’s,

3.10 Valor Nominal Unitario

3.10.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissdo ("Valor Nominal Unitario”).

3.11 Conversibilidade, Tipo Forma e Comprovacio de Titularidade das Debéntures

3.11.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, n3o conversiveis em acdes de emissao da
Emissora. As Debéntures sergo escriturais e nominativas, sem emiss3o de Cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser3 comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador, onde serdo inscritos os nomes dos respectivos
titulares das Debéntures (“Debenturistas"). Adicionalmente, ser reconhecido, como

3.12 Espécie

fidejussdrias outorgadas pelas SPFs,
3.13 Prazoe Forma de Subscricio e Integralizacio

3.13.1 As Debéntures serio integralizadas, por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3 - Segmento Cetip UTVM, a vista e em moeda corrente nacional, no mercado
primario, pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido na Clausula 3.10 abaixo) na
data da efetiva subscricdo (“Primeira Data de Integralizag&do”). Caso a totalidade
das Debéntures ndo seja integralizada na Primeira Data de Integralizagdo, as Debéntures
reémanescentes serdo integralizadas, em moeda nacional, pelo seu respectivo Valor
Nominal Unitdrio Atualizado (conforme definido na Cldusula 3.16 abaixo), acrescido dos
Juros Remuneratdrios, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo até a respectiva Data de Integralizagdo (cada uma, uma “Data de

Integralizacao”).
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3.14 Prazo e Data de Vencimento

3.15

3.16

3.14.1 As Debéntures terio prazo de vigéncia de 13 (treze)‘anos e 10 (dez) meses contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2033 ("Data de
Vencimento das Debéntures”), exceto nas hipdteses de vencimento antecipado ou
em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, caso venha a ser permitido pela
legislagdo vigente, ocasiGes em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo Valor Nominal Unitério Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios
€ eventuais Encargos Moratdrios (conforme definidos abaixo), conforme o caso.

Quantidade de Debéntures
3.15.1 Serdo emitidas 106.000 (cento e seis mil) Debéntures ("Quantidade de Debéntures”).
Atualizacdo Monetaria

3.16.1 O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das
Debéntures sera atualizado monetariamente pela variacao do Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), desde a Primeira Data de Integralizacdo
(conforme abaixo definida) até a data do efetivo pagamento (“Atualizacido
Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetéria incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso ("Valor Nominal
Unitario Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria serd calculada conforme 2 férmula

abaixo:
VNag = ViNe > €
Onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério (valor nominal

remanescente apos amortizacio de principal e/ou apds incorporacdo dos Juros
Remuneratorios e atualizacdo monetaria a cada periodo, se houver), conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagdes mensais do indice utilizado calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
NIy
ohi H{(NI.._{)
k=1 o

dup/d ur}

Onde:

Wi

N = numero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n” um nimero
inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Ultima Data
de Aniversario (conforme abaixo definida) e a data de calculo, limitado ao nimero total
de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um numero inteiro;



dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a pré%kma Data de Aniversario, sendo “dut”
um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizagao
seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario. Apds a Data de Aniversario,
valor do numero-indice do més de atualizacdio;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

M
¢ NI vdut
(Nli.'—i')

Onde:

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacio em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade;

Considera-se "Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida data
ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente, estando o conceito de “Dia Util”
descrito na Clausula 3.20.2 desta Escritura de Emiss3o; e

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

3.16.2 Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado, devera
ser utilizado em substituicado a NIk na apuracdo do Fator “C” um numero- indice
projetado calculado com base na Ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA
("Numero Indice Projetado” e "Projegao”, respectivamente) da variacdo percentual
do IPCA, conforme formula a seguir:

NIy = NIy x (1 + projecio)
Onde:

NIkp = Numero Indice Projetado do IPCA para 0 més de atualizagao, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

Projegao = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacio;
Onde:

O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido
divulgado o nimero- indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O nuimero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variac3o, deverao ser utilizados
considerando idéntico o numero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel
por seu calculo/apuracdo.
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3.16.3 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuracao e/ou divulgagdo ou, ainda, na
hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinacio
judicial ("Periodo de Auséncia do IPCA"), 0 IPCA deverd ser substituido pelo devido
substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario

do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 7.4.1
abaixo, para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a
regulamentagdo aplicavel e 0s requisitos da Lej no 12.431, o novo pardmetro 3 ser
aplicado, o qual devers refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes

3.16.4 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgagio,

3.16.5 Caso n3o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora,
em deliberagéo realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, ou em caso de ndo
obtencdo de quérum de instalacdo ou deliberacgo em segunda convocacdo, de acordo
com o quorum estabelecido na Clausula 7 abaixo, observado 0 disposto na Lei n° 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacio aplicavel, a Atualizag8o Monetdria
aplicavel as Debéntures devers ser indicada por Instituicdo Autorizada (conforme
definido abaixo) a ser escolhida pelos Debenturistas (“Taxa das Instituicoes
Autorizadas”). Para fins de clareza, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista na
Clausula 3.16.3 acima, (i) a Emissora devers apresentar aos Debenturistas uma lista
contendo 3 (trés) instituicoes financeiras que (a) tenham classificacdo minima de risco,
em escala nacional, de AA-, conforme atestado pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou
classificagdo equivalente atestada pela Moody’s; e (b) declarem n3o estar em conflito
para atuar nesta capacidade ("Instituicées Autorizadas”) e (ii) os Debenturistas
presentes em tal assembleia deverdo votar em 1 (uma) das Instituigbes Autorizadas
incluidas na lista. A Instituicdo Autorizada que receber o maior ndmero de votos dos
Debenturistas sera responsavel por definir a taxa da Atualizagdo Monetdria a ser
doravante utilizada.

3.16.6 Caso a Taxa Substitutiva ou a taxa definida pela Instituicdo Autorizada, conforme o caso,
enseje a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario nos termos da Lei no
12.431, mediante deliberacdo realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, de
acordo com o qudrum estabelecido na Clausula 7.4.1, a Emissora podera optar por (i)
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser Paga nos termos da Lei n® 12.431, de modo que a Emissora
deverd acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos 3s Debéntures

e
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Integralizagdo ou da Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios (conforme definida
abaixo) imediatamente anterior. Nesta alternativa, para o calculo da Atualizacdo
Monetéria, sera utilizada para calculo do fator "C" a (ltima projegao disponivel divulgada
pela ANBIMA da variagdo percentual do IPCA.

3.16.7 Caso o IPCA volte 3 ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal
para o IPCA mesmo apds a determinacdo da Taxa Substitutiva ou da taxa definida pela
Instituicdo Autorizada, o IPCA ou o substituto legal estabelecido, conforme o caso,
voltara, desde o dia de sua divulgagdo, ou, conforme o (aso, 0 seu substituto legal
passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizacgo
Monetéria, incidindo retroativamente 3 Data de Aniversario do més imediatamente
anterior a sua divulgacio, sendo, portanto, dispensada a realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre este assunto,.

3.16.8 As SPEs desde j@ concordam com o disposto nas Cldusulas 3.16.1 a 3.16.7 acima,
declarando que o ali disposto n&do importara novagao, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes do Cddigo Civil, mantendo-se as Fiancas SPEs vilidas
€ em pleno vigor, inclusive no caso de inadimplemento de tal obrigacdo. As SPEs, desde
ja, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a
efetivagdo do disposto nos itens acima.

3.17 Juros Remuneratérios das Debéntures

3.17.1Sobre o Valor Nominal Unitario  Atualizado incidir3o juros  remuneratdrios
correspondentes a soma exponencial: (i) do percentual correspondente a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com vencimento em 15 de agosto
de 2026 ("Tesouro IPCA 2026") a ser verificada (a) no Dia Util imediatamente anterior
a data do Procedimento de Bookbuilding, ou (b) conforme meédia aritmética entre as
cotagbes divulgadas pela ANBIMA nos 3 (trés) Dias Uteis imediatamente anteriores 3
data do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding no cdmputo de dias), o que for maior, conforme as taxas
indicativas  divulgadas pela  ANBIMA em  sua pagina  na  internet
(http://www.anbima.com.br); e (i) de um spreada ser definido conforme Procedimento
de Bookbuilding, equivalente a um percentual de, no méximo, 2,05% (dois inteiros e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;
("Juros Remuneratérios").

3.17.2 Apds o Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificard os Juros Remuneratdrios
aplicaveis as Debéntures, conforme a Clausula 3.17.1 acima, por meio de aditamento a
esta Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCERJA, nos termos da
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Clausula 2.4.1 acima, bem como devera ser levadd\a registro nos RTDs, nos termas da
Clausula 2.4.2 acima, sem necessidade de qualquen\hova aprovacdo societaria,

3.17.3 Os Juros Remuneratdrios sero incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, a

partir da Primeira Data de Integralizacdo, ou da Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios (conforme abaixo definidas) imediatamente anterior, conforme o caso,
e incorporados ou pagos, conforme aplicavel, ao final de cada Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido), calculado em regime de capitalizacdo composta pro rata
temporis por Dias Uteis de acordo com a formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros ~ 1)
Onde:

J = valor unitério dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da sequinte forma:

Fator Juros = (1 +

Onde:

Taxa = taxa a ser informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada na forma da
Cldusula 3.17.1 acima;

DP = nlmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “"DP” um ndmero inteiro.

3.17.4 Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia

na Primeira Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo ou na
Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios (conforme abaixo definida) imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo (inclusive), e termina na Data de
Pagamento de Juros Remuneratdrios (conforme abaixo definida) correspondente ao
periodo em questio (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem
solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

3.17.5 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes

decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Clausula 4 desta Escritura de
Emissao, os Juros Remuneratdrios serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 dos
meses de abril e outubro de cada ano.

O primeiro pagamento de Juros Remuneratdrios sera realizado em 15 de outubro de
2019 (inclusive), considerando os Juros Remuneratdrios calculados no periodo
compreendido entre a Primeira Data de Integralizacio e a data do primeiro pagamento
dos Juros Remuneratorios, e os demais pagamentos de Juros Remuneratorios ocorrerdo
sucessivamente nos semestres subsequentes, sendo o Ultimo pagamento realizado na
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Data de Vencimento das Debéntures (cada
Pagamento de Juros Remuneratérios",
recebimento dog Juros Remunerato’rios aqueles
final do Dia Ut imediatamente anterior 3 Data ¢
eéstando o concejtg de “Dia Utj|” descrito na Cl3y

Ma dessas datag Uma "Data de
cbnforme aplicavel). Far3o Jus ao
que forem titulares de Debéntures ao

& Pagamento de Jurgs Remuneratérios,
sula 3.20.2 desta Escritura de Emissdo.

grama descrito na tabela a Seguir ("Datas

de / Proporcio do
Valor Nominal
| Unitario a ser

amortizado*
15/0ut/20 2,50%

- 2,5000%
R B
- 15/0ut/21 0,1000%

1

1

1

Percentual do Valor
Nominal Unitdrio
Atualizado 3 ser

amortizado**

_ 15/Abril/22 0,10% 0,1000%

15/0ut/23 1,70% 1,7800%

15/0ut/25 2,20% 2,5100%
3

2,00% 2,1300%
2,00% 2,1800%

5,55’5'

3,2800%

1 15/0ut/26
14 [ i 4,00% 5,0200%
15 B 5,2800%
18 | 15/Abril/28 4,80% 6,6900%
17 15/Out/W 7,1700%
18 15/Abril/29 5,20% 8,3700:/0
19 15/0ut/29 5,20% 9,1400 :0
20 15/Abril/30 6,10% 11,80000/0
21 15/0ut/30 6,10% 13,3800%
22 15/Abril/31 7,50% 18,9900%
23 15/0ut/31 7,50% 23,4400%
24 15/Abril/32 8,50% 34,6900%
17



procedimentos adotados pela B3 - Segmento Cetip UTVM para as Debé
Custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM: oy (i) na hipdtese
Debéntures nao estarem custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM:

(@) na sede do Banco Liquidante; oy (b) conforme o caso, pela instituicso financeira
contratada para este fim,

3.20 Prorrogacio dos Prazos

Pecuniaria prevista nests Escritura de Emissio até o Dia Ut subsequente, se o seu
vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado e/ou domingo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

3.20.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se "Dia(s) Util(eis)” qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional,

3.21 Encargos Moratérios

Debenturistas, os debitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo Pagamento, independentemente de aviso ou notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratdrias a razdo de 1% a.m. (um
por cento ao més) sobre o montante devido e n3o pago, calculados pro rats temporis,
e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza nao compensatdria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e n3o pago ("Encargos Moratorios”).

3.22 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

3.22.10 ndo comparecimento de qualquer Debenturista para receber os valores
correspondentes a quaisquer das obrigacBes pecunidrias devidas pela Emissorg nas
datas de pagamento relevantes previstas nesta Escritura de Emiss3o, ou em comumc.:qdo
publicado pela Emissora, n3o Ihe dard direito ao recebimento da Atualizagio Monetéria,
Juros Remuneratérios ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atrgso no
recebimento; todavia, os direitos desse Debenturista de receber os valores devidos de

acordo com a Escritura de Emiss3o na respectiva data de pagamento n3o serdo afetados
por esse atraso.

3.23 Repactuagdo Programada

3.23.1 N&o haverd repactuacdo programada das Debéntures.

> a8 18



(seis) anos apos a Data de Emissdo, isto €, a partir de 15 de junho de 2005, inclusive,
desde que permitido pela Lei n° 12,431 oy por outra lej e regulamentacdo aplicavel sem
acarretar a perda do beneficio fiscal das Debéntures previsto pela Lej no 12,431,

" V-‘\"Pk' .
B - 1{2::1 (Fl’P;( "Ckgsgaw}

B = corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa projetados das Debeéntures, na
data do resgate antecipado facultativo, utilizando-se como taxa de desconto, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis Pro rata temporis, a taxa interna de retorno da
Nota do Tesouro Nacional, Série B, com duracdo equivalente ag prazo remanescente das
debéntures ("NTN-B"), conforme cotagdes indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na Internet (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente
anterior a data do resgate antecipado facultativo (excluindo-se a data do resgate
antecipado facultativo), caso o resgate antecipado ocorra entre 15 de junho de 2025 e
15 de junho de 2030, ou (ii) a taxa interna de retorno da NTN-B acrescido de spread de
0,15% (quinze centésimos por cento) (“Taxa NTN-B Antecipagdo”), caso o resgate
antecipado ocorra a qualquer momento a partir de 16 de junho de 2030.

Mais especificamente, tal valor presente devera ser calculado conforme abaixo:

VNek = com relacdo a cada data de pagamento “k"”, agendado mas ainda n3o realizado,

das Debéntures, conforme o Caso, valor nominal unitario da parcela de amortizacdo de
principal correspondente a tal data, acrescido dos Juros Remunetarios das Debéntures

nos termos da Escritura;
n = ndmero total de pagamentos agendados e ainda n3o realizados das Debéntures,

sendo "n” um numero inteiro;

FVPk = (1 + Taxa NTN-B) ~(nk/252) ou FVPk = [(1 + Taxa NTN-B) x

(1+0,15%)]~(nk/252), conforme aplicavel
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nk = ndmero de Dias Uteis entre a data d
Debéntures e a data de vencimento programada

resgate antecipado facultativo das
€ cada pagamento “k” vincenda;

CResgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA desde a Primeira Data de
Integralizagdo até a data do resgate antecipado facultativo, calculado com 8§ (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado desde a Primeira Data de Integralizacio até a
data do resgate antecipado facultativo das Debéntures,

3.24.2 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a amortizagdo antecipada das
Debéntures, a qualquer tempo a partir da data corresponder a 6 (seis) anos apos a Data
de Emissdo, isto &, a partir de 15 de junho de 2025, inclusive, desde que tal amortizacdo
antecipada seja permitida pela Lei n° 12.431 ou por outra lei e regulamentac&o aplicavel
Sem acarretar a perda do beneficio fiscal das Debéntures previsto pela Lei n° 12,431,
mediante notificacdo com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia aos Debenturistas (pela
publicagao de uma notificacdo ou pelo envio de uma notificacdo individual a todos os
Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador,
ao Banco Liquidante e 3 B3, mediante o pagamento (a) da parte do Valor Nominal
Unitario Atualizado, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério
Atualizado, incluindo os Juros Remuneratorios aplicaveis, calculados pro rata temporis a
partir da Primeira Data de Integralizagdo ou da data de pagamento de Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior até g data em que o pagamento efetivamente
ocorrer; e (b) de um prémio calculado como a diferenga, caso positiva, entre (i) o valor
determinado conforme férmula abaixo e o (i) percentual do Valor Nominal Unitério
Atualizado a ser amortizado, incluindo também os Juros Remuneratdrios aplicaveis,
calculados pro rata lemporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da data de
pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data em que o pagamento da amortizagdo efetivamente ocorrer. Caso a diferenca seja
negativa, o prémio n3o sera devido.

= VNey - )
e o <“Resgate
i PV Py

= corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa projetados das Debéntures, na
data da amortizacdo antecipada facultativo, utilizando-se como taxa de desconto, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis pro rata temporis, a NTN-B, conforme
cotagbes indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br), apurada no Dia Util imediatamente anterior 3 data da
amortizacao antecipada facultativa (excluindo-se a data da amortizagao antecipada
facultativa), caso a da amortizacdo antecipada facultativa ocorra entre 15 de junho de
2025 e 15 de junho de 2030, ou (i) a Taxa NTN-B Antecipacdo, caso da amortizacdo
antecipada facultativa ocorra 3 qualquer momento a partir de 16 de junho de 2030.

Mais especificamente, tal valor presente deverd ser calculado conforme abaixo:

VNek = com relagdo a cada data de pagamento "k”, agendado mas ainda n3o realizado,
das Debéntures, de amortizagdo do valor nominal unitario, acrescido dos Juros
Remunetarios das Debéntures nos termos da Escritura, calculados na proporgao da
amortizagao extraordinaria facultativa;
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N = numero total de Pagamentos agendados
sendo "n” um niimero inteiro;

PP = (1 2 Te NTN-B)~(nk/252)
ou FVPk = [(1 + Taxg NTN-B
(1+O,15°/0)JA(nk/252), conforme aplicavel; =

nk = ndmero de Dias Uteis entre 3 data da amortizacdo antecipada facultativa das

limitando, a Lei das Sociedades por Acoes e as regras expedidas ou a serem expedidas
pelo CMN (“Oferta de Resgate Antecipado”).

3.25.2 A Oferta de Resgate Antecipado devers ser precedida de (i) envio ao Agente Fiducidrio
de notificacdo, devidamente assinada pelos representantes legais da Emissora,
informando sobre 3 realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado; (i) de aviso aos
Debenturistas publicado e amplamente divulgado pela Emissora nos termos da
Clausula 3.27.1 abaixo, informando sobre 3 realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado,
Ou através de notificacio individual enviada para a totalidade dos Debenturistas, com
cOpia para o Agente Fiducigrio ("Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”),
ambos com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias contados da data programada para
a efetiva realizacdo do resgate; e (iii) envio da anuéncia expressa do BNDES, por escrito,

nos termos da Cldusula 3.25.9.

3.25.3 A Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado dever3 conter, no minimo, as sequintes
informagBes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; (ii) o valor do prémio devido aos Debenturistas em face do resgate
antecipado, caso haja, o qual ndo poderd ser negativo; (iii) a forma e prazo para
manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado, prazo este
que nao poderd ser inferior a 15 (quinze) dias contados da publicacdo ou envio,
conforme o caso, da Comunicacdo de Resgate Antecipado; (iv) se a Oferta de Resgate
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3.26

coes necessérias 3 operacionalizacdo do
resgate antecipado e 3 tomada de decisdo pelos Debenturistas.

do resgate, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizaco ou
Ultima Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios, conforme o Caso, e dos respectivos
Encargos Moratdrios, caso aplicaveis, e (ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério  da Emissora, o qual n3o podera ser
negativo (“Prego de Oferta de Resgate”).

3.25.6 O pagamento do Preco de Oferta de Resgate serd realizado (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3, conforme o caso, ou (i) mediante procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e
Escriturador, no caso de Debeéntures que n3o estejam custodiadas eletronicamente na
B3.

3.25.7 A Emissora devera comunicar a realizacdo do resgate antecipado a B3 por meio de
correspondéncia escrita, em conjunto com o Agente Fiduciario, com no minimo 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia contado da efetiva realizac3o do resgate antecipado das
Debéntures.

3.25.8 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

3.25.9 A realizacio da Oferta de Resgate Antecipado estard sujeita a anuéncia prévia e
€Xpressa, por escrito, do BNDES. conforme evidenciada pela Emissora ao Agente
Fiduciario na data da Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado.

Aquisicdo Facultativa

3.26.1 Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, observado o disposto nos
incisos I e II do paradgrafo 19 do artigo 1° da Lej no 12.431, ou antes dessa data, caso
N3o seja expressamente proibido pela lei ou regulamentag&o aplicivel, sem a perda do
beneficio fiscal das Debéntures previsto na Lei n® 12,431, as Debéntures poder&o ser
adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado
ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcSes, por valor igual ou inferior ao Valor
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Emissora nos termos desta Clausula poderdo, a critérig exclusivo da Emissora: (i) desde
que permitido pela regulamentacgo aplicavel, ser Canceladas; (ii) permanecer na
tesouraria da Emissora; oy (iii) ser novamente colocadas ng mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no

mercado, far3o jus aos Mesmos valores de Atualizacdo Monetdria e Juros
Remuneratdrios das demais Debéntures,

3.26.2 A realizacdo de aquisicdo facultativa estara sujeita 3 anuéncia prévia e expressa

escrito, do BNDES, conforme evidenciada pela Emissora ao Agente Fiducizrio na data
da aquisicao facultativa,

3.27 Publicidade

3.28 Tratamento Tributario

Liquidante e ao seu custodiante, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em
relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislacdo
tributaria em vigor e da Lei no 12.431.

3.28.3 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigdo
de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 3.28.2 acima, e que tiver
essa condigdo alterada por disposicdo normativa, ou deixar de atender as condic@es e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao
Escriturador, bem como prestar qualquer informagao adicional em relacdo ao tema que

Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

3.29 Garantias Reais



3.29.1 As Debéntures contardo com as garantias reais abaixo descritas ("Garantias Reais”),
constituidas por meio dos Contratos de Garantia Reais abaixo descritos, os quais serdo,
€OMo condicdo precedente 3 subscricdo e integralizacio das Debéntures, celebrados e

3.29.2 abaixo, (i) o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emiss&o, devido
nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizacgo Monetaria, dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, bem tomo das demais obrigacdes
pecunidrias assumidas pela Emissora e Previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive

(i) Cessao fiducidria, pelas SPEs, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 66-B da Lej
n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei no 4.728"), dos
direitos creditdrios de titularidade das SPEs, Compreendendo, mas n3o se

Reserva ("CERs") e seus respectivos eventuais aditivos, celebrados entre as
SPEs e a CAmara de Comercializacdo de Energia Elétrica ("CCEE"); (b) 0s direitos

(conforme definido abaixo), inclusive aqueles relativos a operagdes no mercado
de curto prazo e/ou de Operagdo em teste: (d) os créditos que venham a ser
depositados nas Contas do Projeto de titularidade das SPEs (conforme definidas
€ reguladas no Contrato de Cessao Fiduciaria das SPEs), ressalvados os
depositados nas Contas Reserva do Servico da Divida do BNDES; e (e) os direitos
emergentes das autorizagdes decorrentes das resolugdes listadas no Contrato de
Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo) (“Autorizagdes”), bem como suas
Subsequentes alteracges, expedidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL ("ANEEL"), bem como eventuais resolugbes e/ou despachos do MME que
venham a ser emitidos, incluindo as suas subsequentes alteragdes; (“Cessdo
Fiduciaria das SPEs”), conforme termos previstos no Contrato de Cess3o
Fiduciaria de Direitos Creditrios, Administragdo de Conta e OQutras Avencas n°
17.2.0255.2, celebrado, em 04/09/2017, entre o BNDES, as SPEs e o Banco
Santander (Brasil) S.A., com a interveniéncia da Emissora, conforme aditado
("Contrato de Cessdo Fiduciaria das SPEs”), a ser novamente aditado .p'afa
ainclusdo da Cessdo Fiduciaria da Emissora, para a inclusdo do Agente Fiducidrio
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como parte, e para a previsio do compartilharpento da garantia ("Contrato de
Cessao Fiduciaria”);

(ii) cessdo fiduciaria, pela Emissora, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 66-B da

da Emissora) e dos créditos depositados e que nela venham 3 ser depositados
("Cessdo Fiduciaria da Emissora”), conforme termos previstos no Contrato
de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, Administracdo de Conta e Outras
Avencgas no 17.2.0255.3, celebrado, em 04/09/2017, entre o BNDES, a Emissora
€ 0 Banco Santander (Brasil) S.A., com a interveniéncia das SPEs ("Contrato
de Cessao Fiduciaria da Emissora”), a ser distratado a fim de que a Cessdo

Fiducidria da Emissora Passe a ser regulada pelo Contrato de Cessdo Fiducidria;

(iii) (a) penhor, pela EEN BRASIL, da totalidade das acoes atual e futuramente por
ela detidas, de emiss3o da Emissora, bem como quaisquer outras acoes
ordindrias ou preferenciais, com ou sem direito de voto, representativas do
capital social da Emissora, que venham a ser subscritas, adquiridas oy de

do capital social das SPEs, que venham 3 ser subscritas, adquiridas ou de
qualguer modo detidas pela Emissora (“Penhor das Acgdes das SPEs"),
conforme termos previstos no Contrato de Penhor de AcBes no 17.2.0255.4, a
ser celebrado entre o BNDES, o Agente Fiducigrio, a Emissora e a EEN BRASIL,
com a interveniéncia das SPEs (“Contrato de Penhor de Agdes”); e

(iv) penhor, pelas SPEs, das maquinas e eguipamentos relativos ao Projeto,
conforme descritos e Caracterizados no Contrato de Penhor de Maquinas e
Equipamentos  (conforme abaixo definido) (“Penhor de Maquinas e
Equipamentos”), conforme termos previstos no Contrato de Penhor de
Maquinas e Equipamentos e Outras Avencas no 17.2.0255.5, a ser celebrado
entre o BNDES, o Agente Fiducidrio e ag SPEs, com a interveniéncia da Emissora
("Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos”, €, em conjunto com
0 Contrato de Cess3o Fiducidria e o Contrato de Penhor de A¢des, os “Contratos
de Garantias Reais").

3.29.2 Compartilhamento das Garantias Reais: As Garantias Reais s3o outorgadas em
beneficio conjunto do BNDES e dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
& serdo compartilhadas entre o BNDES e 0 Agente Fiduciario, para garantir as Obrigacdes
Garantidas, nos mesmos termos, pari passu e em mesmo grau de senioridade,
proporcionalmente ao saldo devedor do Contrato de Financiamento do BNDES e das
Debéntures, sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussao
("Compartilhamento das Garantias Reais”). Os demais termos e condicdes do
Compartilhamento das Garantias encontram-se expressamente previstos no Contrato de
Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas n® 17.2.0255.6, a ser celebrado en_tre
0 BNDES e o Agente Fiduciario ("Contrato de Compartilhamento das Garantias

Reais”).



3.29.3 Todas as despesas com o registro dos Contratos de G antia Reais, conforme previsto
Nos respectivos instrumentos, ser3o de responsabilidade da Emissora,

3.29.4 Fica, desde J3, certo e ajustado que a Inobservancia dos Prazos para execucio de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas n3o ensejara, sob
hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito oy faculdade aqui prevista,

3.29.5 Observado 0 disposto nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantias Reais e
no Contrato de Compartilhamento das Garantias Reais, o Agente Fiduciario e/oy os
Debenturistas poderdo executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer
ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito oy Possibilidade de exercé-lo no
futuro, até a quitagdo integral e efetiva das Obrigacées Garantidas das Debéntures.

3.30 Fiangas das SPEs

3.30.1 Como garantia do fiel e pontual Pagamento das Obrigaces Garantidas das Debéntures,
incluindo todas as obrigacdes principais e acessorias das Debéntures, as SPEs prestam
fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, aceitando

3.30.2 As SPEs declaram-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratdvel, fiadoras e
principais pagadoras das Obrigagbes Garantidas das Debéntures. As SPEs se obrigam a,
independentemente de qualquer pretensao, agao, disputa ou reclamagdo que a Emissora
venha a ter ou exercer em relagao as suas obrigacdes, pagar no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis, contados a partir de comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario
as SPEs informando a falta de Pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o, incluindo,
mas ndo se limitando, aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal,
Juros Remuneratdrios e Encargos Moratdrios.

3.30.3 Os pagamentos relativos as Fiangas SPEs serdo realizados pelas SPEs fora do ambito da
B3 — Segmento Cetip UTVM e serdo efetuados livres e liquidos, sem a dedugao de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes de qualquer natureza, encargos o.u
retengles, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demals
exigibilidades fiscais, devendo as SPEs pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais deducBes, recolhimentoi ou
pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais deducdes,
recolhimentos ou pagamentos n3o fossem aplicaveis.
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em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de
Emissao; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor
que tiver honrado antes da integral quitacdo das Obrigacées Garantidas das Debéntures,
reépassar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de sey recebimento, tal valor
ao Escriturador, para pagamento aos Debenturistas,

3.30.5 As SPEs eXpressamente renunciam aos beneficios de ordem, novagao, direitos e
faculdades de éxoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
tnico, 364, 366, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do Codigo Civil e artigos 130
€ 794, da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Cadigo de
Processo Civil").

das Debéntures e do Contrato de Financiamento do BNDES,

3.30.7 As Fiancas SPEs entrardao em vigor na Data de Emissao, permanecendo validas em todos
0s seus termos até o pagamento Integral das ObrigacGes Garantidas das Debéntures.

3.30.8 As Fiancas SPEs poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciario quantas vezes
for necessario até a integral liquidacdo das Obrigagbes Garantidas das Debéntures.

3.30.9  As Fiancas SPEs Permanecerao vélidas e plenamente eficazes, em caso de aditamentos,

alteracoes e quaisquer outras modificagdes nos Contratos de Garantia, nesta Escritura
de Emissdo e nos demais documentos da Oferta,

3.30.10 As despesas com o registro desta Escritura de Emissdo nos competentes RTDs, conforme

indicados na Clausula 2.4.2 acima, serédo de responsabilidade da Emissora.

3.30.11 No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario

e/ou os Debenturistas poderdo executar as Fiancas SPEs, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das
ObrigagBes Garantidas das Debéntures.

3.30.12 A Fianca SPEs entrardo em vigor na Data de Emissao, vigendo até o pagamento integral

das Obrigacoes Garantidas, quer seja pela Emissora ou pelas SPEs,

3.30.13 As SPEs desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do

Cddigo Civil, a data de Pagamento integral das ObrigacGes Garantidas.,

3.30.14 A verificacio da garantia fidejusséria pelo Agente Fiduciario nao contempla todo o

passivo das SPEs,

VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto na Clausulas 42 a 4.9, o Agente Fiduciario podera considerar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
Judicial ou  extrajudicial, todas as obrigagbes  decorrentes das  Debé@ntures
Bl exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
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dos Encargos Moratdrios e multas, se houver, incidentes até data do seu efetivo pagamento,
Sem prejuizo ainda da busca de indenizacio por perdas e danos que compense integralmente o
eventual dano causado pelo inadimplemento da Emissora, na ocorréncia de quaisquer das
situagBes previstas nesta Clausula, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses
eventos, um “Evento de Inadimplemento").‘

(i) nao pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta
Escritura de Emissdo, do Valor Nominal Unitério Atualizado, dos Juros
Remuneratdrios oy de quaisquer outras obrigagBes pecuniarias devidas aos
Debenturistas, Se€m que tal descumprimento Seja sanado no prazo de até 3 (trés)

Dias Uteis contado do respectivo vencimento;

(i) descumprimento pela Emissora, qualquer uma das SPEs e/ou qualquer Acionista,

(i) (a) extincio, Encerramento das atividades, intervencso, liquidacao, dissolucgo,
Ou a decretacdo de faléncia, conforme aplicavel, da Emissora e/ou de quaisquer
das SPEs, (b) requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora ou por
quaisquer das SPEs, (C) requerimento de faléncia relativo a Emissora ou 3
quaisquer das SPEs, formulado por terceiros, que n3o tenha sido elidido no prazo
legal, ou (d) pedido de recuperacao judicial oy procedimento similar em qualquer
outra jurisdicdo, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente, ou extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial de
referido plano, conforme aplicavel, formulado pela Emissora ou por quaisquer
das SPEs;

(iv) (a) extingdo, encerramento das atividades, intervencao, liquidacao, dissolugéo,
Ou a decretacdo de faléncia, conforme aplicdvel, de qualquer dos Acionistas (b)
requerimento de autofaléncia formulado  por qualquer  Acionista, (c)
requerimento de faléncia relativo a qualquer dos Acionistas formulado por
terceiros, que ndo tenha sido elidido no prazo legal, ou (d) pedido de
recuperacao judicial ou procedimento similar em qualquer outra jurisdicdo,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdio ou de
sUa concessao pelo juiz competente, ou extrajudicial, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacéo judicial de referido plano, conforme
aplicavel, formulado por qualquer dos Acionistas;

(v) transformagio da Emissora em outro tipo socletario (exceto em virtude de lei,
desde que tal tipo societario resultante da lei também seja autorizado a emitir
debéntures);

(vi) nao renovacao, cancelamento, revogacio, suspensdo por prazo superior a 30

(trinta) dias ou extingdo das Autorizacoes;

(vii) nao renovacdo, n3o obtengdo, cancelamento, revogagdo, suspensio, ou
extingdo das demais autorizagbes, concessdes, subvengdes, licencas ou
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(vii)

(ix)

(xi)

outorgas, inclusive as ambientais, a serem emitidas por autoridades
governamentais e que sejam necessarias para a construcio, desenvolvimento,
operacdo e manutengdo do Projeto (observado o respectivo estagio de
implantagdo do Projeto), desde que n3o sanadas em 30 (trinta) dias de sua
ocorréncia, exceto aquelas (a) que estiverem em processo regular de renovacao,
desde que o pedido de tal renovacéo seja protocolado dentro do prazo legal para
garantir a plena validade das licencas, autorizacGes, aprovagdes e alvaras
pertinentes, ou (b) cuja ndo obtencdo, ndo renovagao, cancelamento,
revogagdo, suspensgo ou extingdo, conforme o caso, (b.1) estiver sendo
contestada de boa-fé pela Emissora ou pelas SPEs por meio de procedimentos
judiciais ou administrativos, e (b.2) n3o cause um Efeito Adverso Relevante;

qualquer decisdo judicial de nulidade, invalidade ou ineficcia dos Contratos do
Projeto, exceto se, dentro de 30 (trinta) dias contados da data em que a
Emissora ou as SPEs tenham tomado conhecimento de tais eventos, (a) tal
decisdo judicial for revertida, ou (b) o contratante do referido Contrato do
Projeto seja substituido: (b.1) pela EEN (ou qualquer Afiliada da EEN que seja
garantida pela EEN ou qualquer Afiliada da EEN conforme deliberado em
Assembleia Geral dos Debenturistas, de acordo com a Cldusula 7 da Escritura de
Emissdo) ou (b.2) por um operador de usinas de energia edlica ativo, que tenha
detido e/ou operado ao menos 300MWp ou MW de usinas de energia renovavel
(sendo ao menos 50% (cinquenta por cento) delas usinas de energia edlica) por
ao menos 12 (doze) meses;

existéncia de sentenca condenatdria em razio da pratica de atos, pela Emissora,
por quaisquer das SPEs e/ou pela Acionista, que importem em discriminacao de
raca ou género, trabalho infantil, trabalho escravo, ou crime contra o meio
ambiente, sendo certo que a declaragdo de vencimento antecipado com base no
estipulado neste item (ix) ndo ocorrera se (a) efetuada a reparacdo imposta ou
enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora, as SPEs e/ou &
Acionista, observado o devido processo legal, ou (b) os efeitos da referida
decisdo sejam suspensos dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data do respectivo evento, enquanto perdurarem os efeitos da suspensao;

inscrigdo da Emissora e/ou das SPEs, seus empregados, conselheiros e diretores,
que atuem em nome da Emissora e/ou das SPEs, no cadastro de empregadores
que tenham mantido trabalhadores em condigdes andlogas a de escravo,
instituido pela Portaria Interministerial n° 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra
que a substitua), do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério
das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou
outro cadastro oficial que venha a substitui-lo, salvo se tal inscricdo for extinta
ou suspensa no prazo de ate 20 (vinte) dias apds a Emissora ou as SPES tomarem
conhecimento de tal registro;

constituicdo, pela Emissora, por quaisquer das SPEs e/ou por qualquer Acionista,
de penhor ou qualquer outro gravame ou 6nus real sobre os direitos e bens
sujeitos aos Contratos de Garantias Reais dados em garantia as obrigacoes
oriundas das Debéntures, ou qualquer outra espécie de cessdo de tais direitos e
bens a terceiros que ndo os Debenturistas e o BNDES, observado o
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compartilhamento mencionado na Clausula 3,
(xxxviii) abaixo:

.2 acima e o disposto no item

(xii)  assuncdo de novas Obrigacdes Financeiras pela Emissora oy por quaisquer das
SPEs, exceto por:

(a) Mdtuos com Acionistas Diretos;

(b) Outras Obrigacdes Financeiras subordinadas quirograférias decorrentes
de empréstimos de acionistas diretos oy indiretos da Emissora, ficando

(xiii)  emissdo de qualquer tipo de valor mobiliario, pela Emissora &/ou por quaisquer

(xiv) distribuic3o de quaisquer recursos, pela Emissora, aos seus acionistas, diretos

acoes de emiss3o da Emissora, distribuicdo de dividendos, juros sobre capital
proprio, Pagamento de juros, reducdo do capital social da Emissora
(independentemente da distribuicio de lucros a seus acionistas), inclusive na

pelos Debenturistas, observado o disposto na Clausula 7 desta Escritura de
Emissdo, ou (b) caso as condicles a seguir sejam cumpridas, conforme
declaragdo por escrito enviada pela Emissora ao Agente Fiduciria ("Condicées
para Pagamentos Restritos”):

(@) ocorréncia da Conclusdo do Projeto (conforme definido no Contrato de
Financiamento BNDES) no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES,
devendo tal fato ser atestado pela Emissora ao Agente Fiduciario;

(b) cumprimento do ICSD Consolidado de 1,30 (um inteiro e trinta
centésimos) no exercicio fiscal anterior, devendo o mesmo ser verificado

conforme Clausula 5.1.1.(i).(a) abaixo;

(c) deposito dos respectivos saldos minimos das Contas de Reserva de
Servigo de Divida do BNDES, da Conta de Reserva de Servico de Divida das
Debéntures e as Contas de Reserva de O&M, de acordo com o Contrato de

Cessao Fiduciaria;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Emissora e/ou ou quaisquer das SPEs:

qualquer financiamento contratado pela Emissora junto ao Sistema BNDES
desde que resultante de inadimplemento financeiro da Emissora;

inadimplemento de qualquer obrigacio financeira assumida junto a quaisquer
instituicGes financeiras (exceto o BNDES ou suas subsididrias) pela Emissora

protesto de titulos contra 3 Emissora e/ou quaisquer das SPEs, no valor individual
OuU agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ajustado
anualmente a partir da Data de Emissio ela variacdo positiva acumulada do
IGPM ou seu equivalente em outras moedas, salvo se for validamente
comprovado ao Agente Fiduciario, pela Emissora OU por quaisquer das SPEs, que

contados da data do respectivo evento, e apenas €nquanto durarem os efeijtos
da suspensdo; (i) o protesto foi Cancelado no prazo legal; ou (iii) foram
prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judicidrio: ou (iv) foi
comprovado ao Agente Fiduciario que tal protesto foi realizado de forma
inadequada de acordo com a legislacao aplicavel:

se, apds a respectiva formalizacdo nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, quaisquer das Garantias tornarem-se
ineficazes, inexequiveis, invalidas ou nulas, desde que n3o sejam substituidas
nos termos desta Escritura de Emiss3o e/ou dos respectivos Contratos de
Garantia no prazo de até 30 (trinta) dias a partir da solicitagdo do Agente

Fiduciario nesse sentido;

transferéncia ou qualquer forma de cess3o ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora, pelas SPEs ou por qualquer Acionista, de obrigacdes assumi}das
nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, sem a prévia
autorizagao dos Debenturistas, ressalvado o previsto no item (xxvi) abaixo,
observando-se, ainda, o disposto na Clausula 7 desta Escritura de Emissao;
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(Xxii) constituicdo, a qualquer tempo

(xxiii) aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo, pela Emissora oy por qualquer das
SPEs, em destinacdo diversa da descrita na Clausula 3.8 desta Escritura de
Emiss&o, ndo sanada em 3 (trés) Dias Uteis de sua ocorréncia;

(xxiv) alteracdo do objeto social da Emissora e/ou de qualquer das SPEs, de forma que

(xxv)  se a Emissora € as SPEs incorrerem em qualquer despesa de CAPEX em violacdo
a seu objeto social, ressalvados os investimentos permitidos pelas Autorizacdes
Ou aqueles vinculados com g infraestrutura social da regiao;

(xxvi)  alteracdo no Controle direto oy indireto da Emissora, salvo se (a) a EEN Brasi
mantiver o Controle ou o Co-Controle da Emissora, e (b) o BNDES aprovar
expressamente o novo acionista ("Alteracido de Controle Autorizada");

(Xxvii) se a Emissora deixar de deter 100% (cem por cento) das acoes de €missao das
SPEs;

(xxviii) cisdo, fusio ou incorporagdo, inclusive incorporacio de acoes, da Emissora e/ou
de quaisquer das SPEs, bem como 3 constituicao de novas subsididrias oy
qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora e/ou
Quaisquer das SPEs, Seja esta reorganizagao estritamente societaria ou realizada
mediante disposicdo de ativos relevantes, salvo se previamente autorizado pelos
Debenturistas;

(xxix) inclusdo em acordo societério Ou estatuto da Emissora e/ou de quaisquer das
SPEs, de dispositivo que importe em restricGes ou prejuizo a capacidade de
Pagamento, da Emissora e/ou das SPEs, conforme aplicavel, das obrigacoes
financeiras das operac&es com o BNDES e/ou das Debéntures;

(xxx)  caso as declaracdes prestadas pela Emissora, pelas SPEs ou qualquer Acionista
nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia, provem-se como tendo sido, na
data em que foram prestadas: (a) enganosas, (b) falsas, (c) incorretas em
qualquer aspecto relevante ou (d) omissas com relagdo a uma informacdo cuja
omissdo torne tal declaragio enganosa ou imprecisa em qualquer aspecto

relevante;

disputa judicial pela Emissora, por qualquer uma das SPEs ou dos Acionistas, gm
relacdo a validade desta Escritura de Emiss3o e/ou dos Contratos de Garantia,
bem como em relacdo a quaisquer obrigacdes previstas em tais instrumentos;

(xxxi)
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(xxxii)

(xxxiii)

SOs descritos nos itens (@) e (b)
acima, que possam causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxxiv) medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualguer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos de qualquer das SPEs, desde que os
efeitos de tal medida n3o sejam revertidos e/oy suspensos em até 30 (trinta)
dias da data de conhecimento da medida;

(xxxv) proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza

de até 30 (trinta) dias contados da referida decisdo, contra a Emissora e/ou
contra quaisquer das SPEs, que cause um Efeito Adverso Relevante;

(Xxxvi) descumprimento, no devido prazo legal, de decis3o Judicial, administrativa oy
arbitral, de natureza condenatdria, contra a Emissora e/ou quaisquer das SPEs,
no valor individual oy agregado superior a R¢ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), ajustado anualmente 3 partir da Data de Emiss3o ela variagao positiva

acumulada do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

(xxxvii) ndo observancia, pela Emissora, em cada periodo de apuracdo, do ICSD
Consolidado minimo de L,05 (um inteiro e cinco centésimos). O ICSD
Consolidado ser3 apurado anualmente, com base nas demonstracdes financeiras
anuais da Emissora, conforme metodologia de cdlculo constante do Anexo I 3
presente Escritura de Emissdo, comprovado mediante a apresentacao das
informagBes indicadas na Clausula 5.1.1, item (i), subitem (a), abaixo. Para 0s
efeitos deste item, a apuracdo do ICSD Consolidado devera ocorrer anualmente
a partir do exercicio fiscal encerrado em 31 de dezembro de 2020;

(xxxviii)venda, cess3o, locagdo ou qualquer forma de alienago de ativos operacionais
pela Emissora e/ou por quaisquer SPE em valor igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ajustado anualmente a partir da Data
de Emissdo pela variacio positiva acumulada do IGPM, ou o equivalente em
outras moedas, exceto pelas hipoteses de substituicdo de bens em razdo de
desgaste, mau funcionamento, depreciagdo, obsolescéncia e/ou no curso normal
dos negdcios; e

(xxxix) amortizacdo, resgate ou conversdo de acdes de emissdo das SPEs,

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Clausula 4.1 acima deverd ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora ou por quaisquer das SPEs, nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis a partir do momento em que a Emissora Fomar
conhecimento de sua ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora ou por quaisquer
das SPEs ndo impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Es fitura de Emissdo e nos demais
documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nos itens (i), (iii), (v),
(Vi) e (xvi) da Clausula 4.1 acima (“Eventos de Inadimplemento Automaticos”),
respeitados os prazos de cura, acarretara o vencimento antecipado automatico das obrigacdes

assim que ocorrido e exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de
convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, devendo o Agente Fiduciario, no entanto,
notificar a Emissora informando a ciéncia de tal acontecimento, nos termos da Cldusula 4.7

novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o mesmo objeto caso os Eventos de

Em caso de vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiducidrio deverd enviar em até 1 (um) Dia Util comunicagdo com aviso de recebimento 3
Emissora ("Comunicacdo de Vencimento Antecipado”), com copia para o Banco Liquidante
e, em fungao do Contrato de Financiamento do BNDES e do Contrato de Compartilhamento de
Garantias Reais, para o BNDES, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Comunicagdo de Vencimento Antecipado,
efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o €aso, nos termos desta Escritura
de Emissdo, fora do &mbito da B3 - Segmento CETIP UTVM.,

A B3 - Segmento CETIP UTVM, deverd ser comunicada imediatamente apds a declaracdo do
vencimento antecipado e em conformidade com os demais termos e condigbes do Manual de

Operagdes da B3 - Segmento CETIP UTVM.
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4.9

5
5.1

N3&o configurard Evento de Inadimplemento n
seja pelo Agente Fiducidrio, seja pela Assembleia

fluxo de Pagamento de qualquer das SPEs ao BNDES em decorréncia de eventual
reescalonamento, com oy sem alteracdo de taxas, incluindo, mas n3o se limitando, a
prorrogacao de caréncia e/ou pagamento de principal da divida assumida pelas SPEs perante o

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS SPEs

Obrigacées da Emissora e das SPEs

5.1.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss3o e nos Contratos

de Garantia, €nquanto o saldo devedor das Debéntures n3o for integralmente pago, a
Emissora e/ou as SPEs, conforme aplicavel, obrigam-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiducizrio:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio

Consolidado, conforme metodologia de calculo constante do “Anexo I” 3
Escritura de Emissdo, devidamente apurados pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar por escrito 3 Emissora todos
0s eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessérios, A
Emissora autoriza que o relatdrio especifico de apuracao do ICSD
Consolidado  seja disponibilizado no site do Agente  Fiducidrio; (I
declaracdo, assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (1) a ndo ocorréncia de qualguer Evento de
Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes assumidas
pela Emissora no ambito da Escritura de Emissdo; (2) que permanecem
validas as disposigGes contidas nesta Escritura; (3) que n3o foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social da Emissora; (4) que seus bens
foram mantidos devidamente assegurados; e (5) que os recursos obtidos por
meio da Emissdo foram utilizados de acordo com o disposto nessa Escritura

de Emissdo e na Lei n° 12.431;

(b) em até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento da sglicitggéo,
qualquer informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario,
necessarias para o cumprimento de suas obrigagoes nos termos desta
Escritura de Emissdo, da Instrucdo da CVM no 583, de 20 de dezembro
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(i)

de 2016, conforme alterada ( nstrucdo CVM 583") e demais
legislacdes aplicaveis;

(©) as informacdes financeiras, o organdgrama societdrio e os documentos

indicard  as sociedades controladoras, sociedades controladas e
sociedades sob controle comum da Emissora, no exercicio fiscal em
questdo;

(d) em ate 1 (um) Dia Util da data de sua publicacdo, as notificacbes aos
Debenturistas;

(e) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de ciéncia oy recebimento, conforme
0 caso, (1) informacdo estabelecendo a ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento; ou (2) envio de Copia de qualquer notificacdo,
judicial ou extrajudicial, recebida pela  Emissora especificamente
relacionada as Debéntures e/ou a um Evento de Inadimplemento; e

(f) uma via original, com a lista de presenca, e uma copia eletrénica (PDF)

no Anexo III da presente Escritura, que (a) gere um aumento no preco
contratual devido pela Emissora Ou qualquer das SPEs em valor equivalente a
10% (dez por cento) do prego contratual do respectivo contrato; (b) altere as
garantias e/ou seguros concedidos em favor da Emissora ou das SPEs e suas
respectivas disposicdes de forma d Causar sua reducdo ou exclusdo/liberacgo;
(c) altere penalidades e multas envolvendo valores individuais ou agregados
iguais ou superiores a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) aplicaveis as
contrapartes da Emissora e das SPEs nos contratos pertinentes de forma a
Causar sua reducdo ou exclusdo; assim como qualquer reducdo de qualquer
limite maximo de responsabilidade de uma contraparte envolvendo valores
individuais ou agregados iguais ou superiores a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais); (d) tenha por finalidade dispensar ou substituir qualquer contratante
parte dos Contratos do Projeto; (e) resulte em uma renuncia de direitos pela
Emissora ou pelas SPEs que afete sua Capacidade de pagar as Debentures; ou
(f) cause um Efeito Adverso Relevante. Para fins de clareza, ndo s:era’
considerado um Evento de Inadimplemento caso os aditamentos ou alteracdes
aos Contratos do Projeto tiverem por finalidade a substituicao da contratada: (a)
pela EDF Renouvelables S.A., sociedade constituida e existente de acordo com
as leis da Franga, com sede em Cour Défense — Tour B, 100, Esplanadg du
Général de Gaulle, 92932, Paris, La Défense Cedex ("EEN") (ou qualquer Afiliada
da EEN que seja garantida pela EEN ou qualquer Afiliada da EEN conforme
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

0s 300MWp ou MW de usinas de
energia renovavel (sendo ao menos 50% (cinquenta por cento) delas usinas de
energia edlica) por ao menos 12 (doze) meses;

renovacdo de qualquer Contrato do Projeto que, por sua natureza, ndo necessite
de renovacio e/ou substituicao, incluindo, sem limitacdo, os Contratos do
Projeto listados nos itens 1(um)e7 (sete)a 11 (onze), 24 e 25 do Anexo III 3
presente Escritura, ou (b) se a n3o renovagao ou o vencimento antecipado de
um Contrato do Projeto tiver por finalidade a Substituicdo da contratada: (0:1)
pela EEN (ou qualquer Afiliada da EEN que seja garantida pela EEN oy qualquer

Emisséo e das Debéntures OU que possam impedir a continuidade do Projeto);

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuacfes pelos o6rgaos governamentais, de
carater fiscal e regulatorio ou de defesa da concorréncia, entre outros, em
relagdo a Emissora, que imponham sancdes ou penalidades envolvendo valores
Superiores a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou que causem um Efeito
Adverso Relevante;

manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou Por prazo maior se exigido
pela CVM, todos os documentos e informagdes relacionados 3 Oferta;

atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM
476, quais sejam: (a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a
Lei das Sociedades por AgGes e com a regulamentacdo da CVM; (b) submeter
suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM: (©)
divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes das Debéntures, as
demonstrag@es financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados, conforme aplicavel: (d) divulgar suas demonstracdes financeiras
subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
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Independentes, dentro de 3 (trés) meses dpntados do encerramento do exercicio
social; (e) observar as disposicaes da Instrugdo da CVM no 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada ("Instrucdo CvM 358"), no tocante ao dever de
sigilo e vedacdes 3 negociacao; (f) divulgar a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 20 da Instrucdo cvM 358; (g) fornecer as
informaces solicitadas pela CvM; (h) divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores o relatorio anual e demais comunicagGes enviadas pelo Agente

(viii)  atender integralmente as obrigagbes perante a3 CVM e a B3 - Segmento CETIP

(ix) efetuar pontualmente 0 pagamento dos SErvigos relacionados ao depdsito das

(x) contratar e manter contratados, 3s suas eXpensas, durante todo o prazo de

Previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (a) Banco Liquidante e
Escriturador; (b) Agente Fiduciario; (c) os sistemas de Negociacao das
Debéntures no mercado secundario da B3 - Segmento CETIP UTVM; e (d)
agéncia de classificacdo de risco (rating) para as Debéntures;

(xi) a Emissora e as SPEs deverdo manter atualizados seus livros de registro de acdes
e livros de registro de transferéncia de agoes;

(xii)  obtera classificacdo de risco (rating) definitiva das Debéntures pela Standard &
Poor's, Fitch Ratings ou Moody's América Latina, devendo ainda, com relacdo a
pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco, (a) atualizar anualmente, a
partir da data de emissdo do Gltimo relatorio, até a Data de Vencimento das
Debeéntures, o relatério da classificacdo de risco elaborado, (b) divulgar ou
permitir que a agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatdrios com as sumulas das classificagbes de risco, e (c) entregar
a0 Agente Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco preparados pela
agéncia de classificacio de risco no Prazo de ate 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de seu recebimento pela Emissora e (d) comunicar em até 5 (cinco) Dias
Uteis ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processp de
revisdo da classificacdo de risco (exceto pela atualizacdo anual prevista no item
(a) acima); observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratgda
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja il:npedlda
de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd, a seu
exclusivo critério, (i) contratar outra agéncia de classificacio de risco sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagao de risco seja ? Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina ou (i) notificar o Agente
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Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de D benturistas para Qque estes definam
a agéncia de classificacio de risco;

(Xiil)  conceder ag Agente Fiduciério, em garantia as Debéntures, as mesmas garantias

(Xiv)  a Emissora e as SPEs deverdo permitir inspecdo dos bens dados em garantia e

deliberado pelos Debenturistas, desde que tais inspecdes ocorram durante o
horario comercial e sejam precedidas de notificacéo éntregue com ao menos 15
(quinze) Dias Uteis antes da data de Inspecdo pretendida, sendo certo também

(xv)  a Emissora e as SPEs deverdo manter seus livros contabeijs e demais registros
contabeis em conformidade com os principios contébeis normalmente aceitos no
Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua situacao financeira
€ 0s resultados de suas respectivas operagles;

(xvi)  arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os Custos relativos ao sey depdsito na B3 - Segmento CETIP
UTVM, (ii) de registro e de publicagéo dos atos necessarios a Emissdo, conforme

(xvii)  efetuar tempestivamente recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emiss3o e que sejam de responsabilidade da Emissora,
exceto com relacdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé
pelas SPEs, nas esferas administrativa ou judicial, e cuja exigibilidade esteja
suspensa pelo tribunal ou érg&o administrativo competente;

(xviil) a Emissora e as SPEs dever3o se manter adimplentes cgm relacdo a todos os
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bemlcomo com
relagdo as contribuicBes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Socrial (I\NSS) e
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), exceto cgm relacdo aqueles
tributos que estejam sendo contestados de boa-fé peIaN Emissora, nas esfgras
administrativa ou judicial, e os efeitos do referido nio pagamento estejam
suspensos pelo tribunal ou 6rgdo administrativo competente:
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(xix)  manter o Projeto enquadrado nos termos da L\gj n° 12.431 durante a vigéncia
desta Escritura de Emiss3o € comunicar o Agente Fiduciario, em até § (cinco)
Dias Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicacées por escrito ou
intimagBes acerca da instauracdo de qualquer processo administrativo ou judicial
que possa resultar no desenquadramento do Projeto como prioritario, nos
termos da Lej no 12,431

(xx) obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar
de modo tempestivo) todas as autorizagGes, aprovagges, licencas, permissdes,
alvaras e suas renovagbes, necessérias 3 implantacgo, operacao e
desenvolvimento do Projeto e ao desempenho das atividades da Emissora e/ou

revogagdo, suspensdo ou extingdo, conforme o caso, (b.1) esteja sendo
contestada de boa-fé pelas SPEs por meio de procedimentos judiciais ou
administrativos, e (b.2) ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(xxi)  a Emissora e as SPEs deverdo (i) cumprir, e fazer com que seus diretores e
empregados atuando em sey nome cumpram, com todas as obrigacoes
decorrentes de Legislaco Socioambiental (exceto aquelas leis (a) contestadas
de boa-fé e (b) cujo descumprimento n3o Cause um Efeito Adverso Relevante),
e (ii) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
ciéncia, (a) qualquer descumprimento, pela Emissora ou pelas SPEs, seus
diretores e empregados agindo em sey nome, da Legislacdo Socioambiental,
e/ou (b) ocorréncia de dano ambiental causado pela Emissora ou pelas SPEs,

OU as SPEs, seus diretores e empregados agindo em sey nome, envolvendo
matérias relativas 3 Legislacdo Socioambiental;

(xxii)  apresentar para registro (i) os Contratos de Garantias Reais (exceto pelo
Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos) e seus aditamentos nos RTDs
competentes no prazo de até 20 (vinte) dias contados da sua respectiva data de
assinatura; (ii) o Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos e seus
aditamentos no Cartdrio de Registro de Imdveis do local onde os ativos
empenhados estejam localizados no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
sua respectiva data de assinatura:

(xxiii) enviar ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis apos os reszectivos
registros e averbagdes: (a) 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo, e de
seus aditamentos, devidamente arquivada na JUCERJA (ou, conforme aplicavel,
copia com a devida assinatura digital da JUCERJA que comprove o efetiyo
registro) e nos RTDs, nos termos da Clausula 2.4.2 acima; (b) 1 (uma) via
original de cada um dos Contratos de Garantia Reais e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias Reais, e eventuais aditamentos, devidamente
registrados nos RTDs ou Registros de Imdveis competentes, conforme o caso,

nos termos da Clausula 2.6.1 acima;
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(Xxx)

praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os
registros adicionais razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas, com o proposito de assegurar e
manter a plena validade, eficicia e exequibilidade das Debéntures e das
Garantias;

presente Escritura de Emissdo, mas n3o o faca;

sujeitas as excegdes da Clausula 4.1, item (xxxviii), a Emissora e as SPEs devergo
manter e conservar em estado de funcionamento todos Os ativos relevantes da
Emissora e/ou de quaisquer das SPEs, incluindo, mas n3o se limitando a, todas
as suas propriedades mdveis e imoveis relevantes, necessarios 3 consecucao do
Projeto e seus objetos sociais;

na hipdtese de 3 legalidade ou a exequibilidade de quaisquer das disposi¢bes
relevantes desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e dos demais
instrumentos  relacionados no ambito desta Emissdo, serem questionadas
judicialmente por qualquer pessoa, desde que tal questionamento judicial possa
afetar a capacidade da Emissora e/ou das SPEs de cumprir suas obrigacfes
previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, deverd
informar tal acontecimento ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da ciéncia da sug ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento;

Caso a Emissora e/ou as SPEs seja/sejam citadas no dmbito de uma agao que
tenha como objetivo a declaragdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial
desta Escritura de Emissdo, a Emissora e/ou as SPEs se obriga(m) a tomar todas
as medidas necessérias Para contestar tal acgo no prazo legal;

manter vigentes as apdlices de seguro ja firmadas e eventuais aditamentos,
atualizacdes e novas apdlices de seguro que venham a ser contratadas pela
Emissora e/ou por qualquer das SPEs, no Ambito do Projeto, junto a companhias
seguradoras a critério da Emissora, e de forma compativel com os padroes
exigidos pelo Contrato de Financiamento do BNDES para a cobertura do Projeto,
Quais sejam: (a) sequro patrimonial (property alf 17sks), cujo objeto corresponde
a cobertura de maquinas e equipamentos permanentes e inclui lucros cessantes
("Seguro Patrimonial”), e (b) seguro na modalidade de responsabilidade civil,
tendo como objeto a cobertura da responsabilidade legal de cada uma das SPEs
com relagao a danos, custos e despesas de indenizagbes decorrentes de morte
ou lesdo a terceiros e/ou com relagdo a danos a propriedades de terceiros
Causados pelo Projeto ("Seguro Responsabilidade Civil”, e, em conjunto com
0 Seguro Patrimonial, as "Apdlices de Seguro");

as SPEs deverdo incluir o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos

Debenturistas, como co-segurado do Seguro Patrimonial (conforme definido na

Cldusula 5.1.1, item (xxviii), acima), que devera ter o direito as indenizacOes que

possam ser devidas em virtude das mencionadas apolices, por qualquer dano

patrimonial aos parques edlicos em valores superiores a 10% (dez por cento) do
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(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(XXxv)

(Xxxxvi)

(Xxxvii)

(xxxviii)

valor total dos ativos segurados, observado ‘egime de compartilhamento
previsto na Clausula 3.29.2 acima, e de acordo com os termos do Contrato de
Penhor de Maquinas e Equipamentos (conforme definido na Cldusula 3.29.1,
item (iv), acima), conforme aplicavel;

as SPEs deverdo, em até 60 (sessenta) dias a contar da celebragdo dos Contratos
de Garantia Real, encaminhar ao Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, copias dos certificados relativos as Apdlices de
Seguro emitidas e endossadas nos termos do item (xxviii) acima;

as SPEs deverdo, em até 15 (quinze) dias antes do vencimento de cada uma das
Apdlices de Seguro, comprovar ao Agente Fiducidrio a contratacdo de novas
Apdlices de Seguro, nos termos do item (xxviii) acima, de forma que cada uma
das Apdlices de Seguro esteja sempre em vigor até a total liquidacio das
Debéntures;

notificar o Agente Fiduciario, com até 45 (quarenta e cinco) dias de
antecedéncia, a respeito de qualquer alteracdo das Apdlices de Seguro que
implique em cancelamento da apolice, de alteracdo na clausula de beneficiario
ou redugdo de cobertura e/ou redugdo dos valores Segurados relativos aos bens
de titularidade das SPEs:

notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia
sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupcdo ou suspensdo das
atividades da Emissora e gerar um Efeito Adverso Relevante;

cumprir suas obrigacBes relevantes Junto a CCEE, a ANEEL, ao MME e ao
Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS"), durante a vigéncia desta
Escritura de Emissdo exceto pelas obrigagées que estejam sendo contestados de
boa-fé, nas esferas administrativa ou judicial;

a Emissora e as SPEs n3o utilizardo os recursos oriundos da Emissdo em
atividades relacionadas ao Projeto para as quais n3o tenham a licenca ambiental
valida exigida pela Legislacdo Socioambiental;

a Emissora e as SPEs, individualmente, dever3o (i) observar, cumprir com e/ou
fazer cumprir por Si, suas subsidiarias e seus administradores ou empregados
atuando em seu nome, dentro do €scopo do Projeto, toda e qualquer Lei de
Combate & Lavagem de Dinheiro e Lei Anticorrupgdo (ii) adotar politicas e
procedimentos internos que assegurem o pleno cumprimento de tais Leis de
Combate a Lavagem de Dinheiro e Leis Anticorrupcio; e (iii) dar conhecimento
pleno de tais normas a todos 0S seus empregados, previamente ao inicio de sua
atuagdo, bem como tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir que
diretores, executivos ou empregados, atuando em seu nome OuU em nome das
suas sociedades controladas, descumpram Leis de Combate 3 Lavagem de
Dinheiro e Leis Anticorrupgéo;

a Emissora e as SPEs dever&o informar ao Agente Fiducidrio, em até 20 (vinte)
dias a partir da data em que tomarem ciéncia da ocorréncia de (i) envolvimento,
pela Emissora, pelas SPEs e/ou seus respectivos diretores e empregados
atuando em seu nome, em qualquer investigac3o, inquérito, acdo, procedimento
e/ou processo judicial ou administrativo, conduzido por autoridade judicial ou
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(XxXix)

(x1)

(xli)

(xlif)

(xliii)

(xliv)

administrativa nacional ou estrangeira, em relac3o a vi lagdo de Leis de Combate
a Lavagem de Dinheiro e Leis Anticorrupgao, desde que n3o Sejam processos ou
procedimentos confidenciais ou sigilosos e, quando solicitado pelo Agente
Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer uma copia de qualquer decis3o
proferida e de qualquer acordo Judicial ou extrajudicial celebrado no ambito de
tais procedimentos, bem como informages detalhadas sobre as medidas
adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que, para os fins dessa
obrigagdo, considera-se como ciéncia das SPEs e/ou da Emissora (i.a) a citacdo,
intimacdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, efetuadas por autoridade
judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira, (i.b) a comunicacao do fato
pelas SPEs ou pela Emissora a autoridade competente, e (i.c) a adocido de
medida judicial ou extrajudicial pelas SPEs oy pela Emissora contra o infrator; e
(if) violagdo as Leis de Combate 3 Lavagem de Dinheiro ou Leis Anticorrupcio
pela Emissora ou pelas SPEs, informando sobre as medidas e agdes tomadas,
conforme aplicavel, para remediar, mitigar e evitar novas ocorréncias;

realizar, sempre que necessario, aportes de capital nas SPEs e/ou no Projeto,
conforme o caso, de forma a: (i) cobrir eventual insuficiéncia de capital
necessario a implantacdo do Projeto, ainda quando haja sobrecustos ndo
previstos no orcamento original; e (i) garantir o preenchimento das Contas do
Projeto, conforme previstas no Contrato de Cess3o Fiduciaria;

a Emissora e as SPEs deverdo oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer
ativos e/ou recebiveis supervenientes do Projeto que tenham sido solicitados em
garantia pelo BNDES no &mbito do Contrato de Financiamento do BNDES;

cuidar para que as operaces gue venha a praticar no ambiente de negociacao
operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM sejam sempre amparadas
pelas boas préticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas
aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes
e/ou emergentes a que o n3o respeito as referidas normas der causa, desde que
ndo tenham sido gerados por atuacdo do Agente Fiduciario e que sejam
comprovadamente decorrentes da atuagao da Emissora;

observados os termos previstos na Clausula 4.9acima, a Emissora e as SPEs nado
deverdo realizar qualquer alteragdo no Contrato de Financiamento do BNDES
que possa: (a) causar a antecipacao do fluxo de pagamentos ao BNDES, nos
termos do Contrato de Financiamento do BNDES; ou (b) afetar a capacidade da
Emissora e/ou das SPEs em cumprir suas obrigagbes financeiras ou de
implantagcdo do Projeto aqui previstas;

sujeitas as exceces previstas na Clausula 4.1, itens (xi) e (xxii) acima, ndo
constituir, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, nenhum penhor, gravame
e/ou 6énus sobre quaisquer dos ativos e/ou direitos dados em garantia da
Emissdo e relacionados com o Projeto;

contratar e manter contratada, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, uma das seguintes sociedades de auditores
independentes para realizar a auditoria de suas demonstracées financeiras: (i)
KPMG, (ii) EY, (iii) Deloitte, ou (v) PwC;
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6.1

6.2

(xlv)  enviar ao Agente Fiduciario COpia de quaisquer do pmentos que sejam enviados
pela Emissora ao MME e/ou & ANEEL a respeito do acompanhamento da
destinagdo de recursos da Emissdo, conforme aplicavel, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do referido envio ao MME e/ou a ANEEL, bem como copia de
quaisquer notificagdes relevantes enviadas 3 Emissora e/ou as SPEs pelo MME
e/ou pela ANEEL relacionadas ao Projeto; e

(xlvi)  ndo conceder qualquer espécie de empréstimo, adiantamento, mutuo, bem
como prestar qualquer tipo de aval, garantia ou efetuar qualquer tipo de
pagamento a, ou por conta e ordem de, empresas coligadas, controladas ou
controladoras (exceto por pagamentos realizados a, ou por conta e ordem de,
empresas coligadas, controladas ou controladoras (a) no ambito do Contrato de
Rateio de Despesas e Custos Compartilhados, celebrado em 11 de abril de 2018,
conforme venha a ser aditado de tempos em tempos ou substituido por contrato
com 0 mesmo objetivo, (b) em operagoes em condicdes usuais de mercado no
curso normal dos negdcios da Emissora e/ou SPEs e realizadas em condigbes
similares a, ou ndo menos favoraveis que, aquelas que seriam obtidas com
partes ndo relacionadas, e/ou (b) no ambito de contratos de compartilhamento
de uso de ativos, desde que em condigdes usualmente encontradas no mercado
de energia), sem a prévia e expressa concordancia dos Debenturistas,
observadas as excecdes mencionadas na Clausula 4.1, itens (xi), (xii), (xiv) e
(xxii) acima,

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagao

6.1.1

A Emissora neste ato constitui e nomeia o Agente Fiduciario, qualificado no preadmbulo
desta Escritura de Emissio, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagao para, nos termos da lej e desta Escritura de Emissdo, representar a comunho
dos Debenturistas, observado o disposto na Instrucdo CVM 583,

Substituicio

6.2.1

6.2.2

Nas hipoteses de impedimento, renlncia, intervengdo ou liquidacdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou vacancia do Agente Fiducidrio, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias do evento que a determinar, deverd ser realizada Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacao, ou pela
CVM. Na hipdtese de a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la. A CVM podera, em casos
excepcionais, nomear substituto provisério enguanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario ou proceder a convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas para escolha do novo agente fiduciario.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso do item (i)
da Clausula 6.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario deverd comunicar imediatamente o fato a
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Em:ssora. € aos Debenturistas, mediante convocacs ‘ de Assembleia Geral de
Debentunstas, solicitando sya Substituicgo,

6.2.3 E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder 3 substituicdo do Agente

6.2.4

6.2.5 0O Agente Fiduciario entrara no EXercicio de suas funcgdes g partir da data de assinatura

6.2.6 O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Clausula 6.2, sem qualquer custo

termos destg Escritura de Emiss3o.

6.2.7 Em qualquer hipotese, a substituicio do Agente Fiducidrio devers ser comunicada 3
CVM, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento a presente
Escritura de Emissdo, e ficara Sujeita ao atendimento dos requisitos previstos nas
NOrmas e preceitos aplicaveis da CVM,

6.3 Deveres
6.3.1 Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, em especial a Instrucao

CVM 583, ou na presente Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicoes do
Agente Fiducidrio:
(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os

Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio

da funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma

empregar na administracdo de seus proprios bens:

(ii)

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocagao da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 7 da Instrucdo CVM 583;

(i)
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

}7-’/ 46

nesta Escritura de Emisséo, diligenciando p
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

medidas previstas em lei;

acompanhar a prestacao das informacges periddicas obrigatdrias pela Emissora

£ & !
glertando, no relatorio anual, os Debenturistas dcerca de eventuais omissoes oy
Inverdades constantes de tajs informagées;

opln?r sobre a suficiéncia das informac&es prestadas nas propostas de
modificacdo das condicbes nas Debéntures;

€xaminar proposta de substituicio dos bens dados em garantia, manifestando
sua opinido a respeito do assunto, de forma Justificada;

garantia ou do domicilio ou sede da Emissora ou das SPEs, conforme o caso:

elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea
"b", da Lei das Sociedades por AcBes, o qual dever conter, ao menos, as
informacdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacBes de prestacdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio com efeitos
relevantes para os Debenturistas;
(©) comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura

de capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que

ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;



(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

/ /
\
(e) resgate, amortizacgo, conversdo, repactusadio e Pagamento de juros das

Debeéntures realizados no periodo, conform informacgdes prestadas pela
\
Emissora; \

T L

(f) acompanhamento da destinacdo dos Fecursos captados por meio das
Debéntures, conforme informacdes prestadas pela Emissora;

(g9) relagdo dos bens e valores entregues 3 sua administracao;

(h) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora, pelas SPEs
€ pelos Acionistas nesta Escritura de Emiss&o;

(i) Mmanutencdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

() existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, pdblicas oy
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora oy integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducirio, bem como 0s seguintes dados sobre tajs
emissdes: (1) denominacdo da companhia ofertante; (2) valor da
€missao; (3) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (4) espécie e
garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros; (6)
inadimplemento no periodo; e (7) declaracio sobre a nao existéncia de

situacdo de conflito de interesses que IMpeca o Agente Fiduciario de
continuar a exercer sua funcdo.

regulamentacdo especifica;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantias, especialmente dagueles que imp&em
obrigagBes de fazer e de n3o fazer a Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessério, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgdos de imprensa nos quais
a Emissora deve efetuar suas publicacbes, conforme Clausula 7.2.2 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, med‘iante,
inclusive, gest&es junto a Emissora, ao Banco Liguidante e Escrithador, a B3 -
Segmento CETIP UTVM, sendo que, para fins de atendi.m~ento'ao dlsp.osto~ nedste
item, a Emissora e os Debenturistas, mediante sub§cr|gao e mtegr;hzggao as
Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Banlco L|qunq§nteN e
Escriturador e a B3 - Segmento CETIP UTVM a atenderem quaisquer solicitacoes
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feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive ref ente a divulgacdo, a qualguer
momento, da posicio de Debéntures e dos De enturistas;

(xix)  comunicar os Debenturistas 3 respeito de qualquer madimplemento, pela
Emissora, de obrigagBes financeiras assumidas na presente Escritura de
Emissdo, incluindo as obrigagdes relativas 3 garantia e a cldusulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que  estabelecem
condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia do inadimplemento;

(xx)  acompanhar o resgate das Debéntures nos (asos previstos nesta Escritura de
Emissao;

(xx1)  disponibilizar o saldo devedor das Debéntures, de acordo com a metodologia
desta Escritura de Emiss3o, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e 3
propria Emissora através de sua pdgina na rede mundial de computadores;

(xxii)  assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrugdo da cvm 583,

garantias, obrigacdes e direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares
de valores mobiliarios;

(xxiii)  manter disponivel em sua Pagina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissges em que exerce a funcdo de Agente Fiduciario;

(xxiv) divulgar, em sug pdgina na rede mundial de Computadores, as informacges

(xxv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo €Xpressa da CVM, todos os documentos e informagGes exigidas

Ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas
imagens digitalizadas.

6.4  Atribuicdes Especificas

6.4.1 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escrltgra
de Emissdo e/ou que estejam previstos nos Contratos de Garantia Como a exclusivo
critério do Agente Fiducidrio ou equivalente, somente serdo validos quando previamente
deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos

termos da Clausula 7 abaixo.

6.4.2 Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumira gue o0s
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encammhadoszela
Emissora ou por terceiros a seu pedido n3o foram objeto de fraude ou adulteragNao. 0
Agente Fiduciario ndo sera, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracao de
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6.5

6.4.3

6.5.2

6.5.3

6.5.4

6.5.5

6.5.6

documentos societarios da Emissora, a qual permahecerd sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel.

Emissdo, correspondentes, a parcelas anuais de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), sendo a
primeira parcela devida no 50 (quinto) dia util apods a data da assinatura desta Escritura
de Emissao, e as demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes,

As parcelas citadas no item acima, serao acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa de
Integracao Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social),
Cslil (Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

A primeira parcela da remuneracio do Agente Fiduciario sera devida ainda que a
operagdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturacéo e implantacgo.

O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciério.

A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Cldusula 6.5.1 adima serd
atualizada anualmente, a partir da data do primeiro Pagamento, pela variacao positiva
acumulada do Indice Geral de Pregos - Mercado ("IGPM"), divulgado pela Fundacdo
Getdlio Vargas, ou do indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata dje, se
necessario.

Em caso de mora no Pagamento da remuneragdo devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a (i) juros de mora de 1% a.m. (um por cento ao mes), calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) multa
moratoria, irredutivel e de natureza n3o compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii)
atualizagao monetdria pelo IGPM, calculada pro rata die desde a data de inadimplemento

até a data do efetivo pagamento.
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6.6

6.7

6.5.7

6.5.8

6.5.9

A remuneracio prevista sera devida mesmo apods o ven i\'nento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inergntes 3 sua funcdo em relacdo
a Emissdo.

Os servicos do Agente Fiducidrio previstos nesta Escritura de Emissdo s3o aqueles

descritos na Instrucdo CVM 583 e na Lei das Sociedades por Acdes.

No caso de eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciério, ou no caso
de alteracdo nas Caracteristicas da Emiss3o ficarg facultada a revis3o dos honorérios do
Agente Fiducigrio.

Despesas

6.6.2

submetidas a prévia aprovacgdo da Emissora, tais €omo, publicacdes em geral; custos
incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissdo, notificacdes, extracio de
CertidGes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagbes, envio de documentos,
viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre 0utros, ou assessoria legal aos investidores,

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as despesas
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os

inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéndia.

Declaragcoes do Agente Fiduciario

6.7.1 0O Agente Fiduciario declara que, neste ato, sob as penas da lei:

(1) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcdo
que lhe € conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades

por A¢des;
(i) que nao se encontra em nenhuma das situages de conflito de interesse

previstas no artigo 6 da Instrucio CVM 583;

(iii) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissao;
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

aceitar integralmente eésta Escritura de Em Sd0 e todas as suas Cldusulas e
condigdes;

nao ter qualquer ligacdo com 3 Emissora que o impega de exercer suas funcgoes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss3o € a cumprir
COm suas obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentacso aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constityi obrigacdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo oM os seus termos e
condigdes;

que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem
poderes bastantes para tanto;

que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto no artigo 69, pardgrafo 2°, e Anexo 15, inciso X1, da Instrucdo CvM

583, atua como agente fiducidrio nas seguintes emissdes da Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora oy integrante do mesmo grupo da Emissora:

Erniistin !?Aemwsao de debéntures da VDB F2 Geracao de Energia
A,
Valor Total da

Emissao RS 106.000.000,00 (cento e seis milhdes de reais)
Quantidade 10.600 (dez mil e seiscentas) debéntures

Espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria
Garantias fianca

- — 27/04/2019

Vencimento

Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,30% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 1% emissao de debéntures da Pirapora Solar Holding S.A.

lor Total da . ok .
\E/r?w?s;éoo i RS 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhoes de reais)

Quantidade 220.000 (duzentos e vinte mil)

Espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria
Garantias fianca

- 51
L



7

7.1

7.2

Data de
Vencimento

Remuneracao IPCA +5,7656% a.a. \\

Enquadramento Adimpléncia Financeira\

15/08/2034

(xiii)  que acompanhard a manutencao da suficiéncia das Garantias Reais, de acordo
com o disposto nos respectivos Contratos de Garantia Reais, conforme aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Disposicées Gerais

7.1.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s) geral(is), de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar
sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas ("Assembleia(s)
Geral(is) de Debenturistas”). As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser
realizadas de forma presencial e, caso venha a ser regulamentado pela CVM, poderio
ser alternativamente realizadas por conferéncia telefbnica, video conferéncia ou por
qualguer outro meio de comunicacdo.

7.1.2 Aplica-se 3 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AcBes sobre assembleia geral de acionistas.

7.1.3 As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura de Emissao,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas  em Circulacao,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Convocacao

7.2.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente Fiducirio,
pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacao.

7.2.2 A convocacdo se dar mediante anlncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
Jornais de Publicac3o, respeitadas outras regras relacionadas 3 publicacdo de anuncio
de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentagao aplicével e desta Escritura de Emissao.

7.2.3 Todas as Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira
publicagdo da convocacdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas
em primeira convocacdo, em segunda convocagdo, em, no minimo, 8 (oito) dias
contados da data da publicacdo do novo antncio de convocagdo.

7.2.4 As deliberacBes tomadas por Debenturistas no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos 0s Debenturistas,



7.2,5

independentemente de terem comparecido 3 Assemiyleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na referida Assembleia Geral de Debe uristas.

7.3 Quérum de Instalacio

7.3.2

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalacdo ou
deliberacido das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, "Debéntures em Circulagdo” significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e n3o resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em tesouraria
pela Emissora; ou (i) de titularidade de: (a) sociedades controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (diretas ou indiretas) da Emissora ou
sociedades sob controle comum, e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas n3o

2° (segundo) grau.

7.4  Quérum de Deliberacio

7.4.1

7.4.2

7.4.3

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicao de mandatario, Debenturista oy nao.
Exceto pelos demais qudruns expressamente previstos em outras cldusulas desta
Escritura de Emissdo, qualquer matéria 3 ser deliberada pelos Debenturistas, incluindo,
sem limitacdo, aquelas relacionadas a renuncias, ao nio exercicio de um direito e a
aditamentos & presente Escritura de Emissdo ou aos Contratos de Garantia, desde que
tal aditamento n3o altere as Caracteristicas das Debéntures mencionadas nas Clausulas
74.2¢€7.4.3 abaixo, dos Contratos de Garantia e Garantias dos Acionistas, devers ser

(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda
convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures detidas pelos
Debenturistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

A aprovacdo de qualquer alterac3o a essa Escritura de Emissao em relagdo a Atualizacgo
Monetaria, Juros Remuneratdrios, datas de Pagamento das Debéntures, garantias dos
Debenturistas, quaisquer dos quoruns aqui definidos e/ou Eventos de Inadimplemento
dependerd de aprovagao de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em primeira ou segunda convocacgo.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, a ndo ser quando ela for solicitada pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissdo ou quando for convocada pela

Emissora, hipdteses em que ser3 obrigatdria.
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7.5

7.6

7.4.4 0O Agente Fiduciario devera Ccomparecer as Assemblei Gerais de Debenturistas para
prestar a quaisquer dos Debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

Suspensio e Retomada de Assembleias

7.5.1 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de, no minimo, em
primeira convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em
Circulacdo e, em segunda convocagdo, 50% (cinguenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures detidas pelos Debenturistas presentes, poderdo deliberar pela suspens3o
dos trabalhos, para retomada da respectiva assembleig em data posterior.

7.5.2 Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias ja

tais deliberagées ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

7.5.3 As matérias n3o votadas até a suspensdo dos trabalhos n3o ser3o consideradas
deliberadas e n3o produzirio efeitos até a data da sug efetiva deliberacso.

Mesa Diretora

7.6.1 A presidéncia e Secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas eleitos por Debenturistas presentes (podendo, para
tal finalidade, ser eleito O representante do Agente Fiduciario presente a qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS SPEs

A Emissora e as SPEs declaram e garantem, individualmente, conforme aplicavel, nesta data,
que:

(i) a Emissora e as SPEs s3o sociedades por agdes devidamente organizadas, constituidas
e existentes de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil e est3o devidamente
autorizadas a conduzir os Seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e
operar seus bens:;

(i) a Emissora e as SPEs est3o devidamente autorizadas, nos termos da lei e de seus
respectivos estatutos sociais e/ou regulamento, conforme aplicavel, a celebrar esta
Escritura de Emiss3o e os Contratos de Garantias Reais, de que sejam parte, e a cumprir
todas as obrigacdes nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i) nesta data, os representantes legais da Emissora e das SPEs que assinam esta Escritura
de Emissdo e os Contratos de Garantias Reais, de que sejam parte, tém poderes
estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacOes ora estabelecidas
€, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os

respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(iv) a celebragdo desta Escritura de Emiss3o e dos Contratos de Gara»ntiaf Reais lpela
Emissora e pelas SPEs, de que sejam parte, e o cumprimento das obrigagdes previstas
em tais instrumentos, bem como a constituicao das Garantias Reais e das Fiancas SPES,
ndo infringem, nesta data, (a) seus documentos constitutivos, (b) nenhuma lei, ato
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

administrativo, ordem, decisdo ou sentenca admin trativa, judicial oy arbitral,
disposicdo legal, contrato Ou instrumento do qual seja Rarte, nem resultardo em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos, (b) criacdo de qualguer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora ou de cada uma das SPEs, exceto por aqueles 6nus ja existentes nesta data
€ 0s 6nus decorrentes dos Contratos de Garantias Reais; ou (c) rescisgo de qualgquer
desses contratos ou instrumentos;

as obrigacBes assumidas pela Emissora e pelas SPEs nesta Escritura de Emiss3o e nos
Contratos de Garantias Reais de que sejam parte constituem obrigacdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora e das SPEs, exequiveis de acordo com os seus termos
e condicoes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos dos incisos Ielll do
artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, sujeitas a leis de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial e leis semelhantes que afetem os direitos dos credores de modo geral;

a Emissora e as SPEs, conforme o caso, tém todas as autorizagoes e licencas exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades
e obrigagBes no ambito desta Escritura de Emiss3o, sendo que, até a presente data,
nao foram notificadas acerca da revogacdo de qualquer delas ou da existéncia de
processo administrativo que tenha por objeto a revogacso, SUspensdo ou cancelamento
de qualquer delas, exceto para as quais a Emissora ou cada uma das SPEs possua
provimento judicial vigente autorizando sua atuacdo sem as referidas licencas ou se nos
Casos em que tais licencas estejam tempestivamente em processo legal de renovagao;

as acodes a serem empenhadas, os direitos creditorios e direitos emergentes a serem
cedidos fiduciariamente, e as maquinas e equipamentos a serem empenhados, nos
termos da Cldusula 3.29.1 desta Escritura de Emissdo, sdo detidas ou serdo detidas,
conforme o caso, pela Emissora e pelas SPEs e, conforme aplicavel, est3o sob sua posse
mansa e pacifica e estdo livres e desembaracados de qualquer énus, exceto pelas
proprias Garantias Reais a serem constituidas conforme previsao desta Escritura de
Emiss3o e do Contrato de Financiamento do BNDES;

A Emissora e as SPEs n3o omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de
Seu conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

as demonstragdes financeiras da Emissora e de cada uma das SPEs, datadas de 31 de
dezembro de 2016, 2017 e 2018, representam corretamente a posicdo patrimonial e
financeira da Emissora e de cada uma das SPEs nas datas respectivas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora e de cada uma das SPEs. Desde a data das demonstracdes financeiras
relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2018 e até 3 presente data nao
houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situacdo financeira e nos resultados
Operacionais em questio, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora ou as
SPEs, fora do curso normal de seus negocios, que seja relevante para a Emissora ou
para as SPEs, ndo houve declaragdo ou pagamento pela Emissora e/ou pelas SPEs de
dividendos, houve alteracdo no capital social em fungdo do curso normal da
implementagdo do Projeto e aumento substancial do endividamento das SPEs, em
funcdo dos desembolsos ocorridos no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES,
sem prejuizo da Emissora e cada uma das SPEs ndo terem contratado novas dividas;
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(x) a Emissora ¢ legitima proprietaria da totalidade das ago&s que compdem o capital social
das SPEs, que se encontram livres e desembaracadas de todos e quaisquer 6nus reais

de Financiamento do BNDES;

(xi) os Contratos do Projeto foram devidamente firmados pela Emissora e pelas SPEs, s3o
validos e eficazes contra a Emissora e as SPEs, e a Emissora e as SPEs estdo em

instrumentos;

(xii) nesta data, a Emissora e as SPEs n&o tém conhecimento de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito oy investigagdo pendente ou
iminente, envolvendo OU que possa afetar a Capacidade da Emissora e/ou das SPEs de
cumprir com as obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissdo, perante qualquer
tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro referentes ao Projeto;

(xiii)  a Emissora ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato

(xiv)  a Emissora e cada uma das SPEs, no melhor de Seu conhecimento, cumprem a

administrativos e/ou Judiciais, e (b) cujo descumprimento n3o Cause um Efeito Adverso
Relevante), de forma que (i) ndo utilizam, direta ou indiretamente, trabalho em
condigdes andlogas as de €SCravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores da Emissora

protecdo do meio ambiente, bem COmo a salde e Segurangca do trabalho; (v) detém e
cumprem com as condigdes ambientais contidas em todas as permissoes, licencas,
autorizagBes, registros e aprovagdes necessérias para o exercicio de suas atividades,
em conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel, exceto aqguelas (v.a) que
estiverem em processo regular de renovac3o, desde que o pedido de tal renovacio seja
protocolado dentro do prazo legal para garantir a plena validade das licencas,
autorizacdes, aprovacles e alvards pertinentes, ou (v.b) cuja n3o obtencdo, nso
renovagao, cancelamento, revogacao, suspensio ou extingao, conforme o caso, (v.b.1)
esteja sendo contestada de boa-fé pela Emissora ou pelas SPEs por meio de
procedimentos judiciais ou administrativos, e (v.b.2) ndo cause nenhum Efeito Adverso
Relevante; e (II) as Leis de Combate & Lavagem de Dinheiro e as Leis Anticorrupgao,
de modo que (i) observam, cumprem e/ou impdem para si, suas subsididrias e
administradores ou empregados atuando em seu nome, dentro do escopo do Projeto,
toda e qualquer Lei de Combate 3 Lavagem de Dinheiro e Lej Anticorrupcao, (ii') adgtam
politicas e procedimentos internos que asseguram total cumprimento com tais Leis de
Combate a Lavagem de Dinheiro e as Leis Anticorrupgo, e (iii) ddo conhecimento pleno
de tais normas a todos os seus empregados, previamente ao inicio de suas atividades,
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

€ tomam todas as medidas a0 seu alcance para impedir que diretores, administradores
€ empregados, atuando em seu nome oy €m nome de suas companhias controladas,
violem tais Leis de Combate a Lavagem de Dinheiro e as Leis Anticorrupcgo;

nesta data, nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagdo, licenca, ordem
de, ou qualificacio junto a qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatdrio é
exigido para o cumprimento de suas obrigagBes nos termos da presente Escritura de
Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emiss&o, exceto (i) pelo registro

Jornais de Publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, conforme for o
Caso, da ata da AGE da Emissora, das atas de Aprovagdo das SPEs e dg ata de
Aprovacdo da EEN BRASIL; (iii) pela inscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos perante a JUCERJA e nos RTDs Competentes, conforme indicados na
Clausula 2.4 acima; (iv) celebracdo e registro, conforme o caso, dos Contratos de
Garantia Reais, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia Reais; e (v) emissdo e publicagdo das Portarias no DOU;

as informagdes prestadas até o encerramento da Oferta sio verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para que os investidores interessados em subscrever ou adquirir
as Debéntures tenham conhecimento das informagdes relevantes 3 tomada de decisdes
de investimento dos investidores interessados em adquirir as Debéntures, na medida
exigida pela legislacio aplicavel:

a Emissora e cada uma das SPEs possuem justo titulo ou posse legitima, conforme o
Caso, de todos os seus bens imoveis e demais direitos e ativos necessdrios para o
desenvolvimento do Projeto;

a Emissora e cada uma das SPEs mantém os seus bens e de suas controladas
adequadamente segurados, conforme razoavelmente esperado e de acordo com as
praticas correntes de mercado;

a Emissora e cada uma das SPEs tém plena ciéncia e concorda integralmente com a
forma de divulgacio e apuracdo do IPCA e do Tesouro IPCA+ 2026, divulgado pela
ANBIMA, e que a forma de calculo de remuneragao das Debéntures foi determinada por
sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

a Emissora e cada uma das SPEs declara que inexiste descumprimento de qualquer
disposicao contratual, legal ou de qualguer ordem judicial, administrativa ou arbitral,
em qualquer dos casos, visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualguer
forma afetar adversamente qualquer das obrigagBes decorrentes das Debéntures;

até a presente data, a Emissora e cada uma das SPEs prepararam e entregaram todas
as declaracoes de tributos, relatdrios e outras informagdes que, de acordo com o seu
conhecimento, devem ser apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos para
apresentacao destas declaragbes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais
tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma por si, ou por suas
controladas, ou, ainda, impostas a siou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades
Ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos

o quando devidos, exceto em relacio aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé,
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8.2

discutidas judicial ou administrativamente pela Emissdga e/ou pelas SPEs Ou n3o afetam
0 andamento do Projeto ou a sua Operagao e ndo possam Causar um Efeito Adverso
Relevante;

(xxii) @ Emissora tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9 da Instrucdo CVM 476, a

submetida a registro na CVM; e

(xxiii) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lej no 12.431 e considerado como
prioritarios nos termos da Portaria.

Ficam as partes responsaveis por (i) eventuais prejuizos que decorram comprovadamente da
inveracidade ou inexatid3o destas declaracdes, sem prejuizo do direito do Agente Fiducidrio de
considerar vencidas antecipadamente todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo,
nos termos da Cldusula 4.5 acima; e (i) notificar o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragbes aqui prestadas tenham sido, na data em que foram prestadas, total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds tomar conhecimento de
tal fato.

DISPOSICOES GERAIS

Comunicacoes

seguintes enderecos:

Para a Emissora ou para as SPEs:

VDB F2 GERACAO DE ENERGIA S.A.

Avenida Almirante Barroso, n° 52, 180 andar, Centro
Rio de Janeiro — RJ

CEP: 20031-0000

Telefone: (21) 3993-7606

E-mail: Qrojectﬁnanceedf(a}edf—re.com.br
Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Endereco: Avenida das Américas, no 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304,
Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-102

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti

Telefone: (21) 3385-4485

E-Mail: operacional@pentagonotrustee.com. br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:
Banco Citibank s.A,
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9.1.2

9.1.3

Endereco: Av. Paulista, 1.111 — 6° andar
Cerqueira César - Sao Paulo, SP
CEP: 01311-920

Telefone: (11) 4009-7131 / 4009--7169 / 4009-7081
E-Mail: agency.trust@citi.com

Para a B3 — SEGMENTO CETIP UTVM:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM
Praga Anténio Prado, no 48, 4° andar

CEP 01010-901 - Centro, S3o Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Oferta de Titulos Corporativos e Fundos
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com. br

As notificagdes, instrucdes e comunicagoes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima e,
Se enviada por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente,

A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

9.2 Renuncia

9.2.1

Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.3 Independéncia das Disposigoes desta Escritura de Emissdo

9.3.1

9.3.2

Caso qualquer das disposigBes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emiss3o poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovagao dos Debenturistas, sempre gue e somente (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, B3 - Segmento Cetip UTVM,
conforme aplicavel; (i) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de
digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteragdo na razéo social, enderego e telefone, entre outros, desde
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9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10
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que as alteracbes ou corregBes referidas nos itens (1), (i) e (iii) acima, ndo acarretem
qualquer prejuizo aos Debenturistas e nio haja qualquel custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

9.4.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e IIT do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo
as partes, desde j3, que independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o comportam execucdo
especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 814 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar 0 vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss3o.

Computo dos Prazos

9.5.1 Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emiss3o, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emiss3o serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 da Lei no 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“"Cédigo Civil”), sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

Despesas

9.6.1 A Emissora arcarad com todos 0s custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos a0 seu registro na B3 - Segmento Cetip UTVM, (ii)
de registro e de publicacio dos atos societarios necessarios a realizagao da Emissdo, da
Oferta e da constituicio das Garantias Reais, nos termos desta Escritura de Emissdo;
(iii) de registro da presente Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantias Reais e do
Contrato de Compartilhamento de Garantias, bem como de seus respectivos
aditamentos, nos termos desta Escritura de Emissgo, e (iv) das despesas e remuneracao
com a contratagao de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante, Escriturador, do Banco
Mandatario e da Agéncia de Classificacdo de Risco.

Definicoes

9.7.1 Os termos iniciados em letra maiuscula ndo definidos neste instrumento terdo os
significados atribuidos a eles no Anexo II desta Escritura de Emiss3o.

Lei Aplicavel

9.8.1 Esta Escritura de Emissdo & regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

Foro

9.9.1 Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emiss3o, com renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Irrevogabilidade

9.10.1 Esta Escritura de Emiss3o & celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as partes e seus sucessores a qualquer titulo.
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrum
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assj

to, em 3 (trés) vias de igual
m.

Rio de Janeiro, 14 de junho de 20109,

[RESTANTE DA PAGINA I TENCIONALMENTE DEIXADO FrM BRANCO]
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CALCULO DO ICsp

O Indice de Cobertura do Servico da Divida €m um determinado Ano de Referéncia (ARef) é
calcglado a pa,rt_:r da divisdo da Geracdo de Caixa da Atividade no Ano de Referéncia pelo
Servico da Divida do Ano de Referéncia, com base em informacoes registradas nas
Demonstragoes Financeiras anuais auditadas da Emissora, a saber:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef

diferimentos?, excluindo-se g Despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social decorrente
das Receitas Financeiras

exceto a referente ao “Subcrédito Social - A3”

(+) Somatério dos 12 meses de Pagamento de Juros no ARef exceto os referentes ao
"Subcrédito Social — A3”

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO
COMPLEXO EOLICO VENTOS DA BAHIA FASE 2 NO ARef

(A) / (B)

D) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef3

(+) Lucro Liquido

(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas
(+) Provisdo para IR e CS

(- ou +) Resultado de Itens n3o Recorrentes apds tributos*
(+) Depreciacao, Amortizagdo, Exaustio

! Se os valores de Imposto de Renda e de Contribuigcdo Social registrados como despesa no exe_rocio correnge fcl)r
inferior ao Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos, este resultado n3o deve ser considerado no cdlculo

do ICSD

2 Divida onerosa total. ‘ 2 [ .
3 Todas as parcelas para o calculo do EBITDA AJUSTADO sdo referentes as demonstragoes financeiras do Ano de

Referéncia (ARef). O calculo do EBITDA AJUSTADO deve respeitar os preceitos da Instrucdo CVM no 527 de

04/10/2012 emitida pela CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios. . e i
# N/éo /considerar quaisquer penalidades do Orgdo Regulador ou do Poder Concedente como item “N3o Recorrente”,
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"AFAC” significa Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital.

"AGE da Emissora” significa a Assembleia Geral Extraordingria dos Acionistas da Emisora
realizada em 05 de junho de 20109,

"AGE da VDB 1" significa a Assembleia Geral Extraordinaria dos Acionistas realizada em 06 de
junho de 2019 pela VDB 1,

"AGE da VDB III” significa a Assembleia Geral Extraordinaria dos Acionistas realizada em (g
de junho 2019 pela VDB III.
de junho de 2019 pela VDB IX,

"AGE da VDB XVIII” significa a Assembleiz Geral Extraordindria dos Acionistas realizada em
06 de junho de 2019 pela VDB XVIII.

"Agente Fiduciario” significa a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.
"Alteracdo de Controle Autorizada” tem o significado previsto na Clausula 4.1 (xxvii).

"ANBIMA" significa 3 Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais.
"ANEEL" significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

"Apolices de Seguro” tem o significado previsto na Clausula 5.1.1 (xxviii).
"Aprovacdo da EEN BRASIL” tem o significado previsto na Clausula 1.2.2.

"Aprovagées das SPEs” tem o significado previsto na Clausula 1.2.1.



\
“Assembleia(s) Geral(ais) de Debenturistas” tem o significado previ t)) na Clausula 7.1.1.
"Atualizagdo Monetaria” tem o significado previsto na Clausula 3.16.1,
"Autorizacées” tem o significado previsto na Clausula 3.29.1 (.

"B3 - Segmento Cetip UTVM” significa a B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balc3o —

Segmento Cetip
UTVM,

"Banco Liquidante” tem o significado previsto na Clausula 3.9.1.

"BNDES" significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social.
"CCEE" significa a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica.

"CERSs" significa os Contratos de Energia de Reserva,

“Cess&o Fiduciaria das SPEs” tem o significado previsto na Cldusula 3.29.1 1)k
"CETIP 21" significa a CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios.

"CMN" significa o Conselho Monetario Nacional.

"CNPJ/ME" significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia,

0 Contrato de Co-Controle e (i) a titularidade total (em proporcdes iguais), de ndo menos que
100% (cem por cento) dos direitos de voto e participacdo econémica na Emissora, de acordo
com um Contrato de Co-Controle.

"Cédigo Civil” significa a Lei no 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alteracdes.

"Cadigo de Processo Civil” significa a Lei no 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
aditada;

"Compartilhamento das Garantias Reais” tem o significado previsto na Cliusula 3:29.2.

"Complexo Eélico Ventos da Bahia Fase 2" significa as fazendas edlicas Ventos da Bahia
I (28,6 MW), Ventos da Bahia III (30,8 MW), Ventos da Bahia IX (28,6 MW), e Ventos da Bahia
XVIIT (28,6 MW) que totalizam uma capacidade instalada de 116,6 MW, localizadas no
municipio de Mulungu do Morro, no estado da Bahia.
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"Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado” tem o significa
3.25.2,

“"Contrato de Compartilhamento das Garantias Reais” significa o Contrato de
Compartilhamento de Garantias e Qutras Avencas no 17.2.0255.6, a ser celebrado entre
BNDES e Agente Fiducizrio.

em Série Unica, para Distribuicio Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicgo, da 22
(Segunda) Emiss3o da VDB F2 Gerac3o de Energia S.A..

"Contrato de Financiamento do BNDES” significa a Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito no 17.2.0255.1, assinado em 31 de julho de 2017 pelo BNDES, pelas SPEs,
pela EEN BRASIL e pela Emissora,

"Contrato de Penhor de Agoes” significa o Contrato de Penhor de AgBes ne 17.2.0255.4, a
ser celebrado pela Emissora, pelas SPEs, pela EEN Brasil, pelo BNDES e pelo Agente Fiducidrio,

"Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos” significa o Contrato de Penhor de
Equipamentos n° 17.2,0255.5, a ser celebrado pela Emissora, pelas SPEs, pelo BNDES e pelo

Agente Fiduciario.

"Contratos de Garantia” significa os Contratos de Garantias Reais e o Contrato de

Compartilhamento das Garantias Reais.

"Contratos de Garantias Reais” tem o significado previsto na Clausula 3.29.1 (iv).

"Contratos do Projeto” significa os contratos listados no Anexo III a este instrumento.
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!
M permanentemente
¢Oes de assembleias gerais e o poder para eleger

» € Cumulativamente, (i) 0 uso efetivo do poder de dirigir
as atividades societarias e conduzir @ operagdo dos drgdos de administracdo da sociedade.

"Controle” significa (i) a titularidade de direitos de acionista que garanta

a maioria dos votos considerados em delibera

"Coordenador Lider” significa o Banco BTG Pactual S.A,
"CVM” significa a Comissdo de Valores Mobiligrios.

"Data de Aniversario” tem o significado previsto na Clausula 3.16.1,

"Data de Emissio” tem o significado previsto na Clausula 3.3.1
"Data de Integralizacio” tem o significado previsto na Clausula 3.13.1.

"Data de Pagamento de Juros Remuneratérios”

tem o significado previsto na Clausula
3176

"Data de Vencimento das Debéntures” tem o significado previsto na Clausula 3.14.1.

"Datas de Amortizacdo das Debéntures” tem o significado previsto na Clausula 3.18.1.

"Debéntures Em Circulagdo” tem o significado previsto na Clausula 7.3.2.

"Debéntures” tem o significado previsto na Clausula 2,

"Debenturistas” tem o significado previsto na Clausula 3.11.1.

"Decreto 8.874” significa o Decreto no 8.874, de 11 de outubro de 2016.

"Dia(s) ﬂtil(eis)” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional.
"DOU” significa o Diario Oficial da Unio.

“"EEN BRASIL" significa a EDF EN do Brasil Participacdes Ltda.

"Efeito Adverso Relevante” significa qualquer circunstancia ou fato com probabilidade
razoavel de causar, de acordo com interpretagdo razodvel, um efeito adverso relevante (a) as
operagoes, a reputacdo ou & condigdo financeira da Emissora, (b) a capacidade da Emissora

de pagar quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, e/ou (c) a
capacidade da SPE de operar o Projeto de acordo com as AutorizagOes e os CERs.
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"Emiss3o” tem o significado previsto na Clausula 2,

"Emissora” significa a VDB F2 Geracdo De Energia S.A.
"Encargos Moratérios” tem o significado previsto na Clausula 321, 1

"Escritura de Emissao” significa o Instrumento Particular da 2° (Segunda) Escritura de

"Escriturador” tem 0 significado previsto na Clausula 3.9.2
"Evento de Inadimplemento” tem 0 significado previsto na Cldusula 4.1.

"Eventos de Inadimplemento Ndo Automatico”

tem o significado previsto na
Clausula 4.4

"Eventos de Inadimplementos Automaticos” tem o significado previsto na Cldusula 4.3.
"Fiangas SPEs” tem o significado previsto na Cldusula 3.30.1.

"Garantias Reais” tem o significado previsto na Cldusula 3.29.1.

"IBGE" significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

"ICSD Consolidado” significa o Indice de Cobertura do Servico da Divida consolidado.

"IGPM” significa o Indice Geral de Pregos do Mercado.
“Institui¢des Autorizadas” tem o significado previsto na Clausula 3.16.5.

"Instrucdo CVM 358" significa a Instrucdo CVM 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
aditada.

"Instrucdo CVM 476" significa a Instrucio CVM 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
aditada.

"Instrugdo CVM 539" significa a Instrugdo CVM 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
aditada, incluindo a Instrugdo CVM 554, de 17 de dezembro de 2014, e a Instrugdo CVM 593,
de 17 de novembro de 2017.
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"Instrugdo CVM 583" significa a Instrucdo CVYM 583, de 20 de dezembro 016, conforme
aditada,

"Investidores Professionais” tem o significado previsto na Clausula 3.6.3 (.
"Investidores Qualificados” tem o significado previsto na Clausula 3.6.3 (ii).
"IPCA” significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

"Jornais de Publicacido Bahia” significa o Dirio Oficial do Estado da Bahia.

"Jornais de Publicacao Rio de Janeiro” significa o Diario Oficial do Estado do Rjo de Janeiro
€ 0 jornal "Didrio dos Acionistas”,

“Jornais de Publicagdo” significa os Didrios de Publicacdo do Rio de Janeiro e os Didrios de
Publicagdo da Bahia.

"JUCEB” significa a Junta Comercial do Estado da Bahia.
"JUCERJA” significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

“Juros Remuneratérios” tem 0 significado previsto na Clédusula 3.17.1,

nativos, em especial, mas sem se limitar, o direito de 0Cupacdo de terras Indigenas, assim
declaradas pela autoridade competente,

"Lei das Sociedades por Agoes” tem o significado previsto na Clausula 1.1.1.

"Lei n° 12.431” significa a Lei n® 12.431, de 24 de Junho de 2011, conforme aditada.

"Lei n° 4,728" significa a Lei n© 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme aditada,

"Lei n° 6.015” significa a Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme aditada.

"Lei n°® 6.385" significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme aditada.

"Leis Anticorrupgdo” significa todas e quaisquer leis ou regulamentacdes nacionais ou

estrangeiras aplicaveis a Emissora, contra Corrupgao ou atos prejudiciais a administragao
publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.846/13, a Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998,
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conforme aditada, o Decreto no 8.420 de 18 de marco de 2015 e a Lei dog EUA Contra Praticas
de Corrupcdo no Exterior, de 1977,

"Leis de Combate 3 Lavagem de Dinheiro” significa todas e quaisquer leis ou
regulamentacdes nacionais Ou estrangeiras aplicdveis 3 Emissora, contra a pratica de atos

"MDA" significa MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativo.

"MME" significa o Ministério de Minas e Energja,

cobrir déficits de fluxo de caixa das SPEs ou da Emissora para a construgao, operacdo e
manutencao do Projeto, que deverdo estar subordinados ao cumprimento integral das
obrigagBes estabelecidas neste Contrato para os fins da Lein®11.101/2015 e objetos recursos

Emissora, na qualidade de mutuantes e/ou mutudrias, nos termos do Contratode Cessao
Fiduciaria,

"Comunicacio de Vencimento Antecipado” tem o significado previsto na Clausula 4.7.
"NTN-B" significa a taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional, Série B.
"Nimero-Indice Projetado” tem o significado previsto na Clausula 3.16.2.

"Obrigacio Financeira” significa, em relacio a uma pessoa fisica e/ou juridica, qualquer
valor devido, no Brasil oy no exterior, relativo a (a) empréstimos, linhas de crédito,
financiamento ou outras dividas financeiras, incluindo arrendamento comercial e financeiro,
titulos de renda fixa, debéntures, letras de cambio, notas promissorias, derivativos ou outros
instrumentos semelhantes; (b) letras de crédito, garantias corporativa e outras garantias
concedidas em beneficio de sociedades gue ndo estdo consolidadas nas demonstracdes

financeiras pertinentes.

"Obrigacdes Garantidas das Debéntures” tem o significado previsto na Clausula 3.29.1.

"Obrigacdes Garantidas do BNDES” tem o significado previsto na Cldusula 3.29.1.
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"Obriga¢ées Garantidas” tem o significado previsto na Clausula 3.29.é.

"Oferta de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na Cléusulaj3.25.l.

"Oferta” tem o significado previsto na Clausula 2.

"ONS" significa o Operador Nacional do Sistema Elétrico.

"Parte” significa, individual e indistintamente, as SPEs, a Emissora e o Agente Fiduciario.
"Partes” significa as SPEs, a Emissora e o Agente Fiduciario.

"Penhor das Agées da Emissora” tem o significado previsto na Cldusula 3.29.1 (iii).
“"Penhor das Ag¢ées das SPEs” tem o significado previsto na Clausula 3.29.1 iii).

"Penhor de Maquinas e Equipamentos” tem o significado previsto na Clausula 3.29.1 (iv).
"Periodo de Auséncia do IPCA” tem o significado previsto na Clausula 3.16.3.

"Periodo de Capitalizagao” tem o significado previsto na Clausula 3.17.4.

"Plano de Distribuigdo” tem o significado previsto na Clausula 3.6.2.

"Portarias” significa as seguintes Normas Administrativas do MME: (i) N° 276, de 12 de
dezembro de 2018, publicada no DOU em 13 de dezembro de 2018; (i) N°279, de 12 de
dezembro de 2018, publicada no DOU em 13 de dezembro de 2018; (iii) N° 278, de 12 de
dezembro de 2018, publicada no DOU em 13 de dezembro de 2018; e (iv) N°277, de 12 de
dezembro de 2018, publicada no DOU em 13 de dezembro de 2018;

"Preco de Oferta de Resgate” tem o significado previsto na Clausula 3.25.5.

"Primeira Data de Integralizacdo” tem o significado previsto na Clausula 3.13.1.
"Procedimento de Book Building’ tem o significado previsto na Clausula 3.7.1.
"Projegdo” tem o significado previsto na Clausula 3.16.2.

"Projeto” tem o significado previsto na Cldusula 3.8.1.

"Quantidade de Debéntures” tem o significado previsto na Clausula 3.15.1.

"Resolugdo CMN 3947" significa a Resolucdo do CMN n© 3.947, de 27 de janeiro de 2011,
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ANEXO IIT AO "INSTRUMENTO PARTICULAR DA SEGUNDA (2°) ESCRITURA DE EMISSAO
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS DO TIPO COM GARANTIA, COM GARANTIAS
PESSOAIS ADICIONAIS, EM SERIE UNICA, POR DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA VDB F2 GERAGAO DE ENERGIA S.A."

10.

LISTA DE CONTRATOS DO PROJETO

Contrato de Empreitada, celebrado em 10 de abril de 2017 entre as SPEs e a Seta Engenharia S.A.
("Seta”).

Contrato de Prestacdo de Servigos e Disponibilidade (Service and Avajlability Agreement (AOM
4000)), celebrado em 12 de novembro de 2015, conforme aditado, entre EEN Brasil e Vestas do
Brasil Energia Edlica Ltda. ("Vestas”) com relacdo ao projeto VDB I.

Contrato de Prestacdo de Servigos e Disponibilidade (Service and Availability Agreement (AOM
4000)), celebrado em 12 de novembro de 2015, conforme aditado, entre EEN Brasil e Vestas com
relagdo ao projeto VDB I1I.

Contrato de Prestacio de Servigos e Disponibilidade (Service and Availability Agreement (AOM
4000)), celebrado em 12 de novembro de 2015, conforme aditado, entre EEN Brasil e Vestas com
relagdo ao projeto VDB IX.

Contrato de Prestagdo de Servicos e Disponibilidade (Service and Availability Agreement (AOM
4000)), celebrado em 12 de novembro de 2015, conforme aditado, entre EEN Brasil e Vestas com

relagao ao projeto VDB XVIII.

Contrato de Integracao (Integration Agreement), celebrado em 12 de novembro de 2015, conforme
aditado, entre EEN Brasil, SPEs e Vestas.

Contrato de Forneciento de Equipamentos e Prestacdo de Servigos de Instalacdo Integrada e Obras
Elétricas, celebrado em 10 de abril de 2017 entre VDB IX (na qualidade de lider do consércio VDB

F2) & Seta,

Contrato de Fornecimento de Turbinas (Wind Turbine Supply Agreement), celebrado em 12 de
novembro de 2015, conforme aditado, entre EEN Brasil e Vestas com relagdo ao projeto VDB I,

Contrato de Fornecimento de Turbinas (Wind Turbine Supply Agreement), celebrado em 12 de
novembro de 2015, conforme aditado, entre EEN Brasil e Vestas com relagao ao projeto VDB III.

Contrato de Fornecimento de Turbinas (Wind Turbine Supply Agreement), celebrado em 12 de
novembro de 2015, conforme aditado, entre EEN Brasil e Vestas com relacdo ao projeto VDB IX.
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i1,

12,

13.

14.

1:5;

16,

17,

18.

1.

2.

21,

22,

23,

24.

25,

Contrato de Fornecimento de Turbinas (Wind Turbine S Agreement), celebrado em 12 de
novembro de 2015, conforme aditado, entre EEN Brasi| e Vestps com relacdo ao projeto VDB XVIII,

Contrato de Energia de Reserva — CER n, 349/15, celebrado em 17 de junho de 2016 entre VDB 1
e CCEE.

Contrato de Energia de Reserva — CER n. 363/15, celebrado em 17 de junho de 2016 entre VDB
11T e CCEE,

Contrato de Energia de Reserva — CER n. 350/15, celebrado em 17 de junho de 2016 entre VDB
IX e CCEE,

Contrato de Energia de Reserva — CER n. 368/15, celebrado em 17 de junho de 2016 entre VDB
XVIII e CCEE.

|

Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo em Carater Permanente CUST n, 090/2017,

celebrado em 31 de outubro de 2017 entre o ONS e a VDB I.

Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo em Carater Permanente — CUST n. 0912017,
celebrado em 20 de outubro de 2017 entre o ONS e a VDB 1.

Contrato de Uso do Sistema de Transmiss3o em Carter Permanente — CUST n. 092/2017,
celebrado em 31 de outubro de 2017 entre 0 ONS e a VDB IX.

Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo em Carater Permanente — CUST . 093/2017,
celebrado em 31 de outubro de 2017 entre o ONS e a VDB XVIII.

Contrato de Conex&o ao Sistema de Transmissdo — CCT 033/2017, celebrado em 20 de julho de
2017 entre Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco ("CHESF”), SPEs e ONS.

Contrato de Conexdo ao Sistemna de Transmissdo — CCT 034/2017, celebrado em 20 de julho de
2017 entre CHESF, SPEs e ONS.

Contrato de Conexdo ao Sistema de Transmissdo — CCT 035/2017, celebrado em 20 de julho de
2017 entre CHESF, SPEs e ONS.

Contrato de Conex&o ao Sistema de Transmissdo — CCT 036/2017, celebrado em 20 de julho de
2017 entre CHESF, SPEs e ONS.

Contrato de Uso Compartilhado de Instalagbes de Conexdo, celebrado em 06 de maio de 2019
entre a VDB IX (na qualidade de lider do consorcio VDB F2 Interconexdes), e o Parque Edlico
Ventos da Bahia XIII S.A., Parque Edlico Ventos da Bahia X1V S.A., Parque Edlico Ventos da Bahia
XXIII S.A. e Parque Edlico Ventos da Bahia XXVII S.A.

Contrato de Uso Compartilhado de Instalagbes de Conexdo, celebrado em 06 de maio de 2019
entre a VDB IX (na qualidade de lider do consércio VDB F2 Interconexdes), e a EEN Brasil.
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