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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil afirma o Rating AA+.br da
CEA II; perspectiva estavel

ACAO DE RATING

Sao Paulo, 5 de agosto de 2025

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagédo de Risco Ltda. (“Moody’s Local
Brasil”) afirmou hoje o Rating AA+.br da 12 Emissdo de Debéntures da CEA Il -
Centrais Edlicas Assuruéa || SPE S.A. (“CEA II” ou “Projeto”). A perspectiva é
estavel.

A(s) acdo(cbes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

Rating Perspectiva Rating Perspectiva

Emissor | Instrumento . .
atual atual anterior anterior

CEA Il - Centrais Eolicas Assurua Il SPE S.A.

12 Emissao de Debéntures — AA+.br Estavel AA+.br Estavel
Série Unica

Fundamentos do(s) rating(s)

A afirmacao do rating da 12 Emissdo de Debéntures da CEA Il - Centrais Edlicas
Assurud Il SPE S.A. reflete (i) os contratos de fornecimento de energia de longo
prazo para o mercado regulado, ajustados anualmente pela inflagédo, e com
mecanismo de ajuste quadrienal; (ii) odesempenho operacional do Projeto, em
linha com o esperado ao longo dos ultimos anos, com a geragao de energia acima
do volume contratado, e (iii) o histérico adequado de disponibilidade e de custo
de operacgédo e manutencgéo (O&M), diminuindo incertezas relacionadas a
performance futura. O rating também reflete um ICSD médio de 1,4x entre 2025 e
2030 no cenario base da Moody’s Local Brasil.

Cada uma das dez SPEs que compde o complexo de CEA Il assinou um contrato
de energia de reserva com a Camara de Comercializagcéo de Energia (CCEE) a um
preco fixo ajustado anualmente pela inflagao, por um prazo de vinte anos. Os
contratos foram celebrados apds o Leildo de Energia de Reserva (LER) de 2014,
com fornecimento de energia a partir de 2017. Consideramos o risco de
contraparte como sistémico devido ao papel desempenhado pela CCEE como
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agente de liquidagao para o setor elétrico e ao fato de os recursos serem marcados por meio dos Encargos de Energia
de Reserva (EER), rateados entre os usuéarios de energia de reserva. Os contratos estabelecem uma receita fixa anual
corrigida pela inflagdo baseada no compromisso de entregar ao sistema o equivalente a 104,4 megawatts médios (MW)
ao longo do ano.

O Projeto possui contratos de O&M que englobam manutengdes preventivas, preditivas e corretivas, além de incluir
pecas de reposigao, grandes componentes, e equipamentos de apoio. Destacamos que esses contratos garantem
disponibilidade minima de 98% as maquinas do Projeto, com o prestador de servigo incorrendo em penalidade em caso
de desvio negativo. Ainda, a analise reconhece a melhora nas despesas de operagdo e manutengéo (O&M) e gerais e
administrativas acima do orgamento inicial.

Embora o Projeto historicamente tenha apresentado geragao de energia acima do P90 liquido entre 2021 e 2023 ao
final de 2024, apresentou 94% do P90, apés um ano com impactos de menor recurso natural ao longo do primeiro
semestre. Nos primeiros seis meses de 2025, vemos que a geragao acumulada ja esta acima de 2024, porém, ainda
abaixo quando comparado com o primeiro semestre de 2023 e 2022.

O cenario base da Moody’s Local Brasil considera uma premissa de geragao de P90, e curtailment de 5% por ano, sem
ressarcimento. Em 2024 o Projeto apresentou indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) de 1,2x, calculado de
acordo com a metodologia da Moody's Local Brasil. Nossa proje¢cao aponta para um ICSD médio de 1,4x entre 2025 e
2030. Nosso cenario estima que o ICSD minimo deve ocorrer entre 2025 e 2026, ficando préximo a 1,2x, anos com
maior volume de servigo da divida.

O Projeto conta com duas dividas totalmente amortizdveis em sua estrutura de capital: financiamento do Banco
Nacional de Desenvolvimento — BNDES (“BNDES”, AAA.br estavel) contraido no &mbito das SPEs, com saldo devedor
de R$ 587 milhdes ao final de dezembro de 2024; e a 12 Emisséo de Debéntures da holding CEA Il, com saldo devedor
de R$ 146 milhdes ao final do mesmo periodo. Em nossa avaliagéo, ndo existe subordinagdo estrutural da 12 Emisséo de
Debéntures da CEA Il em relagéo ao financiamento do BNDES pois as SPEs sao garantidoras das obrigacdes das
debéntures. A 12 emissao de debéntures é sénior, com garantia real e pari-passu ao financiamento concedido pelo
BNDES.

A estrutura da divida inclui garantias reais tipicas para financiamentos desta natureza, incluindo (i) o penhor das agdes
de CEA Il e das SPEs operacionais; (ii) cessao fiduciaria dos direitos creditdrios gerados pelo projeto, incluindo aqueles
derivados do contrato de energia de reserva, conta reserva, e advindos de seguros; e (iii) penhor de maquinas e
equipamentos do projeto assim como os direitos emergentes das autorizagoes expedidas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL). A estrutura de divida contempla (i) uma conta reserva minima de operagédo e manutengéo
(O&M) de saldo minimo equivalente a trés vezes a parcela mensal do orgamento anual seguinte e (ii) contas reservas do
servico da divida de (a) trés a seis meses do valor da ultima prestacdo de servigo de divida dos financiamentos do
BNDES, a depender se o ICSD do Projeto, conforme definido no contrato, estiver acima ou abaixo de 1,20x e (b) o valor
da préxima amortizagdo semestral de principal e juros das debéntures.

A perspectiva estdvel reflete o histérico operacional do projeto e a expectativa de que o projeto ird gerar energia acima
do volume contratado, que em conjunto com o controle de despesas, mantera ICSD entre préximo 1,2x - 1,4x ao longo
dos préoximos anos.

Localizado no complexo Xique-Xique, no interior da Bahia, a CEA Il é uma sub-holding nao operacional detentora da
integralidade das a¢Ges de dez sociedades de propdsito especificos (SPEs) que comp&em o complexo edlico Assurua.
As SPEs estado autorizadas a atuar como produtoras independentes de energia elétrica pelo prazo de 35 anos, conforme
autorizagdo emitida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). O Projeto tem capacidade instalada de 235
MW, com 82 aerogeradores fornecidos pela GE Power & Water Equipamentos e Servigos de Energia e Tratamento de
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Agua Ltda. (GE Brasil) e 15 aerogeradores fornecidos pela Gamesa Eélica Brasil Ltda. (Gamesa Brasil), subsidiéria da
Siemens Gamesa Renewable Energy S.A.. Sua garantia fisica é de 104,4 MW médios e o inicio de sua operagao
comercial se deu em fevereiro de 2018. Em 2024, a CEA Il reportou receita liquida de R$ 207 milhées e lucro liquido de
R$ 33 milhdes.

Fatores que poderiam levar a uma elevacdo ou a um rebaixamento do(s) rating(s)

O rating podera sofrer pressao positiva a medida em que o projeto demonstre histérico operacional com geragao de
energia mais préximo do volume com probabilidade de excedéncia de 50% (P50) e dé maior previsibilidade com relagéo
aos custos de operagado e manutengao ao longo do prazo das debéntures, gerando uma expectativa de ICSDs
consistentemente acima de 1,40x.

O rating podera sofrer pressdo negativa caso o projeto apresente geragado de energia abaixo do volume P90 e em caso
de aumento de custos que leve a ICSDs consistentemente abaixo de 1,30x.

Metodologia

A metodologia utilizada nessas classificagdes foi a:
Metodologia de Rating para Projetos de Infraestrutura - (30/jul/2024)

Visite a secdo de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatérias

Classificagao solicitada

O presente Comunicado de Acgao de Rating € um Relatério de Classificagao de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco
Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Acao de Rating ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacao ou
recomendagado de compra, venda, manutengio ou negociagao dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informacdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstragdes financeiras
periddicas, projegdes financeiras, relatérios de andlise da administragédo e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturacao financeira. Em situagdes particulares, para
complementar as informagoes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar
informagoes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais, institutos de
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informagoes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na atribuicédo de ratings
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confidveis, incluindo
fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil nao realiza servigos de auditoria, e ndo pode
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realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagao independente das informagdes recebidas nos processos de
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as informag&es
disponiveis para a atribuigao do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de
crédito do(s) emissor(es) ou emissédo(des), seja em termos de precisado factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii)
guando seja improvavel que tais informagdes permanegam disponiveis 8 Moody’s Local Brasil no futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a
sua publicagao ou distribuigao, e atribuido(s) sem alteragGes decorrentes dessa divulgacao.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formuléario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo de
12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagoes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou monitorados
por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12 meses que
antecedeu esta Ag¢ao de Rating. Consulte o relatério "Servigos Prestados as Entidades com Rating Atribuido por Partes
Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relagdo a eventuais servicos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuigdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Agdo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

CEA Il - Centrais Eodlicas Assurua Il SPE S.A.

Data de Atribuicdo do Data da Ultima
Rating Inicial Acdo de Rating
12 Emissdo de Debéntures — Série Unica 29/06/2021 19/07/2022

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sdo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's
Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/
, para mais informacgdes sobre o significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e de recuperagao,
dentre outras.

As divulgagdes regulatdrias contidas neste Comunicado de Agdo de Rating s&o aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagdes regulatérias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.
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A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsididria integral da Moody’s Corporation (“MCQ”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagéo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S3o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagdo societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") so todas subsidiarias de agéncias de classificagdo de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizacao de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicével). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usudrio declara e garante a
MOODY'’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigag&o de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a [ndia: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuarios localizados na
india em relagao a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQO') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
ndo sdo um 'rating de crédito. A emissdo de SPOs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Japao, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Rating de Crédito, e ndo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negdcios de Rating de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Jap3o e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgag&o regulatdria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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