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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAQ, DE DEBENTURES SIMPLES, EM SERIE UNICA, NAO,CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA SANTA VITORIA
DO PALMAR HOLDING S.A. R R

L 3 B2

Pelo presente instrumento particular:

(i) SANTA VITORIA DO PALMAR HOLDING S.A., sociedade por agBes de capital fechado, com
sede na cidade de Florianopolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado Anténio Edu
Vieira, n°® 999, sala H, Pantanal, CEP 88040-901, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”) sob o n® 12.094.666/0001-35, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, por seus representantes legais devidamente
autorizados e identificados na respectiva pdgina de assinaturas do presente instrumento
(“Emissora” ou “Companhia™);

{it) CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A., sociedade de economia mista de capital aberto,
com sede no Distrito Federal, Brasilia, no Setor Comercial Norte, Quadra 04, Bloco “B”, n°
100, sala 203, CEP 70714900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 00.001.180/0001-26, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados nas
respectivas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Eletrobras” ou “Fiadora™);

(ili)  RIO BRAVO ENERGIA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES, inscrito no CNP
sob o n® 12.188.161/0001-30, neste ato representado por sua gestora Rio Bravo Investimento
Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o n® 03.864.607/0001-08, com sede na cidade
de SHo Paulo, Av. Chedid Jafet, 222/Bloco B, 3° andar, Vila Olimpia, Estado de Sdo Paulo,
CEP 04551-065, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
auforizados e identificados nas respectivas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“FIP”);

(iv) BRAVE WINDS GERADORA 8.A., sociedade andnima de capital fechado, inscrita no CNPJ sob
o n° 15.050.699/0001-71, com sede na cidade de S&o Paulo, Rua Helena, n° 280, Conjunto
611, Vila Olimpia, Estado de Sdo Paulo, CEP 04554-050, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados e identificados nas respectivas pdginas de
assinaturas do presente instrumento (“Brave Winds™),

(v) ELETROSUL CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade de economia mista de capital fechado,

* com sede na cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado Anténio Edu
Vieira, n°® 999, CP 5091, Pantanal, CEP 88040-901, inscrita no CNPI/MF sob o n°
00.073.957/0001-68, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados e identificados nas respectivas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Eletrosul” e, em conjunto com “FIP” e “Brave Winds”, os “Intervenientes™); e

(vi)  PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Américas, n® 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n® 17.343.682/0001-38 , neste ato representada na forma do seu Estatuto Social por seu
representante legal devidamente autorizado e identificado na respectiva pagina de assinaturas
do presente instrumento (“Agente Fiducidrio”), agindo na qualidade de representante da
comunhio dos titulares das debéntures objeto da presente emissdo (“Debenturistas” e
“Debéntures”, respectivamente, ¢ sendo a Emissora, a Fiadora, os Intervenientes ¢ o Agente
Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” ¢, individual e indistintamente,
como “Parte™;

vém, p01 meio desia e na melhor fo:ma de duelto ce]ebtat e {irmar o presente “Instr umg,nte)_

|

gisirg

|TP Oficial de R

qﬁj&




1.1,

1.2,

2.1,

¢ Oficio de Brasil ¢
N° de Protocolo e Regis.. 3" Registro de Titudes ¢ Decumentos da Cldade do
; Rlo de JantiroRJ, CNPJ: 27.150.256/0001- 75, Rua

' : 5 885268 da Quitands, 52, 3" andar,Certro/RJ,CEP: 20.011-030.
R _ » Oficlal: Raukto Atves da Sitva .y ‘
FlogIsiia e FILIGS o sty § Subst: Ricardo V.M, Antunos s D 3

Debéntures Simples, em Série Unica, Nio Conversiveis em Ag¢des, da Espécic com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria da, Santa Vii¢ria Do Palmar Holding S.A”
(“Escritura de Emiss#o™), em observéncia especmimente a'Léi n1°°12.431] de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), ¢ as scvumtes f‘l&u uEﬂs e GO[‘dl*{JOuS

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, que estejam no singular ou no plural, terfio o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emiss#o, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins da presente Escritura de Emissdo, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excecdo
feita aos sabados, domingos, feriados declarados nacionais e dias em que ndo haja expediente
bancario aberto ao piblico na cidade de S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina.

CLAUSULA 1.
AUTORIZACOLS

:

A presente Escritura de Emiss@o, a emissio das Debéntures e a oferta piblica de distribuigio
das Debéntures com esforgos restritos de distribui¢io, nos termos da Instrugio CVM n® 476,
de 16 de janeiro de 2009 (“Emissfio”, “Oferta Restrita”, ¢ “Instrucio CVM 476",
respectivamente) e/ou a outorga das Garantias (conforme abaixo definido), nos termos do(
artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acbes’) sdo realizadas de acordo com as deliberacSes/decisGes tomadas (i) na Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 14 de agosto de 2014 (“Ato de Aprovagdo da
Emissora™); e (ii) (a) na Assembleia Geral Extraordindria da Brave Winds, realizada em 06 de
agosto de 2014, conforme retificada e ratificada pela Assembleia Geral Extraordindria da
Brave Winds, realizada em 13 de agosto de 2014, e na Ata da Trecentésima Trigésima Sétima
Reunifio do Conselho de Administragdo da Eletrosul realizada em 28 de margo de 2014 (“Ato
de Aprovacdo da Brave Winds” e “Ato de Aprovacdio da Eletrosul™) e (b) (b.1) em Consulta
Formalizada n® 03/2012 aos cotistas do FIP, realizada em 13 de agosto de 2012 e (b.2) por
meio de consulta e solicitagdo de dispensa de cumprimento do inciso 11, do Artigo 35 da
Instrugdo CVM n° 391/03, realizada em 24 de setembro de 2012 pelo FIP e do respectivo
Oficio/CVM/SIN/GIE/N® 3408/2012 — Dispensa de Requisito Normativo — Processo CVM n°
RJ-2012-12437 (“Atos de Aprovaco do FIP” e, em conjunto com o Ato de Aprovacio da
Brave Winds e o Ato de Aprovagio da Eletrosul, os “Atos de Aprovacio dos Intervenientes™).

( TP Oficial de Regifire de Thiulos

A garantia fidejusséria da presente Emissdo ¢ concedida pela Fiadora de acordo com a
deliberaco tomada na Afa da Sexcentésima Octogésima Sétima Reunidio do Conselho de
Administragfio da Fiadora realizada em 29 de abril de 2014, pela qual se aprovou a concessio
da Fianga (conforme definido abaixo) (“Ato de Aprovaciio da Fiadora™).

Por meto do Ato de Aprovagiio da Emissora, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a
praticar todos os atos necessarios a efetivacio das deliberagdes consubstanciadas no Ato de :
Aprovagdo da Emissora, incluindo a celebragfo de todos os documentos indispensaveis &
concretizagdo da Emissfo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura ¢ aos demais

documentos da Oferta Restrita.
CLAUSULA II. _
REQU]SITOS

DISPENSA DE PROTOCOLO, REGISTRO QU ARQUIVAMENTO NA COMISSAC DE VALORES
MOBILIARIOS E NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS Ty
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A presente Emissiio serd realizada através de Oferta Restrita, via distribuicio pu,k?hca com .;@ \
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distribuiglio publica na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, ndo sendo
objeto de protocolo, registro ou arquivamento na, CVM de qgue trata o artigo 19 da Lei n.°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alte:}‘ada "'eicetogpoio envio ‘de comunica¢do de
encerramento da oferta publica com esfor¢os M:sﬂ itos i CVM  hos: “tei ‘mos do artigo 8°, da
Instrugio CVM 476,

2.1.2. A presente Emissdio serd registrada na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, exclusivamente para fins de informar a base de dados nos
termos do paragrafo 1° inciso I e paragrafo 2°, do artigo 1°, do “Cédigo ANBIMA de
Regulagdo ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisigio de
Valores Mobilidrios™, datado de 03 de fevereiro de 2014, por se tratar de Oferta Restrita,
condicionado 4 expedi¢do de diretrizes para tal registro.

2.2, ARQUIVAMENTO E PUBLICACAOQ BOS ATOS SOCIETARIOS o 2 M
o @

20O
o0

2.2.1. O Ato de Aprovagio da Emissora sera arquivados na Junta Comercial do Estado de Santa S

Catarina (“JUCESC”) e publicado no Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina (“DOQESC”)! 7 & <

e em jornal de grande circulagfo utilizado pela Emissora para suas publicagBes societarias, nos ; g <

termos dos artigos 62, inciso 1, e 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des. b2 N
2.2.2. O Ato de Aprovagio da Brave Winds sera arquivado na Junta Comercial do Estado de Sédo é ;
Paulo (“JUCESP™) e publicados no Didrio Oficial do Estado de Séo Paulo (“DOSP”), assim| © 3

como o Ato de Aprovagdo da Eletrosul foi arquivado na Junta Comercial do Estado de Santa @‘; o,

Catarina (“JUCESC”) sob 0 n.° 20140959637, em 07 de abril de 2014, sendo todos os Atos de -
Aprovaciio dos Intervenientes publicados em jornal de grande circulagfo utilizado por cada

um dos Intervenientes para suas publicagdes societarias, nos termos dos artigos 62, inciso I, e

289 da Lei das Sociedades por A¢Bes, exceto pelos Atos de Aprovagdo do FIP.

2.2.3. O Ato de Aprovacio da Fiadora foi arquivado na Junta Comercial do Distrito Federal sob o n.°
20140458700, em 12 de junho de 2014 e publicado no Diario (ficial da Unido e em jornal de
grande circulag@o utilizado pela Fiadora para suas publicagBes societarias, nos termos dos
artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2,24, Os atos societdrios gue eventualmente venham a ser praticados, no dmbito da presente
Emisséo, apos o registro da Escritura de Emissfo, inclusive atas de Assembleias Gerais de
Debenturistas (“AGD”), serdo iguaimente arquivados na JUCESC e publicados no DOESC e
em jornal de grande circulag@io utilizado pela Emissora para suas publicages societérias,
conforme legislacdo em vigor.,

2.3. ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAQ, SEUS ADITAMENTOS E REGISTRO DAS
GARANTIAS. g

2.3.1. EBEsta Escritura de Emissfo e seus eventuais aditamentos serfio devidamente arquivados na
JUCESC, conforme disposto no artigo 62, inciso II, ¢ pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acgbes, no prazo de 30 (trinta) dias contado da respectiva data de assinatura. A Emissora
compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario [ (uma) via original desta Escritura de Emisséo r
e eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCESC, em até 3 (trés) Dias Uteis apos {/v
a obtengdo do referido arquivamento.

Escritura de Bmiss#o ¢ seus eventuais aditamentos, serfo registrados em até 05 (cinco) Dias
Uteis contados de sua assinatura, nos competentes Cartdrios de Registros de Titulps—e--.
Documentos na foxma pxcwsta na Lel n® 6015 de 31 de dezcmbxo de 1973 c;;nf@inie‘ffv

2.3.2. Em fungéio da Fianga (conforme abaixo definido) prestada no dmbito da Emisséo, a presente \
i\
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registrados nos Cartorios de Registros de Titulos e Documentos das Cidades de Florianépolis,
Estados de Santa Catarina, Rio de Janeiro, Estado do, RiodeJ an&e(,uo Sfo Paulo, Estado de S8o
Paulo ¢ Brasilia, Distrito Federal em até 3 (trés) ‘D:as Ufels ast qubTFHQEO dos respectivos
registros,

Os Aditivos aos Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos serfio registrados nos
competentes Cartorios de Registros de Titulos e Documentos, dentro dos respectivos prazos
neles previstos, na forma prevista na Lei de Registros Pliblicos. A Emissora enviard ao Agente
Fiducidrio uma via original dos Aditivos aos Contratos de Garantia (conforme abaixo
definidos), ou ainda eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de
Registros de Titulos ¢ Documentos das Cidades de Florianépolis, Estados de Santa Catarina,
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, S3o Paulo, Estado de S#ao Paulo, Brasilia, Distrito
Federal, Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul e Osasco, Estado de S#o Paulo e/ou
quaisquer outros cartorios competentes, conforme aplicavel, dentro dos respectivos prazos
previstos em tais instrumentos. Observado ainda que os “Aditivos aos Contratos de Penhor de
Ag¢des” (conforme definidos abaixo) serfio averbados nos respectivos Livtos de Registro de
A¢des Nominativas e/ou nos livros da instituigdo financeira responsavel pela prestagdo de
servigos de custddia das agBes da Emissora, os quais serdio anotados no extrato da conta de
depésito fornecido aos seus respectivos acionistas titulares das ag8es empenhadas, nos termos
do artigo 39 da Lei das Sociedades por Ag¢bes.

REGISTRO PARA DISTRIBUICAQ, NEGOCIACAO E CUSTODIA ELETRONICA

As Debéntures serdo devidamente registradas para distribui¢do piiblica no mercado primdrio
por meio do MDA — Mddulo de Distribuiciio de Ativos (“MDA") e negociagiio no mercado
secundario por meio do CETIP2] - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP™),
sendo a distribuigdo e as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da CETIP, ¢ as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,

Nido obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdio ser
negociadas entre investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4°, da
Instrugdo CVM 476, ¢ no inciso 1V, do artigo 109, da Instrugdo da CVM n® 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Instruco CVM 409™) (“Investidor Qualificado™),
conforme o prazo e nos termos previstos na Clausula 3.8 abaixo.

PROJETO DE INFRAESTRUTURA CONSIDERADO COMO PRIORITARIC PELO MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA

A Emissdo sera realizada especialmente nos termos do artigo 2° da Lei n.° 12.431, do Decreto
Presidencial n.® 7.603, de 09 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603”), da Resolugdo do
Conselho Monetéario Nacional n.° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resoluciio CMN 3947") ¢
das Portarias n® 9, de 10 de janeiro de 2013, n® 10, de 10 de janeiro de 2013, n® 11, de 10 de
Jjaneiro de 2013, n°® 14, de 17 de janeiro de 2013, n® 37, de 04 de fevereiro de 2013, n° 38 de 04
de fevereiro de 2013, n® 39, de 04 de fevereiro de 2013, n°® 40, de 04 de fevereiro de 2013, n°
41, de 04 de fevereiro de 2013 e n® 42, de 04 de fevereiro de 2013, emitidas pelo Ministério de
Minas e Energia (“Portarias MME” ¢ “MME” respectivamente”), e publicadas no Didrio
Oficial da Unigo em 14/01/2013, 21/01/2013 e 06/02/2013, para implementagio dos Projetos
(conforme abaixo definido), considerado como prioritario nos termos das portarias acima.

CLAUSULA III.
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

|
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A Emissora tem por objeto (i) a participagio nas sociedades titulares dos direitos de
exploragiio dos empreendimentos edlicos denominados Parques Eoéligos Verace I, Verace I,
Verace 111, Verace 1V, Verace V, Verace VI, Vela:,e‘VfI ‘Ve:a"cie V111, Veface IX e Verace X,
localizados no Estado do Rio Grande do Sul; (i) & comercial I?agao da cnergia elétrica gerada
nos empreendimentos ¢ nas sociedades referidas no ftem (i); e (m) a realizagfio de estudos,
projetos, comissionamento, testes, operagfo, manutengdo, gerenciamento, supervisio,
aquisigio de equipamentos ¢ materiais e a contratacdo de terceiros para tanto, desde que com o
objetivo de implementar os empreendimentos referidos no item (i).

b6

3.2, DESTINACAO DOS RECURSOS
3.2.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissfio serfo utilizados para o
resgate de ag¢des preferenciais resgativeis em posse dos acionistas da Emissora e para realizar ’WT
o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a investimentos % o
em ativos fixos nos projetos do complexo edlico por meio das Centrais Geradoras Edlicas | & son
denominadas Verace 1, Verace 11, Verace [I}, Verace IV, Verace V, Verace VI, Verace VII f W
Verace VHI, Verace 1X ¢ Verace X (“Projetos™), conforme os termos do artigo 2°, paragrafo 16 (q :
da Lei 12.431 e Resolugdio n° 3,947, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 27 deN-2 -
janeiro de 2011. § g
3.2.2. Os Projetos foram considerados prioritarios pelo MME, especialmente conforme previsto na | © ER
Portarias MME, nos termos da Lei 12.431 e conforme portarias indicadas abaixo, tendo por @% .
objetivo a construgéio, operagio e manutengfo das seguintes centrais geradoras edlicas: R
L. Verace I, com capacidade instalada de 20 MW, composta de dez unidades geradoras,
localizada no Municipio de Santa Vitéria do Palmar, Estado do Rio Grande do Sui
(Portaria MME n° 63, de 22/2/2012),
I Verace II, com capacidade instalada de 20 MW, composta de dez unidades geradoras
e sistema, localizada Municipio de Santa Vitdéria do Palmar, Estado do Rio Grande do
Sul (Portaria MME n° 58 de 15/2/2012);

1. Verace [il, com capacidade instalada de 26MW, composta de treze unidades
geradoras, localizada no Municipio de Santa Vitdria do Palmar, Estado do Rio Grande
do Sul (Portaria MME n° 64 de 22/2/2012);

V. Verace IV, com capacidade instalada de 30 MW, composta de quinze unidades
geradoras, localizada no Municipio de Santa Vitéria do Palmar, Estado do Rio Grande
do Sul (Portaria MME n° 57, de 15/2/2012);

V. Verace V, com capacidade instalada de 30 MW, composta de quinze unidades
geradoras, localizada no Municipio de Santa Vitoria do Palmar, Estado do Rio Grande
do Sul (Portaria MME n°® 202, de 5/4/2012);

VI. Verace VI, com capacidade instalada de 18 MW, composta de nove unidades 7
geradoras, localizada no Municipio de Santa Vitéria do Palmar, Estado do Rio Grande gi’é
do Sul (Portaria MME n° 56, de 15/2/2012); Sl

VIL Verace VII, com capacidade instalada de 30 MW, composta de quinze unidades %\;
geradoras, localizada no Municipio de Santa Vitéria do Palmar, Estado do Rio Grande )
do Sul (Portaria MME n° 39, de 4/2/2013); .
VIII. Verace VIII, com capacidade instalada de 26 MW, composta de treze unidades

geradoras, localizada no Municipio de Santa Vitoria do Palmar, Estado do Rio Grande
do Sul (Portaria MME n® 80, de 24/2/2012);

IX. Verace IX, com capacidade instalada de 30 MW, composia de quinze unidades
geradoras, localizada no Municipio de Santa Vitdria do Palmar, Estado do Rio Grande
do Sul (Portaria MME n° 66, de 22/2/2012); ¢ e

X. Verace X, com capacidade instalada de 28 MW, composta de catorze um‘dédes/‘//l/@\

geradoras, localizada no Municipio de Santa Vitéria do Palmar, Estado do Rf%o Grande
do Sul (Portaria MME n° 67, de 22/2/2012). i
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3.2.3. A implementagéo dos Projetos ja estd em curso, sendo que a entrada em operagdio integral dos
Projetos esta prevista para 26 de outubro de 2014. e a e e
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32.4. A totalidade dos recursos financeiros necess ;103 DJI‘& a @all,_a(,,ao dos Projetos ¢ de
aproximadamente R$ 1.044,0 milhdes.

3.2.5. A Emissora estima que a presente Emissdo de Debéntures deve representar aproximadamente
8,6% (oito inteiros e seis décimos por cento) das necessidades de recursos financeiros dos
Projetos.

3.3, COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.3.1. As Debéntures serfio objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a Investidores}
Qualificados, sob o regime de garantia firme de colocagfo para R$ 45.000.000,00 (quarenta e | -
cinco milhdes de reais) ¢ até R$ 45.000.000,00 (quarenta ¢ cinco milhdes de reais) sob
regime de melhores esforgos de colocago, nos termos do “Contrato de Coordenacap
Colocag#o e Distribuig@io Phblica, com Esforgos Restritos De Colocagdo, sob o Regime Misto,
da 1* Emissdo de Debéntures Simples, em Série Unica, Ndo Conversiveis em Acgdes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Santa Vitoria do Palmar
Holding S.A.” (“Contrate de Distribuicdo™), a ser celebrado entre a Emissora ¢ o Banco BTG
Pactual S.A. (“Coordenador Lider” ou “BTGP™).

3.3.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.3.1. acima, no dmbito da Oferta Restrita, o plano de
distribuigio da Emissdo seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribui¢&o, Para tanto, (i) somente sera permitida a procura de, no
méaximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pelo Coordenador Lider; (ii) as Debéntures
somente poderfo ser subscritas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos
termos da Instrugdo CVM 476, e (ili) os fundos de investimento cujas decisGes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serfo considerados como um unico investidor
para os fins dos limites mencionados nas alineas “i” e “ii’”” anteriores.

3.3.3. A colocacfio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, ¢ com o plano de distribui¢fo descrito nesta
Clausula IIL

33.4. Nio serd constituido fundo de sustentagfo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Também nfio serd firmado contrato de estabiliza¢do de prego das
Debéntures no mercado secundario.

3.3.5. Nio serd permitida a busca de investidores por meio de lojas, escriidrios ou estabelecimentos
abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos plblicos de comunicagiio, como a
imprensa, radio, televisdio, e paginas abertas ao pablico na rede mundial de computadores.

3.3.6. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores %régw
Qualificados interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures no dmbito da Oferta '
Restrita. ;

3.3.7. Serdo atendidos os clientes do Coordenador Lider que desejarem efetuar investimentos nas
Debéntures, tendo em vista a relagdo do Coordenador Lider com esses clientes, bem como
outros investidores, fundos de investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que néo
sejam clientes do Coordenador Lider, desde que tais investidores sejam considerados
Investidores Qualificados e atestem seu conhecimento e experiéncia em finangas e negoc: \
suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures, / (ﬁ\f |

O
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3.3.8. Nio existirfio reservas antecipadas ou fixagfo de lotes minimos ou maximos de subscri¢do das
Debéntures, podendo ser levadas em consideragio _as. relagfes, com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial e estralegwa do (oomenadm lee: e da Emissora,
observado, entretanto, que o Coordenador Lids T (1) complo.ngte se & direcionar a Ofelta
Restrita para Investidores Qualificados que tenham pc:ﬁl de risco adcquado ¢ (ii) obscrvara
os limites descritos na Clausula 3.3.3. acima.

3.3.9. No ato de subscrigho ¢ integralizagfio das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinard
declaragdio atestando, dentre outras coisas, estar ciente de que: (a) a Oferta Restrita ndo foi
registrada perante a CVM e que fora registrada perante a ANBIMA somente para fins de
informar a base de dados; (b) as Debéntures estdio sujeitas as restrigdes de negociagio
previstas nesta Escritura de Emisso e na regulamentagdo aplicavel (“Declaragio de Investidor {, 2
Qualificado™); e (c) efetuou sua prépria analise com relagio & capacidade de pagamento da % Zg

~ 3

Emissora e sobre a constitui¢do, suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conform
definidas na Clausula 3.9 abaixo).

3.3.10. A Emissora obriga-se a: (i) nfo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os coordenadores da Oferta Restrita;
e (ii) informar aos coordenadores da Oferta Restrita a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita no prazo de
até 1 (um) Dia Util contado de tal contato, comprometendo-se, desde j4, a ndo tomar qualquer
providéncia em relag@o aos referidos potenciais investidores neste periodo.

34, PUBLICO ALVO DA OFERTA RESTRITA
O publico alvo da Oferta Restrita ¢ composto exclusivamente por Investidores Qualificados.
3.5,  BANCO LIQUIDANTE DE EMISSAO E ESCRITURADOR MANDATARIO

O banco liquidante da Emissdo e o escriturador mandatdrio das Debéntures é o Banco
Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S#o Paulo, na
Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Liquidante” e “Escriturador Mandatério”, conforme aplicavel, cujas defini¢es incluiem
quaisquer outras instituigdes que venham a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador
Mandatirio na prestagio dos servigos relativos as Debéntures), O Escriturador Mandatario
sera responsavel por realizar, enfre outras atribuiges descritas em Manual de Normas da
CETIP, a escrituragéio das Debéntures. O Banco Liquidante ¢ o Escriturador Mandatério
poderdo ser substituidos a qualquer tempo.

3.06. PRECO DE SUBSCRICAQ

O prego de subscrigio das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da &
Atualizagdo Monetaria ¢ dos Juros Remuneratérios (abaixo definida) incidente pro raia o B
temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagdo (“Prego de Subscrigfo™).

3.7. PRAZO E FORMA DE SUBSCRICAQ E INTEGRALIZACAO

3.7.1.  As Debéntures serfio subscritas ¢ integralizadas na forma definida no Contrato de Distribuigio,
com integralizagsio a4 vista, no ato da subscrigio (“Data_de Integralizaco™), em moeda
corrente nacional, pelo Prego de Subscri¢o.

e g
s

1.‘\() 7/ \“\
3.7.2.  As Debéntures serfio subscritas por meio dos procedimentos do MDA, e integraliza a*é‘em v, £ x

moeda corrente nacional, & vista, no ato da subscrigiio, de acorde com as normas de | Lfédac;ao > :
Sitva ,rr]

e procedimentos aplicdveis da CETIP, § O b ri“ﬁf;ﬁ’c}
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As Debéntures serfo registradas para negocaag;ao N *nuc«ldo SPCUIlddIIO por meio do
CETIP21, e somente poderdo ser negociadas entie: Itwestx{lexes Qualif cados, ¢ depois de
decomdos 90 (noventa) dias da data da respectiva subscri ir;ao ou aqumg:an por cada Investidor
Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado ainda
que a Emissora esteja em dia com o cumprimento das suas obrigagdes previstas no artigo 17
da citada Instrugio.

GARANTIAS

As Debéntures contaro com as seguintes garantias reais, para assegurar o pagamento de
quaisquer obrigagtes principais e acessorias decorrentes da presente Escritura de Emissdo:

oS

1L

a totalidade de suas ag®es atuais e futuramente detidas, de emissdo das sociedades d
proposito especifico desenvolvedoras dos Projetos, quais sejam: (i) Edlica Geribatu |
S.A., (ii) Edlica Geribatu II S.A., (iii) Edlica Geribatu III S.A., (iv) Eélica Geribatu IV
S.A., (v) Edblica Geribatu V S.A., (vi) Edlica Geribatu VI S.A., (vii) Edlica Geribatu
VII S A, (viii) Eolica Geribatu VIII S.A., (ix) Edlica Geribatu IX S.A. ¢ (x) Edlica
Geribatu X S.A. (em conjunto, as “SPEs” ou as “Controladas™) e quaisquer outras
agOes representativas do capital social, que venham a ser subscritas, adquiridas ou de
qualquer modo emitidas pela mesma, até o pagamento integral de todas as Obrigagdes
Garantidas (conforme abaixo definido) por meio de aditivo ao Contrato de Penhor de
Ac¢Ges e de Cessio Fiduciaria de Direitos Emergentes das Controladas de 23 de
dezembro de 2013, a ser celebrado entre a Emissora, o BNDES, o BRDE, o Agente
Fiducidrio e as SPEs (“Aditivo ao Contrato de Penhor de Acdes das SPEs e Cessdo
Fiduciaria de Direitos Emergentes™);

L. a Emissora dard aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em penhon(

=fro On

I1. a Brave Winds e a Eletrosul darfio aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, em penhor, a totalidade de suas agdes atuais ¢ futuramente detidas de
emissfio da Emissora, bem como quaisquer outras a¢des representativas do seu capital
social que venham a ser subscritas, adquiridas ou de qualquer modo emitidas pela
mesma até o pagamento integral de todas as ObrigagGes Garantidas (conforme abaixo
definido) por meic de aditivo ao Contrato de Penhor de Ag¢des de Emissdo da Santa
Vitoria do Palmar Holding S.A. de 12 de dezembro de 2013 a ser celebrado entre a
Brave Winds, a Eletrosul, o BNDES, o BRDE, ¢ Agente Fiduciario e a Emissora
(“Aditivo ao Contrato de Penhor de A¢Ses da Emissora™);

1. o FIP dara aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em penhor, a
totalidade de suas agdes atuais e futuramente detidas de emisséio da Brave Winds, até &
o pagamento integral de todas as Obrigaces Garantidas (conforme abaixo definido) i
por meio de aditivo ao Contrato de Penhor de A¢des de Emissdo da Brave Winds %

Geradora S.A. de 23 de dezembro de 2013 a ser celebrado entre o FIP, 0 BNDES, o
BRDE, o Agente Fiduciario e a Brave Winds (“Aditivo ao Contrato de Penhor de W

Acdes Brave Winds” e, em conjunto com o Aditivo ao Contrato de Penhor de Ag¢des
das SPEs ¢ Cessfio Fiduciaria de Direitos Emergentes ¢ o Aditive ao Contrato de
Penhor de Agdes da Emissora, os “Aditivos aos Contratos de Penhor de A¢Ges™);

V. a Emissora fara com que as Controladas cedam fiduciariamente aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, nos termos do §3° do artigo 66-B da Lei- rr"
4.728, de 14.07.65, e dos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, os drﬁ:t&s de//V/ AN \
crédito deconentes dos Contratos de Comercializagdo de Energia Dlefnca o §oh
Ambiente Regulado (doravante apenas (“CCEARs™) a serem celebrados ou E;lebi‘_a\dosi\
com as emptesas AES Sul Distribuidora de Energia S.A., Amazo as‘Dls Euido:a\a
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Energia S.A., E miearame’*ﬁﬁﬁg’ﬁ A., Companhia Estadual de Distribuicdo de 1 O

Energia Eletl ica, Centrais Elétricas do Pala S.A.. . Companhia. Energética de
Pernambuco, Companhia de Energia Eleté“lca do’ Estzdo do Tocantms Companhia
Energética de Minas Gerais, Comparhia da Lleu:udade do Estado da Bahia,
Companhia Energética do Ceard, Companhla Enelgetlm do Rio Grande do Norte,
Companhia Paulista de Forca e Luz, Companhia Piratininga de For¢a e Luz,
Companhia Luz e Forga Santa Cruz, Companhia Sul Paulista de Energia, Empresa
LEléwica Bragantina S.A., Elektro Eletricidade ¢ Servicos S.A., Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A., Energisa Borborema Distribuidora de
Energia S.A., Energisa Minas Gerais Distribuidora de Energia S.A., Energisa Paraiba
Distribuidora de Energia S.A., Energisa Sergipe Distribuidora de Energia S.A.,
Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. e ainda, de quaisquer outros contratos de
compra ¢ venda de energia que as Controladas venham a celebrar até o pagamento
integral de todas as Obrigagdes Garantidas (conforme abaixo definido) por meio de
aditivos aos Contratos de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administragdo de
Contas e Outras Avencgas de 17 de abril de 2014, aditivos estes a serem celebrados
enire a Emissora, cada uma das SPEs, o BNDES, o BRDE, o Agente Fiducidrio e 0(
Banco Bradesco S.A. (“Aditivos_aos_Contratos de Cessdo Fiducidria de Direifos

Creditorios dos CCEARS™);

,-}-. de Titulos
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Agente Fiduciario, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, a
propriedade fiducidria dos aerogeradores relativos aos Projetos a serem adquiridos,
montados ou construidos com recursos desta Emissfo, sem limitag#o, até o pagamento
integral de todas as Obrigages Garantidas (conforme abaixo definido) por meio de
aditivos aos Contratos de Propriedade Fiducidria de Aerogeradores e Penhor de
Direitos Emergentes de 19 de dezembro de 2013 a serem celebrados entre a Emissora,
cada uma das SPEs, o BNDES, o BRDE ¢ o Agente Fiducidrio (“Ativos Alienados” e
“Aditivos aos Confratos de Propriedade Fiducidria de Aerogeradores e Penhor de
Direitos Emergentes” respectivamente);

V. a Emissora fard com que as Controladas déem aos Debenturistas, representados pelo &

VI a Emissora fard com que, por meio dos Aditivos aos Contratos de Propriedade
Fiduciaria de Aerogeradores e Penhor de Direitos Emergentes de 19 de dezembro de
2013, as Controladas déem em penhor aos Debenturistas representados pelo Agente
Fiduciario, até o pagamento integral de todas as Obrigagdes Garantidas (conforme
abaixo definidas): (a) os Direitos Emergentes das Autorizagdes decorrentes das
Pottarias n® 56, 57 e 58, de 15/02/2012; das Portarias n® 63, 64, 65, 66 ¢ 67, de
22/02/2012; da Portaria n® 80, de 24/02/2012; e da Portaria n® 202, de 05/04/2012,
todas do Ministério das Minas e Energia — MME, incluidas as suas subsequentes
alteragdes, ¢ (b) os direitos emergentes dos Contratos de Empreitada Integral a Prego
Global para a implantagio dos Projetos, celebrados em 09 de agosto de 2012 entre
cada uma das Controladas e o consércio formado por Gamesa Edlica Brasil Lida, e

Schahin Engenharia S.A, A
|

VII. a Emissora cederd fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, nos termos do §3° do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14.07.65, e dos arts. / .
1.361 e segs. do Codigo Civil, os direitos sobre a conta denominada "Conta Reserva N
Especial®, inclusive o0s recursos nela depositados, tal como estabelecido no
Financiamento BNDES (conforme abaixo definido) até o pagamento integral de todas
as Obrigagdes Garantidas (conforme abaixo definido) por meio de aditivo ao Contrato
de Cessdio Fiducidria de Direitos sobre Conta Corrente, Administragdo de Cgﬂtaﬁ'“@».
QOutras Avengas de 23 de dezembro de 2013 a ser celebrado entre a Ei §s@a %410
BNDES, o BRDE, o Agente Fiduciario e o Banco Bradesco S.A. (* ﬁitivo ao g N
Contrato de Cessao F 1du01a1 ia ¢ Administraciio de Contas™); e i o "
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VI, a Emissora cederd fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente

Fiduciario, nos termos do §3° do artigo 66-B da Lei 13.°4.7285 de: 14.07:65, ¢ dos arts.
1.361 ¢ segs. do Cédigo Civil, os direitos emergenies pgoi*femcut\,s Gq C011t1ato de
Prestagio de Servigos de Operagdo e Manutengdo-dos Aefegeradorés e Sistema de
Supervisdo Scada celebrado em (9 de agosto de 2012 com a Gamesa Fdlica Brasil
Ltda. até o pagamento integral de todas as Obrigagdes Garantidas (conforme abaixo
definido) por meio de aditivo ao Contrato de Penhor de A¢Ges das SPEs e Cessdo
Fiduciaria de Direitos Emergentes.

3.9.2.  As Garantias serfio compartilhadas, de forma “pari passu”, proporcional ao saldo devedor
atualizado dos Instrumentos de Financiamento (conforme abaixo definido) ¢ sem ordem de
preferéncia  de recebimento no caso de excussfo (“Garantias _Compartilhadas™),
respectivamente, entre (i) os titulares das Debéntures; (ii) o BRDE, na qualidade de banco
repassador do BNDES e credor dos Contratos de Abertura de Crédito n°s RS-57.342, RS-
57.343, RS-57.344, R8-57.345, RS-57.346, R§-57.347, RS-57.348, R8-57.349, R§-57.350, ¢
RS-57.351, com inferveniéncia de terceiros, todos de 29 de outubro de 2013, celebrados cada
qual entre a respectiva Controlada e o BRDE, por um crédito total de R$200.001.000,00
(duzentos milhGes ¢ um mil reais) (“Financiamento BRDE™); ¢ (iii) o BNDES, na qualidade
de credor dos Contratos de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n®s 13.2.0923.1,
13.2.0924.1, 13.2.0925.1, 13.2.0926.1, 13.2.0927.1, 13.2.0928.1, 13.2.929.1, 13.2.0930.1,
13.2.0931.1 e 13.2.0932.1, com interveniéncia de terceiros, todos de 04 de dezembro de 2013
celebrados cada qual entre a respectiva Controlada e o BNDES, por um crédito total de
R$403.980.000,00 (quatrocentos e trés milhdes novecentos e oitenta mil reais)
(“Financiamento BNDES” e, em conjunto com as Debéntures e o Financiamento BRDE, os
“Instrumentos de Financiamento™), por meio de aditivo ao Contrato de Compartilhamento de
Garantias e Outras Avengas de 23 de dezembro de 2013, a ser celebrado entre o Agente
Fiduciario, o BRDE, na qualidade de banco repassador do BNDES, ¢ o BNDES (“Aditivo ao
Contrato de Compartithamento™ e, em conjunto com os Aditivos aos Contratos de Penhor de
Agles, os Aditivos aos Contratos de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios dos CCEARs,
0s Aditivos aos Contratos de Propriedade Fiduciaria de Aerogeradores e Penhor de Direitos
Emergentes e o Aditivo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria ¢ Administragiio de Contas, os
“Aditivos aos Contratos de Garantias”, sendo o Contrato de Compartilhamento de Garantias e
Outras Avengas de 23 de dezembro de 2013, o Contrato de Penhor de Agles ¢ de Cessfo
Fiduciaria de Direitos Emergentes das Controladas de 23 de dezembro de 2013, o Contrato de
Penhor de Agdes de Emissdo da Santa Vitoria do Palmar Holding S.A. de 12 de dezembro de
2013, Contrato de Penhor de Ac¢Ses de Emissio da Brave Winds Geradora S.A. de 23 de
dezembro de 2013, os Contratos de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, Administragfio
de Contas e Outras Avengas de 17 de abril de 2014, e os Contratos de Propriedade Fiduciaria
de Aecrogeradores e Penhor de Direitos Emergentes de 19 de dezembro de 2013 doravante
denominados, em conjunto com seus respectivos aditivos, os “Contratos de Garantia”, e todas
as garantfias constituidas pelos Contratos de Garantia doravante denominadas, conjuntamente
com a Fianga aqui prestada, “Garantias”).
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3.93. S#o condic¢des precedentes a liquidagio da Oferta Restrita e a subscrigéo e integralizagio das
Debéntures: (i) a celebragfio dos Aditivos aos Contratos de Garantia; (ii) o registro dos
Aditivos aos Contratos de Garantia nos cartdrios de registro de titulos e documentos

competentes ¢ a averbagio do Penhor nos respectivos livros da instituicio financeira -
responsavel pela prestagio de servigos de custddia das agbes da Emissora. A fim de
comprovar a regular constituigio das Garantias Reais, deverfio ser apresentados ao Agente

Fiduciario os seguintes documentos: (i) os Aditivos aos Contratos de Garantia devidamente
assinados e registrados nos cartérios de registro de titulos e documentos competentes; ¢,(ii)...
com relagfio ao Penhor mencionado nos itens (1), (1T} e (11} da Clausula 3.9,1 acima, wm@ dowv
comprovante de sua averbacfo nos respectivos livros da instituicfio financeira 1e3pon§g‘iml pela
prestaciio de servigos de custddia das ages da Emissora, nos termos do respectivo uz\sﬁfrumentg !

de penhor. bt
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3.9.4. A Emissora obriga-se a, no prazo de 15 (quinze) dias a conjarr da- date «da_celebragdo dos

3.95.

3.9.6.

3.10.

3.10.1.

3.10.2.

“Aditivos aos Confratos de Cessdo Fiducidria de Direifod Creditoiids dos :CCEARs”,
comprovar ao Agente Fiducidrio a ciéncia das partes confratantes: eni tais dhsiruinentos a
respeito da cessdo fiducidria mencionada na Clausula 3.9.1 (1V), mediante notificacio a ser
efetuada por Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos ou mediante instrumento piiblico
ou particular,

O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes, de forma
irrevogavel e irretrativel, para, em nome da Emissora, promover a averbagdo e/ou demais
registros aplicaveis, dos Contratos de Garantia, caso a Emissora nfio o faga nos prazos
estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia, nos termos dispostos nos artigos 653, 684
¢ paragrafo 1°, do artigo 661 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Codigo Civil"). Nesta hipdtese, todos os custos decorrentes da averbaglo deverdio ser
arcados pela Emissora, desde que sejam apresentados os comprovantes de pagamentos, As(
averbagOes e¢/ou demais registros aplicaveis, caso promovidos pelo Agente Fiducidrio e ndo
pela Emissora, serdo realizados sem prejuizo de tal fato ser considerado como um
descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora.

o

)

ifsirado sob

Em caso de excussdo das Garantias, serfio adotadas as medidas previstas nos Contratos de
Garantia.

2 Documengs 'S F

13524179

B Oficial de Ro,tstro‘fe Titulos

FIANCA E CARTA DE FIANCA

A Fiadora, neste ato, obriga-se, pelo pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios, observado o limite de 49% (quarenta e nove
por cento), em carater irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadora,
principal pagadora e responsavel por todas as obrigagGes principais e acessérias da Emissora
nos termos das Debéntures ¢ desta Escritura de Emiss#io, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragéio de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo Gnico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Cddigo Civil, e
dos artigos 77 ¢ 595 do Codigo de Processo Civil Brasileiro, pelo pagamento, observado o
limite de 49% (quarenta ¢ nove por cento), de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo encargos moratorios aplicaveis, devidos pela Emissora nos termos das
Debéntures ¢ desta Escritura de Emissfo, bem como todo ¢ qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissao ("Fianga").

\

Para os fins desta Escritura de Emiss3o, "Obrigagdes Garantidas" significam (i) o saldo E{
devedor das debéntures, ou seja, as obrigagdes relativas ao pontual pagamento do Valor % : .
Nominal Unitario, da Atualizagio Monetdria e dos Juros Remuneratérios, dos Encargos ,
Moratérios (conforme definido na Clausula 4.11 abaixo) e dos demais encargos, relatives a
cada uma das Debéntures subscritas e integralizadas e nfio resgatadas, excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria, e & Escritura de Emissdo, quando devidos, seja nas respectivas datas
de pagamento ou em virtude de vencimento antecipado; (ii) as obrigagdes relativas a quaisquer
outras obriga¢es pecunidrias assumidas pela Emissora no dmbito desta Escritura e¢/ou em
qualquer dos Contratos de Garantia, incluindo obriga¢tes de pagar despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizagdes; (iii) as obriga¢des de ressarcimento de todo ¢ qualquer
custo ou despesa necessario para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, que os
Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario venham a desembolsar no dmbito desta Escritura.de...
Emissao ou dos Contratos de Garantia e/ou em virtude da constituigdo, maz}t@e\ﬁ‘g:é”iéf/m \
oY

consolidagio e/ou excussio ou execugdo das Garantias; e (iv) as demais obrigg¢des ndo ' ¥,

i
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pecuniarias assumidas pela Emissora por meio desta Escritura de Emissio ¢ nos Contratos de
Garantia. DL L B E

3.10.3. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas, obsérvado 6.limite dé.49%. (quarenta
e nove por cento) do saldo total das Obrigagdes Garantidas, caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a presente fianga, sendo certo que a Fiadora somente poderd exigir e/ou
demandar a Emissora por quaiquer valor que tenha honrado, nos termos da Fianga, apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos, nos termos desta Escritura de
Emisséo.

3.10.4. A presente Fianga entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura, permanecendo vélida
em todos os seus termos até que ocorra a Conclusfio Financeira {(conforme definido na
Clausula 3.10.15 abaixo), momento em que a Fian¢a aqui outorgada serd automaticamente
cancelada, para todos os fins de direito, sem a necessidade de qualquer ato adicional por parte < 3

wles }

HE £8

§dc sob

b
s

o

da Fiadora.

3.10.5. A Tianc¢a de que frata esta clausula foi devidamente aprovada na forma da Clausula 1.2 acima
e, enquanto permanecer valida, caberd ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou
extrajudicial, da Fianga, conforme fun¢do que lhe ¢ atribuida, e quantas vezes for necessario,
uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores,
principais ou acessérios, devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, no limite de 49% = 2__ %
(quarenta e nove por cento) do saldo total das Obrigacdes Garantidas, até a Conclusiio
Financeira (conforme definido na Clausula 3.10.15 abaixo).

Oficial de Rehistro
=
e 2o
-
I e

3.10.6. Nenhuma obje¢do ou oposi¢dio da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela Fiadora com
o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

3.10.7. A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo
Civil, a data do pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, no limite de 49% (quarenta ¢
nove por cento).

3.10.8. A Fiadora se obriga, independentemente de qualquer pretensfo, a¢@o, disputa ou reclamagio
que a Emissora venha a ter ou exercer em relagfo as suas obrigagbes, a pagar as Obrigacdes
Garantidas, no limite de 49% (quarenta ¢ nove por cento) do saldo total das ObrigagBes
Garantidas, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir de comunicagdio por escrito
enviada pelo Agente Fiduciario, informando a falta de pagamento de qualquer das Obrigacdes
Garantidas. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora, no limite de 49% (quarenta ¢ nove
por cento) do saldo das Obrigacdes Garantidas, fora do ambito da CETIP, de acordo com as
instrugdes apresentadas pelo Agente Fiducidrio, observadas as disposi¢Bes previstas nesta
Escritura de Emisséo,

3.10.9. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagfio & Fianga, limitado a 49%
(quarenta ¢ nove por cento) do saldo das Obrigacbes Garantidas, serdo efetuados livres e
Hquidos, sem a dedugio de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribui¢des de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos, uma quantia equivalente & que teria sido recebida se tais dedug8es, recolhimentos
ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

¢wM:‘¢

quaisquer outras modificagdes de suas condigdes fixadas nesta Escritura de Emig 58 no ], ?n

Contrato de Distribui¢do, nos Contratos de Garantia e/ou nos demais documentos dg @fcxtgﬁkc \“’
Restrita, AL

. T . . 2
3.10.10. A Fianga permanececrd valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteragde A"O \
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Fica, desde ja, certo e ajustadd que 4 THobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos paia
execugdio desta garantia constituida em favor dos Debenturistas desta Emissio ndo-ensejara,
sob hipétese alguma, perda de qualquer dircito ou faculdade aqui pz ewsta per e e
Adicionalmente 4 Fianga, o FIP contratara flanga bancdria com validade até 22 de abril de
2016, a qual serd emitida em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
formalizada mediante carta de fianga (“Carta_de Fianga™), conforme modelo constante do
Anexo I, a ser prestada pelo BTGP, em beneficio unico e exclusivo dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, nos termos dos artigos 818 do Cédigo Civil,
responsabilizando-se, nos termos da Carta de Fianga, pela parcela relativa a 51% (cinquenta ¢

um por cento) do saldo total das Obrigagdes Garantidas.

3.10.12.1. Enquanto a Carta de Fianca permanecer valida, caberd ao Agente Fiducidrio requerer a

3.10.13.

I3

execu¢do, judicial ou extrajudicial, da Carta de Fianca, conforme fungdo que lhe ¢
atribuida, e quantas vezes for necessario, uma vez verificada qualquer hipdtese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos nos
termos desta Escritura de Emissfo, até a Conclusfo Financeira (conforme definido na
Clausula 3.10.14 abaixo).

Na hipétese da Conclusdo Financeira (conforme definido na Clausula 3.10.15 abaixo) nio
ocorrer em até 60 (sessenta) dias antes da data de vencimento da Carta de Fianga, o FIP deverd
(i) renové-la, substancialmente com os mesmos termos e condigdes da Carta de Fianga
originalmente emitida, com o BTGP, por um prazo adicional de 6 (seis) meses; ou (ii)
substitui-la, de maneira substancial com os mesmos termos e condigdes da Carta de Fianca
originalmente emitida, por um prazo adicional de 6 (seis) meses, junto a institui¢des
financeiras com rating minimo BBB- em escala Global ou AAA em escala local, por S&P,
Moody’s ou Fitch.

3.10.14. A Carta de Fianga devera ser registrada as expensas do FIP em cartério de registro de titulos ¢

documentos da sede da Emissora, do Agente Fiducidrio e do BTGP, nos termos do artigo 129
da Lei n° 6.015 de 31 de dezembro de 1973. Todos os custos ¢ despesas relativos & emissdo da
Carta de Fianga, incluindo comissdes, registros, dentre outros serfio arcados uUnica e
exclusivamente pelo FIP.

3.10.15. A “Conclusdo Financeira” dos Projetos se dard com a ocorréncia cumulativa das seguintes

11.

III.

Iv.

condicbes:

o atendimento pela Emissora do fndice de Cobertura do Servigo da Divida (“1CSD™)
minimo de 1,3 (um inteiro e trés décimos), em bases consolidadas, a ser apurado
anualmente, nos termos da clausula 7.1 {1, alinea “a” abaixo, e calculado de acordo com
a formula constante do Anexo II;

comprovagdo de geragdo minima liquida consolidada dos Projetos (referida no centro de
gravidade) de 786.51 GWh no perfodo de 12 (doze) meses anteriores a apuragio;
preenchimento integral da “Conta Reserva do Servi¢o da Divida dos Debenturistas”, na
forma do Contrato de Cesséo Fiducidria ¢ Administragao de Contas;

inexisténcia de inadimplemento das Controladas perante os Debenturistas; e
recebimento pela Emissora de declarag@io por escrito do BNDES e do BRDE, atestando
o cumprimento pela Emissora das condigSes estabelecidas para a Conclusio Financeira,
nos termos dos respectivos Contratos de Financiamento, conforme modelo de
Declaracfio de Cumprimento da Conclusiio Financeira, constante do Anexo III {"Anexo
).

1 4

A/

3.10.15.1, A verificagfio dos incisos 1, 11L, IV e V da cldusula acima, serdo realizados e/ou infor ma}dqsw['—\‘i &

pela Emissora e declarado pela mesma ao Agente Fiduciario nos ter mos. do
que 0 MesSmo possa ver 1f'caa a “Conclusao Financeira”,

nexo ]V, fpala
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CLAUSULA 1V. .
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES ©

@ o €
L @ £ s . 4

L,
v

4.1, NUOMERO DA EMISSAQ

A presente Escritura de Emissfo representa a [* (primeira) Emissio de Debéntures da
Emissora.

4.2, VALOR TOTAL DA EMISSAO

T
O valor total da Emiss#o serd de até R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) na Data de | 2.8
Emissdo (conforme definida na Clausula 4.5 abaixo). ’ff 3
n . . £ -
4.3.  QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES
B o
43.1  Serfio emitidas até 9.000 (nove mil) Debéntures na Data de Emissio. “é ] T
5 Lol
4.3.2. A Emissdo sera realizada em série émnica. ; £ ¢
R
D =]
4.4.  VALOR NOMINAL UNITARIO @__‘imi
O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitario™), devendo ser observado o disposto no inciso I, artigo 4°,
da Instrugdo CVM 476,
4.5, DATA DE EMISSAO
Para todos os fins ¢ efeitos, a data de emissdo das Debéntures € o dia 15 de junho de 2014
{“Data de Emissio™).
4.6. ESPECIE
As Debéntures serdo da espécie com garantia real, representada pelas Garantias, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢des, contando, ainda, com garantia adicional
fidejussoria,
4.7, CONVERSIBILIDADE
As Debéntures serfio simples, ou seja, no serfio conversiveis em agdes de emissio da
Emissora. %
4.8. FORMA E COMPROVACAO DE TITULARIDADE E
-.é;
As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissic de cautelas ou

certificados, Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo

extrato de conta de deposito emitido pelo Escriturador Mandatério. Adicionalmente, para as "
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, serd reconhecido como comprovante de [‘ /
titularidade das Debéntures o extrato, em nome do Debenturista, emitido pela CETIP,

4.9. LOCAL DE PAGAMENTO ]
fﬂ? ™ T //'F

Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas referentes as Debéntures, e a/ qualsquel ﬁ\\} \
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura gfle Em:ssaq,\\\Y G

serfio efetuados pela Emlsso:a no, clla de seu respeciivo vencimerto, confm e, dalaé Prevs




4.10,

4.10.1.

4.10.2.

4.11.

4,12,

4.13.

4.14.
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nesta Escritura de Emissdo ¢ observado o disposto na Clausula 4.10 abaixo, utilizando-se, 1 6
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para-as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotadcs pelb {‘sm :w‘kado‘: Meaudatano

para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletrofiicanieiite’ va CE I‘IP (‘fLocaI de

Pagamento™).

SRR

PRORROGACAO E COMPUTO DOS PRAZOS

Considerar-se-o automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, 0s
prazos para pagamento de qualquer obrigacio prevista ou decorrente da presente Escritura de
Emissfo, entendendo-se como “dia util”, Gnica e exclusivamente para os casos em que o
pagamento deva ser realizado no ambiente da CETIP, qualquer dia, exceto sabados, domingos
e feriados declarados nacionais, sendo certo que para todas as demais hipdteses previstas na

. . ~ v . L i Yy ;:
presenie Escritura de Emissfio a definigiio de “Dia Util” serd aquela constante do preAmbulo da | g
presente Escritura de Emissdo. £
& L di]
&) IR
Exceto se de oufra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissfo, ou na | % % C\Jﬁ'
= [ ‘ . ke X {
regulamentagdo aplicavel, em especial da CETIP, os prazos estabelecidos na presente | 5&.0}'
Escritura de Emissdo serfio computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do g Lm
s oqn [ ’ . . . . gt
Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento. Eﬂ 2 "
@ -

ENCARGOS MORATORIOS

Ocorrendo impontualidade pela Emissora no pagamento de quaisquer quantias devidas aos
Debenturistas nas datas em que sfo devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo
sujeitos a eventual Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratdrios incidente sobre o0s
mesmos e, sobre fal montante devide e ndo pago, serfo calculados, ainda, a: (i) multa
moratéria convencional, irredutivel e de natureza nio compensatoria, de 2% (dois por cento);
e (ii) juros de mora nfio compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més. Os
encargos moratdrios ora estabelecidos incidiro desde o efetivo descumprimento da obrigagio
pecunidria respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagfio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Atualizagdo Monetdria
e dos Juros Remuneratorios das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratorios™).

DECADENCIA DOS DMREITOS A0S ACRESCIMOS

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigaces pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo,
ou em qualquer comunicado ou aviso publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento de qualquer remuneragdo adicional e/ou encargos moratdrios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento (no caso de impontualidade no pagamento), constante do
comunicado publicado pela Emissora.

REPACTUACAC PROGRAMADA
As Debéntures nfo serfio objeto de repactuagio programada.
PUBLICIDADE i,
e ( Y “\ﬁj-n/\ x\\
Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emisséo que, de qualquer, ,,rfouna Ty

vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente comumclfdos na
forma de avisos (“Awsos aos Debentunstas "), € publicados no Diario Comew;q Tndi '
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Servigos (DCI) e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores -
(http://www.eletrosul.gov.br/) em até 3 (trés) Dias Uteis da ciénciae do-ato ar ser divulgado, | 1 7
("Avisos aos Debenturistas"), considerando que aqueles ex1gwdqs peja L(‘fi “das opc;*edades por

Agdes serdo feitos também no DOESC. A Emissora podéraalterar’ o jjobnal dcimi.por outro

jornal de grande circulagfio que seja adotado para suas publicagBes societarias, mediante

prévia comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e prévia publicacgio, na forma de Aviso

aos Debenturistas, nos jornais acima destacados.

4,15, TRATAMENTO TRIBUTARIO

4.15.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431, por
destinarem-se ao reembolso de gastos e despesas relacionados a implementagdo dos Projetos,
os quais foram considerados como prioritdrios na forma regulamentada pelo Poder Executivo =
Federal, nos termos das Portarias MME, conforme previsto na Clausula 2.5 acima.

4.15.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng¢fo tributéria, diferente R
daquelas previstas na Lei 12431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo A
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relag@io a data prevista para recebimento 3 £ O\
de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ‘3 ¢ L")f
ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos, © fgml(
nos termos da legislagio tributaria em vigor e da Lei 12.431. % 'ir_j‘

4153 O Debenturista que tenha apresentado documentagido comprobatéria de sua condigdo de
imunidade ou isen¢fo tributdria, nos termos da Cliusula 4.15.2 acima, e que tiver essa
condigéo alterada por disposi¢fio normativa, ou por deixar de atender as condiges e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigfio questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de
forma detathada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatério, bem como
prestar qualquer informagio adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

4.15.4 Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.2, dando causa ao seu
desenquadramento da Lei 12.431, esta serd responsdvel pela multa, a ser paga nos termos da
Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissfo ndo alocado nos Projetos.

4.15.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.4 acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da presente Emissdo ¢ até a Data de Vencimento, as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso haja qualquer retengio de tributos sobre
os rendimentos das Debéntures em ambos os casos em razdo do ndo atendimento, pela
Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei, a Emissora desde ja se obriga a arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora deverd acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

4.16. FUNDO DE AMORTIZACAO
Nao serd constituido fundo de amortiza¢do para a presente Emissfo. '
4,17, DIREITO DE PREFERENCIA

Néo haverd direito de preferéncia para subscricio das Debéntures pelos Intervemenj, ) TH
[
quais possuem participagdo, direta ou indiretamente, na Emissora. Q\( ’ < »Li, ,

4.18.  CLASSIFICACAO DE RISCO:
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Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta’Restrita g Standard & Poor's
(“Agéncia de Classificaciio de Risco™), a qual poderd, a qua!quer n‘lomct 1o, s»r substltmda
pela Emissora pelas agéneias Fitch Ratings ou Moody's;.a Critérin” dé. EniisSora,” sem a
necessidade de aditamento e/ou aprovagio pelos Debenturistas.

4,19. PRAZOE DATA DE YENCIMENTO

4.19.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissfo, e ressalvadas as hipéteses de vencimento
antecipado, ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures
pelo saldo remanescente de seu respective Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratdrios, o prazo das Debéntures sera de 168 {cento e sessenta e oito)
meses, com vencimento final previsto para 15 de junho de 2028 (“Data de Vencimento™). Na
Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder & liquidag&o das Debéntures que aind
estiverem em circulagdio, com o seu consequente cancelamento. As Debéntures serfio
liquidadas pelo Valor Nominal Unitario remanescente apds cada Data de Amortizagio,
conforme abaixo definido (“Saldo do Valor Nominal Unitario™), atualizado e acrescido dos
Juros Remuneratdrios cabiveis, conforme abaixo definido.

4.20. ATUALIZACAO E JUROGS REMUNERATORIOS DAS DEBENTURES

As Debéntures serfio atualizadas monetariamente e percebero juros remuneratorios de acordo
com o disposto nas clausulas a seguir.

4.20.1. Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, serd atualizado monetariamente, a partir
da Data de Emissdo, pela variagio do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA™), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”)
(“Atualizagio Monetaria™), sendo o produte da Atualizaciio Monetdria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao Salde do Valor Nominal
Unitario das Debéntures conforme o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado”, e “Saldo do
Valor Nominal Unitério Atualizado™), calculado de forma pro rata femporis por dias tteis de
acordo com a seguinte féormula:

VNa = VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Uniidrio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento,
Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio,
informado/calculado  com 8  (oito) casas  decimais, sem
arredondamento,

\
Jator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com & /O

i

ViNe

™y
il

(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
Jorma:

NI,
i dut
(N I kij X )

i

onde:
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N = numero Toial de numeros-indices considemdgs L /,%tual{_za,gdfo_’
Monetaria, sendo “n” wm niimero inteiro; A L L

NI = valor do nimero-indice do IPCA do més, anterior.  an més - de,*

atualizacdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures. Apos a data de aniversdrio, o "NI,
" corresponderd ao valor do nimero-indice do IPCA do més de

atualizagdo;
Niy, = yalor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k’”;
dup = npumero de Dias Uteis entre Data de Emissdo ou a dltima data de

aniversdrio das Debéntures ¢ a data de cdlculo, limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do niimero-indice do IPCA, sendo "dup”
um numero inleiro,; e

dut = nihmero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissdo ou a vltima
data de aniversdrio ¢ a proxima data de aniversdrio das Debéntures,
sendo "dut" um numero inteiro.

Observagdes:

dauy
( Niy ){i U
~ T
a) Os fatores resultantes da expressdo: \Vlk-a
decimais, sem arredondamento;

sdo considerados com 8 (oito) casas

b} O produtdrio é executado a partir do falor mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento,

c) O mumero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu cdlculo,

d) A aplicaciio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade,

e) Considera-se como “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente,

f)  Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o pro rata do ultimo Dia Ulil anterior;

g} Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversdrios consecutivas das Debéntures,

4.20.2. Se até a data de aniversario, o NIk nfio houver sido divulgado, deverd ser utilizado em
substituigdo a NIk na apurag@o do Fator “C” um nimero- indice projetado, calculado com base
na Gltima projegio disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice Projetado” ¢
“Projecfo’”) da variacfo percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI, = NI,_ x(1+ projegdo)

onde:

Nl = Numero-Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo,
calevlado com 2(duas) casas decimais, com arrvedondamento,;

Projecéo = s e

variagdo percentual projetada pela ANBIMA referesiieran
TR p
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atualizacdo.

Observagdes:

a) O Nimero-Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enguanto ado houver sido
divulgado o numero- indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensagdo entre a Emissora ¢ os Debenturistas quando da divulgacdo posterior
do IPCA que seria aplicavel; ¢

b) O numero- indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variacdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico nitmero de casas decimais divulgado pelo drgdo responsdvel por seu
calculo/apuragdo.

4.20.2.1. Na auséncia de apuragfo efou divelgacio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias
consecutivos contados da data esperada para sua apuragiio e/ou divulgaco, ou, ainda, na
hipdtese de sua extingfio ou inaplicabilidade por disposi¢iio legal ou determinagio judicial
(“Periodo_de Auséncia do IPCA™), o IPCA deverd ser substituido pelo seu substituto legal
ou, ne caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio devera, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis a contar do dltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar
AGD, (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e
nesta Escritura de Emisséc), para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a
boa-fé, a regulamentacfio aplicdvel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser
aplicado. O indice a ser proposto pela Emissora devera ser, preferencialmente, aquele que
adotar a unidade de coleta mais semelhante possivel aquela do TPCA, e na auséncia ou
impossibilidade de definigdo com base nesse critério, devera ser proposto indice que reflita
os parfmetros utilizados em operagdes similares existentes 4 ¢poca ("Taxa Substitutiva™).
Até a deliberagdo desse pardmetro, serd utilizada, para o céalculo do valor de quaisquer
obrigaces pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissio, a mesma taxa didria produzida
pelo dltimo IPCA divulgado oficialmente, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Emissora ¢ os Debenturistas, quando da deliberagiio do novo pardmetro de atualizagio para
as Debéntures.

420.2.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nfo serd mais
realizada, e o IPCA a partir da data de sua divulgag@o, voltara a ser utilizado para o calculo
da Atualizagdo Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade, nfio sendo devidas quaisquer
compensag&es entre a Emissora e os Debenturistas.

4.20.2.3. Caso nfo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) de Debéntures em Circulagfo,
em deliberacio realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora devera indicar 3
(irés) instituigdes financeiras que tenham classificagdo de risco minima, em escala nacional,
de AAA, ou em escala global de BBB-, conferidas pela Fitch Ratings, Standard & Poor's ou
Moody's. Cabera & referida Assembleia Geral de Debenturistas decidir pela escotha de uma
das instituicdes financeiras indicadas pela Emissora, a qual deverd, no prazo de até 15
{quinze) Dias Uteis, contados da referida Assembleia Geral de Debenturistas, indicar a taxa
substitutiva do IPCA, que devera observar os critérios de maior semelhanga possivel na
unidade de coleta, a regulamentacio aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, refletir
parimetros utilizados em operagdes similares existentes & época e, se possivel, esteja
alinhada com o indice que eventualmente venha a ser adotado pelo Conselho Monetario
Nacional como referéncia para o sistema de metas de inflagfo.

o

20
4.20.3. Juros Remunerqlorios. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo dq}é’-(\falor

20

L

Regifiro d

Criiciai o

e Documanionsg

(e

{

R

ST

Nominal Unitario  Atualizado, conforme o caso, incidirio juros re:nuno?gi}érios

correspondentes a 7,9435% (sefe inteiros e nove mil quatrocentos e trinta, e.¢i
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por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que ¢ o resultado da
apuragfio do spread de 1,92% (um inteiro e noventa e dom, ccmesumov\ Ralay ceuto\ ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescido? exponenma m»nte ao: s equivalente 3
média aritmética das taxas internas de retorno da NTN-B, toin vehigimgnto « n. 1‘3 de agosto de
2024, divulgadas pela ANBIMA e apuradas com base na Data de Emissio das Debentm es,

4.20.4. Os Juros Remuneratérios serdio incidenties sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado (ou

onde;

onde:

4.21.

421.1.

421.2

4.22.

Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso) a partir da Data de Emiss3o,
da Data de Incorporagio ou da data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive),
calculado em regime de capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo
com a formula abaixo;

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

J = valor dos juros devidos no final de cada data de cdlculo dos Juros
Remuneratdrios(excluysive), calewlado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado calculado com 8 (vilo) casas decimals, sem arvedondamento,
Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimails, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
taxa 252
Fatorjuros = ( 1)
J 100
taxa = 7,9435;
Dr = mimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, Data de Incorporacido ou data do

ultimo pagamento dos Juros Renmumeratorios das Debéntures, conforme o caso, ¢ a
data atual, sendo "DP" um mimero inteivo;

PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS DAS DEBENTURES

Os Juros Remuneratorios das Debéntures serfio pagos sempre no dia 15 do més de junho ¢ no
dia 15 do més dezembro de cada ano, sendo que o valor que seria devido em 15 de dezembro
de 2014 (“Data_de Incorporagfio”) devera ser incorporado ao Valor Nominal Unitario
Atualizado, sendo o primeiro pagamento devido apenas em 15 de junho de 2015 e o 1itimo
pagamento na Data de Vencimento das Debéntures, na data de liquidagfio antecipada
resultante de eventual vencimento antecipado das Debéntures ou na data em que ocorrer a
Aquisigio Facultativa (abaixo definida) das Debéntures (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios™).

Farfio jus aos Juros Remuneratérios das Debéntures aqueles que forem titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento. -

AMORTIZACAQ DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

21
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4.22.1. O Valor Nominal Unitario das Debentules serd amortizado em 17 (dezessete) palcelas
conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de Amorfizaciol): «

& T [ Eog T & &
& 3 L @ &
€ & ® & & w7 I

Datas da Amortizagio das Percentua[t‘do {falo;' o i
Debéntures Nominal Unitario das
Debéntures a ser
Amortizado
15 de junho de 2018 1,00%
15 de dezembro de 2018 0,00% e
15 de junho de 2019 0,00% § i O‘\‘]
15 de dezembro de 2019 0,00% N
5 de junho de 2020 0,00% (
15 de dezembro de 2020 1,00% T
15 de junho de 2021 1,50% 5 3
15 de dezembro de 2021 1,50% Tl
15 de junho de 2022 2,50% @ §
15 de dezembro de 2022 2,50% oo
15 de junho de 2023 2,00%
15 de dezembro de 2023 5,50%
15 de junho de 2024 3,50%
15 de dezembro de 2024 3,50%
15 de junho de 2625 10,00%
15 de dezembro de 2025 5,00%
15 de junho de 2026 3,00%
15 de dezembro de 2026 13,00%
15 de junho de 2027 9,50%
15 de dezembro de 2027 11,06%
15 de junho de 2028 24,00% ou Saldo do
Valor Nominal Unitario,
o que for aplicdvel
4222, As parcelas do Valor Nominal Unitario a serem amortizadas deverdo ser atualizadas
monetariamente conforme disposto na Clausula 4.20.1 acima.
4.23. AMORTIZACAQ EXTRAORDINARIA %
4.23.1. As Debéntures no estardo sujeitas a amortizagio extraordinaria pela Emissora. %’

CLAUSULA V.
AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

5.1. AQUISICAC FACULTATIVA

5.1.1. A Emissora poderd, nos termos da Lei 12.431, apds os 2 (dois) primeiros anos
contados da Data de Integralizago, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o dispostg,..—ww.,
(1) no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, e (ii) nas regras expedidas pé a‘s “’\/{g .
CVM (“Aquaswao Facultativa™). As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio per 1na!fﬁcex fj“‘ 1’\' |
!
¢

na Tesouxaua da Emlssma ou ser colocadas novamente no me:cado a livre e exclusi e
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nos termos desta clausula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus & mesma
Atualizag@io Monetaria e Juros Remuneratérios aplicavel as demais-Debgatures em Circulagio.
© & & & @ [

&
©x &
& N

R

& & F & L2
5 & e

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO L. o . H o L LT

& ow %

3

5.2.1. As Debéntures ndo estarfio sujeitas 4 oferta de resgate antecipado ou ao resgate
antecipado facultativo pela Emissora, total ou parcial.

CLAUSULA VI.
VENCIMENTO ANTECIPADO

\

Observado o disposto nas Clausulas 6.2.1 a 6.2.9 abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar
antecipadamente vencidas, respeitados os respectivos prazos de cura, todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora, mediante o envio dg™
notificagfio contendo as respectivas instrugSes para pagamento, do saldo do Valor Nomina
Unitario Atualizado, acrescide dos Juros Remuneratérios devidos, calculades pro rata
temporis, a partir da Data de Emissfo, da Data de incorporagfio ou da data de pagamento dos
Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargoes, 1|
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada um desses eventos, uin "Evento de Inadimplemento™):

ulos

Tt

¥

=irado sob

179
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(a) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento, do Valor Nominal Unitario
Atualizado, dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer outras obrigagdes pecuniarias devidas
aos Debenturistas, nfio sanada pela Emissora no prazo de 3 (trés) dias contados da data do
respectivo vencimento,

(b) descumprimento: (i) pela Emissora de quaisquer obrigacdes ndo pecunidrias previstas
na Escritura de Emissfio, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da notificacfio do Agente
Fiduciario neste sentido; ou (ii) pela Emissora ou pelas Intervenientes de quaisquer obrigagdes
assumidas nos Contratos de Garantias, e demais documentos da Oferta Restrita dos quais
fazem parte, observados os prazos de cura referidos em tais instrumentos;

{c) a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da Emissora ou de suas
Controladas de dispositivo que importe em restri¢des ou prejuizo a capacidade de pagamento
das obrigaces financeiras decorrentes desta Escritura de Emiss#o;

(d) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declara¢des ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Oferta Restrita;

(e) a constituicfo de penhor ou gravame sobre o(s) direito(s) constituidos em garantia em
favor dos Debenturistas, do BNDES e do BRDE, nos termos dos Contratos de Garantia, sem a j%

prévia autorizagdo dos Debenturistas, do BNDES e do BRDE;

{f) constifuigio de quaisquer garantias reais, de énus em favor de terceiros ou, ainda, de
garantias fidejussdrias, a qualquer tempo, sobre quaisquer ativos da Emissora, em valor
acumulado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor este a ser corrigido pelo
IPCA desde 15 de junho de 2014 até a data de constitui¢do do respectivo nus, salvo: (i)
mediante aprovacio prévia dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula IX ¢ seguintes desta Escritura de Emissio e desde que, no caso de
constituicdo de garantias, sejam as mesmas compartilhadas com os Debenturistas; oisf(fi&f){“j;}m%\
conforme permitido por esta Escritura de Emissdo, inclusive com relagéo a celebrag’fgo{zdés“ Lo,
Contratos de Garantia; e (iii) para fins de constituigdo de garantias exigidas pelos creqéf_és do F‘ ¥

T < S
N bW
o nsd

..

Contrato de Financiamento, desde que sejam compartithadas com os Debenturistas;
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(g) se as Garantias s¢ toTAarei-tneficazesymexequiveis ou invélidas para assegurar o
pagamento da importdncia e nfio forem substituidas ou somplemenradeas quando solicitado '’
pelos titulares das Debéntures reunidos em Assembleia Gm u1 ce‘Debu wustas nos termos da
Clausula IX e seguintes desta Escritura de Emissdo, no’ prazo de 36 (‘tupta) dlas contados do
recehimento pela Fmissora de notificagdo por escrito neste sentido, enviada pelo Agente
Fiduciario;

(h) néo cumprimento pela Emissora da obrigagio de, em virtude da Fianga prestada pela
Fiadora em beneficio dos Debenturistas, registrar a presente Escritura de Emissdo nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da sede da Emissora, do Agente
Fiduciario e da Fiadora;

(i) alteragfio do objeto social da Emissora e/ou das Controladas, de forma que a atividade
principal da Emissora e/ou das Controladas deixe de ser a exploragdo a definida na Clausula
3.1 desta Escritura de Emissdo; (

) ocorréncia de qualquer alienagio, cessdo ou transferéncia direta ou indireta de a¢des
representativas do capital social da Emissora, que resultem na mudanga do controle acionario

direto ou indireto da Emissora, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula IX e seguintes desta
Escritura de Emissdo, exceto se a respectiva mudanga for decorrente de reestruturagdes
societdrias realizadas dentro do grupo econdmico da Emissora,

(k) ocorréncia de qualquer alienagiio, cess@o ou transferéncia direta ou indireta de agdes
representativas do capital social das Controladas sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula
IX e seguintes desta Escritura de Emissao;

(k) cisdio, fusdo, incorporagio, inclusive incorporagio de agdes da Emissora, criagio de
subsidiarias ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizagio socictaria envolvendo a
Emissora, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na Clausula IX e seguintes desta Escritura de Emissdo,
exceto se, apds a ocorréncia de quaisquer desses atos, o controle acionario direto ou indireto
da Emissora ndo for alterado e a Emissora continuar a deter 100% do capital social de todas as
Controladas;

1)) redugfo de capital da Emissora e/ou das Controladas, e/ou recompra pela Emissora ou
Controladas de suas proprias a¢tes para cancelamento, bem como amortizagio, resgate ou
conversfo de agdes de emissfio da Emissora, exceto (i) conforme previsto nos Instrumentos de
Financiamento, ou (ii} conforme autorizade nos Aditivos aos Contratos de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios dos CCEARs e ao Contrato de Cesséio Fiduciaria e Administragio de
Contas,

(m) transformacdo societaria da Emissora em outro tipo societério, nos termos do artigo
220 da Lei das Sociedades por Agdes;

(n) aplicacfio dos recursos oriundos dessa Emissdo em destinagfo diversa da descrita na
Clausula 3.2 desta Escritura de Emissdo;

{0) extincfio, encerramento das atividades, liquidagfio, dissolugio ou declaracfio de
faléncia da Emissora ou de alguma das Controladas; o

I
[§5)] requerimento de faléncia da Emissora ou da Fiadora formulado por te:cenos,e(nao

chdido no prazo lega! 1eque11mento de autofaiencm formulado pela Lmlssma ou pela F
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formulado pela Emissora ‘ou-pela-Fiadora;~s que para a Fiadora tais hlpoteses serdo
aplicaveis apenas enquanto a Fianga estiver em vigor, nos.termos do item 3.10.4 acima;
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(q) protesto legitimo de titulos contra a Emissm;ai éngi‘xﬁqvitaiq__t_@ i‘qc?iv%‘@ﬁal igual ou
agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor este a ser
devidamente corrigido pelo IPCA desde 15 de junho de 2014 até o respectivo protesto(s),
salvo se for validamente comprovado pela Emissora que: (i) o(s) protesto(s) foi(ram)
efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros, desde que tal erro ou ma-fé tenha sido comprovado
pela Emissora ao Agente Fiduciario dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados do
respectivo evento; (ii) o protesto foi cancelado no prazo legal conforme legislagdo aplicavel
ou, ainda (iii) foram prestadas garantias em juizo aceitas pelo Poder Judiciario;

(r) a Emissora deixar de ter suas demonstragles financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

(s) a ndo renovaglo, cancelamento, revogacgdo, intervengio, ou extingdio de qualquer das
autorizagdes concedidas pela ANEEL;

(1) cancelamento, rescisdio ou declara¢do judicial de invalidade ou ineficacia total ou
parcial de aspectos relevantes desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de Garantias, desde
que n&o revertida em 30 (irinta) Dias Uteis;

(u) transferéncia ou qualquer outra forma de cessfio ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisso, sem prévia autorizago
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na
Clausula IX e seguintes desta Escritura de Emissao;

(v) declaragdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito n%13.2.0923.1, 13.2.0924.1, 13.2.0925.1, 13.2.0926.1, 13.2.0927.1,
13.2.0928.1, 13.2.0929.1, 13.2.0930.1, 13.2.0931.1 e 13.2.0932.1, celebrado com ¢ BNDES,
na modalidade FINEM, em 04 de dezembro de 2013 ("Contrato de Financiamento™);

(w)  decretagdo de vencimento antecipado de qualquer financiamento ou empréstimo
tomado pela Emissora junto a qualquer instituigfo financeira, em valor igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor este a ser devidamente corrigido pelo IPCA
desde 15 de junho de 2014 até o respectivo vencimento;

() ndo cumprimento de qualquer ordem de execugfo por quantia certa oriunda de decis@o
administrativa, judicial ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a Emissora, por
valor individual ou agregado que ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor
este a ser devidamente corrigido pelo IPCA desde 15 de junho de 2014, ou seu equivalente em
outras moedas;

{¥) existéneia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razfio da pratica de atos,
pela Emissora ou por seus dirigentes, que importem em discriminag¢fo de raga ou género,
trabalho infantil, trabalho escravo, assédio moral ou sexual, ou crime contra o meio ambiente,
sendo certo que nfo poderd ser declarado o vencimento antecipado se efetuada a reparagio
imposta ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta & Emissora, observado o devido
processo legal;

(z) a Emissora realizar outros investimentos que ndo os relacionados aos quem1 27/\!

ressalvado os investimentos permitidos pelas Portarias que concederam Autorizacio pa‘%’i B8
Projetos e pelos Contratos de Financiamento,
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(aa)  descumprimento de qUAlGUEr OBFIEATaGfinanceira perante o BNDES ou suas
subsididrias ou BRDE, que nfio seja comprovadamente 1epulahuado ne 431 azo cla 15 {quinze)
dias, a contar do vencimento da respectiva obrigacéo; ; s

g w

B
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E

(bb)  declaragiio de vencimento antecipado de qualquel f' nanc:an'nento contlatado com o
BNDES ou suas subsidiarias ou BRDE fundado em inadimplemento financeiro;

(cc) a extingdo ou alteragio dos CCEARs, sem a prévia expressa anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia nos termos da Clausula IX abaixo;

(dd)  transformacgfio societaria das Controladas em outre tipo societdrio, nos termos do
artigo 220 da Lei das Sociedades por A¢des;

(ee)  extingfo, encerramento das atividades, liquidagfio, dissolucfio ou declaragiio d
faléncia da Fiadora, apenas enquanto a Fianga estiver em vigor, nos termos do item 3.10.4
acima, e

(H a ndo renovagfo, cancelamento, revogacfo, intervenciio, extingdo, ou suspensiio por
periodo superior a 90 dias das autorizagdes e das licencas, inclusive as ambientais, exigidas
para construir, operar e manter os Projetos.

Declaraciio de Vencimento Antecipado

A ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplemento descritos na Clausula 6.1.1 acima
deverd ser prontamente comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario, em até 3 (1rés) dias
de sua ocorréncia. O descumprimento de referido dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado na data da ciéneia,

A ocorréneia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas {a), (m), (o),
(s) ou (v) da Clausula 6.1.1, desde que ndo sanada ou revertida dentro dos respectivos prazos
de cura aplicaveis, acarretarda o vencimento antecipado automatico das obriga¢des decorrentes
das Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido,
independentemente de convocag¢io de Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer
forma de notificagfio & Emissora.

Na ocorréneia de qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento, que nfio sejam aqueles
indicados na Clausula 6.2.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de
Debenturistas, visando deliberar sobre a eventual declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.2.3 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos previstos na Clausula IX desta Escritura de
Emisséio e com quorum de instalagéio, em primeira ou segunda convocagio, correspondente a
66% (sessenta ¢ scis por cento) das Debéntures em Circulagio, pelo voto de titulares das
Debéntures que representem, no minimo 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulacfio {(quorum de deliberagfio), poderfio ser declaradas antecipadamente vencidas as
obrigag;c“)es decorrentes das Debéntures sendo que nesse caso, 0 Agente Fiduciério deveré
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6.2.5. Nas hipéteses de: (i) nao instalagdo, € §€gunda convocacgdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada acima por falta de quorum; ou {ii) ndo_ser gprovada a declaragdo do
vencimento antecipado prevista na Clausula 6.2.4 acima; pgn dehbwag:ao d titulares das
Debéntures que representem, no minimo, a 66% (sessénfa e.seis.por centa) dos titulares das
Debéntures em Circulagfo, seja em primeira ou em segunda convocago, ou, ainda, (iii} caso
os trabalhos nas Assembleias Gerais de Debenturistas em questdo sejam suspensos para
deliberagio em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo terd a faculdade de declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nfo obstante a
possibilidade de os Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas
com o mesmo objeto caso os Eventos de Inadimplemento referidos na cldusula 6.1.1
perdurem.

6.2.6. Apés a ocorréncia do item (i) da Clausula 6.2.5 acima, no caso da Emissora cumprir com a
obriga¢dio que gerou o Evento de Inadimplemento, desde que tal evento nio esteja entre
aqueles indicados na Clausula 6.2.2 acima, antes da declaragio de vencimento antecipado das
obrigag8es previstas nesta Escritura de Emissfo, os Debenturistas nfo terfio mais a faculdade
de declarar o vencimento antecipado em razio daquele evento.

6.2.77. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures em Circulagdo, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao, Data de Incorporagio
ou da data de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos fermos desta Escritura
de Emissdio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de
comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora e ao Banco
Liquidante e Escriturador Mandatéric por meio de carta protocolada ou com aviso de
recebimento expedido pelos Correios, no enderego constante da clausula 11,1 desta Escritura
de Emissfo, sob pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

6.2.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula VI, o Agente
Fiduciario deverd comunicar também a CETIP, informando o vencimenio antecipado.

6.2.9. Néo configurara hipdtese de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes desta Escritura
de Emisséo ou ensejara necessidade de anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiduciario, scia pela
Assembleia Geral de Debenturistas, a eventual alteragio dos Contratos de Financiamento dos
Projetos em decorréncia de reescalonamento de termos ou condi¢es previstos nos respectivos
instrumentos, incluindo, mas nfo se limitando, a prorrogacio de caréncia ou de pagamento de
principal da divida assumida pela Emissora perante o BNDES e o BRDE, desde que: (i)
permanecam inalterados os termos e condigBes previstos nesta Escritura de Emissfio, incluidos
o0s pagamentos de amortiza¢do do Valor Nominal Unitdrio Atualizado e Juros Remuneratérios;
¢ (i) nfo haja antecipacfio do fluxo de pagamentos ao BNDES ou ao BRDE.

CLAUSULA VIL
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA, FIADORA E DOS INTERVENIENTES

7.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nfo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:
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copia das demonstrag¢Bes finanteirascompletas e auditadas da Emissora lelatwas ap, 2 8
respectivo  exercicio social, preparadas de acerdo ,com @8« pr mmp}«os contabe:s

geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do reLat{auo ‘e acmmpst:ag;ao e do

parecer dos auditores mdependentes com registrd ., valido | na. CVM; .(b) relatorio
consolidado da meméria de célculo compreendendo todas as rubricas necessérias para

a obtengdo do ICSD previstos nas alineas (u) e (v) abaixo, devidamente apurados

pelos auditores independentes contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade

de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora ou aos

seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se

fagam necessarios; e (c) declaragdo, assinada por representante legal com poderes para

tanto, atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes da Escritura de j
Emissdo e a nfio ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado
previstas nesta Escritura de Emisséo;

(ii) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer
informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigacSes nos fermos desta Escritura de Emissfio e da Insirugdo da
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada ("Instrugdo CVM 28"); ¢

(iiiy  dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicagio, notificagio da
convocaciio de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacfio e a ordem do
dia e, tio logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias gerais, reunides de
conselho de administracéo, diretoria e conselho fiscal que forem objeto de publicagio.

{b) preparar demonstragies financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com a
regulamentaciio da CVM;

(c) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

{(d) divulgar suas demonstragfes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pégina, na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, e manter tais documentos
disponiveis na mesma pagina por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Instrugdio CVM 358") no tocante ao dever de sigilo e vedagGes a negociagio;

H divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugéo
CVM 358 em sua rede mundial de computadores, comunicando imediatamente o Coordenador
Lider e o Agente Fiduciario;

() fornecer quaisquer informagdes solicitadas pela CVM ou pela CETIP;

(h) convocar, nos termos da Clausula IX desta Escritura de Emissfo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente
Emisséo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo,
mas néo o faga;

(i) cfetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das

Debéntures no CETIP21, conforme o disposto no Termo de Compromisso e Regulamento [ —

CETIP21, por meio da CE’I‘IP, / o “/_Zq,,,
( ]

()] contratar e manter contratados, as suas expensas, duranie todo o_lpl.',&\?,o

stad® g

Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes prey,

F‘\ ,\j} mﬁ
954
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Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante € o Escrifirador Mandatario; (ii) Agente Fiduciario} 1/ 2 9
e (iii) os sistemas de negociago das Debéntures no mer cado gecunddrio ((‘ ETIP2]);
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(k) cumprir com todas as obrigagSes previstas na mgulamum@gao @phcp«ei,, em especial
aquelas dispostas no artigo 17 da Instrugio CVM 476;

FIRARIIE M T 0 3 PR oris e s 5

(hH firmar todos os documentos ¢ realizar todos os registros requeridos pelo Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, com o propdsito de assegurar ¢
manter a plena validade, eficacia, exequibilidade e solidez das Garantias previstas nesta
Escrifura de Emisséo, [

remameron,

{m) manter-se adimplente com relagfo a todos os tributos ou contribui¢des devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagio as contribuicdes devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) ¢ Fundo de Garantia do Tempo de Servigo
(FGTS), exceto com relagéio aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa fé pela
Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

(n) manter atualizados ¢ em ordem os livros e registros societérios da Emissora;

() adotar, durante o perfodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e a¢Ges
destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranga e medicina do trabalho que
possam vir a ser causados pela exploragio, operagiio ¢ manuten¢do dos Projetos;

() cumprir e manter as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais dos
Projetos, bem como manter em situagfio regular todas as demais obrigagdes junto aos orgios
do meio ambiente, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissfo;

{q) observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emiss#o, o disposto na
legislacdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

(r preencher ¢ manter o saldo das Contas Reservas a serem previstas Contratos de
Garantia;
(s) ndo celebrar, sem prévia anuénecia do Agente Fiduciario, conforme deliberado pelos

Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 1IX e
seguintes desta Escritura de Emissfo, contratos de mituo de qualquer espécie com seus
acionistas diretos ou indiretos ou com pessoas fisicas ou juridicas integrantes do seu grupo
econdmico;

(£ nZo confrair dividas, ndo emitir debéntures ou qualquer titulo de remuneragdo, nfio @
emitir partes beneficiarias ou qualguer outro valor mobiliario, nem assumir novas dividas, nem o
permitir que suas Controladas o fagam, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em %w« -

Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX e seguintes desta Escritura de
Emissfo, ressalvas as dividas decorrentes dos negdeios de gestdo ordindria da Emissora ou das
Controladas, desde que em valor acumulado néo superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) anuais, valor este reajustado anualmente pelo IPCA a partir de 15 de junho de 2014; /

(u) no caso de o indice de cobertura do servico da divida (ICSD), apurado anualmente,
com base na demonstrago financeira do encerramento do exercicio social da Emissora,
conforme metodologia de célculo constante do Anexo 11 & presente Escritura de Emissdo, ser
inferior a 1,30x, ou o indice "Patriménio Liquido" / "Ativo Total" ser inferior a 0,20, ambos
comptovados medlante a apresentag:ao de demonstt ac;oes f" nanccnas auditadas no peri iodo de
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Anénimas, sem prévia e expressa autorizagdo dos Debenuu istas, reunidos em AsscmbicJa
Geral de Debenturistas nos termos da Cléusula IX e segumteaa, s e wes  ew e
D
(v) no caso de, apés a Conclus@o Financeira, o indice de cohertura do, servico da divida

(ICSD) ser inferior a 1,20, apurado anualmente conforme metodologia de calculo constante
do Anexo Il & presente Escritura e comprovado mediante a apresentagdo de demonstragdes
financeiras auditadas, no periodo de 12 (doze) meses anteriores 4 apuragfio acima referida,
depositar em conta corrente de titularidade da Emissora, ndo movimentavel por esta, exceto
com autorizagfo prévia conjunta do BNDES, do BRDE e do Agente Fiduciario, o valor
integral dos dividendos efou juros sobre capital préprio distribuidos a titulo de minimo
obrigatdrio, conforme paragrafo segundo do artigo 202 da Lei das Sociedades Andnimas
devendo-se efetuar o referido depésito no prazo de 5 (cinco) dias contados da data da Ata da
Assembleia Geral ou drgéo competente que aprovar a referida distribuicgo minima; o sald

depositado nesta conta corrente deverd permanecer indisponivel para a Emissora até que o
ICSD se restabelega em patamar acima de 1,20, passivel de apuragio, nesse caso, por meio das
Demonstrages Financeiras auditadas, Anuais ou Intermediarias, podendo ser utilizado,
enquanto indisponivel para a Emissora no pagamento das Obrigagdes Garantidas, inclusivena | 2
amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e no pagamento da sua Atualizagio
Monetaria ¢ dos Juros Remuneralorios, apenas e exclusivamenie caso o saldo da Conla E@
Reserva Especial esteja exaurido; esta conta corrente serd disciplinada no Aditivo ao Contrato
de Cessio Fiduciaria ¢ Administracfio de Contas;

Tiredo sob

{(w) manter os Projetos enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures ¢ comunicar ac Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagdes acerca da instauragdo de
qualquer processo administrativo ou judicial neste sentido;

(0 manter todos os seus ativos relevantes em boas condi¢Bes e aptos para © uso a que se
destinam até o término de sua vida Gtil;

(v) notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis, caso quaisquer das

declaragtes prestadas na presente Escritura de Emissfo tornem-se, em qualquer aspecto
relevante, inveridicas, incompletas ou incorretas;
(2) ndo praticar qualquer ato visando a transferéncia da Autorizago outorgada para

%

implantagdo dos Projetos, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas que
representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagéo;

(aa)  manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade dos Contratos de
Financiamento dos Projetos; ;

(bb)  enquantoc a Fianga ndo for liberada, informar ao Agente Fiduciario, dentro de 45 %ﬁ -
(quarenta ¢ cinco) dias a contar do encerramento de cada trimestre, qualquer alteragfio da .
composicio societdria da Fiadora da qual tiver ciéncia;

{cc)  cumprir com todas as obrigagSes impostas pela Lei 12.431 e pelas Portarias MME, 9\//
i

conforme previsto na Clausula 2.5 acima;
(dd)  n#o realizar investimentos fora do seu objeto social;

(ee)  solicitar aprovagdo dos Debenturistas, nos termos da Clausula IX e seguintes desta

Escritura de Emissdo, para rescisio dos Contratos de Financiamento dos Projeto /,,f,dgptm;; \
Escritura de Emissfio, dos Contratos de Garantia, da Carta de Fianga e dos demals (
instrumentos :c]a(‘,]onados no dmbito desta Emisséo; oy
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(ff)y  na hipotese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposigdes relevantes
dos Contratos de Financiamento dos Projetos, desta Escritura de B Emissfo, dos Contratos de
Garantia, da Carta de Fianga ¢ dos demais instrumentos teltacmnados no-émbito Jesta Emissio
ser questionada judiciaimente por qualquer pessoa, ¢ tal ‘guiestionaimento, ;Lloiglal nossa afetar a
capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagies previstas nesta Escritura de Emissfo e
nos Contratos de Garantia, devera informar tal acontecimento ao Agente Fiducidrio em até 15
(quinze) Dias Uteis contados da sua ocorréncia;

(gg) caso a Emissora seja citada no dmbito de uma agdo quc tenha como objetivo a
declaragdo de invalidade ou ineficicia total ou parcial desta Escritura de Emissio, a Emissora
obriga-se a tomar todas as medidas necessdrias para contestar tal agdo no prazo legal,

(hh)  fornecer, 4 agéncia de classificagio de risco contratada todas as informagdds
necessdrias de forma a: (i) atualizar anvalmente, até Data de Vencimento das Debéntures o
relatorio de rating da Emissfo, em escala nacional; (ii) divulgar ou permitir que a agéncia de
classificagdio de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as stmulas das
classificagdes de risco; (iii) enviar ao Agente Fiduciario os relatorios de classificagfo de risco
preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até § (cinco) Dias Uteis contados
apés disponibilizado pela referida agéncia; e (iv) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis a0
Agente Fiducidrio qualquer alteragio ¢ o inicio de qualquer processo de reviso da
classificagdo de risco, observado que, caso a agéncia de classificacio de risco contratada cesse
suas atividades no Brasil ou, por qualguer motivo, esteja ou sgja impedida de emitir a
classificagfio de risco das Debéntures, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério: (i) contratar
outra agéncia de classifica¢fio de risco sem necessidade de aprovagiio dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco  seja a
Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's; ou (ii) notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o
Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a
agéneia de classificagdo de risco substituta;

(i) manter, ou fazer com que seja mantido vigente Sepuro-Garantia na modalidade de
Performance Bond para implanta¢do dos Projetos, o qual deverd contar com Clausula com o
seguinte teor: “Fica entendido e concordado que a presente apélice ndo podera ser cancelada,
ou sofrer qualquer alteragfo, inclusive no tocante a presente clausula de Beneficidrio, sem
prévia e expressa anuéncia do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social ~
BNDES, do Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul — BRDE e dos
Debenturistas representados pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de credores, aos quais sera
paga a indenizacio devida pelo presente contrato de seguro™;

1) notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contado a partir da ocorréncia
do fato, sobre qualquer alteracio nas condigdes econdmicas, financeiras, comerciais,
operacionais, regulatdrias, societdrias ou nos negécios da Emissora, bem como quaisquer
eventos ou situagdes que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar o
cumprimento pela Emissora de suas obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissfo; ou (ii)
faca com que as demonstragdes financeiras da Emissora nio reflitam a real condigio

‘7{;
financeira da Emissora; T
i
(kk)  informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados

da respectiva ciéncia, sobre quaisquer autuacdes pelos orgdos governamentais, de carater
fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagfio 4 Emissora, impondo
sangdes ou penalidades que afetem a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissio,

(D obter e manter em vigor, até a liquidacio de todas as obrigaces desta Escr lg}af@\ﬂé r{\
Emissdo, todas as autor :739003 suficientes para a plena implantaciio e operagiio dos Proj q 0s; ¢




7.2,

7.2.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
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(mm) informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dots) Dias Uteis do 1eceb1mcnto conforme oI
caso, (i) a respeito da ocorréncia de quatqucx uma das hlpoieces de V. mcnmento Antecapado " 3 2
inclusive com relagio as Controladas, ou (ii) do tecebtmefm\) Ge qua!qum coue,pondenc:a ou
notifica¢do, judicial ou extrajudicial pela Emissora® t@laupnada a; uma . das JHipdteses de
Vencimento Antecipado.

Obrigagdes Adicionais dos Intervenientes

Observadas as demais obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissfio, até o integral
pagamento das Debéntures, os Intervenientes obrigam-se a cumprir, conforme o caso, as |, g |
disposi¢des abaixo: S o

<

ndo promover a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da Emissora e/op | o
das Controladas, de dispositivo que importe em: (i) restrigdes 4 capacidade de crescimento da g oo
Emissora ou ao seu desenvolvimento tecnolégico; (ii) restrigdes de acesso da Emissora a | v -
P .. 4 . . ~ 4] i
novos mercados; ou (iii} restri¢des ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes | ©
« . 1"
previstas nesta Escritura; (_; i“‘"}

4
o 07-,
ndo promover atos ou medidas que prejudiquem o equilibrio econdmico-financeiro da LJ«}‘; o
Emissora;

ndo alienar, empenhar, gravar ou onerar suas a¢des dadas em garantia no dmbito dos Contratos
de Garantia;

manter-se adimplenie com relagio a esta Escritura de Emissiio e aos Contratos de
Financiamento, Escritura de Emissfo, Contratos de Garantia, ¢ demais instrumentios
relacionados no &mbito desta Emissdo; e

aportar na Emissora, mediante uma ou sucessivas integralizacbes de capital, os recursos
necessarios a conclusdo dos Projetos, inclusive para a cobertura de eventuais insuficiéncias ou
acréscimos do orgamento global dos Projetos.

CLAUSULA V1L
AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emiss8o, nos termos do paragrafo 1°
do artigo 61, e artigos 66 ¢ seguintes da Lei das Sociedades por Acdes, o Agente Fiducidrio,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissio, que, por meio deste ato, ¢ na melhor
forma de direito, aceita a nomeago para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo,
representar, perante a Emissora, os interesses da comunhdo dos Debenturistas, declarando, sob
as penas da lei, que:

|
%:W
I. conhece e aceita a fung¢do para a qual foi nomeado, bem como assume integralmente ‘
os deveres e atribuigdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de

Emiss#o, incluindo os termos e condi¢Ses nela presentes;

II.  aceita integralmente esta Escritura de Emissfio, todas suas clausulas ¢ condigdes;

I11. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
¢statutarios, necessarios para tanto;

IV.  a celebragdio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagSe f@thg w‘/q\
previstas néo mﬁmgem gualquer obrigacéo antcuo:mente assumida pelog ke:1te o)
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V. esta Escritura de Emisséio constitui obrigagio valida, eficaz e-vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos ¢ C(SlldeOGo L
é@“ & ;-qs* wptt T
VI verificou, neste ato, a veracidade das mfmmagoes ¢ declaragGes contldas nesta

Escritura de Emissdo, com base e no limite das informagdes e documentos prestados

pela Emissora, sendo certo que ndo conduziu nenhum procedimento de verificacdo

independente ou adicional da veracidade das informagdes e declaracdes ora

apresentadas, com o que os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as

Debéniures, declaram-se cientes e de acordo; ""‘“‘"g‘m"‘
5

itpos

-
T

VIL esta ciente da regulamentagfo aplicavel as Debéntures e 4 Emissfio, emanada da(
CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rglos competentes;,

VIII, ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, a Instrugdo CVM 28, e ainda conforme
demais normas aplicdveis, para exercer a fun¢fo que lhe é conferida;

{‘i’;;f CficNpt de Regisird do
o
2

IX. ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10, da Instrugdo CVM 28,

|

X.  n#o tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

XL que o representante fegal que assina esta Escritura de Emissfio tem poderes estatuérios
¢/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando o0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

XIL.  informar que a verificagdo do cumprimento das obrigagdes das Controladas da
Emissora se dard com base na declaragdo a ser fornecida pela Emissora, destacando
desde ja que ndo serd realizada qualquer verificaglo independente a respeito da
observéncia das obrigacfes de tais Controladas; e

X1 inexistem outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, nos
termos da Instrucdo CVM 28.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo ou de um eventual aditamento relativo & sua substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungBes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissio inadimplidas apos a Data de Vencimento, até
que todas estas referidas obrigagbes sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva ‘i% "
substituico.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, reniincia, intervengio, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, dissolucéio, extingdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras, observando-se o artigo 2° e seguintes da Instrugfio g
CVM 28: L/

I. ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta Restrita, proceder é
substituicio do Agente Fiducidrio ¢ a indicagdo de seu substituto, em /A(
especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Pm:ssa? Q\ (, Y
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I1. caso o Agente Frduetario-nio—possa~continuar a exercer as suas fungSes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd.estz comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debentuustas sulu,ltandoesua substltwq:ao

T ¢ P
% 3 P &

ey

11 caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deveré permanecer no exercicio
de suas fungBes até que uma instituigio substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pela AGD, e assuma efetivamente as suas fungdes;

IV. serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a .
determinar, AGD para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual podera

fitulos

£

Q

]
ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por 20N
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em j[,\
Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) ﬂ\—- ’
dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo S:J”
que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nfio se consumar o processo EC\I i
de escolha do novo agente fiduciario da Emissio; ;-g :

V. a substituigdo do Agente Fiduciario (a) em qualquer hipdtese, estd sujeita
comunicagio prévia 8 CVM e a sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28; e (b) sendo a substituigdo em cardter
permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emisso, que deverd
ser registrado na forma da Clausula 2.3 acima;

Ll

VI, o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remunerac¢éo percebida pelo anterior,
em todos os seus termos e condigdes, exceto se, caso proposto pela AGD a que se
refere o inciso IV acima, a Emissora tiver concordado expressamente com novo valor
de remuneracio;

VI os pagamentos ao agente fiducidrio substituido sero efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdio dos servigos, sendo a primeira
parcela calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fun¢dio como agente fiduciario da Emisséo;

VIII. o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica-la
4 Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 4,14 acima ¢ 11.1 abaixo;

IX.  aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM; e

X. o agente fiduciario substituto exercera suas fung@es a partir e pelo periodo previsto na
Clausula 8.2 acima.

Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e regulamentagfo aplicaveis e desta Escritura
de Emissdo, wma remuneragfio anual de R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), sendo a
primeira parcela devida no S° (quinto) Dia Util contado da data de celebragfio desta Escritura
de Emissdo ¢ as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

As parcelas citadas na cléusula 8.4 supra serfio reajustadas pela variaggo acumulada do Indice
Geral de Pregos — Mercado, calculado e divulgado pela Fundagfio Getilio Vargas (“IGP-M™)
ou, na falta deste ou na impossibilidade de sua utilizagédo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, até¢ as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata
die, se necessario. A remunerago serd devida mesmo apos o vencimento final das Debént resn g,

Emissora.

caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadim )lencms nao sanadﬁsape a - 4;,\ %

Soan
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As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos szgnintes impostas: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio:ag Programa-de Tategragdo Social),
COFINS (Contribuigo para o Financiamento da Seguridade *Social) ¢ qudisfuer outros
impostos que venham a incidir sobre a remunera¢@o do Agente Fiducidrio, excetuando-se o 1R
(lmposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarfo
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valer do débito, bem como a juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdio monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

O pagamento da remuneragfo do Agente Fiduciario serd feito mediante depdsito na conta(
corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito
como prova de quitagio do pagamento.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhéo dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagfo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de Emissfo,
constituem deveres e atribuicSes do Agente Fiduciario, observando-se o artigo 12 da Instrugéio
CVM 28:

L. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagfo
vigente;
11. proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

fun¢fio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na
administragdo dos seus proprios bens;

111 renunciar a fung¢@io, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

1V, conservar em boa guarda toda a escrituracfo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicia de suas fungdes;

V. verificar, no momento de aceitar a funco, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissfo, conforme ja verificado nos termos da declaracio prevista
acima, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

VI promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro dest\’?’: 1 R/,{TH

Escritura de Emissfio, e seus eventuais aditamentos na forma da Clausula 2.3. agiifia,
hipétese em que a Emissora devera fornecer as informagdgs e documentos neces:?}fios
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VIIL

IX.

XL

XIL

X111
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acompanhar a observincia da periodicidade’ na® prestigio ~das® informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omisses ou inverdades
constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes de eventuais propostas
de modificagdes nas condiges das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis estaduais
(incluindo faléncias, recuperagdes judiciais e execugdes fiscais), distribuid fes -
federais, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do
Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora, bem
como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

L2 Z
solicitar, quando considerar necesséario ¢ de forma justificada, auditoria extraordinaria
na Emissora, cujos custos deverio ser arcados pela Emissora;

convocar, na forma prevista na Clausula [X abaixo, ¢ quando necessério;
comparecer 8 AGD a fim de prestar as informagdes que the forem solicitadas;
elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverfio conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo, inveracidade ou incorre¢do de que tenha conhecimento,

contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes pela

Emissora;
(b) alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;
{c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;

(d) posi¢do da Oferta Restrita ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e} resgate, amortizagfo, conversdo, repactuagdo e pagamentos de Juros o y
Remuneratorios realizados no periodo, bem como repactuagio, aquisicSes e 3 '
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

H acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

{g) refagdo dos bens e valores entregues a sua administragio; L/

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escriturg,........_

" - . - 4 . H 3 : H r ,a“’}’.. T e,
de Emissdo, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas Jun}ga:(g}\@.s t M AN
administradores da Emissora; ‘{)\%‘
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XV,
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XVIIL
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XX,
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(i) declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung:ao de agente
fiduciario da Emissfio, Sy e c

() declaragio acerca da suficiéncia e* .éxeaiibilidade, das® garantias das

Debéntures;
X) existéneia de outras emissdes de debéntures, phblicas ou privadas, feitas por

sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como Agente Fiducidrio no periodo, bem como
os seguintes dados sobre tais emissdes: (a) denominagio da companhia
ofertante; (b) valor da emissfo; (¢) quantidade de debéntures emitidas; (d)
espécie; (e) prazo de vencimento das debéntures; (f) tipo e valor dos ben
dados em garantia e denominagfio dos garantidores; e (g) eventos de resgate
amortizagio, conversio, repactuagfo e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XIII acima aos Debenturistas até o
dia 30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar disponivel a0 menos na sede da
Emissora, no escritério do Agente Fiduciario, na CVM, na CETIP, e na sede do
Coordenador Lider;

publicar, 4s expensas da Emissora, nos termos da Clausula 4.14 acima, anlncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XIII acima se
encontra a disposic@io nos locais indicados no inciso X1V acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdio de informagdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante de Emisséo,
Escriturador Mandatario e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigio ¢ integralizacio das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emissfio, o
Escriturador Mandatario ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referentes & divulgacéio, a qualquer momento, da posigéo
de Debéntures, ¢ seus respectivos Debenturistas;

acompanhar qualquer eventual resgate ou aquisicdo das Debéntures nos casos
previstos nesta Escritura de Emisséo;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissio,
inclusive daquelas impositivas de obrigactes de fazer ¢ de n#c fazer, conforme
informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora,
informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 15
(quinze) dias da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer
obrigacio assumida nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicag¢do de igual teor devera ser
enviada a CVM, a CETIP e ao Banco Central do Brasil, se for o caso;

informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a existéncia de
qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos Debenturistas em razao das
obriga¢Ges pecunidrias devidas pela Emissora;

acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos vakm,es .
devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emisséo; f O TRy 8\
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8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

(7 s ¥ Registro d i
i 17 Oficio de Brasia e * ¢ Tituks e Documentos da Cidade do

‘ } oo o ficio o fliaD Rio de Janeiro/Rd, CNPJ: 27.150.259/0001-
N de Protocols e Regisiro da.Ouitanda.ﬁ.?, 3'andaf.CentroJHJ.Cff!’?g%? ﬁ'-(}gl[‘)a
8852608 Oficial: Raukto Aves da Silva '
2 Subst: Ricardo V.M. Antunes

. -
Mhnstss i vy ST Ui g5
P
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0 das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
Debenturistas ¢ aos demais participantes do merzado, por meio de.sua central de
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XXM, informar, quando necessario, para os fins de atendimento da Instrugdo CVM 28, se
atua em quaisquer outras emissdes da Emissora ou de empresas do grupo econdmico
da Emissora, indicando as informacdes referidas na alinea “k™ do incise XIII acima
em sua pagina na rede mundial de computadores, tdo logo delas tenha conhecimento.

& L3
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No caso de ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, pela Emissora, nfio sanado nog—.
prazos previstos na Clausula VI acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario, nps
termos do artigo 13 da Instrug8o CVM 28, usar de toda e qualquer agéio para proteger direitps
ou defender interesses dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo para tanto:

Titu
do

=irn

e 3t

I.  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condicdes desta Escritura de Emissio;

A . N . . . g
II. requerer a faléncia da Emissora se n#io existirem garantias reais, nos termos da [{fb]ﬂ o
legislacao aplicavel; S

III.  tomar quaisquer providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem seus
créditos; e

IV.  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou liquidacéio extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto na Clausula VI acima, e o paragrafo tnico do artigo 13 da Instrugéo
CVM 28, o Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogéo das
medidas contempladas na Clausula 8.6. acima, incisos 1, II e 1li, se, convocada a(s) AGD(s),
esta assim o autorizar por deliberacfio da unanimidade das Debéntures em Circulacdo. Na
hipétese da Clausula 7.6. acima, inciso IV, serd suficiente a deliberagdio da maioria absoluta
das Debéntures em Circulagio.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opiniio ou fard qualquer juizo sobre a

orientacio acerca de qualquer fato da emisséio que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instru¢des que

lhe forem transmitidas pelos Debenturistas, Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfo possui

qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos

que veitham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagéo E
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio n® 28 da CVM, conforme alterada e dos w i
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou %““’W
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legislagio
aplicavel,

Sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboragfio de documentos societrios da Emissora, gue
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da___
legislacdo aplicavel. Ty T w,:,i;:;ﬁ

-
e
Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, gue criarem responsabilidatle: para g 17§
os Debenturistas e/ou exonerarem ferceiros de obrigacdes para com eles, bem como %t\au‘eiéﬁ‘\i“;’}%tr—_* \
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9.1.

9.2.

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.2.4.

9.2.5.

9.2.6.

9.3.

93.1.

93.2,

9.4.

9.4.1.
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relacionados ao devide-eumprimento.das-obrigagdes assumidas neste instrumento, somente
serfio validos quando previamente assim deliberado pelos. Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral. s e Dees T

&
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CLAUSULA IX.
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

& L4 € EAC S = L3

As Assembleias Gerais de Debenturistas (“AGDs”), aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da w-w-“"w

Q

Lei das Sociedades por Agdes. ]

£ 3

w oo
CONVOCACAO TN

B
[¢]

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do artigo 71 da
Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhi
dos Debenturistas,

o ¢
v ¥
o
K
2
i
¢

A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
represeniem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacfio, conforme
abaixo definido, ou pela CVM,

A convocagdo das AGDs se dard mediante antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos
termos da Clausula 4.14 acima, respeitadas as demais regras relacionadas & publicagdo de
anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, em
especial do artigo 124, da regulamentacio aplicavel e desta Escritura de Emissio.

A AGD somente podera ser realizada em, no minimo, 15 (quinze) dias, contados da data da
primeira publicagdo da convecagfio, ¢ em segunda convocagdo somente poderd ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagio,

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas no Ambito de sua competéncia legal, observados
os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emiss#o, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigario a fodos os titulares das Debéntures em Circulacfo,
independentemente de terem comparecido as AGD ou do voto proferido na AGD.

Serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagio, independentemente de publicagdes e/ou
avisos.

QUORUM DE INSTALACAO

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des, a AGD instalar- 2
se-4, em primeira convocac¢fio, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo,
a metade das Debéntures em Circulagio, e em segunda convocagéo, com qualquer guorum de
Debenturistas.

Exclusivamente para fins da instalagiio da AGD a que se referem as Clausulas 6.2.3 ¢ 6.2.4, 0
quoérum de instalagio em primeira convocacfo serd o 1a previsto.

MESA DIRETORA

A presidéncia de cada AGD caberd ao Debenturista eleito pela maioria absoluta dos de111qu§;;_3(- T
Debenturistas presentes, ou aquele que for designado pela CVM. / i
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9.5 QUORUM DE DELIBERACAQ "

L & &R ¥ @

9.5.1. Nas deliberagdes das AGDs, cada Debénture em Cuculagao coaffr‘maea zeu stltu?al o direito a
um voto, admitida a constituicio de mandatario, Deben‘ignsua our nhos &essa[vatio“o disposto
na Clausula 9.5.2 abaixo, ou pelos demais quoruns expressamente previstos em outras
clausulas desta Escritura de Emissfo, todas as deliberag@es a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagio quando em primeira
convocagdo, ou 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures de titularidade dos |
Debenturistas presentes, quando em segunda convocagio. -

9.5.2. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por deliberacfo
favoravel de Debenturistas titulares de pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagio, seja em primeira ou segunda convocagio, aprovar: {a) qualquer modifica¢do
relativa as caracteristicas das Debéntures que impliquem em alteragdo: (i) da Atualizagéo :
Monetdria ou dos Juros Remuneratérios, (ii) das Datas de Pagamento da Atualizaglo 8
Monetaria e dos Juros Remuneratorios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de @O
Emissfo, (iii) das Datas de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos
valores, montantes e datas de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) da redagio de
quaisquer dos Eventos de Inadimplemento; (vi) da alteragio dos quoruns de deliberagiio
previstos nesta Escrifura de Emisso, (vii) das disposi¢des desta Clausula, (viii) das Garantias,
(ix) criagfio de evento de repactuacfo, (x) das disposicdes relativas a resgate antecipado
facultativo; amortizagGes antecipadas facultativas ou oferta facultativa de resgate antecipado, ¢
(xi) da espécie das Debéntures; e {(b) a ndo declaragfio de vencimento antecipado automatico
das Debéntures.

Dfcial defRegistro o

9.6, DEBENTURES EM CIRCULACAC

Para efeito da constituicio de todos os gudruns de instalagio e de deliberagéio de qualquer
AGD nos termos desta Escritura de Emissdo, consideram-se, “Debéntures em Circulagiio”
todas as Debéntures subscritas e que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas,
excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade
de: (a) empresas coniroladas, coligadas ou sob controle comum da Emissora (diretas ou
indiretas); (b) controladores (ou grupo de controle) da Emissora; e (c) diretores ou
conselheiros da Emissora ou de controladores, de empresas controladas, coligadas ou sob
confrole comum da Emissora (diretas ou indiretas) e respectivos parentes até segundo grau,
incluindo, mas néo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas (“Debéntures em Circulacio™).

9.7, OUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.7.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de 5
Debenturistas, a nfo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e pelo Agente ] f% ]
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emiss#o, hipdtese em que serd obrigatdria. %ﬁ’

t

9.7.2. O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as AGDs e prestar aos Debenturistas as

informagdes que lhe forem solicitadas.
9.7.3. Aplicar-se-4 4s AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢Bes sobre as ﬁ@

assembleias gerais de acionistas.

9.7.4. N&o serd admitida nas Assembleias Gerais de Debenturistas a presenga de quaisquer pessgas e,
que nfo comprovem sua condicio de Debenturistas ou seu mandatario, mediante a pl@(\fla “/\/3 5,
apleqentagao dos devidos documentos de representagio e identificagipe—me,/ fo
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CEAUSULA X,
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA, FIADORA E. INTFR\/ENIEI\JTES

B EXS & 5

;,\

10.1. A Emissora, a Fiadora e os Intervenientes, cada qual mplmdualmentg,,‘ nio, 80 ‘1(124: iamente ¢
conforme aplicavel declaram e garantem ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura de Emisséo, que:

IL

[1.

IV,

sfo sociedades devidamente organizadas, constitufdas e existentes sob a forma de
sociedades andnimas, & excegfio do FIP, que é constituido sob a forma de Fundo de
Investimento em Participag¢des e representado, neste ato, por sua gestora, de acordo
com as leis brasileiras e estdo devidamente autorizadas a conduzirem os seus
negdcios, com plenos poderes para deter, possuir ¢ operar seus bens;

estdo devidamente autorizados, obtiveram todas as aprovagdes necessarias, inclusive
societarias, e possuem, nesta data, plenos poderes, autoridade e capacidade para
celebrar esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia, realizar a Emissdo das
Debéntures da Emissora e constituir as Garantias, ¢ a cumprir com todas as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo ¢ nos Contratos de Garantia, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

esta Escritura de Emissfio ¢ as obrigacGes aqui previstas constituem e os Contratos de
Garantia e as obriga¢Ses neles previstos constituem, e ainda cada documento a ser
entregue nos termos da presente Escritura de Emissio constituird, obrigacfo legal,
valida, vinculante, eficaz e exigivel da Emissora, da Fiadora ¢ dos Intervenientes,
exequivel de acordo com seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo
extrajudicial, conforme Clausula 11.4 abaixo, ressalvado que sua execugdo podera
estar limitada pela Lei n® 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada, por leis
relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidagiio ou leis similares afetando a
execugdo de direitos de credores em geral, e tal obrigagio ndo esteja subordinada a
qualquer outra divida da Emissora, que nfio aquelas que gozem de preferéncia
exclusivamente por forga de qualquer exigéncia prevista em lei;

os representanies legais que assinam esta Escritura de Emissdo e que assinaram os
Contratos de Garantia, tém e tinham poderes estatutarios e/ou delegados para assumir,
em seus nomes, as obrigacles ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo ¢ os termos ¢ condigBes desta Escritura de Emissdio, o cumprimento das
obrigagBes aqui previstas, a realizagfo da Oferta Restrita, ¢ a respectiva colocagdo das
Debéntures, e, ainda, a celebrago dos Contratos de Garantia, estes também com
relagdo aos Intervenientes, (a) ndo infringem ou contrariam e nem infringirfio ou
contrariardo (i) seus estatutos sociais ou respectivos atos constitutivos; (ii) qualquer
disposicio legal, decreto ou regulamento a que estes ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; (iii} qualquer ordem, decisio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral; (iv) qualquer contrato ou documento do qual a
Emissora, a Fiadora ¢ os Intervenientes sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus
respectivos bens e propriedades estejam vinculados; ¢ (b) néo resultardo, com relagdo
a qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora, a Fiadora ou os Intervenientes
sejam parte, em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
quaiquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagéo de qualquer onus ou gravame
sobre qualquer de seus ativos ou bens, exceto por aqueles j& existentes na presente

)

1

data ou daqueles previstos nos Contratos de Garantia; ou (iii) rescisiio de quaiquer\g .:-</\‘\
pL ‘

desses contratos ou instrumentos;
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VI, estio cumprindoas—ieis;--regulamentos, normas administrativas, disposiqﬁes
contratuais relevantes, e determinagdes dos Otgaoség@vmnamentaxs autalqmas juizos
ou ftribunais, mclumdo guaisquer ordens _]Ud[C‘alo, :a@imlmst'*atwas -ou arbitrais,
aplicaveis 4 condugio de seus negdcios e que sejum mlevafms,g para=a execucdo das
suas atividades, exceto com relagfio dquelas leis ¢ regulamentos que estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emissora, Fiadora ou Intervenientes para as quais esses
possuem provimento jurisdicional vigente determinando sua ndo aplicabilidade;

VII.  ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, processo
administrativo ou arbitral, inquérito, ou qualquer outro tipo de investigagdo
governamental, que seja de seu conhecimento, (a) cujo prognédstico de resultado poss
vir a causar impacto adverso relevante na Emissora ou em sua condigdo financeira ¢
capacidade de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo; ou (b)
que vise anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emiss&o;

A

gt ~ A itulos “
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VIII.  sdo legitimas proprietarias dos seus respectivos bens e direitos dados em garantia nos : jﬂ
termos da presente Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, que se —
encontram livres ¢ desembaragados de todos e quaisquer nus ou gravames, encargos
ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, ndo tendo sido dados
em garantia, a qualquer titulo, de qualquer outra divida assumida previamente &
celebragfio desta Escritura de Emiss3o, com excegfio das Garantias Reais outorgadas
no ambito do Contrato de Financiamento;

IX. esta Escritura de Emissio constitui, ¢ 0s Contratos de Garantia, wma vez celebrados
constituirdo, obrigagio legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel de acordo
com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil (conforme definido abaixo);

X. ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, nem tem conhecimento de
qualquer fato que o impega de exercer, plenamente, suas fungGes com relagio a essa
Emissdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agles e demais disposigdes
normativas aplicaveis, inclusive regulamentares;

XI. nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licen¢a, ordem de, ou
qualificagfio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgéio regulatério € exigido
(i) para o cumprimento pela Emissora, Fiadora ou Intervenientes de suas obrigagdes
nos termos da presente Escritura de Emissio ou das Debéntures, exceto com relagdo a
anuéncia do BNDES e do BRDE (exclusivamente com relagiio & constituigdo das
Garantias) e do Ministério de Minas e Energia (exclusivamente com relagdo ao
enquadramento da Emissdo nos requisitos da Lei 12.431), ou (ii) para a realizagio da
Emissdo, exceto pelo registro das Debéntures junto & CETIP, os quais estardo em ‘g
pleno vigor e efeito na data de liquidagao, i,

XII.  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma da Atualizagdo Monetaria
das Debéntures, e com a forma de célculo dos Juros Remuneratérios, que foi acordada :
por livre vontade entre a Emissora, o Agente Fiducidrio € o Coordenador Lider, em )1/
observancia ao principio da boa-fé; {

XIII. as demonstragdes financeiras anuais consolidadas e auditadas, bem como as
demonstraqées financeiras trimestrais consolidadas (i) da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011 ¢ 2012 e ao trimestre findo
em setembro de 2013; (ii) da Fiadora relativas aos exercicios sociais encerrados em«‘i’ﬂ
de dezemblo de 2010 2011 ¢ 2012 e a0 lnmesllc fiplo em setembro de 2013;, (<i1 i)




XIV.

XV.

XVL

XVIL

XVIIL

XIX.

XX.
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2010, 2011 e 2012 ¢ ao trimestre findo em setembro de 2013 representam
corretamente ¢ de maneira adequada a posi¢éo patunvomalcc financeira da Emissora,
Fiadora e Intervenientes naquelas datas e fomm dewdam@ate ela«bmadas em
conformidade com os principios e praticas CpﬂlébClSt“ elglmnwdos pela
regulamentag#io aplicivel,

possuem, na data desta Escritura de Emissfo, todas as autorizacBes e licengas
(inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades ¢ implementagio dc  scus
empreendimentos na fase em que se encontram, estando todas elas validas;

estdo cumprindo as feis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes do
orgldos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugio de seus
negdcios, inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente 3 Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente
— Conama ¢ as demais legislacSes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando
as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social, Adicionalmente, estdo obrigadas, ainda, a procederem a todas as
diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagBes dos orgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

ndo omitiram ou omitirdo, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento ¢ que possa resultar em alteragiio substancial nas suas situagdes
econdmico-financeiras, juridicas ou de suas atividades em prejuizo dos Debenturistas;

estio em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigages impostas por lei, observado
ainda que (a) prepararam ¢ entregaram todas as declaragdes de tributos, relatérios e
outras informagdes que, de acordo com o seu conhecimento, devem ser apresentadas,
ou receberam dilagfio dos prazos para apresentagfio destas declaragdes; (b) todas as
taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer
forma pela Emissora, Fiadora ou Intervenientes, ou, ainda, impostas a eles ou a
quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios,
resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos; exceto por aquelas
obrigages, tributos ou encargos governamentais que estdo sendo contestados de boa
fé e por meio de procedimentos apropriados nas esferas administrativa e/ou judicial,
iniciados e conduzidos com diligéncia, cuja falta de pagamento nao causaria um
impacto adverso relevante, e, no que diz respeito aos tributos, em relagfo aos quais
existem reservas ou outras provisdes apropriadas;

a Emissora cumprira todas as obrigages assumidas nos termos desta Escrifura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, & obrigagéo de destinar os recursos obtidos
com a Oferta Restrita exclusivamente para os fins descritos na Cldusula 3.2 acima;

possuem, nesta data, e possuirdo, na data em que os Contratos de Garantia forem
celebrados, plenos poderes, autoridade e capacidade para celebrar os Contratos de
Garantia e possuem, nesta data, ¢ possuirfio, na data em que os Contratos de Garantia
forem celebrados, todas as autorizag8es societdrias e demais autorizagBes necessérias
para a constituigdo das Garantias, incluida, a anuéncia da ANEEL a ser obtida pela
Emissora efou suas Controladas, conforme aplicavel, »
c“ T
tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instruc;ﬁo CVM 476 a, lﬁ’rssoxa
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XXII. nenhum registro, consentimento, autorizagfo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
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de 4 (guatro) meses contados da data do encerramento daOferta Restrita, a menos que
a nova oferta seja submetida a registro na CVM; . - .
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XXI.  observa a legislagio em vigor, em especial a Eégiélagﬁb "it;a’oaiihi*sta,gfjt'é\;iﬁellciél‘ia e
ambiental, zelando sempre para que: (i) nfo utilize, direta ou indiretamente, trabalho
em condigbes andlogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) seus trabalhadores
estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iif) cumpra as
obrigacOes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagiio trabalhista g
¢ previdencidria em vigor; (iv) cumpra a legislagdo aplicdvel & prote¢do do meio
ambiente, bem como & saide e seguranga publicas; (v) detenha todas as permissdes,
licengas, autorizagSes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, e
conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel; (vi) tenha todos os registr
necessarios, em conformidade com a legisla¢@o civil e ambiental aplicavel

qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente
Escritura de Emissfio ou das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissio exceto: (i)
pelo registro das Debéntures junto ao MDA e CETIP2I, as quais estario em pleno
vigor e efeito na data de liquidagdo; (ii) pelo arquivamento, na JUCESC, e pela
publicaco, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, das atas dos atos societarios
da Emissora que aprovaram a Emissfio e a Oferta Restrita; (iii) pela inscriglio desta
Escritura de Emissiio e de seus aditamentos perante a JUCESC; e (v) eventuais
comunicagdes ao Poder Concedente conforme requerido pelo Contrato de Concessiio e
conforme determinado pelo Poder Concedente, com relagdo: (a) a criagio e
manuten¢do das Garantias Reais de acionistas, ou 4 assinatura e cumprimento desta
Escritura de Emissfio pelos mesmos; (b) a validade ou exequibilidade desta Escritura
de Emissdio; (¢) ao cxercicio, pelos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, dos direitos estabelecidos nesta Escritura de BEmissdo, exceto as
notificagdes porventura necessarias para a constituicio de qualquer das Garantias; e
(d) ao registro desta Escritura e dos Contratos de Garantia;

XXII.  todos e quaisquer documentos, informagbes ¢ materiais Informativos que

eventualmente tenham sido fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas,
incluindo as informag¢les ¢ declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo, sdo
verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos e incluem os documentos ¢ informagdes relevantes para a tomada de
decisfo fundamentada de investimento sobre as Debéntures; e

R

XXIV. nfo hé outros fatos relevantes com relagdo & Emissora ou &s Debéntures que seja de

10.1.1.

11.1.

11.1.1.

seu conhecimento e cuja omissdio, no contexto da Oferta, faca com que alguma
declaragfio seja incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta ou
inveridica.

A Emissora, a Fiadora e os Intervenientes, conforme o caso, se comprometem a notificar em
até 10 (dez) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragBes
aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA XI.
DISPOSICOES GERAIS

COMUNICACQGES
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Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escr ito/Assim

como os meios . fisicos que contenham documentos ou comunicagdeséa, serem envi%”d@é por
.”__, o o P A\ ﬁé‘ - " “"/ g
; ) ko “:;\5_-‘5\?31 "




1 Oficio de Bras 3" Registro de Thulos ¢ Dogy ;
N°de Protocolo e 3 % Rio de JansirofRJ, GNPy 2?.1%2?9!(?30?:2?%3

daQuitanda,52, 3' andar Centro/Rd,CE
i & e M LJGEP: 2. o
8 85 268 Oficial; Raukto Atves da Sia 2040 1-0a0.
: Subst: Ricardo V.M, Antynes
UG Uk ¥ i & Pyt e e o .

I

" 45

qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emiss@io deverfio ser encaminhadas para os

seguintes enderegos: L e
- 3 3 @ 3
L T o
PARA A EMISSORA: ‘ R

Santa Vitdria do Palmar Holding S.A.

Rua Deputado Antdnio Edu Vieira, n® 999, Pantanal,
88040-901, Florianopolis, SC

At.: Sr. Fabio Maimoni Gongalves (Diretor)

Tel.; (48) 3231-7451 / 9173-7237

Fax: (48) 3231-7745

Email: fing@eolicasdosul.com.br

PARA A FIADORA:

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

Avenida Presidente Vargas, 409/13° andar
CEP: 20071-003 - Centro - Rio de Janeiro/R}
At.: Armando Casado de Araujo

Tel: (21) 2514-6535

Fax: (21)2514-5714

Email: dfigeletrobras.com

PARA A ELETROSUL:

Eletrosul Centrais Elétricas S.A.

Rua Deputado Antdénio Edu Vieira, n° 999, Pantanal,
88040-901, Floriandpolis, SC

At Sr. Anténio Waldir Vittori

Tel.: (48) 3231-7666

Fax: (48) 3234-569(0

Email: vittori@eletrosul . gov.br

PARA O FIP £/0U BRAVE WINDS:

Rio Bravo Energia I Fundo de Investimento em Participacdes e/ou Brave Winds Geradora S.A.
Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B — 3* andar

At.: Silvio Jungueira ou Claudio Ferreira

Tel.: (11)3509-6600

Fax: (11)3509-6699

Email: silvio.junqueiraf@riobravo.com.br ou claudio.ferreira@riobravo.com.br

PARA O AGENTE FIDUCIARIO:

Pentagono S, A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n°® 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304

Rio de Janeiro — RJ

22640-102, Barra da Tijuca

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Email: backoffice@@pentagonotrustee.com,br

PARA O BANCO LIQUIDANTE DE EMISSAO FE ESCRITURADOR MANDATARIO:
Banco Bradesco S.A.

Departamento de Acdes e Custddia — DAC

Av. Yara, S/N - Cidade de Deus - Prédic Amarelo — 2° Andar
06029-900. Osasco — SP
At.: Marcelo Poli
Tel.: (11) 3684—37_‘49"' g
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Prap

Fax: (11)3684-2714
Email: 4010.mpoli@bradesco.com.br T ST

PARA A CETIP: BoE e e s Do
CETIP S, A, — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano

CEP 01452-001, Sio Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: (1133111-1400

Fax: (11)3111-1564

Email: valores.mobiliarios(@cetip.com.br

R
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11.1.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emisséo serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios € Telégrafos, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até
5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem,

@or 58

!
5
i
i
i
1

11.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a(s) outra(s) Parte(s)
imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

i11.1.4.Eventuais prejuizos decorrentes da nfio observéncia do disposto na Clausula 11.1.3. acima serfo
arcados pela Parte inadimplente.

[1.1.5. O Agente Fiducidrio estd autorizado, mas nfo obrigado, a verificar ou confirmar que o
remetente de qualquer comunicagfo em nome de qualquer das Partes ¢ uma pessoa autorizada
pelas mesmas. As Partes, ao utilizarem fac-simile ou correto eletrdnico, declaram ter ciéncia
de que tais meios eletrdnicos de comunica¢do ndo sdo totalmente seguros e que os dados
transmitidos podem extraviar ou ser inlerceptados e/ou acessados por terceiros ndo
autorizados. O Agente Fiduciario nfo se responsabiliza pela seguranga e/ou confidencialidade
dos dados enviados para o Agente Fiducidrio mediante o uso desses meios eletrénicos de
comunicagio, assim como ndo garante a efetiva recep¢ao de tais dados.

11.2, RENUNCIA

Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas, em razio
de qualquer inadimplemento das obriga¢des da Emissora previstas nesta Escritura de Emiss#io,
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como remincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagéio de
quaisquer outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. LEI APLICAVEL

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil. d "
11.4. TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUBICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissfio ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciai /5” ut.‘)éw‘ﬁ \,

termos dos incisos I e II do artigo 585 da Lei n.° 5.869, de 11 de j Janeuo de 1973 co?foﬁ‘me (w@
alto:ada (”Codigo de Processo Civil™), tccouhecen S, S T
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independentemente de quaisquer outras meédidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica, submetendorse as disposiges dos
&

artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, ein préjuize do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo. ©,©

11.5. IRREVOGABILIDADE E SUCESSORES

A presente Escritura de Emissfio € firmada em cardter irrevogével e irretratavel, salvo na
hipdtese de néo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Il acima, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

11.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E INTERPRETACAO DOS
TITULOS DAS CLAUSULAS

11.6.1. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nfo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢io afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.6.2. Os titulos incluidos nesta Escritura de Emissfo foram colocados por mera conveniéncia, e ndo
serfio levados em conta quando interpretado ou aplicado a esta Escritura de Emiss#o.

11.7. DESPESAS

11.7.1. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita ou com a
estruturagfio, emissdo, colocagdo publica, registro ¢ execuglo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscrigdes, registros em quaisguer orgios (incluindo CETIP e seus sistemas de
distribuicio e negociagdo, bem como a JUCESC e cartdrios de titulos ¢ documentos),
contratagdo do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante de Emissfio, do Escriturador
Mandatario, da Agéncia de Rating, ¢ demais prestadores de servigos e quaisguer outros custos
relacionados as Debéntures, inclusive aqueles decorrentes da proteciio de inferesses dos
Debenturistas ("Despesas").

11.7.2. A Emissora obriga-se a reembolsar os Debenturistas ou o Agente Fiducidrio por quaisquer
Despesas que os Debenturistas ou o Agente Fiducidrio venham a incorrer, desde que razodveis
e devidamente comprovadas. R

11.7.3. A Emissora obriga-se, ainda, a efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos, nos termos dessa Clausula 11.7.3.

11.7.3.1. O credito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos ¢ interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas, que nfio tenha sido saldado na forma da Clausula 11.7.3 «
acima, sera adiantado pelos Debenturistas, e, posteriormente, acrescido a divida da Emissora,
preferindo as Debéntures na ordem de pagamento.

/

11.7.3.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as adminisirativas, que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, inclusive .
cobranga de qualquer quantia, deverfio ser previamente aprovadas, se assim possivel, ¢
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gas}pswtﬁww\
com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias nas g{éé@ "WVO\

propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes. de gedes intentadas contra o Agente
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Fiducidrio no exercicio de suas fungdes ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros enquanto representante dos Debenturistas. c s e v wmee vs e S

o £ ® & & L3 @
< 6 o @
€ I3

11.7.3.3. O ressarcimento pela Emissora a que se refere a Clausueiaal { 7 3 Q c.cv.na sera C.Qtuado em 15
(quinze) dias apds a realizacdo da respectiva prestagio de contas 4 Emissora.
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11.7.3.4. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agde
judiciais serfio igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragio €
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao respectivo pagamento ou reembolso, conforme o caso, por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos
Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos ==
deverao ser disponibilizados em tempo habil de modo que néo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio.

'}' Ofickzl de Regi

11.7.3.5. O erédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de
pagamento.

11.8. SUBSTITUICAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

E facultado 4 Emissora, apds o encerramento do prazo para a distribui¢io das Debéntures no
mercado, proceder & substituicdo do Banco Liquidante de Emissfio, do Escriturador
Mandatario e da Agéncia de Rating, observadas a regulamentago da CETIP ¢ o disposto nesta

Escritura de Emissdo.
11.9. FORO
Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir

quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim as Paries certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 8 (oito) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Florianépolis, 14 de agosto de 2014,

[As assinaturas seguem nas paginas seguintes. !
Restante da pagina intencionalmente deixado em branco] %
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Modelo da Carta de Fianca

CARTA DE FIANCA N° {--]

[

A

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4,200, bloco 08, ala B, salas 303 ¢ 304 :
Rio de Janeiro — RJ -
22640-102, Barra da Tijuca E
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Ref.: CARTA DE FIANCA N° [--]

Prezados Senhores,

Por este instrumento, o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituiglo financeira integrante do
sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 30.306.294/0002-26, por seus representantes legais obriga-se como FIADOR e
principal pagador, a cumprir as obriga¢es assumidas pela DEVEDORA: SANTA VITORIA DO
PALMAR HOLDING S.A., sociedade por agbes de capital fechado, com sede na cidade de
Florianodpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado Antdnio Edu Vieira, n® 999, sala H,
Pantanal, CEP 88040-901, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/ME™) sob o n® 12.094.666/0001-35, no ambito da Primeira Emissiio Piiblica,
com Esforcos Restritos de Colocagio, de Debéntures Simples, em Séric Unica, nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria,
da Santfa Vitéria do Palmar Holding S.A., (“Emissfo™), cujas condigdes e caracteristicas sfio
descritas no Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdio Publica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, de Debéntures Simples, em Série Unica, ndio Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, da Santa Vitdria Do Palmar Helding S.A,,
celebrado em [--], devidamente registrado perante a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina
(MIUCESC™, sob o n® [--], em sessfo de [--] e nos Cartérios de Registros de Titulos e Documentos
das Cidades de Floriandpolis, Estados de Santa Catarina, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
S#@o Paulo, Estade de S@o Paulo e Brasilia, Distrito Federal sob os n% [~-], [--], [--] ¢ [-],
respectivamente (“Escritura de Emissfio™), Escritura de Emissio que o FIADOR declara conhecer ¢
pela qual a DEVEDORA emitiu {9.000 (nove mil)] debéntures, com valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), totalizando R$90.600.006,00 (noventa milhdes de reais) na data de
emissfic das Debéntures, sendo limitada a responsabilidade do FIADOR & parcela relativa a 51%
{cinquenta e um por cento) do saldo total das Obrigagdes Garantidas, entendendo-se como
ObrigagBes Garantidas, conforme termos definidos na Escritura de Emissfo: (i) o saldo devedor das
debéntures, ou seja, as obrigacSes relativas ao pontual pagamento do Valor Nominal Unitario, da
Atualizacio Monetdria e dos Juros Remuneratérios, dos Encargos Moratorios ¢ dos demais
encargos, relativos a cada uma das debéntures subscritas e integralizadas e nfo resgatadas,
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excluidas as debéntures mantidas em tesouraria, e 4 Escritura de F:zmss,ao quando demeow seja nas
respectivas datas de pagamento ou em virtude de vencimento anfecipado; (i) as obrigagdes relativas
a quaisquer outras obrigagGes pecunidrias assumidas pela Emissora no dmbito da Escritura de

Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, incluindo obriga¢des de pagar despesas, (_-—AMW

custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; (iii) as obrigag¢des de ressarcimento de todo 2
e qualquer custo ou despesa necessario para proteger os direitos e interesses dos debenturistas, que =
os debenturistas e/ou o AGENTE FIDUCIARIO (abaixo qualificado) venham a desembolsar no
admbito da Escritura de Emisso ou dos Contratos de Garantia e/ou em virtude da constituicgo,
manutengfo, consolidagBio efou excussio ou execucdo das Garantias; e (iv) as demais obrigacdes
ndo pecunidrias assumidas pela Emissora por meio da Escritura de Emiss@io e nos Contratos de
Garantia.

A presente fianca é prestada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, até 22 de abril de 2016, em favor
dos titulares das debéntures objeto da Emissfio, representados pelo AGENTE FIDUCIARIO:
PENTAGONQ S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituic8o financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Américas, n° 4,200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 17.343.682/0001-38, renunciando o FIADOR aos beneficios de que tratam os artigos 366, 827 ¢
838 do Cdédige Civil, estabelecido que qualguer alteragfio no prazo ou no valor da fianga depende
sempre da anuéncia prévia do FIADOR, e comprometendo-se, na hipdtese de inadimplemento por
parte da DEVEDORA, a honrar as Obrigagdes Garantidas assumidas pela DEVEDORA na
Escritura de Emissfo, observado o limite de responsabilidade acima mencionado, dentro do prazo
de 2 (dois) dias uteis, contado a partir da comunicac8o feita por escrito pelo AGENTE
FIDUCIARIQ, informando sobre o inadimplemento, a ser encaminhada ao Banco BTG Pactual
S.A., no enderego [--].

A presente carta de fianga serd registrada no Cartéric de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o0 Paulo e
da Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina (“Cartérios”). O FIADOR enviard ao
AGENTE FIDUCIARIO 1 (uma) via original da presente carta de fianga, ou ainda de seus
eventuais aditamentos, devidamente registrados, tempestivamente apds a obtengfo dos registros nos
Cartorios,

O FIADOR declara que a concessfio da fianga estd dentro dos limites autorizados pelo Banco
Central do Brasil.

Os termos em letras maidsculas ou com iniciais mainsculas empregados e que nio estejam de outra
forma definidos nesta carta de flanca sfo aqui utilizados com o significado correspondente a eles
atribuido na Escritura de Emissio.

Isto posto, firma esta em 1 via original e 2 copias de igual teor, na presenga de duas testemunhas.

FIADOR(A):

BANCO BTG PACTUAL S.A. 1° Oficlo de Brasi
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TESTEMUNHAS:

Nome:
RG:
CPF:

Nome:
RG:
CPF:

3" Registro de Thulos ¢ Documentos da Cidade do
Rio de Jansiro/Md, CNPJ: 27.150.258/0001-75, Rua

da Quitanda,52, 3" andar, Contro/RJ, CEP; 20,011-030.
Oficial: Raukto Alves da Silva __ =2 2s
Subst: Ricardo V.M. Anfunes .

P

LHOS
oo 50D

pad

4179

359

I Ofici
e Documenioms

<
P

yye——

1° Gticio de Brasii
N de Frrotocolo e Reg

885263 E
{

Thisiganae 1 Tkl 15 Tt gyt




; 3'. Registro de Thulos ¢ Documentos da Cidage do
Rio de Janeira/RJ, GNPJ: 27.150.259/0001-75, Rua

da‘Qluﬂantia,S& 3 andar,Centro/Ry,CEP: 20, 1-030.
Oficial: Rauifo Alves da Silva ___c=2%aa
Subst: Ricardo V.M, Antunes _ ¢ .

O
L

ANEXO I

Forma de Calculo do ICSD

|
d
J

Para fins desta Escritura de Emissfio, o ICSD em um determinado ano de referéncia (“ARef™)
(obs.“a”} € calculado a partir da divisdo da geragfio de caixa da atividade no ano de referéncia
(somada ao saldo final de caixa do ano anterior) pelo servigo da divida do ano de referéncia, com
base em informagdes registradas nas demaonstragdes financeiras anuais, consolidadas e auditadas, da
Emissora, a saber;

(A) Saldo de Caixa inicial:
Caixa Liquido ao final do ano anterior ao ARef: Item Disponibilidades/Aplica¢tes
Financeiras do Ativo Circulante ou do Ativo Realizdvel a Longo Prazo das
demonstragdes financeiras auditadas, incluindo-se o saldo da Conta Reserva Especial,
mas ndo os saldos das Contas Reserva do Servigo da Divida e de O&M.

(B) Geracg8p de caixa da atividade no ARef:
(+3) EBITDA do ARef, calculado de acordo com o item “E” abaixo
(-} Imposto de Renda devido (pago ou provisionado) no ARef
(-) Contribui¢fio Social devida (paga ou provisionada) no ARef
(-) Investimentos realizados no ARef (obs,“b’™)
(-) Distribuicdo de capital a qualquer titulo prevista para o Ano Seguinte (obs.“¢c”)
(+/-) Resgates/Aportes das/ds Contas Reservas do Servico da Divida ¢ de O&M
realizados no ARef

(€) Servico da divida no ARef (obs.“d™):
{+) (Amortizag¢8o de Principal realizada no ARef exceto a referente ao suberédito “E”
das SPEs — “Subcrédito Social™) x 12/ (n® de meses da amortizagdo no ARef)
{(+) {Pagamento de Juros no ARef exceto a referente ao subcrédite “E” das SPEs —
“Subcrédito Social”) x 12/ (n° de meses da amorizagdo no ARef)

(D) Indice de cobertura do servico da divida no ARef:
(A+B)/C

1° Qtlcio de Brasili-ior
N de Protocolo o Registio

(E) EBITDA do ARef {obs.“e”):

(+) Lucro Liquido 8 8526 4

(+/-) De§pesa (recelFa) financeira liquida L . R we v m%mwmi

(+) Provisfo para o imposto de renda e contribui¢es sociais vt "

(+) Depreciagdes e amortizagtes :

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros % T

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos

investimentos em sociedades coligadas/controladas. /(/
Observagdes: |

a) O ARef coincidird com o ano civil, a ndo ser para fins de Conclusiio Financeira dos
Projetos, quando nfo necessariamente o ARef ¢coincidird com o ane ¢ivil;




b)
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Considera-se como investimento qualquer adicfo; feifa .ab
(Investimento, Imobilizado ou Diferido) da Compafhia;” °
A distribuigfio de capital poderd ser sob forma de dividendos, juros sobre capital
proprio, amortizagdo ou juros de divida subordinada, redugdo de capital, ou devolugfo
de adiantamento para futuro aumento de capital;

O Servigo da divida no ARef representa a divida onerosa total, com excegfio de divida
subordinada; e

Todas as parcelas para o cdleculo do EBITDA s#o referentes as demonstra¢des
financeiras do ARef.
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ANEXO III 62
Declarac¢iio de Ocorréncia da Conclusio Financeira
CARTA [e] [Local], [¢] de [®] de [®]
A
SANTA VITORIA DO PALMAR HOLDING S.A.
Rua Deputado Antdénio Edu Vieira, n® 999, sala H, Pantanal

Florianépolis, SC
CEP 88040-901

At.: []

Ref. Conclusfio Financeira dos Projetos

Prezado Senhor,

Nos termos da Clausula [e] do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n° [#], comunicamos que o {BNDES/BRDE] verificou a ocorréncia da Concluséo
Financeira dos Projetos.
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ANEXO IV ‘ . e

Modelo de Declaragiio da Emissora Atestando ¢ Cumprimento das Condig¢des dos [Incisos 11,
IIL, IV ¢ V da Clausula 3.10.15] [Alineas “a, ¢, ¢”, Inciso XV da Clausula 6.1} da Escritura de

[DATA]

LEmissio.

A Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n® 4,200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca

22640-1

At

02, Rio de Janeiro, RJ

Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro ¢ Sr. Marco Aurélio Ferreira

Fazemos referéncia ao "Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo Publica,
Com Esfor¢os Restritos De Colocagfio, De Debéntures Simples, Em Série Unica, Nio
Conversiveis Em Acgbes, Da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional
Fidejussoria, Da Santa Vitéria do Palmar Holding S.A.", celebrado em 14 de agosto de
2014, entre Santa Vitéria do Palmar Holding S.A., na gualidade de Emissora, Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de Agente Fiducidrio e
representante dos debenturistas, Eletrosul Centrais Elétricas S.A., FIP e Brave Winds, na
qualidade de acionistas, diretos e indiretos, da Emissora ¢ Centrais Elétricas Brasileiras
S.A., na qualidade de Fiadora ("Escritura _de Emiss#c"). Os termos grafados em letra
mailscula, a menos que definidos de outra maneira neste instrumento, terfio os significados

estabelecidos na Escritura de Emissdo,

Os representantes fegais da Emissora declaram, nesie ato, de forma irrevogivel e
irretratavel: (i) que est8o devidamente autorizados a emitir a presente declaragfio; e (ii) o
devido cumprimento das condigBes previstas [nos incisos 11, 111, 1V e V da cldusuia 3.10.15]
[Alineas “a, ¢, ", Inciso XV da clausula 6.1] da Escritura de Emisséo.

As declaragBes prestadas pela Emissora, pelos Intervenientes e pela Fiadora no
dmbito da Escritura de Emisso permanecem integralmente vélidas e verdadeiras na
presente data. A Emissora, a Fladora e os Intervenientes declaram, ainda, que néo estd em
curso nenhum dos eventos de vencimento antecipado previstos na Escritura de Emiss#o.

Floriandpolis, [-] de [-] de 201[-]

SANTA VITORIA DO PALMAR HOLDING S.A.
na qualidade de Emissora
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RIO BRAVO ENERGIA I FUNDO DE INVESTIMENTO EMPARTICIPACOES
neste ato representado por sua gestora, Rio Brave Investiméntos Lidy ¢
na qualidade de acionista da Emissora )

AL
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

BRAVE WINDS GERADORA S.A,
na qualidade de acionista da Emissora B
£
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Nome: Nome: g =
Cargo: Cargo: it e
A =
ELETROSUL CENTRAIS ELETRICAS S.A. an &
na qualidade de Fiadora L, &3
-1 2—; ™
Nome: Nome: J :«;T'-E
Cargo: Cargo: (< 4] =
o Y=
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
!
Empre 729-7. DE 07/10/201 L
34 :
ERResea2 2, 000mas 5

BCOLDING g/a

BLASCO BORGES BARGE '.
Los
SECRETARIO GERAL /\/




