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QUINTO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO
PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DE DEBENTURES SIMPLES, EM
SERIE UNICA, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA SANTA VITORIA DO PALMAR HOLDING SA.,
SUCEDIDA POR INCORPORACAO PELA SERENA GERAGCAO S.A. (SENDO A 4° EMISSAO DA
SERENA GERACAO SA.)

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

(i) SANTA VITORIA DO PALMAR HOLDING S.A., sucedida por incorporagio pela SERENA
GERA(;AO S.A., sociedade por acoes de capital aberto, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1830, 1° andar. Bloco 1 e 2, CEP 04543-900,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CND ”) sob o n® 09.149.503/0001-06, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, por seus representantes legais devidamente autorizados ¢
identificados na respectiva pagina de assinaturas do presente instumento (“Emissora” ou
“Companhia™);

(if) SERENA CHUI I ENERGIA S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na cidade de
Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1830, 1° andar, Bloco
1 e 2, CEP 04543-900, inscrita no (adastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n°
42.873.310/0001-60, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, por seus representantes
legais devidamente autorizados e identificados na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (1 ‘ne’)e

(iix) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituido financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ameéricas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o 0° 17.343.682/0001-38, , neste ato representada, na forma do seu Estatuto Social, por sua
representante legal devidamente autorizada e identificada na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (“* © Fid """ ”), agindo na qualidade de representante da comunhio dos titulares das
debéntures objeto da presente emissdo (“Debenturistas”, ¢ “Debéntures”, respectivamente, ¢ sendo a
Emissora, a Interveniente ¢ o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Pattes” e
individual ¢ indistintamente, como “Parte”).

2]

CONSIDERANDOQO QUE:

® Em 14 de agosto de 2014, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissio
Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio. de Debéntures Simples, em Série Unica, nio Conversiveis
em Agdes, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussoria, da Santa Vitéra do
Palmar Holding $.A.”, o qual foi arquivado perante a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina
(“JUCESC”) sob o n® 20142967297, em sessio de 09 de cutubro de 2014 e perante a Junta Comercial
do Estado de Minas Gerais (“IlUCEMG”) sob o n° 8812945, em sessio de 24 de setembro de 2021
(“Escritura de Emissdo Original”);

(i) Em 03 de julho de 2017. as Partes celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da I* Emissio Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, em Série
Unica, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussoria,
da Santa Vitétia do Palmar Holding S.A.", o qual foi arquivado perante a JUCESC sob o n°
ED002801001, em sessdo de 21 de agosto de 2017 ¢ perante a JUCEMG sob o n® 8812946, em sessio
de 24 de setembro de 2021 (‘P At nw?);

(iii) Em 01 de junho de 2018 as Partes celebraram o “Segundo Adiramento ao Instrumento Pardcular de
Escritura da 1* Emissdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, em Série
Unica, nio Conversiveis em Agoes. da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussoria,
da Santa Vitéria do Palmar Holding 5.A” o qual foi arquivado perante a JUCESC sob o n®
ED002801002, em sessio de 29 de junho de 2018 e perante a JUCEMG sob o n® 8812972, em sessdo
de 24 de setembro de 2021 (“Segundo Aditamento”) no qual () foram incluidas as Edlica Chui I S.A.,
Edlica Chui IT S.A., Eélica Chui IV §.A., Edlica Chuf V S.A., Edlica Chuf VI S.A., Eélica Chuf VII § A
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(em conjunto “SPEs Chui”), Edlica Geribatu I 8.A., Edlica Geribatu 1T S.A., Edlica Geribatu 111 S.A.,
Edlica Geribatu IV S.A., Edlica Geribatu V S.A,, Eélica Geribatu VI S.A., Eélica Geribatu VII S.A.,
Edlica Geribatu VIII S.A, Eélica Geribatu IX S.A., Edlica Geribatu X S.A. {em conjunte “SPEs
Geribaw”) e a Chuf Holding S.A. (“Chui Holding”) como partes da Escritura de Emissio, na qualidade
de Garantidoras da Operacio (¢ ntt ™); (i) foiinchuido o penhor das acdes de emissdo das SPEs
Chui e da Chui Holding como garantia real das Debéntures: (iii) foi incluido o penhor dos aerogeradores
das SPEs Chui como garantia real das Debéntures; (iv) foi constituida a Cessio Fiducidria de direitos
creditorios das SPEs Chui como garantia real das Debéntures; (v) foi constituida a Cessio Fiducidria de
direitos sobre contas cortentes de titularidade da Chui Holding como garantia real das Debéntures; (vi)
fot constituida fianga corporativa prestada, solidariamente, pelas SPEs Chui como garantia fidejussoria
das Debeéntures; (vii) foi alterada a remuneracfio do Agente Fiducidrio; (viii) foram alterados os juros
remuneratotios das Debéntures; (xiif) foi alierada a forma de amortizagio das Debéntures; e (x) foram
alteradas alineas da cldusula 6.1, no que concerne s hipéteses de vencimento antecipado da Escritura de
Emissdo, bem como foram realizadas inclusdes nas referidas hipéteses de vencimento antecipado;

(iv) em 27 de novembro de 2020, realizou-se Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD Troca Controle
1), na qual Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em Circulagio aprovaram, dentre
outras matérias: (A) nos termos da Clausula 6.1, alineas (2) e (bb) da Escritura de Emissio, anuir
previamente com 2 alteragio do controle acionario direto da Santa Vitéria do Palmar Holding S.A.
“ ”), por meio da alienagiio da totalidade das agdes ordinirias de emissio da
Santa Vitéria do Palmar detidas pelas Eletrobras, correspondente a 78% (setenta e oito por cento) das
a¢des ordindrias de emissio da Santa Vitéria do Palmar, para a Serena Geragdo S.A. (“S  n ),
nos termos do Contrato de Compra e Venda de Agdes e QOutras Avencas celebrado em 08 de setembro
de 2020 entre a Serena Geracdo e a Eletrobrds (“Al e ), (B) a substituicio da Fianca
Eletrobris (conforme definido na Escritura de Emissdo) prestada pela Eletrobris por garantia
fidejusséria na modalidade fianga a ser prestada pela Serena Geragdo; ¢ (C) autorizagio para que a Santa
Vitdria do Palmar em conjunto com o Agente Fidudario e a Serena Geragio, realizassem todos os atos
necessdrios para a implementagio das deliberacdes tomadas na AGD Troca de Controle, incluindo, mas
nio se limitando 2 celebragio e assinaturas do aditamento ao Contrato de Penhor de Agdes (conforme
definido na Escritura de Emissio), ao Contrato de Compartilhamento (conforme definido na Escritura
de Emissdo) e 4 Escritura de Emissao, para, dentre outras alteragdes, incluir a Serena Geragio na
qualidade de fiadora e acionista, com as mesmas caracteristicas e requisitos legais daquela que havia sido
prestada pela Eletrobras, e de quaisquer documentos que sejam necessirios para a consecugio da
Alteragio do Controle 1 da Santa Vitéria do Palmar e dos quais a Santa Vitéria do Palmar seja parte, no
prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacio do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social (Carta AE/DEENE n° 164/2020, de 23/11/ 2020), na qualidade de credor do
Contrato de Consolidagio de Financiamentos Mediante Abertura de Crédito n® 17.2.0783.1;

¥) em 10 de maio de 2021, realizou-se Assembleia Geral de Debenturistas ( ),
na qual Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em Circulagio aprovaram, dentre
outras matérias a liquidagio antecipada (“Liguidacdo Instrumentos de Financiamento™): (i) pelas SPEs
Chui e pelas SPEs Geribatu do saldo devedor do Contrato de Consolidagio de Financiamentos Mediante
Abertura de Crédito n® 17.2.0783.1 celebrado em 29 de dezembro de 2017 com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico Social — BNDES (“Contrato de Financiamento BNDES™); e (if) pelas
SPEs Geribatu do saldo devedor do Contrato de Consolidagio de Financiamentos Mediante Repasse
n°s 57.342, 57.343, 57.344, 57.345, 57.346, 57.347, 57.348, 57.349, 57.350 ¢ 57.351 celebrado em 01 de
agosto de 2018 com o Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul — BRDE (“Contrato de

” e, em conjunto com Contrato de Financiamento BNDES, “In nt
Financiamento™)

(i) O conselho de administragio da Serena Geragio, reunido na reuniio do conselho de administracio
realizada em 30 de margo de 2021, aprovou a assuncio pela Serena Geragéo, da posicio contratual da
Santa Vitéria do Palmar Holding S.A. no 4mbito da Emissdo de Debéntures e, reunido na reuniio do
conselho de administragdo realizada em 04 de outubro de 2021, aprovou a celebragio pela Serena '
Geragio do Terceiro Aditamento (conforme abaixo definido); N

(vif) Em 05 de novembro de 2021 realizou-se Assembleia Geral de Debenturistas (*AGD Incorporagio”), *
na qual Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em Circulagio aprovaram: (A) nos
termos da Clausula 7.1., alinea (cc) da Escritura de Emissdo, a ndo declara¢io do vencimento antecipado
das Debéntures, dada a ocorréncia da transferéncia de titularidade das autorizagdes regulatérias emitidas
pela ANEEL das SPEs Chui e das SPEs Geribatu para a Serena Geragilo, sem anuéncia prévia dos
Debenturistas; (B) nos termos da Cléusula 6.1., alinea (bb) da Escritura de Emissio, a reorganizacio
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societaria que culminou com a incorporagdo societiria, pela Serena Geragio, da Santa Vitéria do Palmar
Holding 8.A., da Chui Holding, das SPEs Chui e das SPEs Geribatu, com a consequente extingio das
empresas incorporadas (¢ ce  7), observadas as seguintes etapas: (1) compra da
participacio aciondria da Companhia detida pela Brave Winds Geradora SA. (“ rv Win ”), com
pagamento em acdes pela Serena Geragdo; (2) incorporacio da Companhia pela Serena Geracio; (3)
incorporacio da Chui Holding pela Serena Geragio; (4) incorporagio das SPEs pela Serena Geracio,
condicionada, suspensivamente, 4 apresentacio da carta de fianca bancéria mencionada no item (D) a
seguir: (C) nos termos da Clausula 6.1., item (u) da Escritura de Emissao, a assuncio da divida decorrente
das Debéntures pela Serena Geragio por forca da Reorganizagio Societdria; (D) nos termos da Cliusula
7.1, item (uu) da Escrirura de Emissio, a substituigio (a) das garantias reais constituidas na forma da
Clausula 3.13. da Escritura de Emissio; e (b) das garantias fidejussSrias constituidas na forma da Clausula
3.14. da Escritura de Emissio, € 4 consequente liberacio de tais garantias (“Substimuicio ¢ Liberacdo
Garantias”), por carta de fianga bancéda equivalente a 100% (cem por cento) do saldo das Obrigacdes
Garantidas, conforme termo definido na Clausula 3.14.3. da Escritura de Emissio, prestada pelo Banco
BTG Pactual S.A;; (E) a exclusio do Brasil Renovével — Fundo de Investimento em Participagies
(“EIR"), das SPEs, da Chui Holding e da Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (“Eletrosul” ¢, em conjunto
com FIP, Chuf Holding e SPEs, “In ‘en ), até entdo Intervenientes da Escritura de Emissio e
da Brave Winds (“Adonista”), até entio Acionista da Escritura de Emissio, bem como exclusio das
demais mencdes 20s Intervenientes e Acionista a0 longo da Escritura de Emissio, assim como 4 exclusio
da Serena Geragio das obrigagdes assumidas em decorréncia da Alteragio do Controle da Companhia
aprovada na AGD de 27/11/2020; (F) a exoneragio de todas as obrigagdes assumnidas pelas partes no
ambito dos seguintes contratos (i) Contrato de Cessio Fiduciiria de Direitos Credit6rios, Administragio
de Contas e Outras Avengas n® 17.2.0783.2; (if) Contrato de Penhor de Acbes n® 17.2.0783.3; (iii)
Contrato de Penhor de Aerogeradores e Penhor de Direitos Emergentes e Creditérios n® 17.2.0783.4; ¢
(iv) Contrato de Penhor de A¢des de Emissio da Brave Winds Geradora $.A.; (G) (i) a exclusdo da
Clausula 3.14.18. e consequentes alteracdes das Clausulas 3.14.14.1. e 3.14.15. ¢ a exclusio dos Anexos
IL T e IV, de modo a refletir a exclusdo da previsio de Conclusio do Projeto da Escritura de Emissio:
(i) a exclusdo das alineas (c), (), (0), (p), (¥). (), (bb), (hh), (kk), da Clausula 6.1.; da Clausula 6.2.9, das
alineas (w), (%), (¥), (dd), (), (ss), (uu), (vv), (ww), da Cléusula 7.1,; e do item XXI1 (v) da Clusula 10.1.
da Escritura de Emissao; (iii) alteragdo da Clausula 3.9.; das alineas (f), (q), (z), (w), (2), (gg), da Clusula
6.1; ¢ das alineas (a), (d), (a2), da Clausula 7.1. da Escritura de Emissac; e (iv) 2 inclusio da alinea (xx),
da Clausula 7.1, referente a Obrigagdo da Emissora de manter-se adimplente com relacio 4 Escritura de
Emissao; (H) as exclusoes e alteragdes das condigbes da Escritura de Emissio constantes da Clausula
3.1.9. deste Aditamento; (I) a alteragdo da Clausula 8.4. da Escritura de Emissio, passando a remuneracio
do Agente Fiduciério a ser de R$ 6.000,00 (seis mil reais) 4 data base de 15 de setembro de 2021, sendo
a primeira parcela devida em 15 de setembro de 2022, bem como  alteracio das Clausulas 8.4.1. e 8.4.3.
da Escritura de Emissdo para que a referida remuneragio passe a ser reajustada pelo Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IPCA™); (J) os termos da minuta constante do ANEXO UNICO AQ TERCEIRO ADITAMENTO
AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DE DEBENTURES SI MPLES, EM SERIE l:]NICA,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDE]USSORIA, DA SANTA VITORIA DO PALMAR HOLDING § A.,
SUCEDIDA POR INCORPORAGAO PELA SERENA GERACAO S.A. (SENDO A 4° EMISSAQ
DA SERENA GERACAO SA); (K) a dispensa de aditamento a0 Contrato de Penhor de Agoes
17.20783.3, ao Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas (conforme definido na
Escritura de Emissdo) ¢ 4 Escritura de Emissiio, para incluir a Serena Geragio na qualidade de fiadora e
acionista conforme deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 27 de novembro de
2020; e (L) que a Companhia em conjunto com o Agente Fiducidrio, se aplicivel, realizem todos os atos
necessarios para a implementagio das deliberagdes tomadas nesta Assembleia Geral de Debenturistas,
incluindo, mas nio se limitando, a celebracio de aditamento i Escritura de Emissio e/ou emissio de
quaisquer documentos que sejam necessarios para a liberagio das garantias;

(vidf) Em 24 de novembro de 2021, as Partes celehraram o “Terceiro Aditamento a0 Instrumento Particular
de Escritura da 1* Emissdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocagio, de Debéntures Simples, em
Série Unica, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Adicional
Fidejussoria, da Santa Vitéria do Palmar Holding S.4, sucedida por Incorporacio pela Serena Geragio
S.A. (sendo 2 4° Emissio da Serena Geragio S.A.)”, o qual foi arquivado perante a2 JUCEMG sob o n°

8929480, em sessdo de (2 de dezembro de 2021 (“Tir- iro )
4 .
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(ix) O Consetho de Administra¢do da Serena Geragfio, reunido na reunido do Conselho de Administragio

realizada em 30 de marco de 2021, aprovou a assuncio, pela Serena Geragio, da posicio contratal da
Santa Vitéria do Palmar Holding S.A. no dmbito da Emissao de Debéntures e, reunido na reunido do
Conselho de Administragdo realizada em 04 de outubro de 2021, aprovou a celebragio, pela Serena
Geragio, do Terceiro Aditamento (conforme abaixo definido); ’

® Em 09 de agosto de 2023 realizou-se a Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD Autoptoducio™), na
qual Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em Circulagdo aprovaram: (A) a nio
declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, devido 2 transferéncia das autorizagdes
outorgadas para implantagdo dos Projetos por meio das Portarias n® 056 de 15/02/2012, n° 057 de
16/2/2012, n° 058 de 15/2/2012, n° 063 de 24/2/2012, n° 064 de 22/2/2012, n° 065 de 2/2/2012, n°
066 de 22/2/2012, n° 067 de 22/2/2012, n° 080 de 24/2/2012 e n° 202 de 5/4/2012, emitidas pelo
Ministério de Minas ¢ Energia, da Serena Geragio para a Serena Chui I Energia S.A., no 4mbito da
Resolucio Autorizativa n® 14.197, de 04/04/2023, sem a anuéncia prévia dos Debenturistas, que
representem 50% mais 1 (um) das Debéntures em circulacio, nos termos da Clausula 7.1., alinea (cc) da
Esctitura de Emissdo, condicionada, de forma suspensiva, 4 celebragio do aditivo para formalizar a
deliberacio daletra (B) a seguir, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da Assembleia
Autoprodugio; (B) a autorizagio da interveniéncia da Serena Chui I Energia S.A. na Escritura de
Emissdo para a assungio das obrigacdes, anteriormente assumidas pela Emissora, constantes das alineas
(s), (), (cc) e (mm) da Clausula 7.1 da Escritura de Emiss&o ¢, como efeito, alteragio da Clausula 7.1 da

‘ Escritura de Emissio, em questio, para excluir as alineas ora indicadas e inclui-las em clausula especifica

' de obrigacdes a serem assumidas pela Serena Chui I Energia S.A., conforme minuta constante do Anexo
I da Ata da AGD Autoprodugio; (C) a autorizagao para inclusio da Serena Chui I Energia S.A. nas
alineas (b), (i), (), (&), (m), (W), (2) e (dd) da Clausula 6.1 da Escritura de Emissio e, no que couber, em
demais clausulas da Escritura de Emissdo, conforme minuta constante do Anexo I da Ara da AGD
Autoprodugio; e (D) a aprovagio para que a Companhia ¢ 0 Agente Fiducidrio pratiquem quaisquer atos
necessarios para fins de formalizagéo das deliberagSes descritas nos itens acima, incluindo, mas ndo se
limitando, aos aditamentos e registros necessarios, dentre outros, no prazo especificado no item (A)
acima;

(xi) Em 09 de agosto de 2023, as Partes celebraram o “Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 1* Emissdo Pablica, com Esforgos Restritos de Colocagio, de Debéntures Simples, em Série
Unica, ndio Conversiveis em Acées, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussoria,
da Santa Vitéria do Palmar Holding S.4A, sucedida por Incorporagio pela Serena Geragao S.A. (sendo a
4° Emissdo da Serena Geragdo S.A.)”, o qual foi arquivado perante a JUCESP sob o n® AD0O05375-
2/004, em 15 de agosto de 2023 (“Quarto Aditamento” e, em conjunto com o Segundo Aditamento, o
Primeiro Aditamento ¢ a Escritura de Emissao Original, “Escritura de Emissdo”);

(xii) Em 03 de setembro de 2025 realizou-se a2 Assembleia Geral de Debenturistas (= D T
27}, na qual Debenturistas representando 2 totalidade das Debéntures em Circulagao deliberaram por,
dentre outras matérias: (A) nos termos da Clausula 6.1., alinea (z) da Escrtura de Emissio, anuir
previamente com a mudanga do controle aciondrio indireto da Emissora e da Interveniente, a ser
realizado em decorréncia da transferéncia do controle final da Emissora para a Actis LLP  (“Alteracio

7"}, condicionada, de forma suspensiva, (i) 4 anuéncia do banco fiador Banco BTG Pactual
S.A; e (i) ao pagamento de warver fee em percentual de 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente
sobte o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em até 10 (dez) Dias Utels contados da AGD )
Troca Controle 2. Ambas as condigdes suspensivas foram devidamente verificadas; (B) autorizar a
alteragdo da Clausula 6.1., alinea () da Escritura da Emissdo para substituir 2 mengiio aos controladores
“Tarpon Gestora de Recursos S.A.” e “Omega Gestora de Recursos Lida.” pelo novo controlador “Acts
LLP”; (C) autorizar a inclusio da Cliusula 11.7.3.6. na Escritura de Emissdo para prever uma
remuneragio adicional de “hora-homem?”, relativa 4 prestagdo de servicos ao Agente Fiduciario, no valor
equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais), aplicivel as atividades extraordinirias, notadamente aquelas
relacionadas a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas; (D) aprovar a inclusio da alinea (ll) na
Clausula 6.1. da Escritura de Emissdo para prever como hipétese de vencimento antecipado o exercicio,
pelas arrendatarias dos contratos de arrendamento do Projeto, do direito de preferéncia em caso de
alienagio dos imdveis nos quais se situa 0 Projeto sem atendimento infegral da legislagio e normativos
aplicaveis a aquisicio de imbveis rurais por estrangeiros ou a eles equiparados; (E) aprovar a inclusio da
alinea (yy) na Clausula 7.1. da Escritura de Emissdo para prever como obrigacio da Emissora adotar
todas as medidas necessirias a defesa dos iméveis onde se localiza o Projeto caso algum deles venha a
ser penhorado ou executado por decisdo judicial ¢/ou a propriedade ou posse dos mesmos venha a
correr quaisquer riscos ou ameagas; ¢ (F) autotizar que a Companhia e o Agente Fiducirio tomem todas
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CLAUSULA I
AUTORIZAGOES

1.1. Autorizagio da Emissio

LL1. A presente Escritura de Emissio, a emissdo das Debéntures, bem como seus termos e condicdes, e 2 oferta
publica de distribui¢do das Debéntures com esforgos restritos de distribuigio, nos termos da Instrugio CVM n® 476,
de 16 de janeiro de 20019 (“Emissdo”, « 7, e “Instrucio CVM 476, respectivamente), ¢/ou a outorga e
compartilhamento das Garantas (conforme previsto na Cliusula 3.13.2, excluida no Terceiro Aditamento), nos termos
do artigo 59 da Lei n” 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sodiedades por Acdes™ sio
realizadas de acordo com as deliberagdes/decisdes tomadas (i) na Assembleia Geral Extraordinaria da Santa Vitoria
do Palmar Holding S.A. (7 V tort ) realizada em 14 de agosto de 2014; (i) na Assembleia Geral
Extraordindria da Santa Vitéria do Palmar realizada em 29 de dezembro de 2017 (“Atos de Aprovacio da Santa Vitéria
do Palmar™).

1.2. (excluido)

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. DISPENSA DE PROTOCOLO, REGISTRO OU ARQUIVAMENTO NA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS E NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A presente Emissio serd realizada através de Oferta Restrita, via distribui¢io Pablica com esforcos restritos de
disrribuicio, ¢ esta automaticamente dispensada de registro de distribuicio publica na CVM, nos termos do artigo 6°,
da Instrugdo CVM 476, ndo sendo obieto de protocolo, registro ou arquivamento na CVM de que trata o artigo 19 da
Lei n.° 6.385. de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, exceto pelo envio de comunicagio de encerramento da
oferta piiblica com esforgos restritos 2 CVM, nos termos do artigo 8°, da Instrugio CVM 476.

2.1.2. A presente Emissio sera registrada na ANBIMA Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
¢ de Capitais, exclusivamente para fins de informar a base de dados nos termos do pardgrafo 1°, inciso | e paragrafo
2°, do artigo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Prticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicio e
Aquisi¢io de Valores Mobilidrios", datado de 03 de fevereiro de 2014, por se tratar de Oferta Restrita, condicionado a
expedigio de diretrizes para tal registro.

2.2, ARQUIVAMENTO E PUBLICAGCAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.21. Os Atos de Aprovagdo da Emissora serdo arquivados na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina
(“IUCESC") e publicados no Diirio Oficial do Estado de Santa Catarina ("DOESC") e em jornal de grande circulacio
utilizado pela Emissora para suas publicagdes societhrias, nos termos dos artigos 62, inciso 1, e 289 da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.2.2. {excluido)
2.2.3. (excluido)
2.2.4. (excluido)
2.2.5. (excluido)

2.2.6. Os atos societirios da Emissora que eventualmente venham a ser praticados, no 4mbito da presente Emissdo,
apés o registro da Escritura de Emissdo, inclusive atas de Assembleias Gerais de Debenturistas ("AGD"), serio

10

Clicksign 081632ce-462f-4be9-ae2d-33f1706360f0

1///4 _
JUCESP #

_unts Comenciat do
Estady de Sio Pauly

Certifico o registro sob o n°® 0053752005 da empresa SERENA GERACAO S.A, NIRE n° 35300613091, protocolado sob o n® 5158027250. Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 09/12/2025 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretério Geral. Autenticagdo: 282071743. A JUCESP garante a autenticidade do registro e da
Certidao de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.




Certifico o registro sob o0 n°® 0053752005 da empresa SERENA GERACAO S.A, NIRE n° 35300613091, protocolado sob o n® 5158027250. Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 09/12/2025 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretério Geral. Autenticagdo: 282071743. A JUCESP garante a autenticidade do registro e da
JUCESP S : Certiddo de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.

e




Certifico o registro sob o0 n°® 0053752005 da empresa SERENA GERACAO S.A, NIRE n° 35300613091, protocolado sob o n® 5158027250. Esta copia foi autenticada
digitalmente e assinada em 09/12/2025 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretério Geral. Autenticagdo: 282071743. A JUCESP garante a autenticidade do registro e da
JUCESP S : Certiddo de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.

e




ees ecoe ese cue
. . .
(XX e ean
. LY
LX) oo eee evce oo .

ee

Autorrequiagda
ANBIMA

es oeoe

e oo
s0ee
. .

¢ e @
eeee oo

I. Verace I, com capacidade instalada de 20 MW/, composta de dez unidades geradoras, localizada no Municipio
de Santa Vitétia do Palmar, Estado do Rio Grande do Sul (Portaria MME n® 63, de 22/02/201 YR

1L Verace 11, com capacidade instalada de 20 MW, composta de dez unidades geradoras, localizada no Municipio
de Santa Vit6ria do Palmar, Esrado do Rio Grande do Sul (Porraria MME n° 58. de 15/02/2012);

IIL Verace III, com capacidade instalada de 26 MW, composta de treze unidades geradoras, localizada no

Municipio de Santa Vitoria do Palmar, Estado do Rio Grande do $ul (Portaria MME n° 64, de 22/02/2012);

v, Verace IV, com capacidade instalada de 30 MW, composta de quinze unidades geradoras, localizada no

Municipio de Santa Vitoria do Palmar, Estado do Rio Grande do Sul (Porrada MME n° 57, de 15/02/2012);

V. Verace V, com capacidade instalada de 30 MW, composta de quinze unidades geradoras, localizada no
Municipio de Santa Vitéria do Palmar, Estado do Rio Grande do Sul (Portaria MME n° 202, de 05/04/201 2%

VI Verace VI, com capacidade instalada de 18 MW, composta de nove unidades geradoras, localizada no
Municipio de Santa Vitéria do Palmar, Estado do Rio Grande do Sul (Porraria MME n° 56, de 15/02/2012);

VIL.  Verace VII, com capacidade instalada de 30 MW, composta de quinze unidades geradoras, localizada no
Municipio de Santa Vitéria do Palmar, Estado do Rio Grande do Sul (Portaria MME n° 39, de 04/02/2013);

VIII. Verace VIII, com capacidade instalada de 26 MWV, composta de treze unidades geradoras, localizada no
Municipio de Santa Vitéria do Palmar, Estado do Rio Grande do Sul (Porrada MME n® 80, de 24/02/2012);

X Verace IX, com capacidade instalada de 30 MW, composta de quinze unidades geradoras, localizada no

Municipio de Santa Vitéria do Palmar, Estado do Rio Grande do Sul (Portaria MME n° 66, de 22/02/2012);
X Verace X, com capacidade instalada de 28 MW, composta de catorze unidades geradoras, localizada no
Municipio de Santa Vitéria do Palmar, Estado do Rio Grande do Sul (Porraria MME n° 67, de 22/ 02/2012);

3.6.3. Os Projetos encontram-se em fase operacional integral desde 24 de fevereiro de 2015.

3.6.4. A rotalidade dos recursos financeiros necessérios para a realizagio dos Projetos ¢ de aproximadamente R$ 1.044,0
milhdes.

3.6.5. A Emissora estima que a presente Emissio de Debéntures representou aproximadamente 8,6% (oito inteiros e
seis décimos por cento) das necessidades de recursos financeiros dos Projetos.

3.7. COLOCAGAO E PROCEDIMENTOS DE DISTRIBUIGAO

3.7.1. As Debéntures serio objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a Investidores Qualificados (nos termos
da Instrugio da CVM n° 539 de 13 de novembro de 2013), sob o regime de garantia firme de colocagio para R$
45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) ¢ até R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes-de reais) sob regime
de melhores esforgos de colocagio, nos termos do “Contrato de Coordenagio, Colocagio ¢ Distribuicio Prblica, com
Esforcos Restritos de Colocagio, sob o Regime Misto, da 1° Emissio de Debéntures Simples, em Série Unica, Nio
Conversivels em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Sanma Vitéria do
Palmar Holding 8.4 (“Centrato de Distribuicio”), a ser celebrado entre a Santa Vitéria do Palmar Holding S.A. e o
Banco BTG Pactual S.A. (*  r en ” ou “BTGP”).

3.7.2. Sem prejuizo no disposto na Clausula 3.3.1. acima, no 4mbito da Oferta Restrita, o plano de distribui¢io da
Emissdo seguir o procedimento descrito na Instrugio CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicio.
Para tanto, (i) somente serd permitida a procura de, no miximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pelo
Coordenar Lider; (i) as Debéntures somente poderdo ser subscritas por, no miximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, nos termos da Instrugio CVM 476; e (iii) os fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um tinico investidor para os fins dos limites mencionados nas
alineas “i” ¢ “Ii” anteriores.

3.7.3. A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, e com o plano de distribuicio descrito nesta Clausula IIL

3.7.4. Nio seri constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as
Debéntures. Também ndo ser4 firmado contrato de estabilizacio de preco das Debéntures no mercado secundirio,
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3.13.8. (excluido)
3.13.9. (excluido)

3.13.10. (excluido)

3.14. FIANGA BANCARIA
3.14.1. (excluido)
3.14.2. (excluido)

3.14.3. Para os fins desta Escritura de Emissio, “Obrigagdes Garantdas” significam () o saldo devedor das debéntures,
ou seja as obrigagdes relativas a0 pontual pagamento do Valor Nominal Unitario, da Atualizagio Monetiria e dos Juros
Remuneratérios, dos Encargos Moratérios (conforme definido na Clausula 4.8 abaixo) ¢ dos demais encargos, relativos
a cada uma das Debéntures subscritas e integralizadas e nio resgatadas, excluidas as Debénmures mantidas em
tesouraria, ¢ 4 Escritura de Emissdo, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em virtude de
vencimento antecipado; (i) as obrigagdes relativas a quaisquer outras obrigacdes pecunidrias assumidas pela Emissora
no 4mbito desta Escritura, incluindo obrigacSes de pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indenizagdes; (iii) as obrigagdes de ressarcimento de todo e qualquer custo ou despesa necessarios para proteger 0s
direitos e interesses dos Debenturistas, que os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario venham a desembolsar no
4mbito desta Escritura de Emissdo e/ou em virtude da constinicio, manutengio, ou execugdo da Garantia; e (iv) as
demais obrigacdes nio pecunidrias assurnidas pela Emissora e pela Interveniente por meio desta Escritura de Emisso.

3.14.4. (excluido)
3.14.5. (excluido)
3.14.5, (excluido)
3.14.7. (excluido)
3.14.8. (excluido)
3.14.9. (excluido)
3.14.10. (excluido)
3.14.11. (excluido)
3.14.12. (exchiido)
3.14.13. (excluido)

3.14.14 A Santa Vitéria do Palmar contratou fianga banciria com validade até 18 de outubro de 2023, emitida em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, formalizada mediante carta de fianca * el ”?, ou
“Garantia”), observado o disposto na Clausula 3.14.3, em beneficio tnico e exclusivo dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 818 do Cédigo Civil, responsabilizando-se, nos termos da Carta de Fianga,
pelo montante equivalente a 100% (cem por cento) do saldo das Obrigagées Garantidas.

3.14.14.1. Enquanto a Carta de Fianga permanecer vilida, caberi a0 Agente Fiducidrio requerer a execucio, judicial ou
extrajudicial, da Carta de Fianga, conforme funcio que lhe é atribuida, e quantas vezes for necessirio, uma vez
verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos nos
termos desta Escritura de Emissio.

3.14.14.2. (excluido)
3.14.14.3. O Agente Fiducidrio deveri verificar a regularidade da constituicio da Garantia, incluindo a regularidade de

registros e averbagdes no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos nos termos previstos na presente
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ounde:
Nl = Niinsero-indice Projetado do IPCA para o wés de atnalizuagiio, calowlada com
2 (duas) casas decimiais, com arredondamento;
Projecao = Variagio percentual projetada pela ANBIMA  referente a0 més de

atualisagdo.

Observagies:

a) O Nidmero-Indice Projetady serd ntilizads, provisoriamente, enguanto ndo houver sido divugado o niimers-indice correspondente
a0 més de atualizagio, ndo sendo, porém, devida nenbuma compensagio entre a Emissora ¢ os Debenturistas quardo da
divafgagio posterior do IPCA que seria aplicirel; ¢

b) O mimero-indice do IPCA, berm como as projegies de sua variagio. deverdo ser utilizados considerando idéntico nitmero de casas
decimais divulgado pelo d1930 responsivel por seu ciluls/ apuragio.

4.17.2.1. Na auséncia de apuragio e/ou divulgacio do IPCA por prazo supetior a 10 (dez) Dias consecutivos contados
da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgaco, ou, ainda, na hipétese de sua extingio ou inaplicabilidade por
disposicio legal ou determinagio judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA deverd ser substituido pelo seu
substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduci4rio devers, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis a contar do tiltimo dia do Periodo de Auséndia do IPCA, convocar AGD (na forma e nos prazos estipulados
no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta Escritura de Emissio), para definir, de comum acordo com a
Emissora, observados a boa-f¢, a regulamentagio aplicével e os requisitos da Lei 12431, o novo parimetro a ser
aplicado. O indice a ser proposto pela Emissora deverd ser, preferencialmente, aquele que adotar 2 unidade de colera
mais semelhante possivel aquela do IPCA ¢, na auséncia ou impossibilidade de definicio com base nesse critério,
devera ser proposto indice que reflita os parimetros utilizados em operacdes similares existentes A época (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberagio desse parimetro, serd utilizada, para o cileulo do valor de quaisquer obrigacdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa didda produzida pelo dltimo IPCA divulgado
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagdo
do novo parimetro de atualizagio para as Debéntures.

4.17.2.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas da Emissota,
a referida Assembleia Geral de Debenturistas nio serd mais realizada e o IPCA, a partr da dara de sua divulgacio,
voltard a ser utilizado para o cdlculo da Atualizagio Monetitia desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre 2 Emissora e os Debenturistas.

4.17.2.3. Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora € os Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) de Debéntures em Circulagio em deliberacio realizada em Assembleia Geral
de Debenturistas, a Emissora deveri indicar 3 (trs) instituigdes financeiras que tenham classificacio de risco minima,
em escala nacional, de AAA, ou, em escala global, de BBB-, conferidas pela Fitch Ratings, Standard & Poor’s ou
Moody’s. Cabera 2 referida Assembleia Geral de Debenturistas decidir pela escolha de uma das instituigdes financeiras
indicadas pela Emissora, a qual dever, no prazo de 15 (quinze) Dias Ijteis, contados da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, indicar a taxa substitutiva do IPCA, que deverd observar os critérios de maior semelhanca possivel na
unidade de coleta, a regulamentago aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, refletir parimetros utilizados em operagbes
similares existentes 4 época e se, possivel, esteja alinhada com o indice que eventualmente venha a ser adorado pelo
Conselho Monetirio Nacional como referéncia para o sisterna de metas de inflacio.

4.17.2.4. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributrio previsto na
Lei 12431, a totalidade das Debéntures devera ser declarada antecipada e automaticamente vencida nos termos da
Clausula VI, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacio
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da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro rufa temporis, a partir da Data de Subscricio ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior. Nesta alternativa, para
cileulo da Atualizagio Monetaria set utilizada, para cleulo do fator “C”, a Gltima projecio disponivel divulgada pela
ANBIMA da variagio percentual do IPCA.

4.173. ite Sobre o Valor Nominal Unitido Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, incidirio juros remuneratérios correspondentes a: (i) desde a Data dé Emissio (inclusive)
até 02 de janeiro de 2018, 7,9435% (sete inteiros e nove mil quatrocentos e trinta e cinco milésimos por cento) a0 ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que ¢ o resultado da apuragio do spread de 1,92% (um inteiro e
noventa e dois centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescido
exponencialmente a0 equivalente 4 média aritmérica das taxas internas do retorno da NTN-B, com vencimento em 15
de agosto de 2014, divulgadas pela ANBIMA e apuradas com base na Data de Emissdo das Debéntures; e (ii) desde
02 de janeiro de 2018 (inclusive) até a Data de Vencimento (inclusive), 8,5000% (oito inteiros e cinco mil milésimos
por cento) (*“ nr ).

4.174. Os Juros Remuneratérios serio incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizado (ou Saldo do Valor
Nominal Unitirio Atualizado, conforme o caso) a partir da Data de Emissio, da Data de Incorporagio ou da data de
pagamento dos Juros Remunerat6rios imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do seu efetivo

pagamento (exclusive), calculado em regime de capitalizagiio composta pru rata temporis por Dias Uteis de acordo com
a férmula abaixo:

J = {VNa x [FatorJuros — 1]}

onde:
= valsr dos jures devides wo final de cada data de cdlenle dos Juros
Remuneratirios (exclnsive), calulada com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
VNa = Vealor Noniinal Unitdrio Atualizado ou Salde do Valsr Nominal Unitirio
Atualizads, caleulado com 8 (vito) casas decimais, sem arvedondamento;
Fator Jator de juros fixos calenlado com 9 (nove) casas decimas. com arredondamento,
apurado da segninte farma:
Juros
be
Fator] (taxa o 1)252
atorjuros = |——
100
onde:
taxag = 7,9435 on 8,5000. conforme a Clansula 4.20.3;
DP = niimero de Dias Uteis enne a Data de Emissio, Data de Incorporagao on

data do iiltino pagamento dos [uros Remuneratirios das Debéntures, confornre
0 caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

4.18. PERIODICIDADE DE PAGAMENTOS DOS JUROS REMUNERATORIOS DAS DEBENTURES

4.18.1. Os Juros Remuneratérios das Debéntures serio pagos sempre no dia 15 do més de junho e no dia 15 do més
de dezembro de cada ano, sendo que o valor que seria devido em 15 de dezembro de 2014 (“Data da Incorporacio™)
deverd ser incorporado ao Valor Nominal Unitirio Atualizado, sendo o primeiro pagamento devido apenas em 15 de
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CLAUSULA V
AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

5.1 AQUISICGAO FACULTATIVA

5.1.1. A Emissora poderd, nos termos da Lei 12431, apés os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de
Integralizagio, adquirr Debéntures em Circulagio, observado o disposto (i) no artigo 55, parigrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, e (if) nas regras expedidas pela CVM (“Aquisicio Faculrativa™). As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo permanecer na Tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado, a livre e exclusivo
critétio da Emissora. As debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
clausula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus 4 mesma Awalizacio Monetario e Juros Remuneratdrios
aplicavel as demais Debéntures em Circulagio.

5.2 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

5.2.1. As Debéntures nfo estario sujeitas & oferta de resgate antecipado ou ao resgate antecipado facultativo pela
Emissora, total ou parcial.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Cliusulas 6.2.1 2 6.2.9 abaixo, 0 Agente Fiducirio devera declarar antecipadamente
vencidas, respeitados os respectivos prazos de cura, todas as obrgacoes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora, mediante o envio de notificagdo contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, calculados pro rata terporis,
a partir da Data de Emissio, da Data de Incorporagio ou da data de pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente antetior, conforme o caso, ¢ demais encargos, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagio,
na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada um desses cventos, um “Evento de Inadimplemento”):

(@) nio pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento, do Valor Nominal Unitirio Atualizado, acrescido dos
Juros Remuneratérios ou de quaisquer outras obrigagdes pecuniirias devidas aos Debenturistas, ndo sanada pela
Emissora no prazo de 3 (trés) dias contados da data do respectivo vencimento;

(b) extingio, encerramento das atividades, liquidacio, dissolucio ou declaracio de faléncia da Emissora ou da
Interveniente, bem como o requetimento de autofaléncia formulado pela Emissora ou pela Interveniente ou

pedido de faléncia relativo 2 Emissora ou 4 Interveniente formulado por terceiros que nio renha sido elidido no
prazo legal;

(c) (excluido)

(d) transformacio societaria da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades
por Agdes;

(€) ndo renovagdo ou substituigio da Carta de Fianga até o 15° (décimo quinto) Dia Util anterior a0 #rmino de sua
vigéncia, nos termos da Clausula 3.14 acima;

(f)  anio renovagiio, cancelamento, revogagio, intervencio, extingio ou suspensdo por prazo superior a 30 (trinta)
dias de qualquer das autorizagdes concedidas pela ANEFEL aos Projetos;

(8) a ndo renovagio, cancelamento, revogacio, intervengio, extingdio, ou suspensio por periodo superior 2 90 dias
das autotizagdes e das licencas, inclusive as ambientais, exigidas para construir, operar ¢ manter os Projetos;
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(h) pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores formulado pela Emissora;

(i) existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razdo da prética de atos, pela Emissora ou pela
Interveniente e/ou por seus respectivos administradores, no exercicio de suas funcdes, que importem em
discriminacdo de raga ou género, trabalho infantl, trabalho escravo ou crime conrra o meio ambiente, sendo
certo que a declaracio de vencimento antecipado com base no estipulado nesta alinea ndo ocorrer se eferuada a
teparacio imposta ou enquanto estiver sendo cumprida a pena importa a Emissora ou 2 Interveniente e/ou aos

administradores, observado o devido processo legal;

(i) inscrigdo da Emissora ou da Interveniente no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condicdes andlogas 2 de escravo, pela Portara Interministerial n.° 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a
substirua), do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da-Igualdade Racial, da
Juventude e dos Diteitos Humaros, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo;

(k) existéncia de decisio condenatéria administrativa ou judicial, apta a produzir efeitos, em razio da pratica, pela
Emissora ou pela Interveniente, e/ou por seus respectivos administradores, no exercicio de suas funcoes, de
atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tibutiria, sistema tinanceiro, mercado de capitais, ou
administragio pablica, nocional ou estrangeira, de "lavagem” ou ocultacio de bens, diteitos e valores, terrorismo

ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagio nocional e/ou estrangeira aplicavel;
(1) (excluido)

(m) descumprimento pela Emissora ou pela Interveniente. de quaisquer obrigacles nao pecunidrias previstas na
Escrtura de Emissio, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da notificagdo do Agente Fiducidrio neste sentido;

(n) (excluido)
(0) (excluido)
(p) (excluido)

(q) decretagio de vencimento antecipado de qualquer obrigagio financeira contraida pela Emissora perante terceiros
n0s mercados financeiro e/ou de capitais, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada em valor igual
ou supetior R§60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

(r)  protesio legitimo de titulos contra 2 Emissora em montante individual igual ou superior 2 R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) ou montante agregado igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdés de reais), salvo se
for validamente comprovado pela Emissora que: () o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou mi-fé de
terceiros, desde que tal erro ou ma-fé tenha sido comprovado pela Emissora ao Agente Fiducidrio dentro do
prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do respectivo evento: (i) o protesto foi cancelado no prazo legal
conforme legislacio aplicavel ou, ainda (iif) foram prestadas garantias em juizo accitas pelo Poder Judicidrio;

(s) a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM;

(t) se a Garanta se tornar ineficaz, inexequivel ou invélida, nula ou insuficiente para assegurar o pagamento da
importincia e nio for substituida ou complementada quando solicitado pelos titulares das Debéntures reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da Clausula IN ¢ seguintes desta Escritura de Emissio, no
prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento pela Emissora de notificacio por escrito neste sentido, enviada
pelo Agente Fiducidrio;

(u) transferéncia ou qualquer outra forma de cessio ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora ou pela
Interveniente, das obrigagdes assumidas nesta Fscritura de Emissio, semn prévia autorizagio dos Debenturistas

reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Cldusula IX e seguintes desta Escritura
de Emissio;
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faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Himissio e nos demais documentos da Emissio, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado na data da ciéncia.

6.2.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (b), (d), () ou (f) da Clausula
6.1.1, desde que nio sanada ou reverrida dentro dos respectivos prazos de cura apliciveis, acatretars o vencimento
antecipado automitico das obtigagdes decorrentes das Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario dever declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido,
independentemente de convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer forma de nofificagio 2
Emissora.

6.2.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento, que nio sejam aqueles indicados na Cliusula
6.2.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data que tomar
conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, visando deliberar sobre a eventual declaracio do
vencimento antecipado das Debéntures.

6.2.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.2.3 acima, que serd instalada de acordo com
0s procedimentos previstos na Cléusula [X desta Escritura de Emissdo e com quérum de instalacio, em primeira ou
segunda convocagdo, correspondente 2 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em Circulacio, pelo voto de
titulares das Debéntures que representem, no minimo 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em Circulagdo
(quérum de deliberagio), poderio ser declaradas antecipadamente vencidas as obrigaces decorrentes das Debénrres,
sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio devers declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes objeto
desta Escritura de Emissio e exigir o pagamento do que for devido.

6.2.5. Nas hipéteses de: (i) ndo instalagio, em segunda convocagio, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
acima por falta de quérum; ou (i) nio ser aprovada a declaracio do vencimento antecipado prevista na Cliusula 6.2.4
acima por deliberagio de titulares das Debéntures que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por centa) dos
titulares das Debéntures em Circulagio, seja em primeira ou em segunda convocacio, ou, ainda, (iif) caso os trabalhos
nas Assembleias Gerais de Debenturistas em questio sejam suspensos para deliberacio em data posterior, o Agente
Fiducidrio ndo terd a faculdade de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nio
obstante a possibilidade de os Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o mesmo
objeto caso os Eventos de Inadimplemento referidos na clausula 6.1.1 perdurem. )

6.2.6. Apés a ocorréncia do item () da Clausula 6.2.5 acima, no caso da Emissora cumprir com a obrigacdo que gerou
o Evento de Inadimplemento, desde que tal evento nio esteja entre aqueles indicados na Cliusula 6.2.2 acima, antes
da declaragio do vencimento antecipado das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, os Debenturistas ndo
terdo mais 2 faculdade de declarar o vencimento antecipado em razio daquele evento.

6.2.7. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, 2 Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a
efetuar o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unititio Atualizado das Debéntures em Circulagio, acrescido
dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio, Data de Incorporacio ou da data de
pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 2 Emissora e a0
Liquidante ¢ Escriturador por meio de carta protocolada ou com aviso de recebimento expedido pelos Correios, no
enderego constante da clausula 11.1 desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
a0 pagamento dos Encargos Moratérios.

6.2.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V1, o Agente Fiduciario devera
comunicar também a B3, informando o vencimento antecipado.
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6.2.9. (excluido)

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE

Uik Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer a0 Agente Fiducidrio:

) dentro de, no miximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou em 10
(dez) dias apos a data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, (a) cépia das demonstragdes
financeiras completas e audiradas da Emissora relativas a0 respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com o principios contibeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracio e do parecer dos auditores independentes com
registro valido na CVM; e (b) declaracio, assinada por representante legal com poderes par
tanto, atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissdo
€ a nio ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado previstas nesta
Escritura de Emissio;

()  dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagio, qualquer informagiio que venha
a ser solicitada pelo Agente Fiduciirio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugio da CVM 0° 583, de 20 de dezembro
de 201 6, conforme alterada ("Instrugio CVM 583"); ¢

(i)  dentro de até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a sua publicacio, notificagio da convocagio de
qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagio e a ordem do dia e, a0 logo
disponivets, copias de todas as aras das assembleias gerais, reunides de conselho de
administragdo, diretoria e conselho fiscal que forem objeto de publicacio.

(b) informar a0 Agente Fiducirio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, sobre qualquer
alteragio em suas condigdes financeiras, econGmicas, comerciais, operacionais, regulatrias ou societarias ou
em seus negdcios, bem como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive acdes judiciais ou procedimentos
administrativos, que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o
cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; (i) possam vir a
comprometer os Projetos; ou (i) facam com que suas demonstracdes financeiras ou suas informacdes
financeiras trimestrais ndo mais reflitam sua real condicio financeira;

(c) informar a0 Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo recebimento, sobre
Quaisquer autuagdes pelos 6rgios governamentais, de cardter fiscal, ambiental, regulatério, trabalhista relativa
2 satde e seguranga ocupacional ou de defesa da concorréncia, entre outros, 4 Emissora, que imponham ou
possam resultar em sangdes ou penalidades que afetem a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio;

(d) informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do conhecimento pela Emissora
da ocorréncia de: (i) descumprimento da Legislacao Socioambiental; (i) dano ambiental; (ilf) instauracdo e/ou
existéncia e/ou decisdo proferida em processo administrativo ou judicial de natureza socicambiental: ou (iv)
qualquer situagdo que importe em modificacio dos Projetos ou que possam comprometé-los, indicando as
providéncias que julgue devam ser adotadas;

(e) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragdes
consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com a regulamentagio da CVM;

) submeter suas demonstracées financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
29,
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ANBIMA
IX. ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6°, da Instrugio
CVM 583;
X ndo tem qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
XL que o representante legal que assina esta Escritura de Emissio tem poderes estatutarios e/ou delegados

para assumit, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas ¢, sendo mandatirios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

XII. a verificagéo do cumprimento das obrigagdes da Emissora se dard com base na declaragdo a ser fornecida
pela Emissora; e

XIII.  inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiducidrio no periodo, nos termos da Instrugio CVM 583.

8.2. () Agente Fiducidrio exercer4 suas fungGes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissio ou de um
eventual aditamento relativo A sua substituigio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora ou da Interveniente nos rermos desta Escritura de Emissio
inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até que todas estas referidas obrigagdes sejam integralmente cumpridas, ou,
ainda, até sua cfetiva substituicio.

8.3. Em caso de auséncia, inadimplementos temporirios, renuncia, intervengio, liquidacio judicial ou extrajudicial,
dissolugdo, extingdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguinres regras,
observando-se o artigo 2° e seguintes da Instrugio CVM 28:

I ¢ facultado 20s Debenturistas, apés o encerramento da Oferta Restrita, proceder a substituicdo do
Agente Fiducidrio ¢ 2 indicagio de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim, nos
termos desta Escritura de Emissio;

IL. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por circunsténcias supervenientes
a esta Escritura de Emissio, deveri este comunicar imediatamente o fato 2 Emissora e aos Debenturistas,
solicitando sua substituiciio;

1L caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até
que uma instituicio substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela AGD, e assuma efetivamente
as suas funcdes;

1v. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, AGD
para escolha do novo agente fiducidtio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente
Fidudidtrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela CVAL Na hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd 4 Emissora eferud-la, sendo certo que a
CVM poderi nomear substituo provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio da Emissio;

5 a substituicdo do Agente Fiducidrio (a) em qualquer hipétese, estd sujeita 3 comunicagio prévia 3 CVM;
¢ (b) sendo a substituigio em cariter permanente, dever ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissao, que deveri ser registrado na forma da Clausula 2.3 acima;

VI o agente fiducidrio substituto fard jus 2 mesma remuneragio percebida pelo anterior, em todos os seus
termos e condicdes, exceto se, caso proposto pela AGD a que se refere o inciso IV acima, 2 Emissora
tver concordado expressamente com o novo valor de remuneracio;

VIL 0s pagamentos a0 agente fiduciddo substituto serio eferados observando-se a proporcionalidade ao
periodo da efetiva prestacio dos servigos, sendo a primeira parcela calculada pro rata temporss, @ partir da
data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidtio da Emissio;

[
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(XL X}
VIII. o agente fiduciario substiruto deveri, imediatamente apos sua nomeagio, comunicd-la 2 Emissora e aos

Debenturistas nos termos da Clausula 4.11 acima e 11.1 abaixo;

X aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos emanados da CVA
3
X 0 agente fiducidrio substituto exercera suas fungdes a partir e pelo periodo previsto na Cléusula 8.2 acima.

8.4. Sera devida a0 Agente Fiducidrio, a tirulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribui¢ées que lhe
competern, nos termos da lei e regulamentagio apliciveis e desta Escritura de Emissio, uma remuneracao anual de R$
6.000,00 (seis mil reais), a data base de 15 de setembro de 2021, sendo a primeira parcela devida em 15 de setembro
de 2022 ¢ as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

8.4.1. As parcelas citadas na cldusula 8.4 supra setdo reajustadas pela variagio acumulada do fadice Nacional de Precos
a0 Consumidor Amplo, calculado e divulgado pela Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IRCA”) ou, na falta
deste ou na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessitio. .\ remuneragdo sera devida mesmo apds o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo
sanadas pela Emissora ou pela Interveniente;

8:4.2. As parcelas citadas nos itens acima serio acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio a0 Programa de Interacio Social), COFINS (Contribuicio para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquoras vigentes nas datas de cada pagamento;

8.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficario sujeitos 4 multa
contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a arualizagio monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

8.4.4. O) pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante depésito na conta corrente a ser indicada
por este no momento oportuno, servindo o comprovante de deposito como prova de quitagio do pagamento; e

8.4.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Debentusistas e, posteriormente. conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto represente da comunhiio dos Debenturistas. Os honoririos de
sucumbéncia em agGes serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente
Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer inadimplente com relagio aos pagamentos desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garanti dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

8.5. Além de outros previsto em lei. na regulamentacio da CVA e nesta Escritura de Emissio, constituem deveres e
atribuigbes do Agente Fiduciario, observando-se o artigo 12 da Instrucdo CVM 28:

L responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislagio vigente;

1L proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcio, o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracio dos seus proprios bens;

1L renunciar 4 fungio, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidio;

Iv. conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas fungdes;

V. verificar, no momento de aceitar a funciio, a veracidade das informagdes contidas nesta Fscritura de
35
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Emissio, conforme ji verificado nos termos da declaragio prevista acima, diligenciando para que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

VI promover nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos na forma da Clausula 2.3 acima, hipétese em que 2 Emissora devers fornecer
as informages e documentos necessirios a0 referido registro, sanando as lacunas e irregularidades
porventura existentes em rais registros, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacio
nio pecunidria pela Emissora;

VIL acompanhar a observincia da periodicidade na prestagiio das informacdes obrigatérias, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades constantes de tais informacdes;

VIIL.  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes de eventuais propostas de modificagdes
nas condi¢ées das Debéntures;

X solicitar, quando julgar necessirio, para o fiel desempenho de suas fungoes, certidoes atualizadas da
Emissora ou da Interveniente, necessarias ¢ pertinentes dos distribuidores civeis estaduais (incluindo
faléncias, recuperagdes judiciais e execucbes fiscais), distribuidortes federais, das varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho e da Procuradotia da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exer¢a suas atividades;

X solicitar, quando considerar necessirio e de forma justificada, auditoria extraordiniria na Emissio, cujos
custos deverdo ser arcados pela Emissora;

XL convocar AGD, na forma prevista na Clausula IX abaixo, quando necessario;
XIIL. comparecer A AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

XIIL. elaborar relat6rios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, parigrafo 1°, alinea (b},
da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais devero conter,
20 menos, as seguintes informacdes:

(a) eventual omissdo, inveracidade ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas i aformacdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de
informacdes pela Emissora;

() alteracbes estatutirias da Emissora ocorridas no periodo;

() comentirio sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, encofando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posigdo da Oferta Restrita ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagio, conversio, repactuacio e pagamentos de Juros Remuneratérios realizados no
periodo, bem como repactuagiio, aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

() acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio das Debéntures, de acordo com
os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(8 relagio dos bens e valores entregues i sua administracio;

() cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora ou pela Interveniente nesta Escritura
de Emissdo, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da
Emissora ou da Interveniente;

() declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungo de agente fiducidrio da Emissio;

() declaragiio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures; e
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(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, feitas por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econdémico da Emissora em que tenha
atuado como Agente Fiducidrio no petiodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (a)
denominagio da companhia ofertante; (b) valor da emissio; (c) quantidade de debéntures emitidas;
(d) espécie; () prazo de vencimento das debéntures; () eventos de resgate, amortizagio, conversio,
repactuagio e inadimplemento no periodo.

XIV.  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIII acima aos Debenturistas até o dia 30 de absil de
cada ano. O relatétio deverd estar disponivel a0 menos na sede da Emissora, no escritorio do Agente
Fiducidrio, na CVM, na B3, e na sede do Coordenador Lider;

XV. publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 4.11 acima, 0 anincio comunicando, aos
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XIII acima se encontra 3 disposi¢io nos locas
indicados no inciso XIV acima;

XVI.  manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderecos, mediante, inclusive, solicitagio de
informagdes junto 4 Emissora, a0 Liquidante, Escriturador e 4 B3, sendo que, para fins de atendimento
a0 disposto neste inciso, 2 Emissora ¢ os Debenturistas, mediante subscri¢do e integralizagio das
Debéntures, expressamente autorizam, desde jd, o Liquidante, o Escriturador ¢ a B3 a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referentes i divulgacio, a qualquer
momento, da posi¢io de Debéntures, e seus respectivos Debenruristas;

XVIL.  acompanhar qualquer eventual resgate ou aquisicao das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissio;

XVIIL  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissio, inclusive daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de nio fazer, conforme informagdes publicas disponiveis ¢/ou
obtidas junto aos administradores da Emissora ou da Interveniente, informando prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XIX.  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo miximo de 15 (quinze) dias da ciéncia
de qualquer inadimplemento, pela Emissora ou da Interveniente, de qualquer obrigagio assumida nesta
Escritura de Emissio, indicando o local em que forneceri aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagio de igual teor devera ser enviada & CVM, 2 B3 e a0 Banco Central do Brasil, se for o caso;

XX informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a existéncia de qualquer valor
disponivel para recebimento por parte dos Debenturistas em razio das obrigagdes pecunidrias devidas
pela Emissora;

XXI.  acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado na presente Escritura de Emissio;

XX disponibilizar o Valor Nominal Unititio das Debéntuses, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e
ao0s demais participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou se seu website; e

XXIII. - informar, quando necessario, para os fins de atendimento da Instrucio CVM 383, se atua em quaisquer
outras emissdes da Emissora ou de empresas do grupo econdmico da Emissora, indicando as
informagdes referidas na alinea “k” do inciso XII acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, tio logo delas tenha conhecimento.

8.6. No caso de ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, pela Emissora ou pela Interveniente, nio sanados
10s prazos previstos na Clausula IV acima, conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiducidrio, nos termos da Instrucio
CVM 583, usar de toda e qualquer agio para proteger diteitos ou defender interesses dos Debenturistas na realizagio
de seus créditos, devendo para tanto:

i declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios, observadas as
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condicdes desta Escritura de Emissio;

IL requerer a faléncia da Emissora se niio existirem garantias reais, nos termos da legislagio aplicivel:
1L tomar quaisquer providéncias necessarias para que os Debenruristas realizemn seus créditos; e
v, representar os Debenturistas em processo de faléncia, tecuperagdo judicial ou extrajudicial ou. se

aplicivel, intervencdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

8.7. Observado o disposto na Clausula VI acima ¢ a Instrucio CVM 583, o Agente Fiducidrio somente se eximird da
responsabilidade pela nio adogio das medidas contempladas na Cldusula 8.6. acima, incisos I, I e 111, se, convocada
a(s) AGD(s), esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipétese da
Clausula 7.6. acima, inciso IV, sera suficiente a deliberaciio da maioria absoluta das Debéntures em Circulacio.

8.8. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a orientacio acerca de
qualquer faro da emissio que seja de competéncia de defini¢io pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente
a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos jurddicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atagdo do Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da Instrucio
n° 583 da CVM, conforme alterada, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacio aplicavel.

8.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fidudidrio, o Agente Fiduciirio assumira que os documentos
originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou pela Interveniente ou por terceiros a
seu pedido ndo foram objeto de fraudo ou adulteragio. Nio sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela
elaboragio de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora
elabord-los, nos termos da legislagio aplicivel.

8.10. Os atos ou manifestagdes por pacte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os Debenturistas
e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados a0 devido cumprimento das

obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serio validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GE DE DEBENTURISTAS

9.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas (“AGDs”), aplicar-se-4, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agoes.

9.2. CONVOCAGAO

9.2.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades
por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

9.2.2. A AGD podeta ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem., no
minimo 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio. conforme abaixo definido, ou pela CVM.

9.2.3. A convocagio das AGDs se dard mediante antincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cléusula
4.11 acima, respeitadas as demais regras relacionadas a publicagdo de antincio de convocacio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, em especial do artigo 124, da regulamentacio aplicivel e desta Escritura
de Emissio.

9.2.4. A AGD somente poders ser realizada, em primeira convocagio, no prazo minimo de 30 (trinta) dias, contados
da data da primeira publicacio da convocagio, ou, em segunda convocagio em, no minimo, 8 (0ito) dias contados da
data da publicagio do novo anincio de convocagio.
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9.7.1. Seri facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas, 4 ndo
ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducitio nos termos desta Escritura de Emissio,
hipétese em que serd obrigatoria.

9.7.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as AGDs e prestar aos Debenturistas as informacées que lhe
forem soliciradas.

9.7.3. Aplicar-se-4 as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades pot Acdes sobre as assembleias gerais
de acionistas.

9.7.4. Nflo sera admitida nas Assembleias Gerais de Debenturistas a presenca de quaisquer pessoas que ndo comprovem
sua condicio de Debenturistas ou seu mandatirio, mediante a prévia apresentacio dos devidos documentos de
representacio e identificagio.

S LA
SE ASD I O
10.1. A Emissora e a Interveniente declaram, no que couber, e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura
desta Escritura de Emissio, que:
I ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente, sob a forma de sociedade andnima, de

acordo com as leis brasileiras e esti devidamente autorizada 2 conduzir os seus negdcios, com
plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

II. esta devidamente autorizada, obteve todas as aprovagdes necessatias, inclusive societarias, e possui,
nesta data, plenos poderes, autoridade ¢ capacidade para celebrar esta Escritura de Emissio, realizar
a Emissdo das Debéntures da Emissora e a cumprir com todas as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutatios para tanto;

1L esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas ¢ ainda cada documento a ser entregue nos
termos da presente Escritura de Emissio constituem ou constituirio obrigagio legal, valida,
vinculante, eficaz e exigivel da Emissora exequivel de acordo com seus termos e condi¢des, com
forga de titulo executivo extrajudicial, conforme Clausula 11.4 abaixo, ressalvado que sua execu¢iao
podera estar limitada pela Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada, por leis relativas
a faléncia, insolvéncia, recuperagio, liquidagio ou leis similares afetando a execugdo de direitos de
credores em geral, e tal obrigacio nio esteja subordinada a qualquer outra divida da Emissora, que
ndo aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente por for¢a de qualquer exigéncia prevista em
lei;

IV, 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém e tinham poderes estatutarios
¢/ou delegados para assumir, em seus nomes, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatirios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor:

5 2

V. a celebragio e os termos e condicdes desta Escritura de Emissao, o cumprimento das obrigacdes
aqui previstas, a realizacio da Oferta Restrita, e a respectiva colocagio das Debéntures (a) nio
infringem ou contrariam e nem infringirio ou contrariario (i) seu estatuto social ou respectivos atos
constitutivos; (i) qualquer disposicio legal, decreto ou regulamento a que estes ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; (ii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral; (v) qualquer contrato ou documento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus respectivos bens e propriedades estejam vinculados; e (b) néo resultario, com
relagdo & qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte. em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i)
criagio de qualquer énus ou gravame sobre os ativos dos Projetos; ou (ui) rescisio de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

VI estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas, disposicdes contratuais relevantes, e

determinagSes dos 6rgios governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, incluindo quaisquer
ordens judiciais, administrativas o arbitrais, aplicaveis 4 condugio de seus negdcios e que sejam
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relevantes para a execucdo de suas atividades, exceto com relagio Aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora para as quais essa possua provimento
jurisdicional vigente determinando sua nio aplicabilidade;

VIL ndo hd qualquer acio judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, processo administrativo ou
arbitral, inquérito, ou qualquer outro tipo de investigagio governamental, que seja de seu
conhecimento, (a) cujo prognéstico de resultado possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora ou em sua condicao financeira ¢ capacidade de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo; ou (b) que visa anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar esta Escritura de Emissio;

VIIL  (excluido)

IN. esta Escrtura de Emissio constitui obrigacio legal, valida e vinculativa da Emissora e da
Interveniente, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civ

X nio tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, nem tem conhecimento de qualquer fato que o
impega de exercer plenamente suas fungdes com relacio a essa Emissio, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes e dermais disposigdes normativas aplicaveis, inclusive regulamentares;

XI. nenhum registro, consentimento, autoriza¢io, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificacio junto
a qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério é exigido () para o cumprimento pela
Emissora e pela Interveniente de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emissdo ou
das Debéntures, exceto com relagiio a anuéncia do Ministétio de Minas ¢ Energia (exclusivamente
com relagdo ao enquadramento da Emissdo nos requisitos da Lei 12.431), ou (i) para a realizacio
da Emissdo exceto pelo registro das Debéntutes junto & B3, os quais estardo em pleno vigor e feito
na data de liquidagio;

XII tem plena ciéncia e concorda integralmente com a norma da Arualizacio Monetiria das Debéntures
¢ com a forma de cdlculo dos Juros Remuneratérios. que foi acordada por livre vontade entre a
Emissora, o Agente Fiduciirio e 0 Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

XIIL  as demonstragdes financeiras anuais consolidadas e auditadas, bem como as demonstragdes
financeiras trimestrais consolidadas (i) da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2020 e 2019 ¢ a0 trimestte findo em junho de 2021 representam cosretamente
e de maneira adequada a posicdo patrimonial e financeira da Ermissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios e praticas contibeis determinados
pela regulamentagio aplicavel;

XIV.  possui, na data desta Escritura de Emissdo, todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades e implementagdo de seus empreendimentos na fase em que se encontram, estando todas
elas vilidas;

XV. estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagées dos Orgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducio de seus negocios, inclusive com o
disposto na legislagiio em vigor pertinente 4 Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes
do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e 4s demais legislagoes e regulamentagdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar
ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social. Adicionalmente, estio obrigadas, ainda, a procederem a todas as diligéncias exigidas
para realizagdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos
6rgaos municipais, estaduais ¢ federais que subsidiatiamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

XVIL ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragio substancial na sua situacio econdmico-financeira, judicial ou de suas
atividades em prejuizo dos Debenturistas;
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XVIL.  estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza trabalhista, previdencidria,
ambiental ¢ de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, observado ainda que (a) prepara e
entrega todas as declaracdes de tibutos, relatérios e outras informagdes que, de acordo com o seu
conhecimento, devem ser apresentadas ou receberam dilagio dos prazos para apresentacio destas
declaragdes; (b) todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de
qualquer forma pela Emissora, ou, ainda. impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados e lucros foram integralmente pagos
quando devidos; exceto por aquelas obrigagdes, tributos ou encargos governamentais que estio
sendo contestados de boa £é ¢ por meio de procedimentos apropriados nas esferas administrativa
e/ou judicial, iniciados e conduzidos com diligéncia, cuja falta de pagamento nio causaria um
impacto adverso relevante e, no que diz respeito aos tiibutos, em relagio aos quais existem reservas
ou outras provisdes apropriadas;

XVIIL  cumptird com todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio, incluindo,
mas nio se limitando, 4 obrigacio de destinar os recursos obtidos com a Oferta Restrita
exclusivamente para os fins descritos na Clausula 3.2. acima;

XIX. (excluido)

XX tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, 2 Emissora ndo podera
realizar outra oferta piblica de debéntures de sua emissio dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data de encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM;

XXI.  observa a legislacio em vigor, em especial a legislagio trabathista, previdenciaria e ambiental,
zelando sempre para que: (i) ndo utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condicdes analogas
as de escravo ou trabalho infantil; (i) seus trabalhadores estejam devidamente registrados nos
termos da legislagio em vigor; (iii) cumpra as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislagdo trabalhista ¢ previdencidria em vigor; (iv) cumpra a legislacio aplicavel a
protecio do meio ambiente, bem como 4 saide e seguranca piblicas; (v) detenha todas as
permissdes, licencas. autorizagdes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades em
conformidade com a legislacio ambiental aplicivel; (vi) tenha todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislagio civil e ambiental aplicavel;

XXII.  nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagio, licenca, ordem de, ou qualificacdo junto
a qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério é exigido para o cumprimento pela
Emissora ou pela Interveniente de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emissio
ou das Debéntures, ou para a realizagio da Emissio, exceto: (i) pelo registro das Debéntures junto
a0 MDA e CETIP21, as quais estario em pleno vigor e efeito na data de liquidagio; (i) pelo
arquivamento, na JUCESC, e pela publicagio, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, das
atas dos atos societarios da Santa Vitéria do Palmar que aprovaram a Emissdo e a Oferta Restrita;
e (iil) pela inscrigio desta Escritura de Emissio e de seus aditameatos perante a JUCEMG:

XXIL  todos e quaisquer documentos, informacdes e materiais informativos que evéntualmente tenham
sido fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, incluindo as informagdes e
declaracdes contidas nesta Escritura de Emissdo, sio verdadeiros, consistentes, corretos e
suficientes, estio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisio fundamentada de investimento sobre as
Debéntures; e

XXIV. nio hi outros fatos relevantes com relagio 4 Emissora, 4 Interveniente ou as Debéntures que seja
de seu conhecimento e cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que alguma declaragio seja
incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica.

10.1.1. A Emissora e a Interveniente se comprometem a notificar em até 10 (dez) Dias Uteis os Debenturistas
¢ o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas incompletas ou incorretas.
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ANBIMA L
ANEXO I

Modelo de Carra de Fianca

CARTA DE FIANCA N° [-]

A

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304

Rio de Janeiro ~ R}

22640-102, Barra da Tijuca

At.: Sras. Karolina Gongalves Vangelotti, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Ref: CARTA DE FIANGA N° [-]

Prezados Senhores,

Por este instrumento, o [-], instituicéo financeira integralmente do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com
estabelecimento na Cidade de |], Estado de [-], na [-], inscrita no CNPJ/ME sob o n® [, por seus representantes
legais, obriga-se como FIADOR e principal pagador a cumprir as obrigagdes assumidas pela DEVEDORA:
SERENA GERA(;AO S.A., sociedade por agdes de capital aberto, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1830, 1° andar, Bloco 1 e 2, CEP 04543-900, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/ME”) sob o n° 09.149.503/0001-06, no
ambito da Primeira Emissdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocagio, de Debéntures Simples, em Série Unica,
ndo Conversiveis em AgOes, com Garantia Fidejusséria, da Serena Geracio S.A. sucessora por incorporagio da Santa
Vitéria do Palmar Holding S.A., (“Emissdo”), cujas condicoes e caracteristicas sio descritas no Quinto Aditamento a0
Instrumento Particular de Escritura da 1 Emissdo de Debéntures Simples, em Série Unica, nio Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejusséria, da Serena Geragio $.A., sucessora por incorporagio da Santa
Vitéria do Palmar Holding S.A. (sendo a 4* Emissdo da Serena Geragio S.A.), celebrado em [-], devidamente registrado
perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCESP”), sob o n° [-], em sessio de [-] (“Escritura de
Emissao”), Escritura de Emissio que o FIADOR declara conhecer e pela qual a DEVEDORA enutiu 9.000 (nove
mil) debéntures, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), totalizando R$90.000.000,00 (noventa
milhdes de reais) em 14/08/2014, data de emissio das Debéntures, sendo a responsabilidade do FIADOR de 100%
(cem por cento) do saldo das Obrigagdes Garantidas, entendendo-se Obrigagtes Garantidas conforme rermo definido
na Clusula 3.14.3 da Escrirura de Emissio: (i) saldo devedor das debéntures, ou seja, as obrigacdes relativas ao pontual
pagamento do Valor Nominal Unitirio, da Atualizagdo Monetiria e dos Juros Remuneratérios, dos Encargos
Moratérios (conforme definido na Clausula 4.8 da Escritura de Emissio) e dos demais encargos, relativos a cada uma
das debéntures subscritas e integralizadas e nio resgatadas, excluidas as debéntures mantidas em tesouraria, quando
devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em virtude de vencimento antecipado; (i) as obrigacdes relativas
a quaisquer outras obrigagOes pecunidrias assumidas pela Emissora no ambito da Fscritura de Hmissdo. incluindo
obrigagbes de pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indeniz cOes; (iif) as obrigacdes de
ressarcimento de todo e qualquer custo ou despesa necessirio para proteger os direitos e interesses dos debenturistas,
que os debenturistas e/ou 0 AGENTE FIDUCIARIO (abaixo qualificado) venham a desembolsar no 4mbito da
Escritura de Emissio e/ou em virtude da constitui¢gio, manutencio, ou execugio da Garantia; e (iv) as demais
obrigagdes nio pecuniarias assumidas pela Emissora por meio da Escritura de Emissio.
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