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As afirmações contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os

negócios, projeções sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas

relacionadas a perspectivas de crescimento da LWSA S/A são meramente projeções

e, como tais, são baseadas exclusivamente nas expectativas da Diretoria sobre o

futuro dos negócios. Essas expectativas dependem, substancialmente, das

condições de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos

mercados internacionais e, portanto, sujeitas à mudança sem aviso prévio. Todas as

variações aqui apresentadas são calculadas com base nos números em milhões de

reais (exceto quando informado), assim como os arredondamentos. O presente

relatório de desempenho inclui dados contábeis e não contábeis tais como

operacionais, financeiros orgânico e proforma e projeções com base na expectativa

da Administração da Companhia. Os dados não contábeis não foram objeto de

revisão por parte dos auditores independentes da Companhia

Disclaimer



Fernando Cirne
CEO



Foco na aceleração do crescimento

Mensagens do trimestre

1

2

3

3

4

Fundamentos continuam sólidos

Margens e geração de caixa continuam 

apresentando expansão

Alocação de Capital



1. Fundamentos continuam sólidos (1/2)

+7,8%+22,5%

4

Receita de Assinatura de Plataforma 

(+21,7%)

Base de Assinantes (milhares)

1

GMV Ecossistema (R$ bi)

13,8

16,9

2T23 2T24

174,8
188,4

2T23 2T24



1. Fundamentos continuam sólidos (2/2)

+12,8%+17,8%

5

TPV (R$ bi)

1

GMV Loja Própria (R$ bi)

1,1

1,3

2T23 2T24

1,5

1,7

2T23 2T24
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Margem Bruta (R$ mm, margem %) EBITDA Ajustado (R$ mm, margem %) Lucro Líquido (R$ mm, margem %)

21. Margens e geração de caixa continuam apresentando expansão

144,7
160,0

2T23 2T24

+10,6%

+1,5 p.p.

46,1% 47,6%

53,6

65,4

2T23 2T24

17,1% 19,5%

+22,0%

+2,4 p.p.

-39,0

18,3

2T23 2T24

5,5%

+17,9 p.p.

-12,4%
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Receita Líquida Consolidada

(R$ mm)

Receita Líquida Consolidada Ex Squid 

(R$ mm)

Receita Líquida Commerce Ex Squid 

(R$ mm)

+11,2%+7,1% +17,3%

31. Foco na aceleração do crescimento

313,7
336,0

2T23 2T24

287,1
319,3

2T23 2T24

182,2

213,8

2T23 2T24
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31. Foco na aceleração do crescimento

1

Expansão de 
TAM (Wake)

SquidCross-selling

Status das 
iniciativas

Serviços 
Financeiros

Pricing

2 3 4 5

• Operação 

reestruturada

• Crescimento 

de receita na 

comparação 

QoQ

• Melhora na 

margem da 

operação

• Primeiro ano da 

operação

• Conquista de 

importantes 

clientes

• Avanços 

importantes em 

logística e PDV

• Integração 

Omnichannel

• Movimentos 

estratégicos em 

diversas 

empresas do 

grupo

• I.e. Bling e 

Melhor Envio

• Aprovação Bacen 

para atuarmos 

como IP

• Consolidação dos 

times de 4 UNs –

LWSA Fintech

• Lançamento de 

novos produtos



Exemplos de 

Conquistas em 1 ano 

de operação

R$ 10k to 

R$ 500k

Lojistas em apenas 1 

marketplace

G
M

V
 /

 

C
o

m
p

le
x

id
a

d
e

9

Plataformas de 
Ecommerce

Clientes Wake

31. Foco na aceleração do crescimento – Wake
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3 Foco na aceleração do crescimento – Serviços Financeiros dentro do 
ambiente LWSA
Ao virar uma IP, destravamos o lançamento de mais produtos dentro da estratégia de Fintech LWSA

321

Cliente LWSA

Utiliza as soluções de pagamentos 
Vindi para

gestão dos seus recebimentos via 
Plataforma (cash-in)

Realiza a gestão de crédito para o 
crescimento e a expansão do seu 

negócio
Produtos: Capital de Giro, Limite de 
Conta e Antecipação de Recebíveis

Tem uma conta para suportar a 
gestão operacional e necessidades 
transacionais do seu negócio (cash-

in e cash-out), a partir dos 
pagamentos recebidos

Cliente LWSA em Serviços Financeiros

Pagamentos Banking Crédito



41. Alocação de Capital – Recompra de Ações

11

1º Programa de Recompra 2º Programa de Recompra 3º Programa de Recompra

• Aprovado em 17/08/2021

• Duração de 18 meses

• Montante: 3.000.000 

ações

• Status: 100% Realizado

• Aprovado em 29/03/2023

• Duração de 18 meses

• Montante: 5.000.000 

ações

• Status: 100% Realizado

• Aprovado em 03/06/2024

• Duração de 18 meses

• Montante: 30.940.000 

ações

• Status: 65% Realizado até o 

momento

Quando finalizarmos o 3º Programa de Recompra, o saldo em Tesouraria representará 10% do 

total de ações em circulação



Rafael Chamas
CFO
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Receita Líquida 2T24
R$ mm

CONSOLIDADO COMMERCE BEONLINE / SAAS

313,7 320,6 336,0

2T23 1T24 2T24

208,8 216,8
230,5

2T23 1T24 2T24

104,9 103,8 105,5

2T23 1T24 2T24

+7% YoY

(+11% Ex Squid)

+5% QoQ

+10% YoY

(+17% Ex Squid)

+6% QoQ

+1% YoY

+2% QoQ
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Lucro Bruto e Margem Bruta
R$ mm

Lucro Bruto Margem Bruta

49,7% 50,3%

54,8%
52,1% 50,4%

53,3% 51,8%
49,4%

53,7% 52,4% 52,3%

36,1%
34,3% 33,1% 33,8%

31,4%
35,5% 34,9%

32,4% 33,8%
37,5% 37,5%

43,9% 43,6%
46,4% 45,7% 44,3%

47,2% 46,1%
43,9%

47,7% 47,6% 47,6%

4T21 1T22 2T22 3T22 4T22 1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24

Commerce BeOnline / SaaS Consolidado

+11% YoY

+5% QoQ 

144,7
152,5

160,0

2T23 1T24 2T24
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EBITDA Ajustado¹ 2T24 vs 2T23
R$ mm e Margem EBITDA Ajustada em %

CONSOLIDADO COMMERCE BEONLINE / SAAS

17,1% 19,5% 12,8% 17,8% 25,7% 23,1%

53,6

65,4

2T23 2T24

26,7

41,0

2T23 2T24

26,9
24,4

2T23 2T24

¹ Ajustado por Stock Options e Despesas não Recorrentes de M&As e Reestruturações

+22,0% vs 2T23 +53,6% vs 2T23
-9,4% vs 2T23
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EBITDA Ajustado¹ 6M24 vs 6M23
R$ mm e Margem EBITDA Ajustada em %

CONSOLIDADO COMMERCE BEONLINE / SAAS

16,9% 19,3% 13,5% 16,5% 23,6% 25,2%

¹ Ajustado por Stock Options e Despesas não Recorrentes de M&As e Reestruturações

+21,3% vs 6M23 +33,5% vs 6M23
+7,7% vs 6M23

104,2

126,4

6M23 6M24

55,2

73,6

6M23 6M24

49,0
52,8

6M23 6M24



Lucro Líquido

17

• Margem Líquida de 5,5% no 

2T24 e 6,5% no 6M24

• Despesa Financeira com 

antecipação de recebíveis 

caindo em percentual do TPV

• Alíquota de imposto efetiva 

abaixo de 25% nos 6M24

Consolidado 2T (R$ mm) Comentários

17

-39,0

18,3

2T23 2T24

Consolidado 6M (R$ mm)

-32,5

42,8

6M23 6M24



32,1 39,8 49,2 48,3 50,5 53,6 54,1 68,3 61,0 65,4 

9,3%
8,9%

8,5%
8,8%

8,3% 8,3%

7,3%
7,5%

8,3%

7,0%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

60,0

70,0

80,0

1T22 2T22 3T22 4T22 1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24

0,37%

0,99%
1,22%

0,95% 0,85% 0,75% 0,86% 0,75% 0,62% 0,54%

18

R$ mi

Geração de Caixa: EBITDA Ajustado, Capex e Despesa Financeira

EBITDA Ajustado (R$ mm) Capex / Receita Líquida (%) Despesa Financeira / TPV (%)



Fluxo de Caixa Livre Após Capex

19

• Melhora da rentabilidade da operação

• Capex

• R$ 25,9 mm no 2T23 para R$ 23,6 mm no 2T24 (-9%)

• Diluição em percentual da Receita Líquida, que foi de 

8,3% no 2T23 para 7,0% no 2T24

• Redução da Despesa Financeira com Antecipação de 

Recebíveis:

• De 0,75% no 2T23 para 0,54% do TPV no 2T24

Consolidado (R$ mm) Comentários

19

0,7

28,7

2T23 2T24
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R$ mi

Posição de Caixa Líquida

Consolidado (R$ mm)

     

     

     

      

     

                                                                                          

¹ Caixa Líquido de Empréstimos e Financiamentos

• Pagamento de R$ 552 mm de Earnouts (Bling, Melhor Envio, Squid, Cplug, Bagy)

• Recompra de ações de R$ 31 mm em junho/24
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R$ mi

Cronograma de Amortização de ágio – Incorporação de Bling, Tray e Etus

Ativo Fiscal (R$ mm)

19,0

57,0 57,0 57,0 57,0

38,0

2024 2025 2026 2027 2028 2029

• Começamos uma etapa de simplificação da estrutura organizacional que também nos proporcionará a captura de 

benefícios fiscais referentes ao goodwill das aquisições, que totaliza R$ 2,2 bilhões, gerando um ativo fiscal de 

aproximadamente R$ 800 milhões

• Em 31/08, ocorrerão as incorporações de Bling, Tray e Etus:

• Goodwill: R$ 838,0 milhões

• Benefício Fiscal: R$ 284,9 milhões



Q&A
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