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Resumo da Acao de Rating

Com a recuperacado do mercado de caminhdes em 2024 e a demanda consistente por veiculos
leves no Brasil, com taxas de juros mais baixas e maior disponibilidade de crédito, esperamos
que a lochpe-Maxion S.A. (lochpe) apresente sélido crescimento de receita liquida e geracéo
de EBITDA neste ano.

Com isso, esperamos também melhorias da rentabilidade com margem EBITDA acima de 10% e
reducao de alavancagem com indice de divida sobre EBITDA entre 2,0x-2,5x nos préoximos dois
anos. Além disso, acreditamos que a lochpe continuaréa reportando sélido fluxo de caixa
operacional livre (FOCF - free operating cash flow), permitindo alguma reducao da divida nos
proximos anos e do FOCF sobre divida entre 20%-25% nos préximos dois anos.

Em 4 de marco de 2024, a S&P Global Ratings elevou os seus ratings de crédito de emissor
atribuidos a lochpe de ‘BB-’ para ‘BB’ na escala global e de ‘brAA+’ para ‘brAAA’ na Escala
Nacional Brasil. Também elevamos os ratings de emissao das notas senior unsecured da
empresa de ‘BB-’ para ‘BB’ e das debéntures senior unsecured de ‘brAA+’ para ‘brAAA’.

A perspectiva agora é estavel refletindo nossa expectativa de que a empresa mantenha os
sélidos fluxos de caixa, baixa alavancagem e liquidez confortavel nos proximos anos.

Fundamento da Acao de Rating

A elevacdo dos ratings reflete nossa visdo de que a lochpe se beneficiard da recuperacdo da
producdo e vendas de caminhdes no mercado doméstico, suportando maiores receitas e
geracdo de caixa em 2024. A Associacao Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores
(ANFAVEA) projeta que a producao de veiculos pesados no Brasil crescera cerca de 30% e as
vendas aumentarao em torno de 14% em 2024, em comparacao com 2023, impulsionadas
principalmente por volumes mais fortes de caminhdes.

Em nossa visao, a melhoria do mercado de caminhoes ap6s a mudanca tecnolégica, suportado
pelas sélidas perspectivas agricolas e pela demanda logistica, juntamente com a producéo e
vendas consistentes de veiculos leves, fornecerao suporte aos resultados mais fortes nas
operacdes brasileiras. Esperamos um aumento anual nas receitas de 6%-6,5% em comparacao
com 2023.

Projetamos que as melhorias nas operacoes domésticas equilibrem os incertos mercados

automotivos no exterior, devido as taxas de juros ainda elevadas na América do Norte e na Europa
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e as restricoes de crédito. Esses mercados deverédo apresentar um crescimento de receitas de
cercade 2% em 2024 versus 2023, principalmente devido a reposicao de estoques apds bons
volumes de vendas no ano passado e a carteira (backlog) de veiculos elétricos e hibridos com
regulamentagoes mais desenvolvidas para reduzir as emissoes de carbono.

A margem EBITDA retornard gradativamente aos niveis histdricos de acima de 10% nos
préximos anos. Esperamos que as margens melhorem gradualmente, atingindo 10% em 2024,
versus cerca de 8,3% em 2023, com volumes mais elevados e inflacdo mais baixa no Brasil
compensando 0s precos relativamente estaveis.

Arentabilidade pressionada em 2023 resultou de volumes mais baixos, especificamente de
veiculos comerciais no Brasil, e precos mais fracos globalmente devido a uma reducéo nos custos
de matérias-primas que afetam diretamente o preco de venda.

Além disso, acreditamos que a lochpe continuaréa trabalhando em engenharia avancada,
digitalizacao e inovacao, possibilitando maior eficiéncia operacional.

Esperamos menor alavancagem com divida sobre EBITDA em torno de 2,5x em 2024 e 2,0x em
2025. Projetamos fluxos de caixa operacionais sélidos aumentando de cerca de R$ 1,3 bilhdo em
2024 para aproximadamente R$ 1,8 bilhao em 2026, devido a recuperacéo de volumes e & ampla
diversificacao geografica da empresa. A lochpe vem realizando algumas acoes para melhorar a
geracao de caixa. A companhia continuara antecipando recebiveis, que projetamos em torno de
R$ 350 milhdes trimestralmente, e diminuiré a necessidade de capital de giro.

Esperamos que a empresa financie o capital de giro e os investimentos (capex) com geracao de de
caixa operacional, resultando em um s6lido FOCF de mais de R$ 800 milhdes em 2024, proximo de
R$ 950 milhdes em 2025 e acima de R$ 1,1 bilhao em 2026. Esse FOCF também devera permitir a
empresa reduzir a divida bruta nos préximos anos.

A gestdo de passivos continuard nos préximos anos. Acreditamos que a lochpe continuara com o
seu bom acesso aos mercados de divida e com a manutencao do seu sélido relacionamento com
os bancos emitindo divida de longo prazo a custos mais baixos.

Em setembro de 2023, a empresa emitiu debéntures no valor de R$ 700 milhdes, com vencimento
em 2028 e no final do ano assinou R$ 400 milhdes com o BNDES - ja atendendo parte de suas
necessidades de curto prazo para 2024, gue estimamos em cerca de R$ 1,6 bilhao.

Esperamos que a lochpe mantenha um suave perfil de vencimento de divida, com prazo médio
ponderado acima de quatro anos e uma liquidez confortavel. Além disso, a empresa possui uma
linha de crédito rotativo de R$ 500 milhdes com vencimento em abril de 2025, fornecendo maior
colchao de liquidez para suportar investimentos futuros.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete nossa expectativa de que a lochpe melhoraré sua rentabilidade e
geracao de caixa nos préximos trimestres a partir do aumento dos volumes de veiculos comerciais
no mercado doméstico, equilibrando o crescimento moderado em outras regides em meio a
continuidade das altas taxas de juros e acesso ao crédito. Esperamos margem EBITDA de 10%,
divida sobre EBITDA de cerca de 2,5x e FOCF sobre divida em torno de 20% em 2024.

Cenério de rebaixamento

Uma acéao de rating negativa € improvavel no curto e médio prazo. Mas poderia ocorrer se a
empresa ndo conseguisse melhorar a rentabilidade e reduzir a alavancagem devido a uma
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dindmica mais dificil da indUstria global, com uma demanda mais baixa e inflacdo mais elevada
afetando os custos e despesas. Além disso, um acéo negativa poderia resultar das taxas de juros
persistentemente elevadas globalmente, afetando a disponibilidade de crédito e arenda das
familias. Nesse cenéario, veriamos uma deterioracéo do indice de divida sobre EBITDA
consistentemente proximo de 3,5x e fluxo de caixa livre negativo.

Cenério de elevacao

Uma elevacgao dos ratings também é improvavel nos préximos 12-18 meses, pois, em nossa visao,
dependeria de a empresa reportar um colchao de liquidez confortavel e métricas de crédito menos
volateis ao longo dos ciclos. Nesse cenario, veriamos indice de divida sobre EBITDA tendendo a
2,0x e FOCF sobre divida acima de 15%.

Descricao da Empresa

Fundada em 1918, a lochpe é uma fabricante global de rodas de aco para veiculos leves e
comerciais e de maquinas agricolas. Também produz rodas de aluminio para veiculos leves;
longarinas, travessas e chassis montados para veiculos comerciais; e componentes estruturais
para veiculos leves e comerciais.

Alochpe possui atualmente 33 plantas industriais em 14 paises. A empresa opera seu negbcio
principal através da Maxion Wheels e Maxion Structural Components no segmento automotivo e
por meio da AmstedMaxion, que produz equipamentos ferroviarios no Brasil e no exterior.

Em 2023, estimamos que a receita das operacoes da lochpe no Brasil representou cerca de 25%-
30% das receitas consolidadas, seguido por América do Norte com quase 30%, Europa com cerca
de 35% e Asia com 9%.

Nosso Cenario de Caso-Base

Premissas

— Taxa de cambio média (FX) de R$ 5,15 por US$1 em 2024, R$ 5,25 por US$1 em 2025 e R$ 5,30
por US$1 em 2026;

— Taxade inflacdo no Brasil de 3,5%-3,7% em 2024-2026;

— Crescimento do PIB do Brasil de 1,5% em 2024 e 2% em 2025-2026;

— Taxa basica de juros média do Brasil de 9,9% em 2024 e 9% em 2025-2026;

— Inflagao nos EUA de 2,8% em 2024, 2,0% em 2025 e 2,4% em 2026;

— Crescimento do PIB dos EUA de 2,4% em 2024 e 1,5% em 2025-2026;

— Inflacado na Uniédo Europeia (UE) de 6,1% em 2024, 4,0% em 2025 e 3,0% em 2026;
— Crescimento do PIB da UE de 1,3% em 2024 e 2% em 2025-2026;

— Maiores volumes de veiculos comerciais no Brasil em 2024, apés um fraco 2023, devido as
solidas perspectivas agricolas e maiores atividades industriais, aumentando a demanda
logistica, e veiculos leves se beneficiando da reducao das taxas de juros no mercado interno;

— NaAmérica do Norte, volumes provenientes principalmente de veiculos comerciais com
incentivos de infraestrutura nos EUA e crescimento moderado para producéo e vendas de
veiculos leves em meio a taxas de juros elevadas e restricdes de crédito em 2024. Nos préximos
anos, esperamos uma melhoria nas vendas e producao de veiculos leves com melhores
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perspectivas econdémicas e uma participacéo crescente de veiculos elétricos, enquanto os
volumes de veiculos comerciais permanecem sélidos;

— Na Europa, um 2024 relativamente fraco em meio a taxas de juros estressadas que afetam os
gastos dos consumidores, mas uma melhoria gradual ao longo dos anos subsequentes com o
crescente backlog de veiculos hibridos e elétricos;

— Diminuicado gradual das despesas com juros ao mesmo tempo em que a empresa paga dividas e
areducao das taxas de juros globalmente;

— Capex de cerca de R$ 550 milhdes em 2024-2025 e R$ 700 milhdes em 2026, sendo 50% para
manutencao das operacoes e 50% para expansao da producao. A expansao no capex esta
relacionada as novas instalacdes para rodas de aluminio para veiculos pesados na Turquia e ao
aumento da capacidade da planta de componentes estruturais na América do Norte;

— Pagamento de dividendos de 37% do lucro liquido do ano anterior (em linha com o estatuto
social da empresa) e de R$ 50 milhdes-R$ 100 milhdes anualmente para acionistas
minoritarios das operacoes turcas e indianas.

Principais métricas
lochpe-Maxion S.A. — Resumo das projecoes

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

R$ milhdes 2019R  2020R 2021R 2022R 2023P 2024E 2025P 2026P  2027P
Receita 10.016,4 8.760.6  13.688.4  16.947.0 149482 156496  17.0916  18.426.1 19.155.7
EBITDA (reportado) 10958 3721 1.841,3 1.736.,9 1.238,2 1.567,6 1.832,2 2.069,0  2.202,8
(+/-) Outros (624) 414 (2898 (80,5) 0,0 - - - -
EBITDA 10435 4136 1.551,5 1.656,4 1.238,2 1.567,6 1.832,2 2.069,0  2.202,8
(-) Juros-caixa pagos (1741)  (163,5) (282,4) (443,2) (564,2) (465,3) (399,8) 374,00 (344.9)
(-) Imposto-caixa pago (132,4)  (94.,6) (205.6) (254.7) (209.3) (99.3) (140,1) (184,7)  (222,9)
Geragéo interna de caixa (FFO - funds from operations) 7369  155,6 1.063,4 958,4 4647 1.003,0 1.292,3 15103  1.635,1
EBIT 610,8  (159,8) 1.026.9 1.257.0 9125 1.216.0 1.448.4 1.650,1  1.782.3
Despesa com juros 172,6 204.6 292,9 528,4 563.,6 552,4 4242 373,9 344,8
Fluxo de caixa operacional (OCF - operating cash flow) 657.7 118.2 1.019.6 1.878,7 1.115.8 1.358.2 1.486,0 1.848,9  1.965.9
Investimentos (capex) 4836 3358 485,0 488,6 500,0 550,0 540,0 700,0 700,0
Fluxo de caixa operacional livre (FOCF - free operating 1741 (222.6) 534.5 1.390.,0 615.8 808,2 946.,0 1.148,9 1.265,9
cash flow)
Dividendos 108,7 146,2 165,6 235,5 149,5 38,9 117.6 231,9 317.2
Recompra de acdes (reportada) 3,0 - - 12,6 14,1 - _ _ -
;lux)o de caixa discricionario (DCF - discretionary cash 62.4 (368.8) 368.9 1141,9 452.2 769.2 828.4 917.0 9487
ow,
Divida (reportada) 3.061.6 5.120.4 5.532,2 6.477.0 6.765.2 6.056.1 5.693.0 49602 4.560,7
(+) Passivos de arrendamentos 735 _ 53.0 47,2 66.1 68.5 71.0 73,5 761
(+) Obrigagoes de beneficios pos-emprego 3354 4563 407,1 305,1 305,1 305,1 305,1 305,1 305,1
(-) Caixa acessivel e investimentos liquidos (646,1) (1.605,4)  (1.088,1)  (2.287,1)  (2.966,9)  (2.458,6)  (2.558,7)  (2.4617) (2.779,3)
Divida 2.849,2  3.9825 4.904,2 4.542,3 4.659,5 3.971.1 3.860.4 3.2271 25127
Caixa e investimentos de curto prazo (reportados) 6461  1.605,4 1.088.1 2.287.1 2.966.9 2.458.6 2.558,7 24617 2.779.3
indices ajustados
Divida/EBITDA (x) 2.7 9.6 3.2 2.7 38 25 2.1 1.6 1
FFO/divida (%) 25.9 3.9 217 211 10,0 25.3 33,5 46.8 65,1
Cobertura de juros pelo EBITDA (x) 6,0 2,0 5,3 3,1 2,2 2,8 4,3 5,5 6,4
OCF/divida (%) 23.1 2.8 208 04 23.9 34.2 38,5 57.3 78.2
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FOCF/divida (%) 6,1 (5.6) 10,9 30,6 13,2 20,4 24,5 35,6 50,4
DCF/divida (%) 2,2 9.3) 7,5 25,1 9,7 19,4 21,5 28,4 37,8
Margem EBITDA (%) 10,4 4,7 11,3 9,8 8,3 10,0 10,7 11,2 11,5
*Todos os nimeros foram ajustados pela S&P Global Ratings, exceto se apresentado como reportado. R: Realizado. E: Estimado. P: Projetado
Liquidez
Avaliamos a liquidez da lochpe como adequada. Esperamos que as fontes de caixa excedam os
usos em cerca de 1,8x nos préoximos 12 meses, e que as fontes menos 0s Usos permanecam
positivas mesmo que o EBITDA caia 15%-30% em relacao a nossa projecao atual.
Acreditamos que a lochpe tem um sélido relacionamento com os bancos, comprovado pelo seu
longo relacionamento com grandes bancos brasileiros e o BNDES, e uma posicao satisfatoria no
mercado de crédito doméstico, com histérico de emisséao de debéntures locais.
Esperamos que a empresa mantenha uma posicao de caixa confortavel nos préximos anos e
acreditamos que continuara antecipando parte dos seus recebiveis, melhorando a geracao de
capital de giro. Além disso, a linha de crédito rotativo da lochpe de R$ 500 milhdes e com
vencimento em abril de 2025 proporciona maior conforto de liquidez.
Principais fontes de liquidez em 31 de dezembro de 2023
— Posicao de caixa estimada em cerca de R$ 3 bilhdes
- Linhas de crédito comprometidas néo utilizadas de R$ 500 milhdes, com vencimento em abril
de 2025
— Geracéo interna de caixa (FFO - funds from operations) projetada de cerca de R$ 1,1 bilhdo em
2024
Principais usos de liquidez em 31 de dezembro de 2023
— Divida de curto prazo estimada em R$ 1,6 bilhao
— Necessidades sazonais de capital de giro de cerca de R$ 300 milhdes em 2024;
— Capexde cerca de R$ 550 milhdes em 2024
- Pagamento de dividendos de cerca de R$ 40 milhdes em 2024
Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)
A'lochpe ndo pode emitir dividas adicionais ou distribuir dividendos acima de 37% do lucro liquido
do ano anterior, se o indice de divida liquida sobre EBITDA estiver acima de 3,5x. Esse covenant de
incorréncia esta presente nas 112 e 128 emissdes de debéntures e nas notas vinculadas a metas
de sustentabilidade. A empresa nao possui covenants de aceleracéo de divida.
Projetamos que a lochpe terd um colchao de mais de 30% nos covenants até o final de 2024, e
mais de 50% no ano seguinte com o aumento da geracao de caixa. Acreditamos que o calculo do
covenant em 2023 foi mais apertado devido a geracao de EBITDA relativamente fraca.
Fatores Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG — Environmental,
Social, and Governance)
Os fatores ambientais sdo uma consideracao negativa em nossa analise de rating da lochpe. Isto
acontece porque a indUstria automotiva global esta significativamente exposta a riscos
S&P Global Ratings 4 de margo de 2024 5
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ambientais, uma vez que a eletrificacédo e a transicao para a mobilidade neutra em termos de
diéxido de carbono sado forcas disruptivas que moldarao a industria.

Na Europa e na América do Norte, as normas regulatérias estdo bem avancadas para veiculos
leves, mas as para veiculos pesados serao implementadas a longo prazo. Dada sua relevante
exposicao em ambas as regides e ao segmento de veiculos leves, a lochpe vem trabalhando em
tecnologia de reducao de peso para atender as necessidades dos fabricantes de equipamentos
originais.

No entanto, a empresa é lider na fabricacao de rodas, que € menos vulneravel as pressoes
regulatérias globais. Além disso, a lochpe esté no caminho para reduzir suas emissoes de gases
de efeito estufa (escopos 1 e 2) em 30% até 2025, em relacédo ao nivel de 0,0003900028 toneladas
de dioxido de carbono por quilo produzido em 2019, e ser neutra em carbono até 2040.

Ratings de Emissao — Analise de Recuperacao

Ratings de emissao

Rating de Rating de
Valor daemissao Vencimento emissao recuperacao

lochpe-Maxion S.A.
112 emissao de debéntures senior unsecured R$ 750 milhdes  Abril de 2027 brAAA 4(35%)
Notas senior unsecured US$400 milhdes Maio de 2028 BB 3(65%)

Principais fatores analiticos

— Orating de recuperacao das debéntures senior unsecured da lochpe é ‘4’, indicando nossa
expectativa de recuperacao de 35% para os credores em um cenério hipotético de default. O
rating de recuperacao das notas senior unsecured da empresa é ‘3’, indicando nossa
expectativa de uma recuperacao de 65%. A expectativa de recuperacéo mais alta das senior
notes emitidas pela lochpe-Maxion Austria GmbH e Maxion Wheels de México refletem nossa
visdo de que esta divida se classificaria acima da divida no nivel da controladora em um cenério
de default.

— Avaliamos as perspectivas de recuperacao usando um cenario de default simulado, com uma
abordagem de avaliacao (valuation) de multiplo de EBITDA.

— Nosso cenario pressupoe um default de pagamento em 2029 devido a uma severa
desaceleracao econémica global, uma queda acentuada da renda discricionaria das familias e
uma maior competicdo nos mercados onde a lochpe opera, fatores esses que reduziriam seus
fluxos de caixa.

— Analisamos as perspectivas de recuperacdo com base no principio de continuidade das
operacoes da empresa (going concern) e usamos um multiplo de 5x para nosso EBITDA de
emergéncia projetado, pois acreditamos que a lochpe provavelmente seria reestruturada em
vez de ser liquidada em caso de default, dada sua forte posicao entre fornecedores
automotivos e suas s6lidas operacoes, que devem gerar fluxos de caixa consistentes.

— Emtal cenério, estimamos que o EBITDA cairia cerca de 40% em relacao ao EBITDA projetado
para 2024 e nao cobriria suficientemente o capex de manutencao e as despesas de juros da
empresa, provocando um default no pagamento.

Default simulado e premissas de avaliacao
— Ano simulado do default: 2029
- EBITDA de emergéncia: R$ 987 milhdes

S&P Global Ratings 4 de marco de 2024
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Multiplo de EBITDA: 5x

— Valor de empresa (EV - enterprise value) bruto estimado: R$ 4,9 bilhdes

Estrutura de prioridade de pagamento (waterfall)

Jurisdicao: Brasil

EV liquido consolidado apds custos administrativos de 5%: R$ 4,7 bilhdes

EV liquido das subsidiarias da lochpe (aproximadamente 70% do EBITDA): R$ 3,2 bilhdes

Divida unsecured das subsidiarias: R$ 3 bilhdes

EV liquido da lochpe-Maxion (empresa controladora; aproximadamente 30% do EBITDA): R$ 1,4

bilhao

Divida secured: R$ 808 milhdes (Finame)

Divida unsecured: R$ 2,4 bilhdes (empréstimos bancarios e debéntures no nivel da

controladora).

Expectativas de recuperacao das notas senior unsecured: 65% (limite de jurisdicéo)

Expectativas de recuperacao das debéntures: 35%

*Todos os montantes de divida incluem seis meses de juros pré-peticao.

Tabela de Classificacao de Ratings

Ratings de Crédito de Emissor BB/Estavel/--
Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--

Risco de negécio Regular
Risco-pais Baixo

Risco da industria

Moderadamente alto

Posigao competitiva Regular
Risco financeiro Significativo

Fluxo de caixa/Alavancagem Significativo
Ancora bb

Modificadores

Diversificacao/Efeito-portfélio

Neutro (sem impacto)

Estrutura de capital

Neutra (sem impacto)

Liquidez

Adegquada (sem impacto)

Politica financeira

Neutra (sem impacto)

Administracéo e governanca

Neutra (sem impacto)

Anélise de ratings comparaveis

Neutra (sem impacto)
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores
que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem

ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal.com/ratings para mais informacées.

Informacées detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings

afetados por esta agdo de rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023.

— Critério de ratings de recuperacao para emissores corporativos avaliados com grau
especulativo, 7 de dezembro de 2016.

— Metodologia: Avaliacdes de classificacao de jurisdicoes, 20 de janeiro de 2016.

— Metodologia de ratings corporativos, 7 de janeiro de 2024.

— Metodologia: Fatores de crédito relativos a administracéo e governanca para entidades
corporativas, 7 de janeiro de 2024.

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

— Critério | Corporacées | Geral: Metodologia corporativa: indices e ajustes, 1 de abril de 2019.

— Metodologia e premissas: Descritores de liquidez para emissores corporativos globais, 16 de
dezembro de 2014.

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pais, 19 de novembro de 20183.

— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 20183.

— Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

Artigo
— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings

Emissor Data de atribuicao do rating inicial Data da agdo de rating anterior

lochpe-Maxion S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 27 de marco de 2013 19 de agosto de 2021

Status do Endosso Europeu

O(s) rating(s) de crédito na escala global emitidos pelas afiliadas da S&P Global Ratings com sede nas seguintes jurisdi¢oes
[Para ler mais, visite Endorsement of Credit Ratings (em inglés)] foram endossados na Unido Europeia e/ou no Reino Unido de
acordo com as regulacdes aplicaveis as Agéncias de Ratings de Crédito (CRA - Credit Rating Agencies). Nota: Os endossos para
os ratings de crédito na escala global atribuidos a Finangas Publicas dos Estados Unidos sao realizados quando solicitados.
Para verificar o status do endosso por rating de crédito, visite o website spglobal.com/ratings e busque pela entidade
avaliada.
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https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101578221
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100012930
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100012930
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100010306
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101591850
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101591849
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101591849
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100590791
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100039734
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100039114
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000839
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000839
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000631
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000635
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100000231
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/100003836
https://disclosure.spglobal.com/en/regulatory/article/-/view/sourceId/100011227
https://www.spglobal.com/ratings/

Comunicado a Imprensa: Ratings da lochpe-Maxion S.A. elevados para ‘BB’ e ‘brAAA’ devido a expectativa de menor alavancagem e sélido fluxo
de caixa livre; perspectiva estavel

INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS
Outros servicos fornecidos ao emissor

Nao héa outros servicos prestados a este emissor.

ATRIBUTOS E LIMITACOES DO RATING DE CREDITO

A S&P Global Ratings utiliza informagoes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacao independente da
informacao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings ndo verifica a
completude e a precisao das informacoes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisoes ou omissoes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de
rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P
Global Ratings nao deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade
da (i) informacao na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou
(i) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacédo do rating de crédito ou de
informacodes relacionadas.

FONTES DE INFORMACAO

Para atribuigado e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informacoes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacodes financeiras
trimestrais, informacdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacoes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunidées com a administracao dos emissores, bem
como os relatérios de anélises dos aspectos econémico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacdes de dominio publico,
incluindo informacoes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancéario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servicos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

AVISO DE RATINGS AO EMISSOR

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificacoes ao Emissor (incluindo Apelacées)”.

FREQUENCIA DE REVISAO DE ATRIBUICAO DE RATINGS

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito € abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secao de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

— Politica de Monitoramento

CONFLITOS DE INTERESSE POTENCIAIS DA S&P GLOBAL RATINGS
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A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na secéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

FAIXA LIMITE DE 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacodes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da Ultima
Acao de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacoes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacoes
somente quando uma Agao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informacodes regulatoérias apresentadas neste relatério podem nao refletir as mudancas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacédo de tais informacoes regulatérias, mas
que nao estejam de outra forma associadas a uma Acao de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da
altima Acao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessario para determinar esta Acao de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisoes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que estéa
sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatérias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia o impacto de mudancas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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Copyright © 2024 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum contetdo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou informagdes obtidas a partir destes)
ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa, ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem
armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperacdo sem a prévia autorizacado por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas
(coletivamente, S&P). O Conteddo nao devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou nao autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus
diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude, tempestividade ou disponibilidade do
Contetdo. As Partes da S&P nao sdo responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos
mediante o uso de tal Conteldo, ou pela seguranga ou manutengao de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Contetdo é oferecido “como ele €”. AS PARTES DA S&P
ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU
ADEQUACAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA
ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAQ DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, deverao as Partes da S&P ser
responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares,
compensatorias, punitivas, especiais ou consequentes (incluindo-se, sem limitagao, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por
negligéncia) com relagao a qualquer uso do Contetdo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetdo sdo declaragdes de opinides na data em que foram expressas e nao
declaragoes de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) nao sdo recomendagdes para comprar, reter ou vender
quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e nao abordam a adequacéo de quaisquer titulos. Apés sua publicacéo, em qualquer maneira ou formato, a
S&P ndo assume nenhuma obrigacao de atualizar o Contetdo. Nao se deve depender do Conteldo, e este ndo € um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do
usuario, sua administracao, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualguer decisdo de investimento ou negécios. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem
como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informacdes de fontes que considera confiaveis, a S&P nao conduz auditoria nem
assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagao independente de qualquer informagao que receba. Publicagdes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que nao dependem necessariamente de uma agao decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem
limitagao, a publicagéo de uma atualizagao periédica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigao um rating atribuido em outra jurisdi¢ao para
determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualguer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da
S&P abdicam de qualguer obrigacao decorrente da atribuicao, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano
supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negbcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas
atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagoes que nao estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informacdes que ndo sao de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneracao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito

de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e
www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicacoes ou por intermédio de terceiros redistribuidores.

Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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