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Fortaleza, 14 de novembro de 2022. O Grupo Solar Bebidas
(“Companhia”), segundo maior fabricante da Coca-Cola no
Brasil, anuncia os resultados referentes ao terceiro trimestre
de 2022. As Demonstracdes Financeiras Societarias
Individuais, Consolidadas e combinadas foram elaboradas
conforme as politicas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo
os  pronunciamentos  emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo Conselho de Normas
Internacionais de Contabilidade (IASB).

Contato RI:
ri@solarbr.com.br
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Destaques do terceiro trimestre de 2022
Desempenho 3T22 x 3T21

Nio ) Receita Néo Alcosli
Alcoélicos Alcodlicos Bruta Alcodlicos coolicos
128,8 MMCU 120,9 MMCU 7,8 MMCU R$ 2.861,03MM R$ 2,4311,3 MM R$ 370.(3 MM
+36,0% +41,7% -15,6% +47,6% +61,1% -5,6%

Receita EBITDA L?::nirc(l)o
o : "
Liquida Ajustado Ajustadp
R$ 2.132,7MM R$ 430,3MM R$ 216,7 MM R$ 753,0 MM
+47,0% +71,5% +32,5% N/D

e Seguimos com forte crescimento de topline, acompanhado de expansao da rentabilidade.

e Em 31 de janeiro de 2022, concluimos a incorporagio do grupo Simoes, engarrafador da regido
Norte do Brasil. Assim, os nimeros consolidados referentes a 2022 incluem a performance desta
regido.

RESULTADO 3T22 COMPARATIVO EX INCORPORACAO SIMOES (ORGANICO)

Resu!tado Consolidado recorrente! (em 3T22 Inorganico* 3T22 Orgéanico 3T21 A Orgéanico % TO'[aAl %
R$ mil, exceto volume em '000 CU) ) () @) - (b) = (c) ) ©)/(d) @)/ (d)
Volume Total 128.792 31.958 96.834 94.677 2,3% 36,0%
Né&o Alcodlicos 120.930 29.170 91.760 85.361 7,5% 41,7%
Alcodlicos 7.863 2.788 5.075 9.316 -45,5% -15,6%
Receita Bruta 2.861.347 670.175 2.191.172 1.937.965 13,1% 47,6%
N&o Alcodlicos 2.491.266 524.313 1.966.953 1.546.040 27.2% 61,1%
Alcodlicos 370.081 145.862 224.219 391.925 -42,8% -5,6%
Receita Liquida 2.132.731 557.914 1.574.817 1.450.790 8,5% 47,0%
Lucro Bruto 797.954 189.265 608.689 492.067 23,7% 62,2%
%M argem Bruta 37,4% 33,9% 38,7% 33,9% +4,7pp +3,5pp
EBITDA 425.137 106.424 318.713 250.998 27,0% 69,4%
Margem EBITDA % 19,9% 19,% 20,2% 17,3% +2,9pp +2,6pp
EBITDA Ajustado 430.392 108.923 321.469 250.998 28,1% 71,5%
Margem EBITDA Ajustada % 20,2% 19,5% 20,4% 17,3% +3,Ipp +2,9pp
Lucro Liquido 211.475 53.249 158.226 163.554 -3,3% 29,3%
Margem Liquida % 9,9% 9,5% 10,0% 1,3% -12pp -14pp
Lucro Liquido Ajustado 216.730 55.749 160.982 163.554 -1,6% 32,5%
Margem Liquida Ajustada % 10.2% 10,0% 10.2% 113% -11pp -11pp

[1] Resultado ajustado excluindo itens nio recorrentes (extraordinarios). Ver conciliagio na se¢io “DETALHAMENTO DE ITENS NAO-RECORRENTES” deste
documento.
[2] Coluna “inorgénico” corresponde ao resultado contabilizado referente a operagdo do grupo Simdes a partir de 12 de fevereiro de 2022.

o No terceiro trimestre a receita bruta de ndo alcoélicos cresceu 27,2% de forma organica versus o
mesmo periodo de 2021 (61,1% considerando a entrada do grupo Simdes), em funcdo do aumento de
volume, gestio de receita, ajuste de precos e melhoria do mix de embalagens e canais.

e 0O desempenho de alcodlicos organico segue em linha com o plano de transi¢do do portfélio de
cervejas Heineken, sendo compensado parcialmente pela introducdo de outras categorias de
alcoodlicos, com reducao de 42,8% da receita bruta vs. 3T21 (decresce 5,6% no total Solar).

e O lucro bruto cresceu 23,7% no 3T22, impulsionado pelo desempenho de topline de ndo

alcoodlicos e uma gestao efetiva de precos. A expansao da nossa margem bruta em 4,7
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devido ao aumento de volume nao alcéolicos e reduciao do portfélio de alcdolicos, apesar da
pressao dos precos das commodities no inicio do trimestre.

e Crescemos nosso EBITDA Organico em 28,1%, resultando num aumento de 3,1p.p. na margem
percentual em relacdo ao 3T21.

Destaques do resultado acumulado de 2022
Desempenho 9M22 x 9M21

Nao - Receita Nao Alcodlicos
Alcoslicos Alcoolicos Bruta Alcoolicos
357,8 MMCU 334,4 MMCU 23,3 MMCU R$ 7'559'5 MM RS 6?3{,'07 MM RS 977'80MM
+34,9% +41,9% -20,8% +403% +57.9% 199%

Lucro
EBITDA Liquido

Ajustado [ Aiustado 1

Receita
Liquida

Fluxo de Caixa
Oper.

R$ 5.620,1 MM R$ 993,7MM R$ 462,8 MM R$ 753,0 MM
+39,1% +59,0% +29,1% N/D

RESULTADOQS 9M22 COMPARATIVOS EX INCORPORACAOQ SIMOES (ORGANICO)

9M22 . A
a A Organico %
Organico g ° Total %

(b) (a)- (b) = (c) (c)/(d) (2)/(d)

Resultado Consolidado recorrente! (em Inorgénico?

R$ mil, exceto volume em '000 CU)

Volume Total 357.863 83.962 273.901 265.213 3,3% 34,9%
N&o Alcodlicos 334.479 75.237 259.243 235.706 10,0% 41,9%
Alcodlicos 23.384 8.726 14.659 29.507 -50,3% -20,8%
Receita Bruta 7.559.534 1.722.042 5.837.492 5.387.466 8,4% 40,3%
N&o Alcodlicos 6.581.715 1.339.472 5.242.243 4.167.398 25,8% 57,9%
Alcodlicos 977.819 382.570 595.249 1.220.068 -51,2% -19,9%
Receita Liquida 5.620.195 1.354.821 4.265.374 4.041.315 5,5% 39,1%
Lucro Bruto 1.993.373 440.446 1.552.927 1.301.217 19,3% 53,2%
%M argem Bruta 35,5% 32,5% 36,4% 32,2% +4.2pp +3,3pp

EBITDA 910.316 222.887 687.429 977.535 -29,7% -6,9%
Margem EBITDA % 16.2% 165% 16,9% 24.2% -8,1pp -8,0pp

EBITDA Ajustado 993.779 231.234 762.545 625.158 22,0% 59,0%
Margem EBITDA Ajustada % 17,7% 17,1% 17,9% 15,5% +2,4pp +2,2pp

Lucro Liquido 382.983 80.946 302.037 745.653 -59,5% -48,6%
Margem Liquida % 6,8% 6,0% 7.% 18,5% -14pp -11,6pp

Lucro Liquido Ajustado 462.801 85.649 377.152 358.508 5,2% 29,1%
Margem Liquida Ajustada % 8,2% 6,3% 8,8% 8,9% -0,0pp -0,6pp

[1] Resultado ajustado excluindo itens nio recorrentes (extraordinarios). Ver conciliagdo na segio “DETALHAMENTO DE ITENS NAO-RECORRENTES” deste
documento.
[2] Coluna “inorgénico” corresponde ao resultado contabilizado referente a operagdo do grupo Simdes a partir de 12 de fevereiro de 2022.

e No acumulado até setembro de 2022, a receita bruta organica de ndo alcoolicos cresceu 25,8%
versus o0 mesmo periodo de 2021.

e O lucro bruto cresceu 53,2% nos 9M22, sendo um crescimento organico de 19,3%, com uma
expansdo de margem de 4,2p.p.

e Ebitda ajustado organico cresce 22,0% versus 9M21, expandindo a margem EBITDA ajustada
organica em 2,4p.p.
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Chegamos ao final de nove meses com bons resultados, crescimento das vendas, das margens e do lucro
liquido. Iniciamos o terceiro trimestre sem a existéncia oficial da pandemia e suas restri¢cdes, com a
retomada do fluxo turistico, dos canais de consumo imediato, dos eventos e festividades. Mantivemos
nossa estratégia de atendimento ao mercado, a evolugdo das ferramentas digitais e o bom relacionamento
com os clientes, o que nos proporciona um crescimento sustentavel. Encerramos o trimestre com 25,7%
da nossa receita sendo realizada via canais digitais. Nosso “Route to Market”, associado a gestdo
estratégica da receita, permitiu a continuidade de nosso crescimento com qualidade, aumentando a
rentabilidade.

O trabalho de integracao dos negdcios com o Grupo Simoes, incorporado no primeiro trimestre, segue em
linha com o plano desenhado. Prosseguimos na captura das sinergias previstas no projeto, além de
equalizar processos e politicas entre as empresas, e parametrizar os sistemas para a unificacdo dos
negdcios.

Nosso resultado organico foi positivo e nossa principal categoria, ndo-alcodlicos, apresentou um
crescimento de volume de 7,5% vs 3T21, com participacdo positiva de todas as sub-categorias em que
atuamos. Neste trimestre, o destaque fica para a categoria de energéticos, onde crescemos dois digitos.
Em refrigerantes, mantivemos um crescimento em nossas principais avenidas de rentabilizacdo, com as
embalagens individuais e as op¢des em baixas calorias crescendo de forma relevante, além de um
destaque para o desempenho em sucos. Na receita bruta de nio alcéolicos, obtivemos 6timos resultados
com aumento de preco nas categorias refrigerantes e nido carbonatados, com ganho em volume e mix,
alcancando um patamar de crescimento de 27,2% vs 3T21. Além do impacto positivo de mix de produtos,
também observamos o efeito de canais, com a retomada do consumo imediato, no qual ja atingimos os
niveis pré pandémicos.

Com o nosso processo continuo de inovagao, lancamos no trimestre a lata da Coca-Cola Marshmello focada
no universo da musica e que teve participacdo no Rock in Rio. Visando contribuir com a estratégia multi-
sabor, lancamos a Fanta Maracuja, aumentando a grade de op¢des para o consumidor.

Em alcodlicos, crescemos o volume nas regioes que mantivemos o portfélio completo da cervejaria
Heineken. Nas demais regides, continuamos em linha com o planejado, devido a transi¢do do contrato de
distribuicdo com a Heineken, que esta sendo gradativamente compensado pela distribuicdo de Eisenbahn,
Tiger, Estrella Galicia, Campari e Schweppes Premium Drink. Fechamos a receita bruta de alcodlicos no
3T22 com uma queda de 5,6% vs 2021 (redugao de 42,8% Organico).

Os esforcos demonstrados acima refletiram em nossa receita liquida, que terminou o terceiro trimestre
de 2022 com R$ 2.132,7 milhées, representando um aumento de 47,0% versus o mesmo periodo de
2021.Considerando apenas o crescimento orgénico, atingimos R$ 1.574,8 milhées, um acréscimo de
8,5% versus o0 mesmo periodo do ano anterior.

No cenario econdmico continuamos sentindo pressdes de inflacio no aumento do custo de algumas
matérias primas. Na questdo de moedas, nossa politica de hedge cobriu os principais impactos, e o efeito
residual na margem vem sendo compensado positivamente pela gestao da receita e pela apropriacdo de
sinergias. Adicionalmente, a queda do volume de produtos de revenda de (alcodlicos) traz efeito positivo
na margem bruta total, que apresenta crescimento de 4.7p.p. vs 3T21 (Organico).

No terceiro trimestre, o desempenho positivo de topline compensou parte da pressao dos aumentos de
custos dos insumos e despesas. Assim, atingimos um Ebitda ajustado organico de R$ 321,4 milhdes no
3T22, o que representou um aumento de 20,4% na margem vs 3T21.

Somando os R$ 108,9 milhées provenientes da operacio de Grupo Simdes atingimos R$ 430.3 milhoes
de Ebitda ajustado no 3T22, o que representa uma margem de 20,2%, com expansao de 2,9pp vs 3T21.
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Seguimos com nossa jornada de transformacdo digital. Estamos melhorando a conexdo entre o aplicativo
da Solar (Super App Solar) e a ferramenta de venda do time comercial para suportar a jornada FIGITAL
da companhia. Nossa ferramenta de conta digital (Conta Xip) segue em expansado, com um maior foco em
qualificar a base atual de clientes, objetivando o aumento da utilizacio das contas e do valor
transacionado. Atingimos 59,2 mil contas abertas até setembro de 2022. Em setembro alcangamos trés
digitos em valores transacionados, com 17,9 mil de nossos clientes operando no modelo pague facil
(débito automatico) para pagamento das nossas faturas, o que traz beneficio operacional para o cliente e
para a companhia.

Nossas a¢des ambientais seguem evoluindo. Mantivemos o percentual de uso de energia limpa em nossa
matriz energética e seguimos crescendo a quantidade de resina reciclada usada na composicdo de nossas
embalagens de garrafa plastica (PET).

Seguimos confiantes no futuro e na estratégia de crescimento da companhia, atentos aos desafios de cada
uma das nossas 3 principais vias de crescimento: (1) crescimento e rentabilizacdo do nosso portfélio atual,
através de gestdo de receita e mix, e expansio da base de consumidores e da frequéncia de consumo; (2)
agregacao de novas fontes de receitas através de parcerias e distribuicdo de novas categorias; e (3)
crescimento inorganico, cujo foco é a integracdo da combina¢do dos nossos negdécios com os do grupo
Simdes, capturando todas as sinergias nas operagdes.

“Sabemos que o quarto trimestre de 2022 ainda apresenta
diversos desafios; entretanto, nossas estratégias de
mercado e a ampliacio de novos negocios nos trazem a
confianca de que temos as alavancas corretas para superar
os desafios e continuar crescendo nossos negocios e
melhorando nossa rentabilidade.”
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RESULTADOS CONSOLIDADOS - SOLAR BEBIDAS CONSOLIDADA

A Solar Bebidas S/A foi criada em marg¢o de 2021. Sendo assim, com o intuito de construir uma base
comparativa do ano anterior, foram criadas demonstracoes financeiras intermedidrias combinadas de
2021. As demonstragdes financeiras combinadas apresentam as informagdes contdbeis das empresas
operacionais sob controle comum do Grupo antes da incorporacdo do Grupo Simdes e ndo representam
as demonstragdes financeiras individuais ou consolidadas de uma entidade e suas controladas.

Para os nudmeros referentes a 2022, reportamos o resultado das demonstracdes financeiras
intermediarias Solar Bebidas S/A, considerando a incorpora¢do do Grupo Simdes, responsavel pelas
operacoes Coca-Cola na Regido Norte do Brasil, realizada em 31 de janeiro de 2022. Para melhor
entendimento das varia¢des referentes a este fato relevante, destacamos em coluna especifica os nimeros
demonstrados como crescimento inorganico.

VOLUME DE VENDAS

(Em MMCU - Milhées de Caixas Unitdrias.)

Crescimento Orgdnico Crescimento Orgdnico
TOTAL Mo Alcdolicos  Alctolicos TOTAL MWio Alcdolicos  Alcdalicos

L 3,3% | | 10,0% | - -50,3% ;

Er3 3Tz Inorganico 3722 Total SM21 Az Inorgdnice $M22 Total

B MEo Alcodlicos W Alcodloos T Inorganico W NZo Alcodlicos W Alcodlcos  ©iImorganico

O volume de vendas da Solar Combinada no terceiro trimestre de 2022 (3T22), totalizou 128,7 MMCU,
um aumento de 36,0% (2,3% Organico) quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. No
acumulado dos primeiros nove meses do ano (9M22), alcangamos o volume total de 357,8 MMUC
(aumento de 34,9%, sendo 3,3% Organico). O volume de vendas de ndo alcodlicos apresentou um
aumento de 41,7% (7,5% Organico) quando comparado ao terceiro trimestre do ano anterior. No
entanto, o volume de alcodlicos teve reducao de 15,6% (reducao de 45,5% Organico) em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior.

Nossas marcas se consolidam no mercado, com crescimento consistente. Nossa estratégia digital, focada
na melhoria de nossos servicos junto aos pontos de vendas, e nossas a¢des estratégicas de marcas e canais,
contribuiram para o crescimento do nosso volume de vendas.

Para a categoria de ndo alcoodlicos, tivemos crescimento orgdnico em todas as subcategorias. Em
refrigerantes, as embalagens individuais das nossas principais marcas crescem 25,6% em comparac¢do
com o ano passado, ganhando participa¢do no mix total de embalagens. O portfélio sem acgicar continua
ganhando espaco e mostra crescimento de 41,3%. Em ndo carbonatados, os destaques foram os
energéticos, crescendo 35,4%. Marcas e categorias mais rentaveis como sucos e chas també
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duplo digito. O volume de d4gua aumentou 23,8% no 3T22 em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Em todas as categorias de ndo carbonatados, temos ganhado participacdo de mercado em termos de
volume.

Na categoria de alcodlicos, a queda na variagao organica se deve a transicdo do contrato de distribuicao
com a Heineken. O impacto da queda estd sendo gradativamente compensado pela distribuicdo de
Eisenbahn, Tiger, Estrella Galicia, além do efeito das areas que passaram a distribuir todo o portfélio da
cervejaria Heineken, que apresentaram crescimento de volume. Também destacamos efeito positivo das
novas categorias de destilados, com o portf6lio Campari, e bebidas alcodlicas saborizadas, com Schweppes
Premium Drink.

RECEITA BRUTA DE VENDAS

(Em R$ milhées)

Crescimento Org3nico Crescimento Organico

TOTAL  NEo Mlcdolicos  Alcdolicos TOTAL MN&o Alcdolicos  Alcdolicos

13,1% [27,2% 0 | -42,8% .

3T21 3aT22 Inorgénico 3T22 Total G211 S22 Inorgénico oM2 2 Total
M Mo Alcodlicos W Alcodlicos  Tilnorgénico B Nio Alcodlicos  ® Alcodlicos  ©iInorganico

A receita bruta de vendas da Solar Combinada no terceiro trimestre de 2022 foi de R$ 2.861,3milhdes,
um aumento de 47,6% (13,1% Organico) em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. No acumulado
dos ultimos nove meses, atingimos uma receita de R$ 7.559,5 milhdes (crescimento de 40,3%, sendo
8,4% Organico).

Para as categorias de ndo alcodlicos, no terceiro trimestre a receita bruta cresceu 27,2% Organico e
61,1% no combinado, impulsionada principalmente pelo aumento nos precos, crescimento do volume de
vendas e pela gestio das despesas nos ultimos meses. No 3T22, houve um efeito mix positivo de produtos,
puxado pelo crescimento das embalagens individuais, de baixas calorias e as de produtos premium. A isto
se soma o impacto também positivo do mix de canais, com o crescimento do canal de consumo imediato,
que ja rompeu os volumes pré-pandemia.

A categoria de alcodlicos apresentou uma queda de receita bruta total de 5,6% (reducio de 42,8%
Organico) no 3T22 em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, alinhado com os efeitos do volume.
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Crescimento Orgdnico Crescimento Orginico

L BS¥% ! | 55% !

3721 3T22 Inorgdnico 3TZZ Total SM21 Smz22 Inargénico SM22 Total

M Receita Liquida ) Inorgdnico W Receita Liquida  iInarg2nica

A receita liquida no terceiro trimestre foi de R$ 2.132,7 milhdes, com um aumento de 47,0% (8,5%
Organico) comparado ao mesmo periodo de 2021. No periodo dos nove primeiros meses do ano, a receita
liquida total foi de R$ 5.620,1 milhdes (aumento de 39,1%, dos quais 5,5% €é Organico). O efeito na
receita liquida segue a mesma légica do desempenho da receita bruta, com impacto adicional do ajuste
do ICMS de alguns estados.

LUCRO BRUTO

O lucro bruto no 3T22 da Solar Bebidas foi de R$ 797,9 milhdes, demonstrando um crescimento de
62,2% vs. 3T21, (23,7% Organico), com uma margem bruta de 37,4% (incremento de 3.5p.p. vs. 3T21,
4,7p.p. Orgénico). No acumulado dos nove meses do ano, o lucro bruto foi de R$ 1.993,3 milhdes
(aumento de 53,2%, sendo 19,3% Organico), com margem bruta de 35,5% (3,3p.p. vs. 9M21, 4,2p.p.
Organico).

O lucro bruto organico do 3T22 teve crescimento de R$ 116,6 milhdes. Os precos das commodities no
terceiro trimestre arrefeceram, mas seguiram pressionando o custo, sendo parcialmente compensados
pela valorizacdo do real versus o doélar no periodo. Entretanto, o trabalho da gestdo de receita, com
aumento de preco e melhora no mix, nos permitiu compensar os efeitos da inflacao interna e ampliar a
rentabilidade da companhia. Adicionalmente, a queda do volume de cerveja também traz efeito positivo
na margem bruta percentual relativa.
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SG&A - DESPESAS COM VENDAS, ADMINISTRATIVAS E GERAIS - AJUSTADAS?

(Em R$ milhées)

Crescimento Orgdnico Cresciments Orgidnico

| +18,6% ;

| +11,0%

3T21 3T22 Inorganico 3T22 Total SM21 SmM22 Inorganico SM22 Total

HEGEA  Lilnorgdnico? H5GEA ilnorgdnicol

As despesas operacionais ajustadas no 3T22 totalizaram R$ 501,8 milhdes, um aumento de 60,6%
(18,6% Organico) em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. No acumulado do ano de 2022, temos
uma despesa total de R$ 1.378,7 milhdes (crescimento de 48,5%, sendo 11,0% Organico).

No periodo, sentimos pressao inflacionaria sobre os gastos com mao de obra e pela alta dos combustiveis.
Adicionalmente, tivemos despesas de marketing maiores, quando comparado ao trimestre do ano
anterior, pela antecipacdo de campanhas. Internalizamos a distribuicdo e comercializacao direta em
alguns territorios anteriormente atendidos por distribuidores autorizados, o que gera incremento de
despesas, mas com ganho total de rentabilidade. Produtividades provenientes dos impactos das
iniciativas digitais nas despesas com vendas seguem gerando ganhos e compensando parcialmente os
impactos da inflacdo.

0 aumento de despesas proveniente de efeito inorganico (R$348,3MM) considera também o incremento
advindo do reconhecimento da amortiza¢do prevista no laudo de alocagdo do preco de compra (PPA)
referente a combinacdo de negdcios com o Grupo Simdes no montante de R$29,2MM.

1 SG&A ajustado pela exclusao de efeitos extraordinarios, ndo recorrentes. Ver secdo com conciliagdo no final
documento.
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EBITDA Ajustado?

(Em R$ milhdes)
Crescimento Organico Crescimento Organico
1 +28,1% +22.0%
20,2%

17,7%

3T21 3722 Inorganico 3722 Total oM21 omM22 Inorganico omM22 Total

M EBITDA Ajustado  iInorganico2 M EBMDA Ajustado i Inorgdnico2

O EBITDA Ajustado organico cresceu R$70,0 milhodes, 28,1% vs. 3T21. No ano o crescimento é de
R$ 137,3 milhoes, 22,0% vs. 9M21.

A despeito de todos os desafios inflacionarios, a gestdo mais eficiente do topline se reflete no Ebitda
Ajustado organico, crescendo 3,1p.p. vs. 3T21, atingindo de forma organica 20,4% de margem.

Adicionalmente, a incorporac¢do do Grupo Simoes agregou mais R$ 109,0MM ao resultado do exercicio e
manteve no total o patamar de margem Ebitda ajustado em 19,5%.

LUCRO LiQUIDO?

No lucro liquido ajustado, temos o impacto das despesas financeiras que cresceram com o aumento dos
juros no 3T22 vs 3T21. O Lucro liquido atingiu R$ 216,7 milhdes, crescendo R$ 53,1 milhdes, o que
representa um aumento de 32,5%, versus 3T21 (-1,6% organico vs. 3T21). No trimestre a companhia
atingiu uma margem liquida de 10,2% em 2022, mantendo em linha com o mesmo periodo do ano
anterior. Na visdo acumulada do ano, o lucro liquido ajustado no 9M22 foi de R$ 462,8 milhdes
(crescimento de R$ 104,3 milhées ou 29,1%, sendo 5,2% organico vs. 9M21).

Neste trimestre, nas despesas financeiras, tivemos o efeito da amortizacdo antecipada de financiamentos
adquiridos na pandemia com taxas de juros elevadas e ajuste de valor presente de fornecedores.

Por sua vez, houve incremento de Imposto de Renda e Contribuicdo Social, pois tivemos um lucro
operacional no 3T22 maior comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

2 EBITDA e Lucro Liquido ajustados pela exclusao de efeitos extraordindrios, ndo recorrentes. Ver se¢do com
conciliacdo no final do documento.
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INVESTIMENTOS

Nossos investimentos no acumulado setembro de 2022 totalizaram R$ 440,7 milhoes, ou 7,8% da
receita liquida, representando um aumento de patamar em relacdo ao ano anterior, quando investimos
R$ 216,2 milhdes ou 5,3% da receita liquida até esse mesmo periodo. Sem a existéncia oficializada
localmente da pandemia e suas restricdes, com a retomada do fluxo turistico, dos canais de consumo
imediato, dos eventos e festividades, aceleramos os investimentos referentes aos ativos de mercado
(geladeiras e vasilhames), projetos em expansdo da capacidade produtiva e renovacdes em parques
industriais e logistica.

FLUXO DE CAIXA

Fluxo de Caixa IM22 oamM21 A R$

Lucro Liquido Contabil I 382.983 745.653 (362.670)
ltens ndo monetarios 487.109 (129.419) 616.528
Working Capital 53.957 (140.643) 194.600
IR e Juros pagos (171.029) (175.734) 4.705

Caixa Operacional 753.020 299.857 453.163
CapEx (440.763) (216.292) (224.471)
Caixa da Combinacédo de Negdcios 48.580 28 48.552
Atividades de Financiamento (276.200) (78.996) (197.204)
Dividendos (284.085) (352.712) 68.627

Variagao de Caixa (199.448) (348.115) 148.667
Caixa Inicio Periodo 527.996 956.968 (428.972)

Caixa e Equivalentes 328.548 608.853 (280.305)

1] O lucro liquido contabil difere do lucro liquido ajustado pelos itens ndo recorrentes, ver secio “Detalnamento de itens ndo-
recorrentes e ajustes ao lucro liquido” ao final desse documento.

Encerramos o 3T22 com uma geracdo de caixa operacional de R$ 753,0 milhdes, contra R$ 299,8
milhées no mesmo periodo de 2021. Nestes nove meses, houve uma melhora de R$ 53,9 milhées no
working capital, sendo parte desse efeito (R$ 323,1 milhdes) referente a compensacido dos créditos da
retirada do ICMS da base de calculo do Pis e Confins.

Com a geracdo de caixa dos noves meses e a conclusdo da emissdo de um novo CRA (Certificado de
Recebiveis do Agronegocio) em abril de 2022, demos sequéncia ao processo de alongamento das nossas
dividas, concluindo a amortizagdo do CRA adquirido em 2017 no valor de R$ 657,0 milh&es (ja previstos
para setembro de 2022). Além disso, também realizamos o pré-pagamento de uma divida de R$ 110
milhdes adquirida no inicio da pandemia, com uma estratégia de reducdo das despesas financeiras.
Mesmo com a quitacdo desses dois grandes valores de dividas, encerramos o trimestre com um caixa de
R$ 328,5 milhdes, mantendo a companhia com um alto nivel de liquidez.
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LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO

Endividamento (em R$ milhdes)

Caixa e equivalentes de caixa 328.548 527.996
Aplicagbes financeiras (circulante e ndo circulante) 13.970 52.320
Instrumentos financeiros derivativos ativo 33.659 52.485
Liquidez Total 376.177 632.801
Divida bruta (R$ MM) 883.332 1.038.357
Outras Dividast 97.072 88.336
(-) Liquidez Total 376.177 632.801
Divida liquida 604.227 493.892
% da divida no curto prazo 18,6% 76,9%
% da divida no longo prazo 81,4% 23,1%
EBITDA Ajustado UDM?2 1.352.300 1.218.030
Divida Liquida / EBITDA Ajustado UDM 0,45x 0,41x

(1) Outras contas que compdem o endividamento e que estdo no Balango Patrimonial: depésitos judiciais, provisao para contingéncia,
obrigacdes com antigos acionistas, conta vinculada e tributos parcelados
(2) EBITDA dos ultimos doze meses.

A companhia encerrou setembro de 2022 com 18,6% da sua divida bruta no curto prazo e com um baixo
nivel de alavancagem, fechando a relacado divida liquida sobre EBITDA ajustado dos tltimos 12 meses em
0,45x em 30 de setembro de 2022.
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PRINCIPAIS LANCAMENTOS E PARCERIAS

Nossas soélidas estratégias segmentadas de canal e embalagens, aliadas a um portfélio cada vez mais
completo, sdo uma das principais alavancas do nosso crescimento organico. Com nosso processo continuo
de inovacao, para acelerar ainda mais o crescimento. Neste trimestre, realizamos 8 lancamentos, no qual
destacamos abaixo alguns deles.

Coca-Cola Marshmello

A plataforma de Coca-Cola Creations tem o objetivo de recrutar, criar
conexdes e ser relevante na cultura da Geracdo Z, com inovacdes para
fortalecer Coca-Cola Sem Acucar.

Depois de explorado o universo dos games, essa foi a vez do universo da
musica. Feita em colaboracdo com o artista indicado ao Grammy, D]
Marshmello, Coca-Cola lanca a sua primeira bebida da marca em criagdo
conjunta com um artista: Coca-Cola Edicao Limitada do artista Marshmello.
O produto tem sabor de melancia e morango.

Rétulo com Figurinhas da Copa do Mundo

Para os fas do dlbum de figurinhas oficial da FIFA, em parceria com a
PANINI, ofereceremos de setembro a novembro a promoc¢ao "Descola
e Cola", com figurinhas exclusivas nos rétulos das embalagens de Pet
1,5L e 2L (Nordeste e Mato Grosso) e Pet 2L (Norte).

Sdo 8 figurinhas exclusivas e mais de 7 milhdes de figurinhas
espalhadas pelo territério da Solar. Para completar o album, o
consumidor precisa adquirir das embalagens participantes.

Fanta Maracuja

Fanta é a marca inovadora de multicores e multisabores que tem o objetivo de
colorir o mundo sério com o poder da diversdo e com os seus diversos sabores
ja consolidados. Fanta estimula pessoas de espirito livre e divertido.

Com a estratégia de fortalecer nosso portfélio e contribuir com a estratégia
multisabor, lancamos a Fanta Maracuj3, fruta que ocupa a 42 posicao em
relevancia de sabor, e 0 52 sabor mais escolhido pela industria para inovacao
de bebidas com sabor de frutas.
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DESTAQUES DAS AGENDAS AMBIENTAIS, SOCIAIS E DE GOVERNANCA (“ESG”

Nossa agenda de ESG continua ativa, com a reducdo do consumo de agua por litro de bebida produzida, a
reciclagem de nossas embalagens plasticas (PET) e o aumento no uso de energia limpa em todas as nossas
operacoes.

Na parte Social continuamos com os projetos Kolabora (mentoria voluntaria de jovens de baixa renda), e
o #EUINCLUO (promocgao de diversidade e inclusdo na empresa), além de proporcionar diversas a¢des
neste trimestre, como as que destacamos abaixo.

ol \ |
Renovamos o Selo da Diversidade Etnico-Racial, uma parceria com a

Secretaria Municipal de Reparacao de Salvador/BA.
O Selo da Diversidade Etnico-Racial representa a sensibilizacdo das

Selo da

DIVERSIDADE instituicdes que, para além da responsabilidade social, terdo a Diversidade
Etnico-racial Etnico-Racial como aliada na geracdo de aprendizado e criatividade,
b < fortalecida em uma equipe plural, gerando maior competitividade. Ao obter
' et W esse Selo, a Companhia assume o compromisso de fazer um censo étnico-

racial e desenvolver a¢cdes de combate ao racismo no ambiente de trabalho.

A Companbhia esta engajada em trazer igualdade de
oportunidades para todas as pessoas. Seja na [l

o~ o A IMPORTANCIA E A
ampliagdo de vagas para grupos minorizados, na [P reasRym.
revisio das nossas politicas de trabalho, na [RElliiieaai Al

~ . D . E DIVERSIDADE

promocao do respeito e valorizacdo da comunidade [FEE===
LGBTQIA+. Sendo assim realizamos uma reportagem
especial em nossa Revista Solar “Pra Vocé”, sobre os
Pilares Estratégicos, no qual a companhia definiu
cinco pilares para suportar nossa estratégia Inclusao
& Diversidade, cada um deles atuando em uma
frente: Capacitacdo e Engajamento, Atragdo e
Selecdo, Retencao e Carreira, Saude e Cultura

O Programa de Inclusdo e Diversidade da Companhia,
venceu a categoria Diversidade e Inclusio Norte e
e« SOLARCOM _o Nordeste da edicdo 2022 do Prémio da Associacdo

MAIS CORES Brasileira de Comunica¢io Empresarial - Aberje. O
. Programa #Eulncluo estd em acdo desde margo de 2021 e
visa promover, de maneira estratégica e efetiva, a cultura
da inclusdo e diversidade, propiciando um ambiente de
trabalho diverso, seguro, saudavel e inclusivo.
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DETALHAMENTO DOS ITENS NAO-RECORRENTES NAS DESPESAS OPERACIONAIS
PARA 0 3T22 E 9M22 DA SOLAR BEBIDAS

Os Itens ndo recorrentes sdo receitas ou despesas que nao ocorrem no curso normal das atividades da
Companhia e sdo apresentadas conforme tabelas abaixo.

Conciliagdo Despesas Operacionais de Despesas Inorganico  3T22 Orgéanico 3721 A Organico%  ATotal %
Operacionais Ajustadas (em R$ mil, exceto %)

(b) (a) - (b) = (c) (d) (c)/(d) (a)/(d)
Despesas gerais e administrativas (136.497) (55.311) (81.186) (66.174) 22,7% 106%
Despesas com vendas (384.923) (77.889) (307.034) (255.409) 20,2% 51%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 14.296 (480) 14.776 9.102 62,3% 0,6
Total Despesas Operacionais (507.124) (133.680) (373.444) (312.481) 19,51% 62,3%
%s/ Receita Liquida -238% -24,0% -23,7% -215% 0, 42,2pp
(+) Despesas M&A (1) 5.255 2.500 2.756 - - -
Total Despesas Oper. Ajustadas (501.869) (131.180) (370.688) (312.481) 18,6% 60,6%
%s/ Receita Liquida -23,5% -23,5% -23,5% -215% +2,0pp +2,0pp

(1) Despesas M&A: despesas totais referentes a incorporagio do grupo Simdes, entre honorérios de consultorias, advogados e assessores.

Conciliagdo Despesas Operacionais de Despesas Inorgéanico QMZ.Z A Organico%  ATotal %
Operacionais Ajustadas (em R$ mil, exceto %) Organico

(b) (a) - (b) = (c) (c)/(d) (a)/(d)
Despesas gerais e administrativas (470.370) (166.452) (303.918) (140.258) 116,7% 235,4%
Despesas com vendas (1.057.193) (188.239) (868.954) (710.700) 22,3% 48,8%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 68.966 1.686 67.280 309.931 (78,3%) (77,7%)
Total Despesas Operacionais (1.458.597) (353.005) (1.105.592) (541.027) 104,4% 169,6%
%s/ Receita Liquida -26,0% -26,1% -259% -13,4% +12,5pp +12,6pp
(+) Despesas M&A (1) 86.618 4.703 81.916 - - -
(-) Equivaléncia Patrimonial (2) (6.800) - (6.800) - - -
(-) Excluséo de ICMS da base de célculo de PIS/COFINS (3) - - - (405.959) - -
(+) Honorarios de consultores juridicos (4) - - - 18.814 - -
Total Despesas Oper. Ajustadas (1.378.779) (348.302) (1.030.476) (928.172) 11,0% 48,5%
%s/ Receita Liquida -245% -25,7% -24.2% -23,0% +12pp +16pp

(1) Despesas M&A: despesas totais referentes a incorporagio do grupo Simdes, entre honorérios de consultorias, advogados e assessores.
(2) Eguivaléncia Patrimonial: Refere-se a baixa decorrente do teste de impairment nos ativos da Ledo.
(3) Exclusdo do ICMS da base de célculo de PIS/COFINS.

(4) Honorérios de consultores juridicos: assessoria sobre o processo de exclusdo de ICMS da base de célculo de PIS e COFINS.

DETALHAMENTO DOS ITENS NAO-RECORRENTES NO PARA O 3T22 E 9M22 DA
SOLAR BEBIDAS

Os Itens ndo recorrentes sdo receitas ou despesas que nao ocorrem no curso normal das atividades da
Companhia e sdo apresentadas conforme tabelas abaixo.

Conciliagdo EBITDA e EBITDA Inorgénico  3T22 Orgéanico A Orgénico % A %Total
Ajustado (em R$ mil exceto %)

(b) (a) - (b) = (c) (c)/(d) (a)/(d)
Lucro Liguido 211.475 53.249 158.226 163.554 -3,3% 29,3%
(+/-) Resultado financeiro 72.637 3.714 68.923 13.233 420,8% 448,9%
(+) Depreciacéo e amortizacédo 131.214 50.642 80.572 69.935 15,2% 87,6%
" I
(+/) Imposto de renda e contribui¢do 9.811 (1.181) 10.992 4276 157,1% 129,4%
social corrente e diferido
EBITDA 425.137 106.424 318.713 250.998 27,0% 69,4%
%Margem EBITDA 19,9% 19,1% 20,2% 17,3% +2,9pp +2,6pp
(+) Despesas M&A (3 5.255 2.499 2.756 - - -
EBITDA Ajustado 430.392 108.923 321.469 250.998 28,1% 71,5%
Margem EBITDA Ajustada 20,2% 19,5% 20,4% 17,3% +3,1pp +2,9pp

(1) Despesas M&A: despesas totais referentes a incorporagio do grupo Simaes, entre honorarios de consultorias, advogados e assessores.
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Conciliagéo EBITDA e EBITDA Ajustado (em R$ 9M22 Inorganico  9M22 Orgénico A Orgéanico % A%
mil exceto %)

() (b) () - (b) = (c) (c)/(d) (a)/(d)
Lucro Liquido 382.983 80.946 302.037 745.653 -59,5% -48,6%
(+/-) Resultado financeiro 173.358 14.343 159.015 (99.507) -259,8% -274,2%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 364.861 135.493 229.368 214564 6,9% 70,0%
(+/-) Imposto de renda e contribuigao social (10.886) (7.895) (2.991) 116.825 -102,6% -109,3%
corrente e diferido
EBITDA 910.316 222.887 687.429 977.535 -29,7% -6,9%
%Margem EBITDA 16,2% 6,5% 6, 24,2% -8,1pp -8,0pp
(+) Despesas M&A () 90.263 8.347 81.916 - - -
(-) Equivaléncia Patrimonial (2) (6.800) - (6.800) - - -
(-) Exclusédo de ICMS da base de calculo de
PIS/COFINS (3) (371.191)
(+) Honorarios de consultores juridicos (4) - - - 18.814 - -
EBITDA Ajustado 993.779 231.234 762.545 625.158 22,0% 59,0%
Margem EBITDA Ajustada 7,7% 7,1% 17,9% 155% +2,4pp +2,2pp

(1) Despesas M&A: despesas totais referentes a incorporagao do grupo Simées, entre honorarios de consultorias, advogados e assessores.
(2) Equivaléncia Patrimonial: Refere-se a baixa decorrente do teste de impairment nos ativos da Ledo.

(3) Exclusdo do ICMS da base de calculo de PIS/COFINS.

(4) Honordarios de consultores juridicos: assessoria sobre o processo de exclusdo de ICMS da base de calculo de PIS e COFINS.

DETALHAMENTO DOS ITENS NAO-RECORRENTES NO LUCRO LIQUIDO AJUSTADO
PARA 0 3T22 E 9M22 SOLAR BEBIDAS

Os Itens ndo recorrentes sdo receitas ou despesas que ndo ocorrem no curso normal das atividades da
Companhia e sdo apresentadas conforme tabelas abaixo.

Conciliagéo Lucro Liquido e Lucro Inorganico  3T22 Orgéanico 3T21 A Organico% A Total %
. ) . o

Liquido Ajustado (em R$ mil exceto %) ®) @- () = () ) ©/ @ @/ (d)

Lucro Liquido 211.475 53.249 158.226 163.554 -3,3% 29,3%

%M argem Liquida 9,9% 9,5% 10,0% 1,3% -12pp -14pp

(+) Despesas M&A (1) 5.255 2.500 2.756 - - -

Lucro Liguido Ajustado? 216.730 55.749 160.982 163.554 -1,6% 32,5%

%M argem Liquida Ajustada 10,2% 10,0% 10,2% 1,3% -11pp -11pp

(1) Despesas M&A: despesas totais referentes a incorporagio do grupo Simdes, entre honorarios de consultorias, advogados e assessores.

A ImM22 A

Conciliagéo Lucro Liquido e Lucro Liquido 9M22 Inorganico Organico 9M21 A Organico% A Total %
Ajustado (em R$ mil exceto %)

(a) (b) (a) - (b) = (c) (d) (c)/(d) (a)/(d)
Lucro Liquido 382.983 80.946 302.037 745.653 -59,5% -48,6%
%M argem Liquida 6,8% 6,0% 7% 18,5% -114pp -11,6pp
(+) Despesas M&A (» 90.263 8.348 81.915 - - -
(-) Equivaléncia Patrimonial (2) (6.800) - (6.800) - - -
(-) Excluséo de ICMS da base de calculo de
PIS/ICOFINS (3) (405.959)
(+) Honorarios de consultores juridicos (4) - - - 18.814 - -
(-) Incentivo fiscal de anos anteriores (5 (3.645) (3.645) - - - -
Lucro Liquido Ajustado? 462.801 85.649 377.152 358.508 5,2% 29,1%
%M argem Liquida Ajustada 8,2% 6,3% 8,8% 8,9% -0,0pp -0,6pp

(1) Despesas M&A: despesas totais referentes a incorporagdo do grupo Simdes, entre honorarios de consultorias, advogados e assessores.
(2) Equivaléncia Patrimonial: Refere-se a baixa decorrente do teste de impairment nos ativos da Leao.

(3)  Exclusdo do ICMS da base de célculo de PIS/COFINS.

(4) Honorérios de consultores juridicos: assessoria sobre o processo de exclusdo de ICMS da base de calculo de PIS e COFINS.

(5) Incentivo Fiscal de ano anteriores: referente a SUDAN.
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO E COMBINADO DA SOLAR BEBIDAS

R$ (milhdes) 30/09/2022 31/12/2021
(consolidado) (combinado)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 328,55 528,0
Aplicagdes financeiras 2,0 41,3
Contas a receber de clientes 564,3 358,0
Estoques 767,3 4443
Impostos a recuperar 5375 208,3
Partes relacionadas 59 4,1
Instrumentos financeiros derivativos 33,7 52,5
Outros ativos 90,6 61,7

Total do ativo circulante 2.330 1.698

Ativo nao circulante
Aplicagdes financeiras 12,0 11,0
Conta vinculada 29,5 27,2
Depésitos judiciais 221,8 201,0
Impostos a recuperar 541,1 832,0
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 58,5 58,6
Outros ativos 9,2 4,2
Investimentos 140,9 119,6
Imobilizado 2.942,3 1.7345
Direito de uso 78,2 70,7
Intangivel 2.541.2 960,9

Total do ativo nao circulante 6.575 4.020

Total do ativo 8.905 5.718

Passivo e patrimonio liquido
Passivo circulante

Fornecedores 1.025,3 865,0
Fornecedores - risco sacado 340,9 250,9
Empréstimos e financiamentos 55,4 7115
Debéntures 79,2 67,5
Passivo de arrendamento 26,6 18,0
Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias 236,1 158,2
Obrigacdes tributarias 167,4 138,7
Tributos parcelados 13 0,2
Instrumentos financeiros derivativos 16,1 4,7
Subveng¢6es governamentais 13,7 14,7
Partes relacionadas 17,0 -
Dividendos propostos - 2,6
Outros passivos 28,2 39,7
Total do passivo circulante 2.007 2.272
Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos 649,5 136,1
Debéntures 55,4 83,1
Passivo de arrendamento 56,7 56,4
Tributos parcelados 8,1 11
Subveng6es governamentais 13,9 20,7
Obrigacdes com antigos acionistas 29,5 27,2
Provis&o para contingéncias 338,9 315,3
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 606,6 136,9
Outros passivos 3,7 1,2
Total do passivo ndo circulante 1.762 778
Patriménio liquido
Capital social 2.289,5 1.879,8
Reservas de capital 1.983,1 15,5
Ajustes de avaliacéo patrimonial 5,6 17,9
Reservas de lucros 855,6 753,2
Patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da Companl 5.134 2.666
Participacdo dos acionistas ndo controladores 0,9 18
Total do patrimonio liquido 5.135 2.668
Total do passivo e patrimonio liquido 8.905 5.718
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS COMBINADOS DA SOLAR
BEBIDAS
Consolidado Combinado Consolidado  Combinado

R$ (milhares) 3T22 3T21 IM22 oM21
Receita operacional liquida 2.132.731  1.450.790 5.620.195 4.041.315
Custo de produtos vendidos (1.334.777) (958.723) (3.626.822) (2.740.098)
Lucro bruto 797.954 492.067 1.993.373 1.301.217

Despesas operacionais (507.124) (312.481) (1.458.597) (541.027)

Despesas gerais e administrativas (136.497) (66.174) (470.370) (140.258)

Despesas com vendas (384.923) (255.409) (1.057.193) (710.700)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 14.296 9.102 68.966 309.931
Lucro operacional antes do resultado de 200.830  179.586 534776 760.190
equivaléncias patrimonial e resultado financeiro

Resultado de equivaléncia patrimonial 3.093 1.477 10.679 2.781
Lucro antes dp rgsyltado_flnancelro e impostos de 293.923 181.063 545,455 762.971
renda e contribuicao social

Resultado financeiro (72.637) (13.233) (173.358) 99.507

Despesas financeiras (139.333) (34.685) (352.858) (98.490)

Receitas financeiras 66.696 21.452 179.500 197.997
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 221.286 167.830 372.097 862.478

Imposto de renda e contribuigdo social (9.811) (4.276) 10.886 (116.825)
Lucro liquido do exercicio 211.475 163.554 382.983 745.653

Lucro liquido atribuivel a:
Acionistas ndo controladores 124 (194) (983) (532)
Acionistas da controladora 211.351 163.748 383.966 746.185
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DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

R$ (milhares) ImM22 9mM21
(Consolidado) (Combinado)

Huxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do periodo 382.983 745.653
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa:
Depreciagéo e amortizagédo 364.861 214.564
Resultado de equivaléncia patrimonial (2.071) 3.079
Reversao da provisao para perdas sobre investimentos (8.608) (5.860)
Valor residual de baixas do imobilizado 16.599 13.392
Constituicéo de provisédo para contingéncias 28.828 12.259
Provisédo para perdas de imobilizado (3.969) (1.424)
Proviséo para perdas de estoque (2.277) 3.887
Provisé@o para remuneracao pessoal 49.139 28.899
Ajuste a valor presente/provisédo para perdas esperadas com contas
a receber/descontos grandes redes (953) (20.569)
Créditos fiscais da exclusdo do ICMS na base de célculo do PIS e COFINS - (371.191)
Juros e rendimentos, liquidos 112.006 (117.197)
Variages monetarias 21.167 16.069
Variagdes cambiais (194) 64
Imposto de renda e contribuigcdo social diferido (87.419) 94.609
870.092 616.234
Decréscimo (acréscimo) de ativos
Contas a receber de clientes (126.327) 76.548
Partes relacionadas 19.383 (6.791)
Estoques (186.254) (122.525)
Depositos judiciais (11.623) (13.958)
Outros ativos (19.805) (45.377)
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Fornecedores 11.861 (846)
Fornecedores - risco sacado 95.893 (11.302)
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias (6.218) 1.697
Obrigacgdes tributarias, liquido dos impostos a recuperar 323.110 247
Amortizacéo de tributos parcelados (814) (118)
Provisdo para contingéncias (30.636) (24.834)
Outros passivos (14.613) 6.616
924.049 475.591
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (101.095) (28.949)
Pagamento de juros sobre debéntures (1.583) (1.104)
Pagamento de juros sobre subvengGes governamentais (953) (645)
Pagamento de juros sobre passivo de arrendamento (5.060) (3.563)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (62.338) (141.473)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 753.020 299.857
Huxo de caixa das atividades de investimento
Aplicagdes financeiras 39.325 46.948
Reducéo de investimentos - 3.526
Aquisicédo de imobilizado (426.180) (206.210)
Aquisicéo de intangivel (14.583) (10.082)
Caixa liquido de combinagédo de negécios 48.580 28
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de investimento (352.858) (165.790)
Huxo de caixa das atividades de financiamento
CaptagGes de empréstimos e financiamentos 588.437 4,997
Captacgdes de subvengbes governamentais 958 3.199
Amortizacdo de principal de empréstimos e financiamentos (825.235) (87.660)
Amortizacéo de principal de subveng¢des governamentais (10.212) (12.249)
Liquidacéo de instrumentos financeiros derivativos (18.318) 4.853
Amortizagéo de principal de debéntures (27.800) (27.800)
Amortizacéo de principal de passivo de arrendamento (23.355) (14.810)
Pagamento de dividendos (284.085) (352.712)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (599.610) (482.182)
Reducédo em caixa e equivalentes de caixa (199.448) (348.115)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 527.996 956.968
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 328.548 608.853

Reducédo em caixa e equivalentes de caixa (199.448) (348.115)




