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Andlise de Crédito

2020 2021 2022 03-23
Indicadores*
Créditos em E-H / Carteira Bruta de Crédito 2,9% 2,5% 2,4% 2,2%
PDD / Créditos em E-H 95,8% 958% 92,5% 95,4%
indice de Capital Regulatdrio Nivel 1 209% 18,4% 162%  15,8%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 2,3% 1,9% 1,2% 1,3%
Captacdes de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 5,3% 0,9% 3,6% 2,1%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancarios Tangiveis 29,1% 23,5% 22,9% 17,6%
RS (milhdes)*
Total de Ativos 10.587 12519 15.277 15.486
Patrimoénio Liquido 1.485 1.639 1.719 1.769

Fonte: (*) Dados extraidos do Banco Central do Brasil.

Resumo

Em 15 de junho de 2023, rebaixamos os ratings de emissor e de depdsito de longo prazo para AA-
.br e afirmamos o rating de depdsito de curto prazo em ML A-1.br do Banco do Estado do Para S.A.
(Banpara, banco). A acdo de rating concluiu a revisdo iniciada em abril de 2023.

Os ratings do Banpara refletem sua franquia regional, com ampla participagdo no Estado do Pard
em depositos e crédito, além de sua carteira de baixo risco, com foco em empréstimos consignados.
A qualidade dos ativos do Banpara é boa, com baixos patamares de inadimpléncia histéricos. O
acesso a depositos de clientes é estavel, que reflete a elevada posicdo de mercado em depdsitos e
suporta o patamar de liquidez do banco. Por outro lado, observamos que a carteira de crédito do
Banpara possui uma concentragdo regional, com foco em empréstimos consignados para servidores
publicos do Estado do Pard. Observamos que o banco obteve uma queda relevante de sua
capitalizacdo, que embora acima do minimo regulatdrio, estd abaixo de sua média historica. O
perfil de crédito é pressionado pela rentabilidade do Banpara que vem registrando margens
financeiras menores e custo de captagdo maiores.

Adicionalmente, o perfil de crédito do Banpara considera que atrasos no cumprimento de registros
regulatérios, ou possiveis relatérios de auditores de ndo conformidade, podem identificar
deficiéncias em controles internos, ou também, ma-conduta de funcionarios ou administradores
do banco. A perspectiva negativa incorpora nossa expectativa de manutencdo das métricas de
rentabilidade e de capital deterioradas frente a média histérica reportada pelo banco.
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Pontos fortes de crédito

»  Franquia regional, bem consolidada, com boa participacdo em crédito e depositos no Para.
»  Boa qualidade de ativos como resultado da sua carteira empréstimos consignados de baixo risco.
»  Estrutura de captagdo estavel, porém com uma alta participagdo de recursos de partes relacionadas do governo do Para

Desafios de crédito

»  Limitada diversificagdo de negdcios e geografica na regido do Pard, aumentando a vulnerabilidade do banco a performance
econdmica local.

»  Forte interligacdo de negdcios com o seu controlador, visto que sua carteira de crédito consignado é predominantemente de
servidores publicos do Pard e mais de 50% de seus depdsitos sdo com partes relacionadas do governo do Para. Como resultado, a
saude financeira do governo do Pard pode servir como um limitador para os ratings do Banpara.

»  Retomada de patamares de rentabilidade frente ao ambiente de taxa de juros elevada e ao cendrio mais desafiador para crédito,
com maior endividamento das familias e empresas.

Perspectiva

A perspectiva negativa incorpora nossa expectativa de manutencdo de métricas financeiras do Banpara, especialmente a rentabilidade e
o capital.

Fatores que poderiam levar a uma elevagdo dos ratings

Tendo em vista a perspectiva negativa, uma elevagdo é improvavel no momento. A perspectiva podera retornar para estavel caso o banco
apresente indice de capital nivel 1 acima de 17,0%, acompanhado por uma melhora do indice de rentabilidade, medido pelo lucro liquido
sobre ativos tangiveis, para patamares acima de 1,4%.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings podem ser rebaixados se o indice de capital nivel 1 permanecer abaixo de 17,0%, e a rentabilidade, medida pelo lucro liquido
sobre ativos tangiveis, continuar abaixo de 1,4%. Os ratings também podem ser rebaixados caso o término das atividades dos auditores
independentes resultarem em indicios de falhas ou ma-conduta em controles internos, ou de governanca corporativa do banco, com
implicagdes financeiras, entre outras.

Perfil

Banpara é um banco publico controlado pelo Estado do Para e opera como banco de varejo missdo de gerar valor e ajudar no
desenvolvimento econémico do estado. O banco possui forte e crescente cobertura de 97% da populagdo do estado, fornecendo
produtos e servicos por meio da rede de 189 agéncias, incluindo agéncias tradicionais completas e pequenos pontos de venda, que
provém ao banco uma forte participagdo no mercado local. Como um banco estadual, o Banpara é encarregado de administrar a folha
de pagamento dos servidores publicos do Pard. Em seu mercado regional o Banpara possui relevante participacdo de mercado, em marco
de 2023, segundo dados do Banco Central, o banco detinha 41,7% de participacdo em depositos a prazo e 21,2% em operagdes de
créditos.
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Principais consideragées de crédito

Na auséncia de demonstragdes financeiras auditadas referentes ao primeiro trimestre de 2023 e ao exercicio de 2022, utilizamos os
dados disponiveis pelo Banco Central do Brasil (Bacen) para analise de métricas financeiras do Banpara.

A carteira de crédito defensiva do Banpar4, representada em grande parte por créditos consignados, alivia a pressdo sobre a
qualidade de ativos em periodo para desafiador para crédito

Os indicadores histdricos de qualidade dos ativos do Banpara séo fortes em comparacdo com os de seus pares, refletindo suas operacdes
concentradas em créditos consignados para servidores publicos do Estado do Para. A carteira de crédito do Banpara é de baixo risco, o
banco detém a folha de pagamento dos servidores publicos do Para e firma parcerias com as prefeituras para atender municipios
afastados dos centros urbanos. O Banpara possui um papel estratégico na oferta de produtos e servicos financeiros na regido, que possui
uma baixa presenca de bancos privados.

Em marco de 2023, a crédito total classificada entre os ratings E a H, sobre a carteira de crédito foi de 2,2%, patamar abaixo de 2,4%
registrado em dezembro de 2022, e de 2,5% em marco de 2022. O indice demonstra estabilidade mesmo em meio a turbuléncias
econdmicas.

O crédito consignado, concentrado em servidores publicos do Para, representava 76% da carteira de crédito total do Banpara no final de
marco de 2023. O crédito consignado para os servidores publicos ativos do Pard é regulado por decretos estaduais e sofreram poucas
alteracdes regulatdrias nos ultimos 15 anos, fornecendo ao Banpara certa estabilidade regulatéria em comparagdo a outros tipos de
empréstimos consignados, como para os beneficirios do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), que sofreram diversas alteracdes
em taxas e margens nos ultimos anos. Os créditos pessoais representavam 13% do total da carteira de crédito, e imobilidrio 4%, as
outras linhas de crédito rural, cartdo de crédito, e outras linhas para pessoas juridicas e fisicas detinham 6% de representatividade do
total.

Conforme a carteira de crédito ndo consignado continua a expandir, o banco deve ser capaz de continuar provando sua capacidade de
gerenciar o risco de crédito, com o aprimoramento de sua arquitetura de gestdo de risco e diretrizes para evitar o aumento dos custos
de crédito.

Figura 1 — Crédito consignado representa dois tercos da carteira de  Figura 2 — Boa qualidade da carteira de crédito
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Nivel de capitalizacdo tem apresentado reduc¢do, embora acima do minimo regulatério

O indice de capital regulatdrio nivel 1 do Banpara em margo de 2023 foi de 15,8%, ante 18,6% em mar¢o de 2022, uma redugdo de 280
pontos-base no periodo, e 600 pontos-base menor em relacdo a média historica do banco entre 2016 a 2021. Embora acima do nivel
minimo regulatoério de 8,5% para indice de capital nivel 1, observamos com cautela essa elevada deterioragdo no nivel de capital, que
representa um menor colchdo para absor¢do de perdas, na medida que a carteira de crédito cresce e o patrimdnio ndo expande de
maneira similar.

Rentabilidade pressionada por aumento dos custos de captagdo tendo em vista baixas margens de crédito

Arentabilidade do Banpara tradicionalmente se beneficia de uma franquia regional bem estabelecida, embora modesta, com participagdo
de aproximadamente um quinto do mercado de crédito total do estado do Pard, um indice de inadimpléncia baixo e um solido acesso
aos depdsitos de clientes. No entanto, o principal negocio do banco gera receitas com baixo risco, uma vez que os pagamentos das
parcelas do crédito consignado sdo deduzidos folha de pagamento dos servidores publicos do Para, porém com margens financeiras
menores. O banco tem experienciado uma compressdo em suas margens, na medida em que as despesas de captagdo se elevaram
significativamente e suas receitas ndo cresceram no mesmo ritmo.

O indice de lucro liquido sobre ativos tangiveis foi de 1,3% em marco de 2023 ante 0,9% em marco de 2022, e reducdo em relagdo a
média histérica apresentada no periodo de 2018 a 2021 de 3,1% de lucro liquido sobre ativos tangiveis.

No primeiro trimestre de 2023, o lucro liquido expandiu em 46% em comparagdo ao mesmo periodo de 2022. Essa elevacdo foi resultado
do aumento de 30% em receitas de operacdes de crédito, refletindo o crescimento da carteira de crédito em 29% no periodo. A elevacédo
do resultado foi beneficiada por maiores receitas de servicos e tarifas, que se expandiram em 25% no periodo. O resultado positivo foi
parcialmente compensado por maiores despesas de capta¢do, em 32%, com aumento da taxa basica de juros, a SELIC, e também
aumento das despesas de pessoal, em 24%.

No entanto, ao avaliarmos o exercicio de 2022, o lucro liquido teve queda de 26% em comparagdo ao exercicio de 2021. Essa redugdo
foi resultado do aumento de 215% em despesas de captacdo no mercado, reflexo da alta taxa de juros. O resultado negativo foi
parcialmente compensado pelas receitas de operagdes com titulos e valores mobilidrios, que cresceram em 202% em relacdo ao exercicio
de 2021. No periodo, as receitas com operagdes de crédito expandiram em 24%, em meio ao crescimento de 26% do saldo da carteira
de crédito. A retomada da rentabilidade dependera da capacidade do Banpara de crescer empréstimos de maiores margens para
compensar o aumento da taxa de juros e a concorréncia, bem como os maiores custos de captacdo e administrativos.

Captacdo estavel através de depositos, porém com alta participagdo do Governo do Para

O Banpara tem acesso estavel a depdsitos de clientes que é granular, refletido na sua significativa participacdo no mercado de depdsitos
no Para, com 71,1% dos depdsitos a prazo e 13,9% dos depositos a vista em marco de 2023. Historicamente, cerca de 50% dos dep6sitos
do banco sdo de partes relacionadas ao governo estadual. A alta participagdo dos depdsitos de clientes no Pard e a estabilidade dos
recursos apoiaram a confortavel posi¢do de liquidez de caixa do banco e o crescimento da carteira de crédito em 29% no primeiro
trimestre de 2023 em comparagdo ao mesmo periodo de 2022. Os depdsitos representaram 96,8% da captagdo total do banco no
periodo, principalmente devido ao perfil conservador dos clientes do Banpara.

Embora historicamente muito estaveis, as posicdes de depositos do Governo do Pard estdo correlacionadas ao perfil financeiro do estado
e podem ser usadas a qualquer momento. O Banpara tem acessado o mercado de capitais local por meio da emissdo de letras financeiras,
em margo de 2023, o saldo captado via esse instrumento foi de R$ 173,5 milhdes ante R$4,5 milhdes no mesmo periodo de 2022. Esse
aumento teve o intuito de alongar prazos das capta¢des do banco, e esta relacionado a redugdo em depdsitos interfinanceiros.

O indice de captagbes de mercado sobre ativos bancarios tangiveis do Banpara foi de 2,1% em mar¢o de 2023, enquanto o indice de
ativos bancarios liquidos sobre ativos bancarios tangiveis foi de 17,6% no mesmo periodo.
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Figura 3 — Captagdes concentradas em Depdsitos
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Fonte: IF.Data — Banco Central do Brasil.

Consideragdes s6cio-ambientais e de governanca (ESG)

A exposicdo do Banpara a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local. O Banpara tem
trabalhado ativamente para incorporar principios de sustentabilidade em suas linhas de negécios, e ndo temos conhecimento de nenhum
fator de risco ambiental em particular que possa afetar o perfil de crédito do Banpara no momento. Bancos e institui¢des financeiras
enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposi¢des primarias por meio de decisdes de
investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrées para toda a industria, definindo requisitos de divulgagdo
de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas regulatérias levardo tempo para
serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Ndo esperamos que a
regulamentacdo bancéria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forca de crédito dos bancos.

A exposicao do Banpara a riscos sociais ¢ moderada, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local. Os riscos sociais
mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo particularmente elevados
na drea de seguranca de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia
e o longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a mudanca das preferéncias dos
clientes em relacdo ao banco digital esta aumentando os custos da tecnologia da informacéo, enquanto a entrada de concorrentes
digitais ndo bancdrios esta afetando a receita do setor. Também n&o temos conhecimento de quaisquer fatores de risco social especificos
que afetem potencialmente o perfil de crédito do Banpard no momento, embora o papel de agente de politicas publicas de fornecer
financiamento de habitagdo social a deixe potencialmente mais exposto a riscos sociais se estes ndo forem bem administrados.

A governanga corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do Banpara, assim como para todos os participantes do
setor bancario. A governanca corporativa é um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados sdo normalmente
incluidos em nossa avaliagdo do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de
pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser
capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governanca também sdo amplamente internos, em vez de motivados
externamente. Reconhecemos que governanga é um ponto de atengdo para o Banpara, ja que existe um histérico de denuncia relacionada
a conflito de interesse de pessoa-chave e a decisdo por suspender a publicagdo das demonstragdes financeiras do ano de 2022 e primeiro
trimestre de 2023, que seguem sob revisdo dos auditores independentes. Consideramos que atrasos no cumprimento de registros
regulatorios, ou possiveis relatérios de auditores de ndo conformidade, podem identificar deficiéncias em controles internos, ou também,
ma-conduta de funcionarios ou administradores do banco. Esses fatores podem implicar aumento de custos ou acarretar prejuizos para
0 banco, como agdes regulatdrias e litigios, com possiveis implicagdes negativas para o perfil de crédito do banco. Dito isso, a governanca
corporativa do Banpara continua sendo uma consideragdo chave de crédito e € um assunto de nosso monitoramento continuo.

O Conselho de Administracdo do Banpara serd composto por sete conselheiros eleitos pela Assembleia Geral, sendo um membro
independente representando os acionistas minoritarios e um membro escolhido pelos funcionarios.
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Suporte e considerac¢des estruturais

Suporte de afiliada
Os ratings do Banpara ndo contemplam suporte de afiliada dado a nossa premissa de que, no momento, a qualidade de crédito do seu
controlador, o Estado do Pard, ndo resultaria em aumento dos ratings em relacdo ao ja forte perfil individual do Banpara.

Suporte de governo
Os ratings do Banpara ndo incorporam o beneficio de suporte de governo, dado a baixa representatividade em relacdo ao Sistema
Financeiro Nacional.

Metodologia utilizada nas A¢des de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
»  Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 24 de junho de 2021, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociacdo
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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necessarias para que a informacao utilizada para a atribuicao de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY'’S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado,
terceiros independentes. Contudo, a MOODY'S ndo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de
ratings de crédito ou na preparagdo de suas publicagoes.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo aceitam qualquer
responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui
incluida ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagéo, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos érgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de
licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros;
ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante nao seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou
qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus
administradores, membros de drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagdo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela
inaptidéo de usar tal informagéo.

AMOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM
ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody's
Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar & Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta
agéncia, honorarios que poderao ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sao incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations —
Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagées acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades
classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission —
EUA) que detém participacdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY's, a Moody's
Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser
fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia,
o usuario declara e garante 8 MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que n&o ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este
documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em
relacdo a idoneidade crediticia de uma obrigagao de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para o Japdo: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez é integralmente detida pela
Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ ndo é uma Organizagao de
Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSFJ sdo Ratings de Crédito Ndo-NRSRO. Os Ratings de Crédito Nado-NRSRO sdo
atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigagao sujeita aos ratings de crédito ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos termos das leis dos E.U.A. A
MJKK e a MSF] sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servigos Financeiros do Jap&o (“Japan Financial Services Agency") e os seus nimeros de registo séo “FSA Commissioner
(Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSF] (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros
titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuigdo de qualquer rating de
crédito, pagar a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados pela agéncia, honorarios que poderdo ir desde JPY100.000 até, aproximadamente,
JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatorios japoneses.
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