FORMATIVO MENSAL DO DESCONTO - out’25 JRWAVEY

A ltatsa S.A. (ITSA3 e ITSA4) é uma sociedade de participagdes (holding) que lidera um portfélio de empresas
que atuam em diferentes segmentos, tais investidas sao: Itau Unibanco Holding S.A., Dexco S.A., Alpargatas
S.A., Motiva Infraestrutura de Mobilidade S.A., Aegea Saneamento e Participagdes S.A., Copa Energia S.A. e
Nova Transportadora do Sudeste S.A. - NTS.

O calculo do desconto é um dos indicadores mais utilizados por analistas, acionistas e investidores para
avaliacdo de investimentos na ltalsa, e diz respeito a diferenga entre o valor de mercado da ltalsa e a
somatoria do valor de mercado das participagdes detidas nas investidas - "soma das partes".

=== CALCULO DO DESCONTO DA ITAUSA

urressspo  Acowms TOTALDEACORS  VALORDE  PARTOPACAODA  weroapoas
PORTFOLIO LIQUIDA (R$) ©) (RS MILHOES) ©) P&R;T':nclr:gEoSE)s
Itat Unibanco 39,44 10.719 422.771 37,5% 158.352
Dexco 5,36 810 4.344 37,7% 1.640
Alpargatas 10,58 678 7171 29,4% 2.109
Motiva 15,88 2.010 31.927 10,4% 3.314
Aegea® n/a n/a n/a 12,8% 2.465
Copa Energia ® n/a n/a n/a 48,9% 1.904
NTS © n/a n/a n/a 8,5% 1.468
Demais Ativos e Passivos ") -1.328
Valor de Mercado da Soma das Partes 169.924
ITAUSA RS 11,65 10.992 128.051 128.051

Desconto -24,6%

=== HISTORICO DO DESCONTO

m=m VALORIZAGAO MEDIA ANUAL (ITSA4)!

-

(A) Cotacgbes de fechamento no ultimo dia do periodo das agbes mais liquidas do Itat Unibanco (ITUB4), Dexco (DXCO3), Alpargatas (ALPA4),
Motiva (MOTV3) e ltatisa (ITSA4). (B) Total de agbes emitidas menos agbes em tesouraria. (C) Participagdo direta e indireta da Itaisa no capital
total das companhias, conforme Nota Explicativa 1 das Demonstracbes Contabeis da Itaisa de 30.09.2025, disponiveis no site
https://ri.itausa.com.br/. (D) Considera o valor do investimento contabilizado no Balango Patrimonial de 30.09.2025. (E) Considera o valor justo
contabilizado no Balango Patrimonial de 30.09.2025. (F) Considera o balango individual de 30.09.2025.
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Itatisa 28,3% 18,2%  17,7%

Retorno total?

Itausa 15,7% 10,5% 9,8%

sem reinvestimento

Ibovespa 15,3% 9,7% 12,5%

CDI 13,7% 10,5% 9,3%
Délar -6,8% -1,4% 3,4% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
S&P 19,9% 15,9% 12,6%

Periodo de 31.10.2015 a 31.10.2025.
Com reinvestimentos de dividendos.
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