ITAUSA - INVESTIMENTOS ITAU S.A.

CNPJ 61.532.644/0001-15 Companhia Aberta

AVISO AOS ACIONISTAS

AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL MEDIANTE SUBSCRICAO PARTICULAR DE

ACOES, APROVADO PELO CONSELHO DE ADMINISTRACAO EM 18.02.2014
(ANEXO 14 DA ICVM 481/09)

1. Informar valor do aumento e do novo capital social

Elevacdo do capital social em R$ 525.000.000,00, passando de R$ 22.000.000.010,00
para R$ 22.525.000.010,00.

2. Informar se o aumento sera realizado mediante: (a) conversdo de debéntures em acdes;
(b) exercicio de direito de subscricdo ou de bénus de subscricdo; (c) capitalizacdo de
lucros ou reservas; ou (d) subscricdo de novas a¢des

O aumento de capital seré realizado mediante emissdo de novas ac¢des para subscri¢cdo
particular.

3. Explicar, pormenorizadamente, as razbes do aumento e suas consequéncias juridicas e
econdmicas

O aumento de capital se justifica pela intengdo da administracdo em manter elevado o
nivel de liquidez, de modo a possibilitar (i) aumentos de participacdo acionaria em empresas
controladas, (i) capacidade de efetuar investimentos que agreguem valor e (iii) reduzir o
endividamento.

N&o vislumbramos consequéncias juridicas. Quanto as consequéncias econdmicas, a
administracdo considera que, tendo em vista ser garantida aos acionistas a prioridade na
subscricdo das novas acbes na proporcdo das atualmente possuidas, estes poderdo ser
favorecidos com a possibilidade de ganho da diferenca de preco de mercado e o valor de
subscricao.

4. Fornecer cépia do parecer do conselho fiscal, se aplicavel:

“PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros efetivos do Conselho Fiscal da ITAUSA - INVESTIMENTOS
ITAU S.A. examinaram a proposta de aumento do capital social, dentro do limite do capital
autorizado, de R$ 22.000.000.010,00 para R$ 22.525.000.010,00, mediante emisséo de
84.000.000 novas acdes escriturais, sem valor nominal, sendo 32.340.304 ordinéarias e
51.659.696 preferenciais, para subscrigdo particular no periodo de 25.02.2014 a 26.03.2014,
ao preco unitario de R$ 6,25; segundo a mencionada proposta, o preco de subscricdo das
novas acoes foi fixado com observancia dos critérios estabelecidos no inciso Ill do § 1° do
Artigo 170 da Lei 6.404/76, alterado pela Lei 9.457/97, tendo como parametro a cotacdo média
ponderada das agbes preferenciais na BM&FBOVESPA no periodo de 15.10.2013 a
10.02.2014, ajustada com deségio de 30,01%.

Em observancia as disposi¢cdes legais e normativas, os membros do
Conselho Fiscal opinam favoravelmente a aprovacéo dessa proposta de aumento do capital
social pelo Conselho de Administracdo da ITAUSA. Sdo Paulo (SP), 18 de fevereiro de
2014. (aa) Tereza Cristina Grossi Togni — Presidente; José Carlos de Brito e Cunha e Paulo
Ricardo Moraes Amaral — Conselheiros.”




5. Em caso de aumento de capital mediante subscri¢cdo de acfes:

a. Descrever a destinagcdo dos recursos

Os recursos deste aumento de capital serdo destinados a manter elevado o nivel de
liquidez, de modo a possibilitar (i) aumentos de participacdo acionaria em empresas controladas e
(i) capacidade de efetuar investimentos que agreguem valor e (iii) a reducdo do endividamento.

b. Informar o numero de acdes emitidas de cada espécie e classe

Serdo emitidas 84.000.000 novas agdes escriturais sem valor nominal, sendo 32.340.304
ordinarias e 51.659.696 preferenciais, de forma proporcional as acfes ordinarias e preferenciais
representativas do capital social.

c. Descrever os direitos, vantagens e restricdes atribuidos as ac6es a serem emitidas

As acdes subscritas fardo jus a percepcgdo integral de todos os beneficios, inclusive
dividendos e/ou juros sobre o capital proprio que vierem a ser declarados ap6s 01.05.2014.

d. Informar se a subscrigdo sera publica ou particular
Esta subscrigdo sera particular.

e. Em se tratando de subscricdo particular, informar se partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, subscreverdo acdes no
aumento de capital, especificando os respectivos montantes, guando esses montantes ja
forem conhecidos

Os acionistas controladores pretendem exercer seu direito de preferéncia, sendo que eles
terdo direito de subscrever 28.567.243 acfes escriturais, sendo 19.773.956 ordinéarias e 8.793.287
preferenciais.

f. Informar o preco de emissdo das novas agdes ou as razfes pelas quais sua fixagdo deve
ser delegada ao conselho de administracdo, nos casos de distribuicdo publica

As acdes emitidas serdo subscritas ao preco de R$ 6,25 (seis reais e vinte e cinco
centavos) por acgao.

g. Informar o valor nominal das a¢c6es emitidas ou, em se tratando de acGes sem valor
nominal, a parcela do preco de emissdo que seré destinada a reserva de capital

As ac¢fes emitidas ndo possuem valor nominal e todo o valor da emisséo seré destinado ao
capital social.

h. Fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital, sobretudo
no que se refere a diluicdo provocada pelo aumento

Como se trata de uma subscri¢cdo particular, ocorrendo adeséo de todos os acionistas, ndo
havera diluicao.

No quadro abaixo, histérico das 3 emissfes anteriores, e a adesado dos acionistas durante
o periodo de preferéncia:

Acdes Subscritas
Ano Tipo Acbes Emitidas no Periodo de %
Preferéncia
2013 ON 53.308.194 52.472.516 98,4%
PN 85.153.346 81.969.172 96,3%
2011 ON 15.830.895 15.616.131 98,6%
PN 25.369.105 24.079.411 94,9%
2010 ON 10.758.861 10.521.690 97,8%
PN 17.241.139 16.187.278 93,9%




i. Informar o critério de célculo do preco de emissdao e justificar, pormenorizadamente, o0s
aspectos econdmicos que determinaram a sua escolha

O preco de emissao (R$ 6,25 por acgdo) foi fixado com observancia dos critérios
estabelecidos no inciso Ill do § 1° do artigo 170 da Lei n°® 6.404/76, alterado pela Lei n® 9.457/97,
tendo como parametro a cotacdo meédia ponderada das acdes preferenciais na BM&FBOVESPA
S.A. no periodo de 15.10.2013 a 10.02.2014 (120 dias a exemplo de anos anteriores).

Quanto ao estabelecimento de preco Unico de emissdo para as ac¢des ordinarias e
preferenciais, a Companhia informa que atendeu as recomendacdes do Parecer de Orientacdo
CVM n° 05/79, que aprecia longamente a matéria para concluir que sé é admissivel a diferenca
quando, cumulativamente, estiverem presentes duas condigdes: cotagéo diferente e “significativa"
liquidez.

Especificamente no periodo de 120 dias adotado para a apuragdo da média, em apenas 5
dias o volume dos negécios com as acles ordinarias superou R$ 1 milhdo, ao passo que o
volume meédio diario negociado com as acdes preferenciais superou a marca dos R$ 113 milhdes.

Por fim, se considerado todo o periodo de 120 dias, o volume negociado com acdes
ordinarias somou apenas 0,46% do montante movimentado nas operagbes com acdes
preferenciais.

A determinacdo da cotacdo de mercado das acbes preferenciais como critério para
determinacdo do preco Unico de emissédo levou em conta a elevada liquidez dessa espécie de
acdes da Companhia, que apresentou volume e numero de negdcios expressivos, sendo assim
parametro representativo para determinar adequadamente o preco de todas as acoes.

j. Caso o preco de emisséo tenha sido fixado com agio ou desagio em relagdo ao valor de
mercado, identificar a razdo do 4gio ou desagio e explicar como ele foi determinado

O preco de emisséo foi fixado com desagio de 30,01% sobre R$ 8,93 que é o valor médio
ponderado das cotacdes das acdes preferenciais na BM&FBOVESPA, no periodo de 15.10.2013
a 10.02.2014, resultando em R$ 6,25 por acao.

O deségio justifica-se pela volatilidade do mercado acionario brasileiro e com o objetivo de
estimular a adesao dos acionistas minoritarios na subscricdo dos seus direitos.

Para estimar o preco de emissdo das acbes, a Companhia historicamente considera a
média ponderada no periodo de 120 dias e aplica desagio para evitar que o aumento de capital se
inviabilize em situacdes de depressédo da Bolsa.

E preciso ponderar, ainda, que, do ponto de vista econdmico, o desagio é praticamente
neutro, haja vista que, se todo o quadro acionario atender a chamada de capital (ou vender o
direito de preferéncia), ninguém perde, ninguém ganha. O efeito pratico € que o mesmo
patriménio passa a dividir-se por um numero maior de acdes, o que ndo prejudica nem a
companhia nem os acionistas. E nem o mercado, que se ajusta automaticamente.

Essa neutralidade ocorre, na pratica, quando se verifica que o nivel de adesd@o as
chamadas de capital promovidas pela ITAUSA, nos udltimos anos, tem ficado acima de 95%,
superando a casa dos 97% em 2013.

k. Fornecer coOpia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacdo do preco de
emisséao

Estudo de fixacdo do preco de emissao
No quadro abaixo estdo listadas as cotacbes das acdes ordinarias e preferenciais da
sociedade negociadas ha BM&FBOVESPA.

Para fixagdo do preco foi utilizada a cotagcdo média ponderada dos ultimos 120 dias
anteriores a 10.02.2014 das acdes preferenciais, que tém maior liquidez, com um free float de
mais de 83% do total de acdes preferenciais em 31.12.2013, refletindo melhor o preco de mercado
da companhia.




Considerando a volatilidade do mercado acionario brasileiro com a possibilidade de
oscilagbes no preco da acao durante o periodo de preferéncia a subscricdo, e com objetivo de
estimular a adesdo dos acionistas minoritarios na subscricdo dos seus diretos, a Italsa decidiu
fixar o preco de emissdo com um deségio de 30,01% em relacdo ao pre¢co médio dos ultimos 120
dias anteriores a 10.02.2014. Este nivel de desagio estd em linha com os desagios fixados nos
aumentos de capital dos ultimos trés anos.

Cotacdo média ponderada das acbes preferenciais do periodo de 120 dias anteriores a
10.02.2014:

Cotacdo Média Ponderada - Itausa PN

Data Data
Inicio Fim

Volume Média
R$ R$

15.10.2013 | 10.02.2014 1.006.452.200 8.988.855.988,00 8,93
Fonte: Economatica

Qtde de Titulos

Cotacdes Itausa na BM&FBOVESPA

ON PN
Data Qtde Qtde Volume R$ |Fechamento Data Qtde Qtde Volume RS Fechamento
Negs Titulos RS Negs Titulos
15.10.2013 60 11.100 116.348,00 10,60 15.10.2013 29.392 14.757.000 134.749.337,00 918
16.10.2013 31 41.300 437.685,00 10,60 16.10.2013 32.361 17.894.000 165.083.092,00 9,23
17.10.2013 12 3.500 36.984,00 10,60 17.10.2013 16.606 11.511.200 106.647.085,00 9.28
18.10.2013 23 9.000 95.176,00 10,60 18.10.2013 24.084 13.983.000 131.362.885,00 9,43
21.10.2013 a1 13.400 139.207,00 10.36 21.10.2013 18.537 11.505.900 107.072.150,00 9.30
22.10.2013 a4 25.000 256.392,00 10,25 22.10.2013 23.445 12.306.600 114.420.684,00 9.35
23.10.2013 146 27.500 278.680,00 10,20 23.10.2013 18.996 9.788.600 90.281.972,00 9,20
24.10.2013 a7 51.000 511.337,00 10,34 24.10.2013 12.128 8.846.300 80.803.318,00 9,18
25.10.2013 26 4.400 44.972,00 10,34 25.10.2013 9.022 5.646.700 51.567.708,00 9,14
28.10.2013 11 4.800 49.758,00 10,39 28.10.2013 18.111 9.946.700 91.356.347,00 9,28
29.10.2013 100 29.300 305.916,00 10,56 29.10.2013 29.121 23.517.900 225.689.200,00 9,63
30.10.2013 31 10.800 111.510,00 10,27 30.10.2013 16.446 11.399.800 109.456.976,00 9,61
31.10.2013 38 36.400 378.429,00 10,38 31.10.2013 17.547 13.936.200 133.558.583,00 9,65
01.11.2013 a4 16.100 165.496,00 10,39 01.11.2013 15.427 10.696.700 102.199.566,00 9,55
04.11.2013 68 59.400 615.956,00 10,50 04.11.2013 12.937 8.390.400 80.311.872,00 9,57
05.11.2013 28 17.800 187.628,00 10.68 05.11.2013 21.122 12.050.000 114.680.305,00 9,50
06.11.2013 24 7.300 77.272,00 10,65 06.11.2013 18.399 11.171.900 104.738.839,00 9,40
07.11.2013 22 4.300 45.173,00 10,60 07.11.2013 23.413 16.558.500 154.566.243,00 9.26
08.11.2013 25 10.200 106.232,00 10,50 08.11.2013 19.584 16.402.400 149.262.676,00 9,04
11.11.2013 38 17.600 183.603,00 10,51 11.11.2013 12.185 9.013.400 81.368.901,00 9,08
12.11.2013 129 21.300 223.194,00 10,59 12.11.2013 17.524 15.028.600 136.743.725,00 9,08
13.11.2013 a3 14.300 150.088,00 10,59 13.11.2013 15.565 12.563.700 115.458.605,00 9,23
14.11.2013 51 30.500 314.655,00 10,40 14.11.2013 11.800 10.648.000 100.156.379,00 9,44
18.11.2013 74 35.600 368.556,00 10.30 18.11.2013 13.082 9.648.500 91.865.565,00 9,58
19.11.2013 a1 11.400 117.627,00 10,34 19.11.2013 28.523 14.946.200 139.363.640,00 9,33
21.11.2013 a3 24.200 250.154,00 10,42 21.11.2013 18.338 13.813.900 127.823.144,00 9,22
22.11.2013 19 5.600 57.193,00 10,30 22.11.2013 14.670 13.360.300 121.517.298,00 9,09
25.11.2013 118 97.200 953.652,00 9,60 25.11.2013 21.231 13.301.400 118.266.201,00 8,94
26.11.2013 54 38.900 381.127,00 9,79 26.11.2013 16.692 16.371.300 148.315.665,00 9,01
27.11.2013 61 47.800 474.602,00 10,08 27.11.2013 15.209 13.165.400 120.983.425,00 9.26
28.11.2013 as 71.100 716.247,00 10,09 28.11.2013 10.669 8.064.300 74.348.790,00 9,20
29.11.2013 38 26.300 264.948,00 10.20 29.11.2013 12.512 10.659.400 98.366.670,00 9.30
02.12.2013 40 29.300 294.029,00 10,05 02.12.2013 16.329 12.778.000 117.131.511,00 9,10
03.12.2013 78 29.900 300.430,00 10,05 03.12.2013 18.916 12.527.400 112.045.193,00 8,90
04.12.2013 51 27.300 274.376,00 10.15 04.12.2013 14.930 12.493.700 110.757.286,00 8,80
05.12.2013 a9 160.600 1.636.789,00 10,20 05.12.2013 21.144 17.426.100 152.767.002,00 8,77
06.12.2013 32 55.800 579.121,00 10,41 06.12.2013 17.080 11.327.900 100.528.465,00 8,90
09.12.2013 8 2.500 25.484,00 10,40 09.12.2013 12.266 8.938.000 80.151.649,00 8,99
10.12.2013 16 3.800 38.943,00 10,10 10.12.2013 13.107 9.767.900 87.420.668,00 8,95
11.12.2013 28 8.900 87.455,00 9,82 11.12.2013 28.434 19.919.000 175.114.679,00 8,79
12.12.2013 is 4.500 43.949,00 9,74 12.12.2013 24.04a8 19.886.200 174.434.233,00 8,83
13.12.2013 14 4.900 47.390,00 9,65 13.12.2013 13.456 11.563.800 102.230.568,00 8,83
16.12.2013 17 13.500 130.968,00 9,84 16.12.2013 26.179 23.164.500 204.743.496,00 8,86
17.12.2013 32 46.900 474.895,00 10,20 17.12.2013 12.050 11.126.800 98.347.099,00 8,86
18.12.2013 38 72.400 752.139,00 10,50 18.12.2013 21.719 17.113.200 152.020.084,00 8,94
19.12.2013 37 48.200 510.627,00 10,71 19.12.2013 14.143 11.706.000 105.519.239,00 9,09
20.12.2013 17 17.400 185.563,00 10,75 20.12.2013 15.236 15.086.800 135.778.602,00 9,00
23.12.2013 20 16.900 185.219,00 10,95 23.12.2013 13.927 9.331.100 83.440.577,00 8,90
26.12.2013 30 15.200 167.174,00 11,00 26.12.2013 11.073 8.213.200 72.937.684,00 8,88
27.12.2013 66 14.700 168.337,00 11,78 27.12.2013 10.925 6.624.000 58.906.323,00 8,90
30.12.2013 83 228.100 2.844.024,00 12,70 30.12.2013 9.600 7.128.000 63.513.939,00 8,90
02.01.2014 71 71.700 875.098,00 12,22 02.01.2014 13.177 9.863.300 87.155.367,00 8,78
03.01.2014 32 68.600 830.034,00 12,10 03.01.2014 12.304 10.021.300 88.073.096,00 8,80
06.01.2014 100 325.000 3.899.204,00 11,80 06.01.2014 15.095 10.744.700 95.310.026,00 8,87
07.01.2014 15 | 1.268.700 | 14.906.409,00 11,40 07.01.2014 19.642 13.002.300 115.542.578,00 8,84
08.01.2014 22 5.800 66.850,00 11,79 08.01.2014 13.286 13.276.600 117.790.130,00 8,89
09.01.2014 a 500 5.803,00 11,67 09.01.2014 13.912 16.276.200 141.270.490,00 8,67
10.01.2014 68 16.000 180.452,00 11,02 10.01.2014 21.340 13.154.700 113.709.245,00 8,63
13.01.2014 25 3.900 42.099,00 10.68 13.01.2014 13.062 10.037.100 86.353.760,00 8,62
14.01.2014 11 2.300 24.628,00 10,41 14.01.2014 13.106 9.315.700 80.659.167,00 8,68
15.01.2014 13 2.100 21.623,00 10,56 15.01.2014 10.668 8.539.900 73.879.710,00 8,62
16.01.2014 4 700 7.324,00 10,41 16.01.2014 16.054 11.967.600 102.626.953,00 8,55
17.01.2014 8 8.100 82.553,00 10,20 17.01.2014 18.311 11.115.200 94.202.870,00 8,47
20.01.2014 5 9.100 91.898,00 10.10 20.01.2014 10.317 9.616.500 81.135.498,00 8,43
21.01.2014 73 38.600 380.074,00 10,05 21.01.2014 14.795 10.155.700 86.318.397,00 8,49
22.01.2014 13 144.500 1.447.298,00 10,00 22.01.2014 15.968 13.077.000 110.940.543,00 8,46
23.01.2014 6 1.500 15.170,00 10,00 23.01.2014 20.642 12.771.500 107.245.273,00 8,26
24.01.2014 2 3.100 30.815,00 9,94 24.01.2014 21.257 13.703.400 112.360.098,00 8,20
27.01.2014 11 3.900 37.775,00 9,60 27.01.2014 26.396 12.221.200 101.813.073,00 8,37
28.01.2014 ° 4.900 47.259,00 9,70 28.01.2014 17.232 12.540.000 105.778.766,00 8,38
29.01.2014 16 6.200 59.314,00 9,41 29.01.2014 16.082 13.056.700 107.920.294,00 8,28
30.01.2014 1e 13.400 126.267,00 9,49 30.01.2014 11.902 11.163.700 92.556.798,00 8,29
31.01.2014 28 15.700 149.881,00 9,70 31.01.2014 21.594 15.956.000 133.282.795,00 8,42
03.02.2014 50 23.700 219.801,00 9,19 03.02.2014 21.052 15.651.600 129.174.128,00 8,22
04.02.2014 1e 14.700 139.972,00 9,76 04.02.2014 32.076 31.439.700 270.965.456,00 8,70
05.02.2014 20 28.600 271.967,00 9,43 05.02.2014 17.769 12.191.100 104.670.903,00 8,65
06.02.2014 26 20.700 198.293,00 9,59 06.02.2014 23.286 13.581.200 119.288.188,00 8,78
07.02.2014 19 5.200 49.659,00 9,55 07.02.2014 23.192 15.155.600 132.816.535,00 8,80
10.02.2014 34 28.300 262.059,00 9.35 10.02.2014 13.420 9.840.900 85.840.708,00 8,76

Fonte: Economatica.




Cotacdo Média Ponderada Itaisa ON Cotacdo Média Ponderada Itatsa PN
Data Data Qtde J— Data Data Qtde .
Inicio Fim Titulos | VOlUmeR$ | Media Inicio Fim Titulos Volume R$ Média
15.10.2013(10.02.2014| 3.760.700 | 41.632.288,00 11,07 15.10.201310.02.2014| 1.006.452.200 | 8.988.855.988,00 8,93

Fonte: Economatica.

I. Informar a cotacdo de cada uma das espécies e classes de acdes da companhia nos
mercados em que sdo negociadas, identificando:

As tabelas a seguir mostram, para os periodos indicados, as cota¢des ajustadas por
eventos, tais como grupamento, bonificagéo e subscrigéo:

i - Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos trés anos:

R$
ON PN
Ano - - - .
Minima Média Maxima Minima Média Maxima
2011 8,33 10,16 11,76 6,65 9,08 11,09
2012 9,88 11,36 13,36 7,21 8,66 10,36
2013 9,60 12,15 14,75 7,50 8,93 9,78

Fonte: Economatica.

ii - Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos dois anos:

R$
Trimestre ON PN

Minima Média Maxima Minima Média Maxima
1° trim/2012 11,34 11,68 12,19 9,06 9,74 10,36
2° trim/2012 9,88 10,62 11,61 7,21 7,97 9,39
3° trim/2012 10,25 11,21 12,42 7,42 8,55 9,42
4° trim/2012 10,76 11,95 13,36 7,59 8,34 9,10
1° trim/2013 12,60 12,92 13,43 8,71 9,27 9,78
2° trim/2013 12,31 13,19 14,75 7,88 8,97 9,66
3° trim/2013 9,75 12,15 14,10 7,50 8,41 9,27
4° trim/2013 9,60 10,35 12,70 8,68 9,12 9,69

Fonte: Economatica.

iii - Cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos seis meses:

R$
6 meses ON PN
Minima Média Maxima Minima Média Maxima
ago-13 11,50 12,63 13,50 8,02 8,37 8,74
set-13 9,75 10,80 11,62 8,19 8,77 9,27
out-13 9,90 10,36 10,73 8,85 9,19 9,66
nov-13 9,60 10,28 10,72 8,78 9,26 9,69
dez-13 9,60 10,41 12,70 8,68 8,90 9,31
jan-14 9,25 10,58 12,54 8,12 8,56 8,98
Fonte: Economatica.
iv - Cotacdo média nos ultimos 90 dias:
R$
90 dias — (?N. - = P,N. .
Minima Média Maxima Minima Média Maxima
13.11.13 - 10.02.14 9,10 10,33 12,70 8,12 8,80 9,58

Fonte: Economatica.




m. Informar os precos de emissdo de acbes em aumentos de capital realizados nos ultimos
3 (trés) anos

Ano Preco de Emissao
2010 R$ 9,50
2011 R$ 10,00
2013 R$ 6,50

n. Apresentar percentual de diluicdo potencial resultante da emisséo

Vide item h precedente.

o. Informar os prazos, condi¢fes e forma de subscricado e integralizacdo das acdes emitidas

Os Acionistas poderdo exercer o direito preferencial a subscricdo no periodo de
25.02.2014 a 26.03.2014, na proporcdo de 1,5354617% sobre as acdes da mesma espécie que
possuirem no final do dia 18.02.2014.

As acgles subscritas deverdo ser integralizadas no ato da subscricdo, em dinheiro ou
mediante compensacao de créditos originarios de "JCP - juros sobre o capital proprio” declarados
pela ITAUSA em 18.02.2014.

Os Acionistas com agfes registradas escrituralmente no Ital receberdo impressos ja
preenchidos, pelos quais poderéo efetuar a subscricdo, bem como optar por subscricdo de sobras
de acgles, assinando-os e apresentando-os em qualquer agéncia do Ital, com pagamento
correspondente ou autorizacdo para débito em conta-corrente. Para maior comodidade, os
correntistas do Ital também poderdo exercer os seus direitos de subscrigdo utilizando-se do
Internet 30 horas (dias Uteis - das 9h as 18h).

Os acionistas titulares de acOes depositadas na Central Depositaria de Ativos da
BM&FBOVESPA, deverdo exercer o0s respectivos direitos por meio de seus agentes de custodia e
de acordo com as regras e prazos estipulados pela propria Central Depositaria de Ativos da
BM&FBOVESPA.

As acdes subscritas serdo liberadas a negociagdo em até 3 dias Uteis apds a data da
reunido do Conselho de Administracdo que verificar esta subscricdo e homologar o aumento do
capital social.

p. Informar se os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever as novas ac¢fes
emitidas e detalhar os termos e condi¢fes a que esta sujeito esse direito

Os acionistas poderao exercer o direito preferencial & subscrigdo no periodo de 25.02.2014
a 26.03.2014, na proporcgéo de 1,5354617% sobre as acdes da mesma espécie que possuirem no
final do dia 18.02.2014.

Os Acionistas que ndo desejarem exercer seus direitos de preferéncia a subscricdo
poderdo cedé-los ou negocia-los em Bolsa.

g. Informar a proposta da administracdo para o tratamento de eventuais sobras

Os Acionistas que optarem por subscricdo de sobras de a¢des poderédo subscrevé-las, ao
mesmo preco e condi¢des, exclusivamente nas seguintes datas: 1° rateio, dia 07.04.2014, na
propor¢cdo das acdes subscritas no periodo de preferéncia; e 2° rateio, dia 14.04.2014, na
propor¢do das agbes subscritas no 1° rateio, sendo que os Acionistas com acbes registradas
escrituralmente no Ital poderdo procurar qualquer agéncia do Ital, podendo os correntistas
utilizar-se do internet 30 horas (das 9h as 18h), e os Acionistas titulares de acdes registradas na
Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA deverdo subscrevé-las por meio de seus
agentes de custddia.




r. Descrever pormenorizadamente o0s procedimentos que serdo adotados, caso haja
previsdo de homologacéo parcial do aumento de capital

N&ao hé previsdo de homologacao parcial do aumento de capital.
s. Caso o prec¢o de emisséo das acdes seja, total ou parcialmente, realizado em bens
i. Apresentar descricdo completa dos bens
ii. Esclarecer qual a relacdo entre os bens incorporados ao patrimdénio da companhia e

0 seu objeto social
iii. Fornecer copia do laudo de avaliacdo dos bens, caso esteja disponivel

N&o aplicavel.
6. Em caso de aumento de capital mediante capitalizacédo de lucros ou reservas
N&o aplicavel.

7. Em caso de aumento de capital por conversédo de debéntures em agdes ou por exercicio
de b6nus de subscricao

Nao aplicavel.

HENRI PENCHAS
Diretor de Rela¢des com Investidores




