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Visao Geral do XP Infra IV FIP-1E

Produto focado em ganho de capital

Inicio do Fundo Prazo Periodo de Investimento Taxa de Administracao Taxa de Performance Retorno Alvo
7 anos 3 anos 20% acima do hurdle de
0 1 0,
Agosto de 2022 (prorrogaveis por mais 2) (prorrogaveis por mais 1) 1.5%aa. IPCA + 7,0% a.a. PCAT 16 aa.
Tipo de Fundo FIP IE / Diversificado Tipo 2
Administrador e Custodiante XP CCTVM
Publico Alvo Investidores Qualificados
Capital Comprometido? R$ 339,3 mm
Capital Integralizado? R$ 198,5 mm
Numero de Cotistas? 5.977

Pessoa fisica: rendimentos e ganhos de capital estao isentos de imposto de renda

Tributacao

Pessoa juridica: incidéncia de aliquota de 15% sobre rendimentos auferidos

Setores (i) Energia, (i) Transporte, (i) Agua e saneamento basico, (iv) Irrigacéo e (v) outros projetos prioritarios do Governo Federal

Instrumentos de investimento Participacao societaria, bonus de subscricdo e/ou debéntures conversiveis ou ndo em acdes, por exemplo

Fonte: XP Asset Management. * Taxa de administracdo anual de (a) 1,50% sobre o Capital Comprometido Total durante o Periodo de Investimento; e de (b) 1,50% sobre o Patriménio Liquido durante o Periodo de Desinvestimento para as classes A 3
e C. 2Data base Dez/22.




asset
d =, management

Visédo Geral dos Ativos
Versatilidade em operacgdes estruturadas de equity e dividas high yield, atualmente em setores de transporte e logistica

PAX Aeroportos

Setor Aeroportos
Localizacao SPeRJ
Status Operacional
Instrumento Acdes Ordinarias
Participacdo no Ativo 100,0%

Participacao na Holding detentora da SPE concessionéria do
Descri¢do Geral Bloco Aviacao Geral da 72 Rodada de Concessdes
Aeroportudrias realizada pela ANAC

Aliseo

Setor Portos
- { Localizacéo RJ

Status Pré-operacional

Instrumento Debénture Simples

Participacao no Ativo n.a.
. Aeroporto de Campo de Marte (SBMT) ) ) ) ) .

PO of Financiamento de projeto para implementacao de

. Aeroporto de Jacarepagua (SBRJ) ' ‘ ‘ Descricao Geral infraestrutura portuaria para a prestacéo de servicos para a

: Petrobras no Porto do Agu
. Aliseo

Fonte: XP Asset Management
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Panorama do Fundo
Principais Acontecimentos do Trimestre, Eventos Subsequentes e Alocacao

Carta do Gestor Capital Subscrito e Alocacédo em Dez-22

Homologacgao da 72 Rodada de Concessfes Aeroportuérias

No dia 20/10/2022 ocorreu a homologacao do resultado do leildo da 72
Rodada na qual o XP Infra IV FIP IE arrematou o bloco Aviacdo Geral.
Em 17/02/2023, foram apresentadas as condi¢cdes precedentes
exigidas para assinatura do contrato de concessao

339,3

198,5

Liquidagéo - PAX Aeroportos

No dia 29/11/2022 foi realizado o primeiro investimento na PAX
Investimentos em Aeroportos S. A. no montante de R$5,0 mm. Em
28/02/2023 houve: (i) integralizacdo R$148,0mm adicionais; e (ii)
liquidacédo da debénture simples de R$130,0mm emitida pela PAX

25,0

Liquidacéo - Aliseo
No dia 07/11/2022 foi realizado o primeiro investimento na Aliseo Capital Subscrito Capital Integralizado Capital Investido
Empreendimentos e Participacdes S. A. no montante de R$20,0 mm
via debéntures simples. Em 17/02/2023, foram liquidados R$ 20,0mm

adicionais da debénture Carteira do Fundo - Dez/22

AtiVO Datg do Capif[al Marcacao % do
Chamada de Capital Investimento  Integralizado Atual PL3
Nos dias 01/11/2022 e 12/12/2022 ocorreram chamadas de capital. PAX Aeroportos nov-22 5.000 5.000* 3%
Dessa maneira, até Dez/22 haviam sido integralizados R$ 198,5 mm Aliseo nov-22 20.000 20.5682 11%
(58,5% do capital subscrito total). Como evento subsequente, em Ativos 25.000 25.568 14%
10/02/2023 houve uma nova chamada de capital, totalizando Caixa e despesas 173.519 86%
R$220,6mm integralizados (65,0% do capital subscrito total) Total 198.519 100%

Fonte: XP Asset Management. 1 Custo de aquisicdo. Primeiro laudo referente sera elaborado com data-base 31/12/2023. 2 Marcagdo na curva do papel, ou seja, reflete principal com juros acumulados aplicaveis.  Patrimonio Liquido.



Cenario Macroecondtmico

O ambiente atual €, na visdo da equipe de gestédo, favoravel a novos investimentos devido ao ciclo de altas taxas de juros

Oportunidades de Renda Fixa Inflacdo e Taxa de Juros
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. . L. ~ L A0 — 0,
A renda fixa indexada a inflagdo vem ganhando atratividade com a Inflagdo — IPCA (%) 10,1%
J inflacéo alta e com os juros reais em patamares elevados
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de risco local no desinvestimento de ativos

Fontes: XP Asset Management, Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA), BACEN — Relatério Focus (27/01/23) e Tesouro Direto
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Pipeline do Fundo
Fluxo consistente de oportunidades e avaliacéo diligente

Visao Geral
= O fundo encontra-se em sua fase de investimentos, com duracéo de 3 anos (ago/25)

= O time de investimentos tem focado em originacéo proprietaria e acompanhado as
oportunidades via concessofes, avaliando de forma criteriosa os potenciais sécios,

estrutura e qualidade dos ativos

= As condic¢des atuais de mercado, combinadas com a reduzida liquidez no mercado,

tem favorecido oportunidades de dividas oportunisticas

Pipeline por Setor

» Geracéo

= Saneamento

= Telecomunicactes

= Portos
Transmissao

= Rodovias

Outros

Fonte: XP Asset Management. * Non-Binding Offer (Oferta Nao Vinculante). 2 Binding-Offer (Oferta Vinculante).

Funil de Anélise

24

23

Pipeline por Originagao

Proprietario

= Terceiros

72%
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Contato Inicial
Andlise Preliminar
NBOs! Enviadas
BOs? Enviadas

Transac6es Concluidas

Originacéo proprietéria permite a
negociacao de transacoes
favoraveis, com menos taxas e

intermediadores

Relacionamento direto cria
proximidade com as empresas

para oportunidades futuras
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PAX Aeroportos /A» PAX
Holding detentora dos aeroportos de Campo de Marte (SP) e Jacarepagua (RJ) «V

AEROPORTOS

— Principais Caracteristicas — Visao Geral
" Instrumento: Acges Ordinarias Principais Caracteristicas SBMT SBJR
= Valor de aquisi¢do: R$ 5,0 mm — como evento subsequente, o fundo liquidou R$148 UFs SP RJ
mm adicionais entre jan/23 e fev/23
: Periodo da Concessao 30 anos 30 anos
= Participagdo societaria: 100,0% Area Total 989 mil m? 1.287 mil m2
Area Média Hangares 6 mil m?2 1 mil m2
— Estrutura Societaria Hangares 23 37
XP Infra IV Areas de Real Estate 1 17
RWY? - comprimento 1.400 m 900 m
100,0%
RWY — largura 45 m 30m
@ egis PAX Investimentos em
_ Aeroportos S.A. Proximas Etapas e Marcos3
: 100,0% o
i Entrega da Documentacdo e ! Assinatura do contrato de Inicioda !
: TSA Pagamento do PDV e estudos ! concessdo e pagamento da outorga Operacédo !
............................. PRS Aeroportos S_A B : ; . :
Fev/23 . Abr/23 Abr/23 Jul/23
100,0% 100,0% . ! !
[ SBMT ] [ SBJR ] e A i
5 porte do capital social minimo nicio Transicao i
Aeroporto de Campo de Marte Aeroporto de Jacarepagua requerido pelo Edital (R$ 278mm) i Operacional i

Fontes: XP Asset Management e Infraero. * Technical Service Agreement. 2 Runway. 3 Datas Estimadas. 11
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Aliseo

Companhia responsavel pela implantacdo e operacéo de base de flexiveis para a Petrobras

— Principais Caracteristicas
= Instrumento: Debénture Simples (Subordinada)

= Montante Investido: R$ 20,0 mm — como evento subsequente, o fundo liquidou R$20
mm adicionais em fev/23, com previsao de liquidacao da tranche final de R$10 mm em
abr/23

= Emissora: Aliseo Empreendimentos e Participacdes S.A.

= Remuneracéo e Prazo: IPCA + 19,7% a.a. com prazo de 5 anos e 4 meses

— Estrutura Societaria

Splenda Port

100,0%
4 " \
[ Transdata ] TPAR/TOP
50,0% 50,0%

Aliseo Empreendimentos e

XP Infra IV <

Participacdes S.A.

Garantias:
= AF das a¢Bes da emissora
= CF dos recebiveis da emissora
= Fianga dos acionistas pessoas fisicas até o completion financeiro
= ESA dos acionistas diretos

asset
d =, management

-
W
ALISEO
— Visao Geral
Principais Caracteristicas Aliseo
UFs RJ
Data de Entrada em Operacéo? Jun/23
Area da Base 90.000 m2
Area Livre para Expansao 160.000 m?2
Terminais 9
Extenséo de Cais 435 m
Bercos de Atracacédo 4
Prazo do Arrendamento 20

Descritivo do Contrato?

= Contrato de prestacdo de servigos por 60 meses, com
composicao de:

7= = Receitas fixas por disponibilidade, no valor de
R$17,5M / més — consideradas no cenario base
PETROBRAS = Receitas variaveis por prestacéo de servicos

adicionais, no valor de até R$6,4M / més — ndo
consideradas no cenario base

Fontes: XP Asset Management e Aliseo. ! Datas estimadas 2 Valores em termos reais, com base de Mai/21.
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Disclaimer

Este material é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado com o recomendacéo de investimento, oferta de com pra ou venda de cotas do Fundo. A XP Asset Management € uma marca que
inclui a XP Gestéo de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestéo de Recursos Ltda. (“XPPE”), XP Allocation Asset Management Ltda. (“XP Allocation”) e a XP Vista Asset Management Ltda. ("XPV"). A XPG, XPPE, XPV e
XP Allocation séo gestoras de recursos de valores mobiliarios autorizadas pela Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM e constituidas na forma da Instrugdo CVM n° 558/15. Todas as regras regulatorias de segregacéo
sdo observadas pelas gestoras. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Variavel e Multimercado séo geridos pela XPG. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Fixa e Estruturados sao
geridos pela XPV. Os fundos de Previdéncia podem ser geridos tanto pela XPG quanto pela XPV, a depender da estratégia do fundo. Os fundos de private equity sdo geridos pela XPPE. A XP Allocation atua na gestédo
de fundos de investimentos e fundos de cotas de fundos de investimentos, com foco em Alocacéo (asset Allocation, fund of funds, acesso) e Indexados. A gestéo dos FIPs é feita pela XPPE, XPV e XP Allocation,
gestoras aderentes ao Codigo ABVCAP/ANBIMA. A XPPE, XPG, XP Allocation e a XPV n&o comercializam nem distribuem quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes contidas
neste informe sé@o de carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdésito. Nenhuma informagao contida neste informe
constitui uma solicitacao, publicidade, oferta ou recomendacéo para compra ou venda de quotas de fundos de investimento, ou de quaisquer outros valores mobiliarios. Este informe ndo é direcionado para quem se
encontrar proibido por lei a acessar as informacdes nele contidas, as quais ndo devem ser usadas de qualquer forma contraria a qualquer lei de qualquer jurisdicdo. A XPG, XPPE, XP Allocation e a XPV, seus socios e
funcionarios isentam-se de responsabilidade por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informag6es divulgadas e sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagdo
das informagées contidas neste informe. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. INVESTIMENTOS NOS
MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES
ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES. RELACAO COM INVESTIDORES :
ri@xpasset.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM ; Servicos de Atendimento a o Cidad&o em www.cvm.gov.br.

Signatory of: /\ Autorregulaao s Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de MQ]
ANBIMA R /\ Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
] Principles for ; I : N
T Respgmsible abvcap ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em 1\?1()01)‘1' S
EEE Investment Fopiesas Enerentes INVESTORS SERVICE

Fale com o RI: ri@xpasset.com.br
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