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Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do XP Infra IV Fundo de Investimento em Participacdes
em Infraestrutura (“Fundo”), que compreendem a demonstracdo da posicéo financeira em 31 de
dezembro de 2024 e as respectivas demonstracfes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras
informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do XP Infra IV Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contibeis adotadas no Brasil aplicaveis os Fundos de Investimento em Participacoes.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a segui,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracgdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opinido
sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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NO6s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgbes significativas nas
demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles executados
para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstrac¢des financeiras do Fundo.

Investimento em acdes de companhias de capital fechado

Conforme apresentado na demonstracdo da posi¢éo financeira em 31 de dezembro de 2024, o
saldo de investimento em acdes de companhias de capital fechado, mensuradas a valor justo,
totalizava R$ 231.169 mil, representando 73,49% do patriménio liquido do Fundo. Devido a sua
relevancia para as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, bem como as incertezas e
subjetividade de premissas e julgamentos, a mensuragdo a valor justo do investimento de acdes de
companhia de capital fechado foi considerada o principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, inspecdo documental de acordo de
acionistas, registro de subscricdo e integralizacdo de cotas e envio de carta de confirmacdo de
posicdo aciondria para a companhia. Adicionalmente, com auxilio de nossos especialistas em
avaliacdo de ativos dessa natureza, revisamos de forma independente o laudo de valor justo,
elaborado por empresa especializada contratada pela Administracdo em nome do Fundo,
abrangendo adequagéo da metodologia adotada, razoabilidade de premissas e dados utilizados e
acuracia matematica do modelo de avaliacao contido no laudo. Também avaliamos a adequacao
das divulgacdes constantes na nota explicativa n° 4.b.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o investimento em acoes
de companhia de capital fechado, que esta consistente com a avaliagdo da Administradora do
Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados na referida mensuragéo a valor justo,
assim como as respectivas divulgacdes da nota explicativa n° 5.a, sdo aceitaveis no contexto das
demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

Investimento em titulos de emissao privada

Conforme apresentado na demonstracdo da posi¢ao financeira em 31 de dezembro de 2024, o
saldo de investimento em titulos de emissao privada, mensurados a valor justo, totalizava R$ 85.298
mil, representando 27,12%% do patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na
mensuracdo do valor justo das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, o investimento em titulos de emisséo privada foi

considerado um principal assunto de auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros a verificacao das informacdes divulgadas
nos sistemas dos 6rgaos custodiantes da posi¢ao dos titulos de emisséo privada e a verificacdo da
correta valorizacdo dos investimentos através da precificacdo independente dos ativos com o
envolvimento de especialistas para nos auxiliar na revisdo da metodologia e modelos utilizados na
mensuracéo do valor justo de investimentos ndo cotados, incluindo a razoabilidade das premissas
utilizadas nos célculos. Também avaliamos a adequacdo das divulgacdes constantes na nota
explicativa n°® 4.b.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o investimento em titulos
de emissdo privada, que esta consistente com a avaliacio da Administradora do Fundo,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo sédo aceitaveis,
no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes

As demonstra¢des contabeis do Fundo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foram
auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério datado em 02 de julho de 2024, com
uma opinidao sem modificagdo sobre essas demonstracdes financeiras.

Responsabilidade da Administradora do Fundo sobre as demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Participacdes e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracfes contébeis livres de distor¢édo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢céo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgbes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢fes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorgéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagbes nas demonstragcdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacgdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstragfes financeiras representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragfes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.



EY

Shape the future
with confidence

Sao Paulo, 30 de maio de 2025.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

Rui Borges
Contador CRC SP-207135/0



XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstracdo da posi¢ao financeira

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Caixa e equivalente de caixa

Cotas de fundo de investimento
OT Soberano Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo

Investimentos
Agdes de companhia fechada
Acdes a Integralizar (-)

Renda Fixa
Debéntures

Valores a Receber
Despesas antecipadas gastos com emissdo de cotas
Adiantamento para futuros investimentos

Despesas antecipadas
Taxa de fiscalizagdo CVM

Total do ativo

Valores a pagar

Taxa de performance

Taxa de administracdo

Taxa de custddia e auditoria
B3/SELIC

Total do passivo
Patriménio liquido
Cotas integralizadas / amortizadas

Custos diretamente relacionados a emissdo de cotas
Resultado liquido do exercicio

Patriménio Liquido e passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

4.a

4.b

10.a
5.b

10.a

2024 2023
Saldos % sobre Saldos % sobre
contabeis PL contabeis PL
9.132 2,90% 11.521 3,86%
9.132 2,90% 11.521 3,86%
9.132 2,90% 11.521 3,86%
231.169 73,49% 187.786 62,91%
231.170 73,49% 187.786 62,91%
1) 0,00% - 0,00%
85.298 27,12% 97.898 32,79%
85.298 27,12% 97.898 32,79%
1.833 0,58% 1.833 0,62%
1.513 0,48% 1.513 0,51%
320 0,10% 320 0,11%
19 0,02% - 0,00%
19 0,02% - 0,00%
327.451 104,11% 299.038 100,18%
12,911 4,11% 521 0,18%
12.263 3,90% - 0,00%
553 0,18% 404 0,14%
89 0,03% 117 0,04%
6 0,00% - 0,00%
12,911 4,11% 521 0,18%
314.540 100,00% 298.517 100,00%
236.212 75,11% 261.252 102,62%
(9.021) -2,87% (9.021) -3,17%
87.359 27,76% 46.286 0,55%
327.451 104,11% 299.038 100,18%




XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstracédo do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Resultado titulos de renda variavel
Ajuste a valor justo
Outras receitas/despesas

Cotas de fundos de investimento
Resultado com aplicagdes em cotas de fundos

Resultado com titulos de renda fixa
Resultado com aplicagdes em Debéntures

Outras receitas
Reversdo de provisdes operacionais

Despesas

Taxa de performance

Taxa de administragao

Taxa de custddia e auditoria
B3/SELIC

Outras despesas operacionais
Advogados

Total do resultado do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

4b

2024 2023
43.383 34.485
43.383 34.786

- (301)
1513 3.442
1513 3.442

18.711 13.361
18.711 13.361
78 12
78 12

(17.884) (6.088)

(12.263) -
(5.379) (5.004)

(137) (149)
(73) (76)
(32) (96)

- (763)

45.801 45.212




XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstracéo do resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
Em milhares de reais, exceto quando especificado

2024 2023
Resultado do exercicio 45.801 45.212
Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente total 45.801 45.212

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Em 31 de dezembro de 2022

Integralizacdo de cotas
(-) Custos diretamente relacionados a emissado de cotas
Resultado do exercicio

Em 31 de dezembro de 2023

Amortizagdo de principal

Amortizagdo de rendimentos

(-) Custos diretamente relacionados a emissédo de cotas
Resultado do exercicio

Em 31 de dezembro de 2024

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes
financeiras.

Nota

10.a
10.a

10.a
10.a
10.a

Custos diretamente Resultado
Cotas integralizadas/ relacionados a emissédo de liquido do
amortizadas cotas exercicio Total
198.519 (6.134) 1.074 193.459
62.733 - 62.733
- (2.887) - (2.887)
- 45.212 45.212
261.252 (9.021) 46.286 298.517
(25.040) - (25.040)
- (4.738) (4.738)
- )
45.801 45.801
236.212 (9.021) 87.349 314.540




XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstracéo dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado com aplica¢des em cotas de fundos de investimento

Taxa de administragao

Taxa de custodia e auditoria
B3/SELIC

Demais pagamentos
Advogados

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Juros/amortizacdo de debéntures

Aplicacdo em debéntures

Aplicacdo em companhia investida

Outros pagamentos - companhia investida
Adiantamento para futuros investimentos - PAX
Adiantamento para futuros investimentos - NK230

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas integralizadas / amortizadas

Amortizagdo de rendimentos

Custos diretamente relacionados a emisséo de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2024 2023

1.513 3.442

(5.229) (4.999)

87) (78)

(68) (76)

(51) (130)

- (763)

(3.922) (2.604)

31.311 8.803

(72.772)

(148.000)

(301)

166

(320)

31.311 (212.424)
(25.040)

(4.739) -

- (57)

(29.778) 62.676

(2.389) (152.352)

11.521 163.873

9.132 11.521

(2.389) (152.352)




XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
Em milhares de reais, exceto quando especificado

1. Contexto operacional

O XP Infra IV Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura (“Fundo”), iniciou suas atividades
em 22 de agosto de 2022 e foi constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial com
prazo de determinado de duragdo. E um fundo de investimento em participa¢bes da categoria
“Infraestrutura”, consistente numa comunhao de recursos destinada a realiza¢do de investimentos de acordo
com a sua Politica de Investimentos, sendo regido pelo regulamento do Fundo e pelas demais disposicoes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, em especial a Lei 11.478, a Instru¢cdo CVM 578 e o Codigo
ART.

O Fundo funcionara pelo prazo de 7 anos contados da data de Inicio do Fundo, o qual podera ser prorrogado
por até mais 1 ano por decisdo do gestor e, posteriormente, por até mais 1 (um) ano por decisdo de
assembleia geral de cotistas, conforme recomendacao do gestor, a qual devera ser convocada especialmente
para esse fim.

O Fundo destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classifica¢cdo conforme a regulamentacéo vigente, sendo
atualmente direcionado a investidores qualificados, que: (a) estejam dispostos a aceitar 0s riscos inerentes a
aplicacdo em cotas; (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas ndo € adequado aos
investidores que necessitem de liquidez; e (c) busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos,
condizente com a Politica de Investimentos. Caso venha a ocorrer nova defini¢do de pablico-alvo aplicavel a
classificagdo do Fundo, definida por meio de regulamentacdo especifica a ser publicada pela CVM, o
regulamento serd automaticamente alterado por meio de ato Unico do administrador para a refletir o novo
publico-alvo aplicavel.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizagao de suas cotas, nos médio e longo
prazos, através do investimento em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por
meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, e/ou, de forma suplementar, em ativos financeiros,
observados os percentuais de alocagdo descritos abaixo, podendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios
de Sociedades Alvos operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield). Os potenciais investimentos
incluem, mas ndo se limitam a participacdes societérias e instrumentos de divida, em conformidade com a
regulamentacéo vigente.

O periodo de investimento serd de trés anos contados a partir da data de inicio do Fundo ("periodo de
investimento™), observado as possibilidades de prorrogacao. O periodo de desinvestimento sera de quatro
anos a contar da data de encerramento do periodo de investimento, podendo ser maior ou menor conforme
haja (i) a prorroga¢do do periodo de investimento, mediante aprova¢édo da assembleia geral de cotistas, ou
(i) prorrogacéo do prazo de duragdo do Fundo, nos termos previstos no item 1.1.2 do regulamento vigente
("periodo de desinvestimento™). Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento poderao ser, a
critério do Gestor, distribuidos aos cotistas por meio de amortizacdo das cotas ou reinvestidos em valores
mobiliarios de sociedades alvo, observado o periodo de investimento e o prazo de reinvestimento.

A gestdo da carteira do Fundo compete a XP Vista Asset Management Ltda. (“Gestora”).



XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
Em milhares de reais, exceto quando especificado

A administracdo, tomando por base os critérios definidos na instru¢gdo CVM n°579, de 30 de agosto de 2016
e alteracOes posteriores, classificou o Fundo como entidade de investimento, uma vez que os aspectos do
investimento do Fundo na companhia se enquadram entre aqueles itens qualificadores previstos no artigo
4° da ICVM 579, e com relacdo as caracteristicas tipicas, mencionadas no artigo 5° da ICVM 579, restou
evidenciado que as caracteristicas do investimento pelo Fundo na companhia se mostram em sintonia com
os incisos II, lll e IV do referido artigo, tendo em vista (i) que possui mais de um cotista, (ii) a ndo existéncia
de influéncia e participacdo na administragdo da companhia por cotistas do Fundo, bem como (iii) a
inexisténcia de relacdo societaria prévia.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela administradora, pela gestora ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os cotistas estdo expostos a
possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situagdes em que o patrimonio liquido se torne
negativo.

2. Apresentacdo e elaboragdo das demonstragoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contébeis aplicaveis aos fundos
de investimento em participacdes e pelas orientacdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios. A
Resolugdo CVM n° 175, entrou em vigor em 2 de outubro de 2023. Os fundos de investimento financeiro em
funcionamento na data de inicio de vigéncia da norma terdo prazo limite para se adaptarem integralmente
as disposi¢des da referida Resolugdo até 31 de dezembro de 2024.

Em 12 de marco de 2024, a CVM emitiu a Resolucdo CVM n® 200 que posterga o prazo de adaptacédo para 30
de junho de 2025.

Considerando esse prazo, o Fundo ainda nao foi adaptado a nova Resolugéo. Os impactos da adaptacédo do
Fundo a nova regulamentacdo estdo sendo avaliados pela Administradora e poderdo vir a ser objeto de
deliberacdo em assembleia de cotistas do Fundo.

A elaboracéo das demonstragdes financeiras exige que a Administracio efetue estimativas e adote premissas
gue afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de receitas e despesas
reportados para o exercicio das demonstracdes financeiras. O uso de estimativas se estende as provisées
necessarias para créditos de liquidagdo duvidosa, valor justo e mensuragao de valor recuperavel de ativos.
Os resultados efetivos podem variar em relagéo as estimativas.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administradora e Gestora do Fundo para emissdo e
divulgacdo em 30 de maio de 2025.

3. Descricdo das principais praticas contabeis
Dentre as principais praticas contabeis, adotadas pelo Fundo destacam-se:

a) Moeda funcional e de apresentacdo das demonstragdes financeiras
A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das demonstragdes
financeiras.
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b) Apropriagédo de receitas e despesas
As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o critério
“pro rata die”.

c) Caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depoésitos que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo de caixa e equivalentes de caixa € representado por
disponibilidades e cotas de fundos de investimento com liquidez imediata, cuja cotas sdo atualizadas com
base nas informac6es divulgadas pelos respectivos administradores.

d) Classificagdo dos instrumentos financeiros para fins de mensuragdo

Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de negociagao.

Classificac¢do dos ativos financeiros para fins de mensuracdo
Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuragéo, em uma das seguintes categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos
financeiros adquiridos com o proposito de geracdo de resultado no curto prazo decorrente de sua
negociacao. Esta categoria estd composta por cotas de fundo de investimento em renda fixa e debéntures.

e) Investimento em entidades controladas, coligadas e empreendimento controlados em conjunto,
qualificados como entidades de investimento

Investimentos em entidades controladas, coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto,
detidos por fundos de investimento que sejam qualificados como entidades de investimento, devem ser
avaliados a valor justo, em conformidade com as normas contabeis que tratam de valor justo, cuja a
referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o pre¢o que seria pago
por ele em um mercado ativo, transparente e significativo (preco cotado, ou pre¢o de mercado).

Caso ndo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo € estimado
com base em técnicas de avalia¢cdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta as
caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de riscos
associados a ele.

i. AcOes ndo negociadas em bolsa de valores
As acOes de companhia sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado séo
registradas inicialmente pelo seu respectivo valor de aquisicao e ajustadas pelo seu valor econémico justo
nos termos da Instru¢do CVM n° 579/16. Os ganhos ou perdas decorrentes de avaliacdo dos ativos, ainda
que ndo realizados financeiramente, sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado do exercicio.
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f)  Dividendos e juros sobre capital proprio

Os dividendos e juros sobre o capital que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pela companhia
investida serdo incorporados ao patrimonio liquido do Fundo no momento do seu recebimento e registrado
resultado do exercicio na conta de “receita de dividendos e juros de capital préprio”.

g) Outros ativos e passivos circulantes e néo circulantes

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variacdes monetarias.

Os langamentos em rubricas contabeis de ativo e passivo sdo registrados por regime de competéncia e estao

divididos em “circulantes” (com vencimento em até 365 dias) e “ndo circulantes” (com vencimento superior
a 365 dias).

4. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios registrados na categoria de “Titulos para negocia¢ao”, sem vencimento, estdo
assim classificados:

a) Cotas de fundo de investimentos em renda fixa

2024 2023
Valorda  Valor de Valorda  Valor de
Fundos de Investimento Quantidade cota(*) mercado Quantidade  cota (*) mercado

XP Cash O1 FIRF Simples Resp Ltda 8.984.038 1,02 9.132

OT Soberano FI RF Referenciado DI 4582 2.514,69 11.521

(*) Valores expressos em reais.
b) Debéntures

As debéntures, classificadas como mensuradas ao valor justo por meio do resultado, integrantes da
carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim representadas:

2024 2023
Debéntures Vencimento Quantidade Valor justo Quantidade Valor justo
ASEO21 (a) 28/03/2028 50.000 47.756 50.000 54.654
ASEQ22 (b) 28/09/2027 40.000 37.542 40.000 43.244

Total 90.000 85.298 90.000 97.898
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() Caracteristicas das debéntures
a) ASEO21 — 12 Emissdo de Debéntures Simples

e Emissor: ALISEO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

e Denominagdo: ASEO21 — 2° série

e Data de Emisséo: 25/10/2022

e Data de Vencimento: 28/03/2028

e Quantidade total: 50.000

e Valor unitario: R$ 1.000,00

e Forma, conversibilidade e certificado: As Debéntures foram emitidas na forma nominativa e
escritural, sem a emissdo de cautelas e certificados. As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em a¢des de emissao da emissora.

e Agente fiduciario: Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda.

¢ Ambiente de negociagdo: CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios

e Correcdo monetaria: Atualizado monetariamente pela variagao positiva do indice nacional de pre¢os
ao consumidor amplo (IPCA).

e Remuneracdo: IPCA +19,70% a.a.

e Remuneracdo atual — pagamento: Sobre o valor nominal unitario atualizado das debéntures da
segunda série ou saldo do valor nominal unitério atualizado das debéntures da segunda série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes 19,70% ((dezenove
inteiros e setenta centésimos de milésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis.

e Amortizacdo: a partir de 28/06/2023, inclusive, a emissora iniciou o pagamento da amortiza¢do do
valor nominal unitéario das debéntures, em 58 parcelas mensais, conforme periodo e quantidade de
parcelas abaixo:

Periodo Quantidade de parcelas
28 de junho de 2023 a 28 de marco de 2028 58

b) ASEO22 - 22 Emissao de Debéntures Simples

e Emissor: ALISEO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

e Denominagdo: ASEO22 — 2° série

o Data de Emissdo: 07/08/2023

o Data de Vencimento: 28/09/2027

e Quantidade total: 50.000

e Valor unitario: R$ 1.000,00

e Forma, conversibilidade e certificado: As Debéntures foram emitidas na forma nominativa e
escritural, sem a emissdo de cautelas e certificados. As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em ac¢les de emissao da emissora.

e Agente fiduciario: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

¢ Ambiente de negociagdo: CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios

e Correcdo monetaria: Atualizado monetariamente pela variagao positiva do indice nacional de pre¢os
ao consumidor amplo (IPCA).
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Remuneragéo: IPCA +20,00% a.a.

Remuneracdo atual — pagamento: Sobre o valor nominal unitério atualizado das debéntures da
segunda série ou saldo do valor nominal unitério atualizado das debéntures da segunda série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes 20,00% ((vinte inteiros
por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Amortizacdo: a partir de 28/01/2024, inclusive, a emissora iniciara o pagamento da amortizacéo do
valor nominal unitéario das debéntures, em 45 parcelas mensais, conforme periodo e quantidade de
parcelas abaixo:

Periodo Quantidade de parcelas
28 de janeiro de 2024 a 28 de setembro de 2027 45

Critério de atualizacdo

As debéntures sdo mensuradas pelo critério de valor justo, por meio de resultado, com base nos
precos divulgados pela ANBIMA para os ativos de renda fixa. Caso ndo sendo possivel, utiliza-se as
taxas observadas em mercado ativo para ativos financeiros idénticos ou similares sdo consideradas
para estabelecer o spread de crédito.

(i) Movimentagao das debéntures
2024 2023
Saldo inicial 97.898 20.568
(+) Aquisicao de debéntures da 12 e 2° emissdo - 72.772
(-) Amortizagdo/juros de debéntures (31.311) (8.803)
(+) Resultado com aplicacBes em debéntures 18.711 13.361
Saldo final 85.298 97.898

5. Acdes de Companhia de Capital Fechado

a) PAX Investimentos em Aeroportos S/A

Em 18 de outubro de 2022 ocorreu a constituicdo de uma Sociedade por a¢des de capital fechado, sob a
denominagdo de PAX Investimentos em Aeroportos S.A. (“Cia”). Tem por objeto social realizar estudos
envolvendo quaisquer fatores capazes de influenciar os projetos, a construcdo, a operacdo e a manutencao
de instalagdes relacionadas as atividades que envolvem o transporte aéreo desenvolvidas pela Cia. Além
disso, tem por objeto o investimento em novos projetos de infraestrutura e/ou expansdo de projetos ja
existentes, implantados ou em processo de implantagdo especialmente na &rea de prestagcdo em servigos em
aeroportos, incluindo a promog¢édo de estudo e atividades de planejamento e construgdo das instalagtes
relativas aos projetos da Cia. A companhia consiste em uma holding detentora da PRS Aeroportos S.A.,
sociedade de proposito especifico (SPE) estabelecida com o fim de ser concessionaria, pelo periodo de 30
anos, responsavel pelo investimento, gestdo e operacdo dos aeroportos de Campo de Marte (em Sao Paulo,
SP) e Jacarepagua (no Rio de Janeiro, RJ).
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, baseado no laudo emitido pela “Thoreos Consultoria” datado
16 de janeiro de 2025, houve uma valorizacao nas a¢cdes da Companhia de R$ 43.383, conforme apresentado
no quadro da demonstracéo do resultado, na rubrica “Ajuste a valor justo”.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, baseado no laudo emitido pela “Thoreos Consultoria” datado
em 11 de abril de 2024, houve uma valorizacao nas a¢6es da Companhia de R$ 34.786, conforme apresentado
no quadro da demonstracéo do resultado, na rubrica “Ajuste a valor justo”.

Metodologia de avaliacdo:

Em 31 de dezembro de 2024 o valor justo do investimento refere-se ao valor econémico-financeiro
determinado para data-base de 31 de dezembro de 2024. Para a analise foi empregada a metodologia do
fluxo de caixa descontado, especificamente o Fluxo do Acionista (FCFE), dado pela expectativa de
rendimentos futuros dos ativos e trazidos a valor presente por uma taxa de desconto que reflete o risco do
ativo e o custo de oportunidade de ativos de risco.

Em 31 de dezembro de 2023 o valor justo do investimento refere-se ao valor econémico-financeiro
determinado para data-base de 31 de dezembro de 2023. Para a analise foi empregada a metodologia do
fluxo de caixa descontado, especificamente o Fluxo do Acionista (FCFE), dado pela expectativa de
rendimentos futuros dos ativos e trazidos a valor presente por uma taxa de desconto que reflete o risco do
ativo e o custo de oportunidade de ativos de risco.

Participagédo no Valor de custo Valor Justo em
Denominacdo Social capital social | Quantidade de agBes| dasagBes |31 de dezembro de 2024
PAX Investimentos em Aeroportos S/A 100% 153.001 153.001 231.170
AcOes a Integralizar (-) (1)
Total 231.169

Participagédo no Valor do custo Valor Justo em
Denominacdo Social capital social | Quantidade de acbes| dasacbes |31 de dezembro de 2023
PAX Investimentos em Aeroportos S/A 100% 153.001 153.001 187.787
AcOes a Integralizar (-) (1)
Total 187.786

Em 09 de fevereiro de 2023 foi aprovado o aumento do capital social da Companhia em R$ 23.000, através
da emissdo de 23.000.000 novas agbes ordinérias, nominativas e sem valor nominal, ao preco total de
emissdo R$ 1 cada. As novas a¢Bes emitidas foram integralmente subscritas e integralizadas, em moeda
corrente nacional, pelo Unico acionista da Companhia (“Fundo”). Em virtude do aumento de capital
deliberado, o capital social da Companhia passou de R$ 130.001 para R$ 153.001, dividido em 153.001.000
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.
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Segue abaixo movimentacéo da investida:

Saldo final 2022 5.000
Integralizagdo 148.000
Ajuste a valor justo 34.786
Saldo final 2023 187.786
Ajuste a valor justo 43.383
Saldo final 2024 231.169

b) Adiantamento para futuros investimentos

(i) Através do contrato de compra e venda de ac¢des firmado em 24 de abril de 2023, as partes autorizaram a
venda de 100% das acgOes representativas de 100% do capital social total e votante da NK 230
Empreendimentos e Participacfes S.A. (“Companhia™) para o Fundo. Pelo presente contrato, os Vendedores
cedem e transferem, de forma irrevogavel, a totalidade das 100 ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal de emissdo da Companhia de que sdo titulares de 100% do capital social total e votante da
Companhia.

Em contrapartida a aquisi¢do das a¢des, o Fundo paga neste ato, o valor total de R$ 10, da seguinte forma
(“Preco de Aquisi¢do”): (a) Comprador paga R$ 5 para cada um dos dois acionistas correspondentes ao capital
social parcialmente integralizado da Companhia.

Uma vez que a Companhia consiste em uma SPE adquirida com o fim de entrar em potenciais licitacbes de
ativos de infraestrutura, a mesma continua pré-operacional e informou ao Fundo que, na data em que
receber seu primeiro aporte de capital, reembolsara o Fundo no valor equivalente ao pagamento de custas
de registros de documentos no centro de distribui¢do de titulos e documentos do estado de Sao Paulo.

A Companhia informou ao Fundo que, na data em que receber seu primeiro aporte de capital, reembolsara
o0 Fundo no valor equivalente ao pagamento de custas de registros de documentos no centro de distribui¢éo
de titulos e documentos do estado de S&o Paulo.

Em 19 de junho de 2023 o Fundo registrou 0 montante de R$ 320 na rubrica “Adiantamento para futuros
investimentos” e referem-se as custas de registros de documentos no centro de distribuicdo de titulos e
documentos do estado de Sdo Paulo, os quais serdo reembolsados pela Companhia. Segue abaixo sua
composicao:

2023 2023

Saldo inicial 320

Adiantamento para futuros investimentos - 320
Saldo final 320 320
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6. Gerenciamento e fatores de risco

a) Gerenciamento de riscos
O gerenciamento de riscos da Administradora e o gerenciamento de riscos dos fundos que a instituicdo
administra, sdo segregadas entre si e das demais unidades de negdcios e da auditoria interna.

O gerenciamento de riscos dos fundos € acompanhado por equipe especializada, tendo como complemento
ao trabalho, a equipe de Compliance e os Comités institucionais especificos, formados por Diretores e
Geréncia, quando necessérios. A analise e avalia¢do dos riscos seguem conforme os critérios e especificacdes
de cada fundo, mercado externo e caracteristicas proprias das carteiras, definidas pelos Regulamentos.

O processo de gestéo de riscos dos fundos, acompanhado pela Administradora, tem por objetivo sistematizar
a identificacdo, mensuracdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacdo dos riscos incorridos na
atividade do fundo.

b) Fatores de risco

i. Risco de mercado

A variacdo da taxa de juros ou do preco dos ativos, bem como condi¢des econdmicas nacionais e
internacionais que venham a afetar o nivel das taxas de cambio e de juros e 0s pregos dos titulos e valores
mobiliarios pode gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo e, consequentemente, dos
cotistas. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
n&do se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

ii. Risco de liquidez

Os investimentos do Fundo séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento na(s) Sociedade(s)
Investida(s) pode néo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo hé garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a
satisfacdo da Politica de Investimento do Fundo, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo
néo realizagdo dos mesmos.

iii. Risco de crédito

Os ativos da carteira do Fundo est&o sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal, das institui¢des ou
das empresas emitentes, sendo possivel o ndo recebimento dos juros e/ou principal relativos a tais ativos,
podendo gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo e dos Cotistas.

7. Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo a realizagio de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes (i) forem
realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou (ii) envolverem op¢6es de compra ou venda
dos valores mobiliarios de emissao do Ativo Alvo que integram a Carteira com o propdsito de: (a) ajustar o
preco de aquisicdo do Ativo Alvo com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade dos
valores mobiliarios de emissdo do Ativo Alvo; ou (b) alienar esses valores mobilidrios de emissdo do Ativo
Alvo no futuro como parte de estratégia de desinvestimento.
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Fundo ndo realizou transac¢bes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

8. Prestadores de servi¢os

Os prestadores de servigos sao:

Administracao: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
Escrituragdo: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S/A
Custddia: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
Gestdo: XP Vista Asset Management Ltda.

9. Encargos

Os encargos e despesas debitados ao Fundo e respectivos percentuais em relacdo ao patrimonio liquido
médio sao os seguintes:

2024 2023

Despesas administrativas R$ % sobre o PL médio R$ % sobre o PL médio
Taxa de performance 12.263 4,13% - 0,00%
Taxa de administragao 5.379 1,81% 5.004 2,16%
Taxa de custodia e auditoria 137 0,05% 149 0,06%
B3/SELIC 73 0,02% 76 0,03%
Outras despesas operacionais 32 0,01% 3 0,00%
Advogados - 0,00% 763 0,33%
Taxa de fiscalizagdo CVYM - 0,00% 43 0,02%
Consultoria - 0,00% 43 0,02%
Taxa de escrituragdo - 0,00% 7 0,00%
Total 17.884 6,02% 6.088 2,62%
Patrimonio liquido médio 297.212 232.056

a.Remuneracdo da Administradora

A taxa de administrac@o, composta em conjunto pela Remuneragdo do Administrador e pela Taxa de Gestao
(conforme abaixo definido), sera calculada sobre (i) o capital comprometido total durante o periodo de
investimento; ou (ii) o patriménio liquido durante o periodo de desinvestimento, sendo que: (a) para 0s
cotistas classe A e o0s cotistas classe C incidira a taxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao ano; e (b) para os cotistas classe B incidira a taxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano,
observado ainda, em qualquer das classes.

Remuneracéo do Administrador

Pelos servicos de administracdo, escrituragdo, custddia, tesouraria, processamento e controladoria do Fundo,
o administrador fara jus (a) a uma remuneragdo mensal de R$ 2; e (b) a remuneracdo anual prevista abaixo,
observada uma remuneragdo minima de R$ 20 (vinte mil reais) mensal, atualizada anualmente pelo ipca ou
outro indice que venha a substitui-lo ("remunera¢do do administrador”):
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Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Capital Comprometido Total (Periodo de Remunerag¢do do Administrador (ao ano sobre o Capital Comprometido
Investimento) ou Patrimdnio Liquido (Periodo de Total (Periodo de Investimento) ou Patriménio Liquido (Periodo de
Desinvestimento) Desinvestimento)
Até R$ 400.000 0,12%
Acima de R$ 400.000 0,08%

A Remunerac¢do do administrador, sempre que aplicavel, serd acrescida ainda dos seguintes custos variaveis
devidas ao custodiantes: (i) valor pelo envio de ted para pagamento de rendimentos e amortiza¢des (custo
unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as cotas forem escriturais); (ii) valor pelo
cadastro de cotistas no sistema de escrituragdo do custodiante (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por
cadastro, nos casos em que as cotas forem escriturais); (iii) valor pelo envio dos extratos e informe periédicos
previstos na legislacéo vigente (custo unitario de R$ 1,00 (um real), acrescidos de custos de postagens); e (iv)
valor de R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem para participacdo e implementagdo das decisfes
tomadas em consulta formal ou assembleia geral de cotistas

O Fundo descontara diretamente da remuneracéo do administrador, uma taxa de custddia, a ser paga pelo
Fundo ao Custodiante, pela prestacéo dos servicos de custddia, valor equivalente a 0,045% (quarenta e cinco
milésimos por cento) ao ano sobre o (i) o capital comprometido total durante o periodo de investimento; e
(i) sobre o patriménio liquido durante o periodo de desinvestimento, sendo devida uma remuneragéo
minima mensal, correspondente a R$ 8, a qual sera atualizada anualmente com base no IPCA ou outro indice
que venha a substitui-lo (“taxa de custodia”). para fins de esclarecimento, a taxa de custddia estéd incorporada
aremuneracao do Administrador.

Adicionalmente, seré devido ao custodiante, a titulo de implantacdo do Fundo no sistema de passivo, o valor
correspondente a R$ 7 a serem pagos, em parcela Unica, na data de pagamento da primeira taxa de
administracdo (“taxa de setup”), observado que o valor da taxa de set-up ndo consumird o valor minimo
mensal da taxa de administracdo, por ser um valor de pagamento Unico.

Taxa de gestdo

Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a uma taxa de gestdo durante o Prazo de
Duracdo, correspondente a uma taxa mensal resultante da Taxa de Administracao aplicavel subtraida pela
Remuneragdo do Administrador (“Taxa de Gestao”). Para os fins deste item, a Taxa de Set-Up ndo sera
considerada para o calculo da Taxa de Gestéo.

Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma taxa de performance que corresponderé a 20% (vinte por
cento) do capital distribuido aos Cotistas que exceder o capital investido corrigido pelo Benchmark, deduzido
de distribui¢des passadas, conforme aplicivel, e devera ser paga por todos os Cotistas, sem distin¢do de
classe (“Taxa de Performance”). pelo por IPCA acrescido de 7% ao ano, deduzido de distribui¢des passadas,
conforme aplicavel, e devera ser paga por todos os Cotistas, sem distingdo de classe (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e sera paga no momento de pagamento das
amortizacOes aos Cotistas, desde que o valor total integralizado de Cotas, tenhasido integralmente restituido
aos Cotistas por meio de amortiza¢Ges, pagamentos ou resgates de suas Cotas.

O Fundo néo cobraré taxa de ingresso ou de saida.
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10. Patriménio liquido

a.Subscricdo e integralizacao

O Fundo é constituido por cotas que correspondem a fragGes ideais de seu patriménio liquido e terdo a forma
escritural e serdo nominativas (“Cotas”).

A primeira emissdo de cotas compreendera a emissdo de até 300.000 (trezentas mil) cotas classe A e cotas
de classe C em sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de cotas classe a e/ou de cotas classe
C, conforme o caso, serd compensada da quantidade total de cotas classe a e/ou de cotas classe C, sem
considerar o lote adicional de cotas classe a e/ou cotas classe ¢ eventualmente emitidas e serdo objeto de
oferta publica a ser realizada nos termos da instru¢do CVM 400, deliberada pelo Administrador, sem
necessidade de aprovacdo da assembleia geral de cotistas.

O patrim6nio inicial minimo do Fundo, qual seja, 0 montante minimo a ser subscrito para o funcionamento
do Fundo, ap0s a primeira emissao, sera de R$ 150.000.

O Fundo ter4 um capital autorizado de R$ 2.000.000 (“capital autorizado”), podendo, portanto, a critério
exclusivo do gestor, emitir: (i) novas cotas de quaisquer classes ja existentes, (ii) cotas de novas classes e (i)
cotas de novas classes, com caracteristicas distintas das cotas (“novas cotas”).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ndo houve integralizacao de cotas.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, foram integralizadas 62.885 cotas no montante de
R$ 62.733, conforme demonstrado no quadro conforme demonstrado no quadro das mutagdes do
patriménio liquido, na rubrica de “Integralizacao de cotas”. Sendo 50.191 de classe A e 12.694 de classe C.

Custos relacionados a emissdo de cotas

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o Fundo reconheceu o0 montante de R$ 10 (2022: R$
2.887) referente a custos de emissdo de cotas, demonstrados na rubrica “custos relacionados & emissao de
cotas” na “demonstracdo das mutacGes do patriménio liquido”, apurado proporcionalmente com base no
capital integralizado. Conforme descrito no termo de oferta publica divulgado na B3. Segue abaixo a
composicao destes custos:

Saldo inicial a diferir 10.534
Custos diretamente relacionados a emissao de cotas (9.021)
Despesas antecipadas 2023 1.513
Custos diretamente relacionados a emisséo de cotas -
Despesas antecipadas 2024 1.513

(*) Valor a ser apropriado no Patrimdnio Liquido mediante chamada de capital.



XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Os cotistas inicialmente aportaram recursos no fundo DI, como reserva de capital para o Fundo. Desta forma
inicialmente todos os custos de emissdo de cotas foram contabilizados como despesas antecipadas e
apropriadas de acordo com a chamada de capital, ou quando acabar o plano de investimento.

Reserva

O Administrador no final de cada exercicio social transfere os valores apurados de lucro/prejuizos
acumulados para a conta de reserva no patriménio liquido do Fundo.

Amortizacédo
Os cotistas terdo direito a receber parcela do valor de suas cotas, sem reducdo do seu nimero, a titulo de
amortizacdo das cotas. a amortizacdo das cotas do fundo deveré observar os procedimentos operacionais da

B3.

A amortizacdo de cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e reservas
do fundo) deverd ser realizada conforme orientacdo do Gestor.

As amortizacOes de cotas deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED, ou por
qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Fundo podera distribuir, e os cotistas terdo o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do fundo para
efeito de amortizagbes de cotas nos casos de liquidacdo antecipada do fundo e nas demais hipdteses
previstas no presente regulamento, incluindo no caso de amortizacdo compulsoria das cotas convertidas.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo amortizou principal no montante de R$25.040,00
(2023: 0), e rendimentos no montante de R$4.738,00 (2023: 0), conforme Demonstracdo das mutagdes do
patriménio liquido.

Resgate

Nao havera resgate de cotas, exceto quando do término do prazo de duragdo ou da liquidacdo antecipada
do fundo, conforme deliberacéo pela assembleia geral de cotistas.

Ambiente de negociagédo das cotas

O Fundo possui suas cotas negociadas na forma escritural.



XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Evolugéo da rentabilidade

Classe A
Exercicio/Periodo findo em Valor da cota (*) Rentabilidade (%)
31/12/2024 1.201,06 5,35%
31/12/2023 1.139,88 17,25%

Classe C
Exercicio/Periodo findo em Valor da cota (*) Rentabilidade (%)
31/12/2024 1.201,06 5,35%
31/12/2023 1.139,88 17,25%

(*) Valor expresso em reais.

A rentabilidade passada ndo € garantia de resultados futuros.

11. AlteracOes estatutarias

Nao ha ato societario no exercicio findo em 31 de dezembro e 2024 e 2023.

12. Politica de divulgacéo das informacdes

O administrador do fundo devera enviar aos cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as cotas estejam admitidas & negociagdo e a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

i. Trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informagdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucéo 175;

ii. Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios
gue aintegram;

iii. Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap0s o0 encerramento do exercicio social, as

demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes e do relatorio
do administrador e gestor a que se referem os arts. 39, 1V, e 40, | da Instrucéo 175.

13.Tributacéo
Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estdo sujeitos ao
imposto de renda nem ao IOF.
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Cotistas

De acordo com a Lei n®11.312/2006 e da Instru¢do Normativa RFB 1.585/2015, os rendimentos auferidos no
resgate de cotas de Fundos de Investimento em Participaces em Infraestrutura (“FIP-IE™), inclusive quando
decorrentes da liquidacéo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota
de 15% sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das cotas, exceto para 0s
investidores pessoa fisica, que, conforme Lein° 11.478/07, sdo isentos do imposto de renda nos valores pagos
aos cotistas a titulo de amortizacao, distribui¢do de rendimento ou ganho auferido na alienagao de cotas.

No caso de amortizacao de cotas e de rendimentos distribuidos pelo FIP-IE, 0 imposto sobre a renda incidira
sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de 15%. No caso de rendimentos
distribuidos a pessoa fisica, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragéo
de ajuste anual das pessoas fisicas. Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas de FIP-IE serao tributados: (i)
a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa;
(if) como ganho liquido, a aliquota de 15%, quando auferidos por pessoa juridica em operagdes realizadas
dentro ou fora de bolsa. A isengdo para os cotistas pessoas fisicas aplica-se aos FIP-IE constituidos de acordo
com o Art. 1° da Lei n® 11.478/2007, que cumprirem os limites de diversificacdo e as regras de investimento
constantes da regulamentacéo estabelecida pela CVM.

14. Demandas judiciais

Nao temos conhecimento de litigios, acBes trabalhistas e quaisquer outros processos, bem como qualquer
outro fato que possa ser considerado contingéncia na esfera judicial, contra ou a favor do Fundo.

15. Partes relacionadas

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Fundo registrou as seguintes transagdes
com parte relacionada:

31.12.2024 31.12.2023

Natureza do Ativos/passivos Tipo de
Parte relacionada relacionamento financeiros transagao Saldo Saldo
Administrado pela XP Despesa 5.379 5.004
Investimentos Corretora de - Taxa de
Cambio. Titulos e Val Administradora dministracs
ambio, Titulos e Valores administracéo Passivo 553 404
Mobiliarios S.A.

16. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Registre-se que a Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Ernst &
Young Auditores Independentes S/S Ltda., relacionados aos fundos de investimento por ele administrados
que ndo aos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor nao
deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses
deste.
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A Administradora e os responsaveis pela governanga do Fundo consideram que os honorérios de auditoria
do Fundo sdo compativeis com os de mercado, ndo geram dependéncia do auditor e ndo afetam a sua
independéncia profissional. Adicionalmente, ndo sdo relevantes no contexto das demonstra¢des financeiras
do Fundo e estdo sendo registrados na rubrica de despesas com auditoria e custddia.

17.Qutras informacodes

Em 13 de dezembro de 2023 foi publicada a Lei n® 14.754 (“Lei 14.754”), que trouxe altera¢des a tributacao
dos fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado.

Os rendimentos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2024 em fundos de investimento fechados, exceto FIA,
FIDC, FIP e ETF, passardo a ter incidéncia periédica (“come-cotas”) do Imposto de Renda Retido na Fonte, no
altimo dia util dos meses de maio e novembro, as aliquotas de 15% ou 20% conforme o prazo médio da
carteira do fundo. No momento do resgate, amortiza¢do ou distribui¢do de rendimentos deverd ser aplicada
aliqguota complementar, se aplicavel, conforme o prazo de investimento de cada cotista.

A Lei 14.754 também prevé a tributacdo do estoque de rendimentos acumulados até 31/12/2023 para 0s
referidos fundos a aliquota de 15%, com pagamento a vista em maio/2024 ou em até 24 parcelas.
Alternativamente, a cotista pessoa fisica residente podera optar pela tributacdo do estoque a aliquota de 8%,
em duas etapas: (i) sobre os rendimentos apurados até 30/11/2023, com pagamento em 4 parcelas entre
dezembro/2023 a margo/2024 e (ii) sobre rendimentos apurados entre 1°/12/2023 a 31/12/2023, com
pagamento & vista em maio/2024.

18.Eventos subsequentes

Nao ha qualquer evento subsequente que deva ser informado.

Ivy Aradjo Santos
Contador CRC RJ-123090/0-3

Lizandro Sommer Arnoni
Diretor responsavel
CPF 279.902.288-07



