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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora
XP Infra IV Fundo de Investimento em Participac6es em Infraestrutura
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opinidao

Examinamos as demonstragoes financeiras XP Infra IV Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura ("Fundo"), que compreendem a demonstracao da posicao financeira em 31 de dezembro
de 2022 e as respectivas demonstragoes do resultado e do resultado abrangente, das mutagoes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 22 de agosto (inicio das atividades) a 31 de
dezembro de 2022, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do XP Infra IV Fundo de Investimento
em Participa¢oes em Infraestrutura em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagoes e os
seus fluxos de caixa para o periodo de 22 de agosto (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis aos fundos de investimento em
participacoes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢io a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras". Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cuamprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto,
néo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 16° andar, partes 1 e 6,
Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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XP Infra IV Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Existéncia e precificacao dos investimentos
(Notas 4(a) e 4(b))

O Fundo possui investimentos, principalmente, em Nossos principais procedimentos de auditoria

cotas de fundo de investimento e titulos de renda consideraram, entre outros:

fixa classificados na categoria de titulos para

negociacao. Realizamos o entendimento dos principais
processos relacionados a precificacdo e existéncia

A existéncia dos titulos de renda fixa é assegurada  desses investimentos.

por meio de conciliagdes com as informacoes do

orgdo custodiante na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Paraos titulos de renda fixa classificados na
categoria de titulos para negociacao, realizamos, a

A precificacio dos titulos de renda fixa, precificagdo, utilizando modelos construidos com
classificados na categoria de titulos para negociacio, dados observaveis de mercado.
é obtida utilizando modelos construidos com dados

observaveis de mercado. Para as cotas de fundo de investimento, testamos a
existéncia desse investimento por meio do confronto

Para as cotas de fundo de investimento, o com .1n.forma(;oes dlSPOH}blhza_daS pelp )

administrador do Fundo utiliza o extrato do fundo  @dministrador do fundo investido. Adicionalmente,

investido, emitido pelo respectivo administrador, reah.za.\mo§ 0 confrgnto, (_10 valor utilizado para

para confirmacio da existéncia e precificacio desse ~Precificagdo desse investimento com o valor da cota

investimento. disponibilizado pelo administrador do fundo
investido.

Considerando a relevancia desses investimentos ) . o

em relacio ao patriménio liquido do Fundo e a Obtivemos o relatério de auditoria sobre as

consequente apuracio do valor de sua cota, a demonstracoes financeiras mais recentes do fundo

existéncia e a precificacio desses investimentos 1nves’51do e, quando (.:ons1d.erado apropriado,

foram consideradas areas de foco em nossa também dos fundos investidos por esse fundo. Com

auditoria. base nessas informacgoes, analisamos se ha

modificacdo no relatério do auditor ou informagao
relevante com impacto nas demonstragoes
financeiras do Fundo.

Consideramos que os critérios e as premissas
adotadas pela administragcdo quanto a existéncia e
precificacdo desse investimento sdo consistentes
com as informacoes analisadas em nossa auditoria.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentaciao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em participacgoes, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.
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XP Infra IV Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Na elaboragio das demonstracoes financeiras, a administra¢ao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢ao das demonstracgoes
financeiras. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente,
dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragido das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢io relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracio.

+ Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigGes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.
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XP Infra IV Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagido com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacio para o interesse publico.

Sao Paulo, 30 de maio de 2023

Q\‘Luw(«r’ Lase CQO 5

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5
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XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ 44.466.492/0001-80

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstrac¢ao da posi¢ao financeira

Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota
Cotas de fundo de investimento 4.a
OT Soberano Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo
Acoes de Companhia Fechada 5.a
PAX Investimentos em Aeroportos S/A
Debéntures
Aliseo Empreendimentos 4.b
Valores a Receber
Adiantamento para futuros investimentos 5.b
Despesas antecipadas gastos com emissao de cotas 10.b

Total do ativo

Valores a pagar
Taxa de administragdo
Taxa de auditoria
Taxa de escrituragao
Total do passivo

Patrimonio liquido

Cotas integralizadas
(-) Custos relacionados a emissdo de cotas
Constituicdo de reservas de lucro

Patrimonio Liquido e passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

2022
Saldos

contabeis % sobre PL
163.873 84,71%
163.873 84,71%
5.000 2,58%
5.000 2,58%
20.568 10,63%
20.568 10,63%
4.509 2,33%
166 0,09%
4.343 2,24%
193.950 100%
491 0,25%
399 0,21%
78 0,04%
14 0,00%
491 0,25%
193.459 100%
198.519 102,62%
(6.134) -3,17%
1.074 0,56%
193.950 100%
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XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstragao do resultado
Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2022

Cotas de fundos de investimento 4 2.806
Resultado com aplicagdes em cotas de fundos de investimentc 2.238
Resultado com aplicagdes em Debéntures 568
Despesas 8 (1.732)
Taxa de administragdo (1.623)
Taxa de Custddia (12)
Taxa de auditoria (78)
Taxa de escrituragdo (19)
Total do resultado do periodo 1.074

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ 44.466.492/0001-80

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-04)
Demonstragdes do resultado abrangente

Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

2022

Lucro liquido do periodo

1.074

Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente total

1.074

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstracdo das mutagGes do patrimonio liquido
Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de Reais)

Custos com
Cotas subscrigdes e
integralizadas / integraliza¢bes de Reserva de Lucros Resultado liquido
Nota amortizadas cotas do periodo Total
Em 22 de agosto de 2022 (inicio das atividades) - - - -
Integralizagdo de cotas 9.a 198.519 - - - 198.519
(-) Custos diretamente relacionados a emissdo de cotas 9.b - (6.134) - - (6.134)
Resultado liquido do periodo - - - 1.074 1.074
Constituigdo de reservas de lucro - - 1.074 (1.074) -
Em 31 de dezembro de 2022 198.519 (6.134) 1.074 - 193.459

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstragdes do fluxo de caixa
Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Rendas de cotas de fundo de investimento em renda fixa 2.238
Pagamento com Taxa de Administragdo (1.223)
Pagamento com Taxa de Custddia (13)
Pagamento com Taxa de Escrituragdo (5)
Caixa liquido das atividades operacionais 997
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicagdo em Debéntures (20.000)
Aplicagdo em Companhia investida (5.000)
Adiantamento para futuros investimentos (166)
Caixa liquido das atividade de investimento (25.166)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Custos diretamente relacionados a emissdo de cotas (10.477)
Integralizagdo de cotas 198.519
Caixa liquido das atividades de financiamento 188.042
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa 163.873
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 163.873
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa 163.873

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



DocuSign Envelope ID: AB6122FB-2BFB-451A-8009-1CFB4E093796

XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886,/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstrag¢des financeiras
Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado.

1 Contexto operacional
O XP Infra IV Fundo ee Investimento em ParticipagGes em Infraestrutura, inicou suas atividades em 22 de
agosto de 2022 e foi constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial com prazo de
determinado de duragdo. E um fundo de investimento em participa¢des da categoria “Infraestrutura”,
consistente numa comunhdo de recursos destinada a realizagdo de investimentos de acordo com a sua
Politica de Investimentos, sendo regido pelo regulamento do Fundo e pelas demais disposi¢Ges legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Lei 11.478, a Instrugao CVM 578 e o Cddigo ART.

O Fundo funcionard pelo prazo de 7 (sete) anos contados da data de Inicio do Fundo, o qual podera ser
prorrogado por até mais 1 (um) ano por decisdo do gestor e, posteriormente, por até mais 1 (um) ano por
decisdao de assembleia geral de cotistas, conforme recomendacdo do gestor , a qual devera ser convocada
especialmente para esse fim.

O Fundo destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificagdo conforme a regulamentacdo vigente, sendo
atualmente direcionado a investidores qualificados, que: (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes
a aplicacdo em cotas; (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas ndo é adequado aos
investidores que necessitem de liquidez; e (c) busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos,
condizente com a Politica de Investimentos. Caso venha a ocorrer nova definicdo de publico-alvo aplicavel a
classificagdo do Fundo, definida por meio de regulamentacdo especifica a ser publicada pela CVM, o
regulamento sera automaticamente alterado por meio de ato Unico do administrador para a refletir o novo
publico-alvo aplicavel.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a valoriza¢do de suas cotas, nos médio e longo
prazos, através do investimento em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por
meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, e/ou, de forma suplementar, em ativos financeiros,
observados os percentuais de alocagdo descritos abaixo, podendo o Fundo investir em Valores Mobilidrios
de Sociedades Alvos operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield). Os potenciais
investimentos incluem, mas ndo se limitam a participacdes societarias e instrumentos de divida, em
conformidade com a Instrugcdao CVM 578.

O periodo de investimento sera de trés anos contados a partir da data de inicio do Fundo ("periodo de
investimento") , observado as possibilidades de prorrogacdo. O periodo de desinvestimento sera de quatro
anos a contar da data de encerramento do periodo de investimento, podendo ser maior ou menor
conforme haja (i) a prorrogac¢do do periodo de investimento, mediante aprovacdo da assembleia geral de
cotistas, ou (ii) prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo, nos termos previstos no item 1.1.2 do
regulamento vigente ("periodo de desinvestimento"). Os recursos decorrentes de operacbes de
desinvestimento poderdo ser, a critério do Gestor, distribuidos aos cotistas por meio de amortizacdo das
cotas ou reinvestidos em valores mobilidrios de sociedades alvo, observado o periodo de investimento e o
prazo de reinvestimento.

A gestdo e a administracdo da carteira do Fundo compete a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobilidrios S.A. (“Gestora” e “Administradora”).
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XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886,/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado.

A administra¢do, tomando por base os critérios definidos nas instru¢cées CVM n2% 578 e 579, de 30 de
agosto de 2016 e alteragdes posteriores, classificou o Fundo como entidade de investimento, uma vez que
os aspectos do investimento do Fundo na companhia se enquadram entre aqueles itens qualificadores
previstos no artigo 42 da ICVM 579, e com relagdo as caracteristicas tipicas, mencionadas no artigo 52 da
ICVM 579, restou evidenciado que as caracteristicas do investimento pelo Fundo na companhia se mostram
em sintonia com os incisos Il, Il e IV do referido artigo, tendo em vista (i) que possui mais de um cotista, (ii)
a ndo existéncia de influéncia e participacdo na administragdo da companhia por cotistas do Fundo, bem
como (iii) a inexisténcia de relacdo societdria prévia.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela administradora, pela gestora ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os cotistas estdo expostos a
possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situagdes em que o patrimonio liquido se torne
negativo.

2 Apresentacao e elaboragao das demonstragoes financeiras
As demonstrag¢des financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em participagGes, incluindo as normas e as orientagdes emanadas da
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM (Instrucdo CVM n2 578/16 e Instrucdo CVM n2 579/16 de 30 de
agosto de 2016) e alteragOes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos para a
contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados auferidos poderao
vir a ser diferente dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administradora e Gestora do Fundo para emissao e
divulgacdao em 30 de maio de 2023.

3 Descri¢do das principais praticas contabeis
Dentre as principais praticas contabeis, adotadas pelo Fundo destacam-se:

a) Moeda funcional e de apresentac¢do das demonstragoes financeiras
A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresenta¢do das demonstracées
financeiras.

b) Apropriacdo de receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o critério
“pro rata die”.

c) Caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanga de valor.
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Em 31 de dezembro de 2022, o saldo de caixa e equivalentes de caixa é representado por disponibilidades e
cotas de fundos de investimento com liquidez imediata, cuja as cotas sdo atualizadas com base nas
informacgdes divulgadas pelos respectivos administradores.

d) Classificagdo dos instrumentos financeiros para fins de mensuragao

Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociagao.

Classificagdo dos ativos financeiros para fins de mensuragao
Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos
financeiros adquiridos com o propdsito de geragcdo de resultado no curto prazo decorrente de sua
negociagao. Esta categoria estd composta por cotas de fundo de investimento em renda fixa e debéntures.

e) Investimento em entidades controladas, coligadas e empreendimento controlados em conjunto,
qualificados como entidades de investimento

Investimentos em entidades controladas, coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto,
detidos por fundos de investimento que sejam qualificados como entidades de investimento, devem ser
avaliados a valor justo, em conformidade com as normas contdbeis que tratam de valor justo, cuja a
referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o preco que seria pago
por ele em um mercado ativo, transparente e significativo (prego cotado, ou preco de mercado).

Caso ndo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é estimado
com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta
as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de riscos
associados a ele.

i. AgOes nao negociadas em bolsa de valores
As acOes de companhia sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado sdo
registradas inicialmente pelo seu respectivo valor de aquisi¢do e ajustadas pelo seu valor econdmico justo
nos termos da Instrugdo CVM n2 579/16. Os ganhos ou perdas decorrentes de avaliagdo dos ativos, ainda
gue nao realizados financeiramente, sdo reconhecidos na demonstragao do resultado do exercicio.

f) Dividendos e juros sobre capital proprio

Os dividendos e juros sobre o capital que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pela companhia
investida serdo incorporados ao patriménio liquido do Fundo no momento do seu recebimento e registrado
como reducgado do valor contabil do investimento do Fundo para fundos qualificados como “entidade de nao
investimento”.

g) Provisdo para ativos e passivos contingentes
O Fundo ao elaborar suas demonstragdes financeiras faz a segregacao entre:
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ProvisGes: saldos credores que cobrem obrigacGes presentes (legais ou presumidas) na data do balango
patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para o
Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época
sejam incertos.

Passivos contingentes: possiveis obrigacdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros que ndo
estejam totalmente sob o controle do Fundo.

Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a
ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia, de eventos além do controle do Fundo. Os ativos
contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis, uma vez que pode tratar-se de resultado
gue nunca venha a ser realizado. Porém, quando a realiza¢do do ganho é praticamente certa, entdo o ativo
relacionado ndo é um ativo contingente e o seu reconhecimento é adequado.

h) Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos e calculdveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetdrias.

Os langamentos em rubricas contabeis de ativo e passivo sdo registrados por regime de competéncia e

estdo divididos em “circulantes” (com vencimento em até 365 dias) e “ndo circulantes” (com vencimento
superior a 365 dias).

4 Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios registrados na categoria de “Titulos para negocia¢do”, sem vencimento,
estdo assim classificados:

a) Cotas de fundo de investimentos em renda fixa

2022
Fundos de Investimento Quantidade Valor da cota Valor de mercado
OT Soberano FI RF Referenciado DI 73.532 2.228,61(*) 163.873

(*) Valores expressos em reais

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2022, o Fundo reconheceu o montante de RS 2.238
apropriados como resultado com aplicagcdes em cotas de fundos em renda fixa, conforme demonstrado no
quadro de demonstracdao do resultado, na rubrica de “Resultado com aplicagdes em cotas de fundos de
investimento”.

OT Soberano Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo

O OT Soberano é constituido sob forma de condominio aberto, com prazo de duragdo indeterminado, e
iniciou suas operacdes em 12 de fevereiro de 2013. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus
cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio de aplicagdo dos recursos em carteira composta
preponderantemente por titulos publicos federais, indexados a taxas prefixadas e/ou pds-fixadas
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(SELIC/DI), ou em operacdes compromissadas lastreadas em tais titulos publicos federais. E vedada a

aplicaca
b)

As debé

o de recursos em cotas de fundo de qualquer modalidade.
Debéntures
ntures integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estao assim representadas:

2022

Debéntures conversiveis em agdes Vencimento Quantidade Valor Justo

ASEO21

28/03/2028 20.000 20.568

Total

20.000 20.568
(i) Caracteristicas das debéntures

Emissor: ALISEO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

Denominagao: ASEO21 — 2°2 série

Data de Emissdo: 25/10/2022

Data de Vencimento: 28/03/2028

Quantidade: 50.000 (20.000 das quais ja haviam sido integralizadas pelo Fundo em 31/12/2022)
Valor unitario: RS 1.000,00

Forma, conversibilidade e certificado: As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e
escritural, sem a emissdo de cautelas e certificados. As Debéntures serdao simples, ou seja, ndo
conversiveis em acGes de emissdo da emissora.

Agente fiducidrio: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Ambiente de negocia¢ao: CETIP

Correcao monetaria: Atualizado monetariamente pela variacdo positiva do indice nacional de
precos ao consumidor amplo (IPCA).

Remuneragao: IPCA + 19,70% a.a.

Remunerag¢ao atual — pagamento: Sobre o valor nominal unitario atualizado das debéntures da 22
Série ou saldo do valor nominal unitario atualizado das debéntures da 22 Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratoérios prefixados correspondentes 19,70% (dezenove inteiros e setenta mil
centésimos de milésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis.
Amortizacdo: a partir de 28/06/2023, inclusive, a emissora iniciard o pagamento da amortizacdo do
valor nominal unitario das debéntures, em 58 parcelas mensais, conforme periodo e quantidade de
parcelas abaixo:

Periodo Quantidade de parcelas

28 de junho de 202328 de margo de 2028 58
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(ii) Critério de atualizagao

As debéntures sdo mensuradas pelo critério de valor justo, por meio de resultado, com base nos
precos divulgados pela ANBIMA para os ativos de renda fixa. Caso ndo sendo possivel, utiliza-se as
taxas observadas em mercado ativo para ativos financeiros idénticos ou similares sdo consideradas
para estabelecer o spread de crédito.

(iii) Movimentagdo des debéntures
2022
Saldo inicial -
(+) Aquisicdo de debéntures da 12 emissdo 20.000
(+) Resultado 568
Saldo final 20.568

5 Agoes de Companhia de Capital Fechado
a) PAX Investimentos em Aeroportos S/A

Em 18 de outubro de 2022 ocorreu a constituicdo de uma Sociedade por a¢des de capital fechado, sob a
denominacao de PAX Investimentos em Aeroportos S.A. Tem por objeto social realizar estudos envolvendo
quaisquer fatores capazes de influenciar os projetos, a construgdo, a operagdo e a manutencdao de
instalacGes relacionadas as atividades que envolvem o transporte aéreo desenvolvidas pela Cia. Além disso,
tem por objeto o investiemtno em novos projetos de infraestrutura e/ou expansdo de projetos ja
existentes, implantados ou em processo de implantagdo especialmente na area de prestacdo em servigos
em aeroportos, incluindo a promocao de estudo e atividades de planejamento e construgao das instalagdes
relativas aos projetos da Cia.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, as a¢Ges da PAX Investimentos em Aeroportos S.A. (‘Cia”)
foram mantidas a custo de aquisi¢cdo. A Cia foi constituida na data 18 de outubro de 2022 e por se tratar do
primeiro exercicio social e estar em fase pré operacional, a administracdo entendeu que o melhor valor
justo é o custo de aquisicao.

Participagdo | Quantidade 31de
no capital de acdes Custo das dezembro de

Denominagao Social social subscritas acoes 2022
PAX Investimentos em Aeroportos S/A 100% 130.001 130.001 130.001
Acoes a Integralizar (-) (125.001)
Capital social integralizado 5.000




DocuSign Envelope ID: AB6122FB-2BFB-451A-8009-1CFB4E093796

a)

XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886,/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado.

Em 30 de novembro de 2022 foi aprovado o aumento do capital social da Companhia em RS 130.000,
passando de RS 1 para RS 130.001, mediante a emissdo de 130.000.000 (cento e trinta milhdes) novas
acdes Ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao preco total de emissdo de RS 1,00 (um real). O
aumento deliberado e subscrito serd integralmente integralizado, em moeda corrente nacional até 31 de
janeiro de 2023.

b) Adiatamento para futuros investimentos

O Fundo participou do edital do leildo n2 01/2022 concessdo para ampliagdo, manutengdo e exploragdo dos
aeroportos integrantes dos blocos aviagdo geral, norte Il, SP/MS/PA/MG. Em 01 de agosto de 2022 assinou
o contrato de intermediacdo por participante credenciada (Mercantil do Brasil Corretora S/A CTVM) na
participacdo da proponente (Fundo) no leildo, nos atos praticados sob assessoria da B3 a ANAC. Pelos
servigos de corretagem o Fundo pagou o montante de RS 18 e demais custos, conforme quadro abaixo.

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo registrou o montante de RS 166 registrado na rubrica “Adiantamento
para futuros investimentos” e referem-se a gastos necessarios para constituicdo, além do funcionamento
da Pax Investimentos em Aeroportos S/A os quais serdo reembolsados ao Fundo pela Cia. Sua composicdo
estd representada conforme movimentagao abaixo:

Saldo inicial -
Corretora Mercantil 18
Seguros 46
Consultoria 47
Assessoria Técnica 55
Saldo final 166

Gerenciamento e fatores de risco

Gerenciamento de riscos
O gerenciamento de riscos da Administradora e o gerenciamento de riscos dos fundos que a instituicao
administra, sdo segregadas entre si e das demais unidades de negdcios e da auditoria interna.

O gerenciamento de riscos dos fundos é acompanhado por equipe especializada, tendo como
complemento ao trabalho, a equipe de Compliance e os Comités institucionais especificos, formados por
Diretores e Geréncia, quando necessarios. A andlise e avaliacdo dos riscos seguem conforme os critérios e
especificacdes de cada fundo, mercado externo e caracteristicas préprias das carteiras, definidas pelos
Regulamentos.

O processo de gestdo de riscos dos fundos, acompanhado pela Administradora, tem por objetivo
sistematizar a identificacdo, mensuracdo, avaliacdo, monitoramento, controle e mitigacdo dos riscos
incorridos na atividade do fundo.
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Fatores de risco

i. Risco de mercado

A variagdo da taxa de juros ou do pre¢o dos ativos, bem como condigdes econdmicas nacionais e
internacionais que venham a afetar o nivel das taxas de cambio e de juros e os precos dos titulos e valores
mobilidrios pode gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo e, consequentemente, dos
cotistas. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

ii. Risco de liquidez

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento na(s)
Sociedade(s) Investida(s) pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejavel a satisfacdo da Politica de Investimento do Fundo, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo ndo realizagdo dos mesmos.

iii. Risco de crédito

Os ativos da carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal, das instituicGes ou
das empresas emitentes, sendo possivel o ndo recebimento dos juros e/ou principal relativos a tais ativos,
podendo gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira do Fundo e dos Cotistas.

Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes (i) forem
realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (ii) envolverem opg¢des de compra ou
venda dos valores mobilidrios de emissdao do Ativo Alvo que integram a Carteira com o propdsito de: (a)
ajustar o preco de aquisicdo do Ativo Alvo com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
guantidade dos valores mobilidrios de emissdo do Ativo Alvo; ou (b) alienar esses valores mobiliarios de
emissao do Ativo Alvo no futuro como parte de estratégia de desinvestimento.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2022, o Fundo ndo realizou transacdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

Prestadores de servigos
Os prestadores de servigos sdo:

Administragdo: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria:  Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A
Escrituracao: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
Custddia: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

Gestao: XP Vista Asset Managment Ltda.
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9 Encargos

Os encargos e despesas debitados ao Fundo e respectivos percentuais em relacdo ao patrimonio liquido

médio sdo os seguintes:

2022

. . % sobre o
Despesas administrativas RS PL médio
Taxa de administracao 1.623 2,43%
Taxa de Custddia 12 0,02%
Taxa de auditoria 78 0,12%
Taxa de escrituragao 19 0,03%
Total 1.732 2,60%
Patrimonio liquido médio 66.621

Remunerag¢ao da Administradora

A taxa de administracdao, composta em conjunto pela Remunera¢cdao do Administrador e pela Taxa de
Gestdo (conforme abaixo definido), serd calculada sobre (i) o capital comprometido total durante o periodo
de investimento; ou (ii) o patrimonio liquido durante o periodo de desinvestimento, sendo que: (a) para os
cotistas classe A e os cotistas classe C incidira a taxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao ano; e (b) para os cotistas classe B incidira a taxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao
ano, observado ainda, em qualquer das classes.

Remunerag¢ao do Administrador

Pelos servicos de administracdo, escrituragdo, custddia, tesouraria, processamento e controladoria do
Fundo, o administrador fard jus (a) a uma remuneracdo mensal de RS 2; e (b) a remunerac¢3o anual prevista
abaixo, observada uma remuneracdo minima de RS 20 (vinte mil reais) mensal, atualizada anualmente pelo
ipca ou outro indice que venha a substitui-lo ("remunera¢do do administrador”):

Capital Comprometido Total (Periodo de
Investimento) ou Patrimdnio Liquido (Periodo
de Desinvestimento)

Remuneragao do Administrador (ao ano sobre o Capital
Comprometido Total (Periodo de Investimento) ou
Patrimoénio Liquido (Periodo de Desinvestimento)

Até RS 400.000 0,12%

Acima de RS 400.000 0,08%

A Remuneracdo do administrador, sempre que aplicavel, serd acrescida ainda dos seguintes custos varidveis
devidas ao custodiantes: (i) valor pelo envio de ted para pagamento de rendimentos e amortizagGes (custo
unitario de RS 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as cotas forem escriturais); (ii) valor pelo
cadastro de cotistas no sistema de escrituragdo do custodiante (custo unitdrio de RS 5,00 (cinco reais) por
cadastro, nos casos em que as cotas forem escriturais); (iii) valor pelo envio dos extratos e informe
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periddicos previstos na legislacdo vigente (custo unitdrio de RS 1,00 (um real), acrescidos de custos de
postagens); e (iv) valor de RS 700,00 (setecentos reais) por hora-homem para participacdo e
implementacao das decisdes tomadas em consulta formal ou assembleia geral de cotistas

O Fundo descontard diretamente da remunera¢do do administrador, uma taxa de custddia, a ser paga pelo
Fundo ao Custodiante, pela prestagdo dos servigos de custddia, valor equivalente a 0,045% (quarenta e
cinco milésimos por cento) ao ano sobre o (i) o capital comprometido total durante o periodo de
investimento; e (ii) sobre o patrimonio liquido durante o periodo de desinvestimento, sendo devida uma
remuneracdo minima mensal, correspondente a RS 8, a qual sera atualizada anualmente com base no IPCA
ou outro indice que venha a substitui-lo (“taxa de custddia”). para fins de esclarecimento, a taxa de
custédia estd incorporada a remunerag¢dao do Administrador.

Adicionalmente, sera devido ao custodiante, a titulo de implanta¢do do Fundo no sistema de passivo, o
valor correspondente a RS 7 a serem pagos, em parcela Unica, na data de pagamento da primeira taxa de
administragdo (“taxa de setup”), observado que o valor da taxa de set-up ndo consumira o valor minimo
mensal da taxa de administragdo, por ser um valor de pagamento Unico.

Taxa de gestao

Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a uma taxa de gestdo durante o Prazo de
Duracdo, correspondente a uma taxa mensal resultante da Taxa de Administra¢do aplicavel subtraida pela
Remuneracdo do Administrador (“Taxa de Gestdo”). Para os fins deste item, a Taxa de Set-Up ndo serd

considerada para o célculo da Taxa de Gestdo.

Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma taxa de performance que corresponderd a 20% (vinte por
cento) do capital distribuido aos Cotistas que exceder o capital investido corrigido pelo Benchmark,
deduzido de distribuicbes passadas, conforme aplicavel, e devera ser paga por todos os Cotistas, sem
distingdo de classe (“Taxa de Performance”). pelo por IPCA acrescido de 7% ao ano, deduzido de
distribuicGes passadas, conforme aplicavel, e devera ser paga por todos os Cotistas, sem distin¢do de classe
(“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance serd provisionada diariamente e sera paga no momento de pagamento das
amortiza¢gGes aos Cotistas, desde que o valor total integralizado de Cotas, tenha sido integralmente
restituido aos Cotistas por meio de amortiza¢des, pagamentos ou resgates de suas Cotas. No periodo de 22
de agosto (inicio das atividades) a 31 de dezembro, ndo houve provisdo de taxa de performance.

O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou de saida.

Patriménio liquido

Subscrigdo e integralizagao

O Fundo é constituido por cotas que correspondem a fragdes ideais de seu patrimoénio liquido e terdo a
forma escritural e serdo nominativas (“Cotas”).
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XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886,/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado.

A primeira emissdo de cotas compreendera a emissdo de até 300.000 (trezentas mil) cotas classe A e cotas
de classe C em sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de cotas classe a e/ou de cotas classe
C, conforme o caso, serd compensada da quantidade total de cotas classe a e/ou de cotas classe C, sem
considerar o lote adicional de cotas classe a e/ou cotas classe c eventualmente emitidas e serdo objeto de
oferta publica a ser realizada nos termos da instrucdo CVM 400, deliberada pelo Administrador, sem
necessidade de aprovac¢ao da assembleia geral de cotistas.

O patrimonio inicial minimo do Fundo, qual seja, o montante minimo a ser subscrito para o funcionamento
do Fundo, apds a primeira emiss3o, sera de RS 150.000.

O Fundo tera um capital autorizado de RS 2.000.000 (“capital autorizado”), podendo, portanto, a critério
exclusivo do gestor, emitir: (i) novas cotas de quaisquer classes ja existentes, (ii) cotas de novas classes e
(iii) cotas de novas classes, com caracteristicas distintas das cotas (“novas cotas”).

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2022, foram subscritos o montante de RS 339.348, dos
guais 198.519 cotas foram integralizadas, pelo montante de RS 198.519, conforme demonstrado no quadro
das mutagdes do patriménio liquido, na rubrica de “Integralizacdo de cotas”. Sendo 158.859 de classe A e
39.660 de classe C.

b. Custos relacionados a emissao de cotas

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2022, o Fundo reconheceu o montante de RS 6.134
referente a custos de emissdo de cotas, demonstrados na rubrica “custos relacionados a emissdo de cotas”
na “demonstragdo das mutacGes do patrimonio liquido”, apurado proporcionalmente com base no capital
integralizado. Conforme descrito no termo de oferta publica divulgado na B3. Segue abaixo a composicdo
destes custos:

Relagdo dos custos de emissao das cotas 2022

Fee de distribuicao 10.124
Advogados 190
Taxa Anbima 9
CVM 108
Publicidade e propaganda 35
Reembolso 11
Total 10.477
Gastos apropriados no patrimonio (6.134)
Despesa antecipada (*) 4.343

(*) Valor a ser apropriado no Patrimonio Liquido mediante chamada de capital.
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XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886,/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado.

Os cotistas inicialmente aportaram recursos no fundo DI, como reserva de capital para o Fundo. Desta
forma inicialmente todos os custos de emissao de cotas foram contabilizados como despesas antecipadas e
apropridas de acordo com a chamada de capital, ou quando acabar o plano de investimento.

Reserva
O Administrador no final de cada exercicio social transfere os valores apurados de lucro/prejuizos
acumulados para a conta de reserva no patriménio liquido do Fundo.

Amortizacao
Os cotistas terdo direito a receber parcela do valor de suas cotas, sem redug¢dao do seu numero, a titulo de
amortiza¢do das cotas. a amortizacdo das cotas do fundo devera observar os procedimentos operacionais

da B3.

A amortizacdo de cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e
reservas do fundo) devera ser realizada conforme orientagdo do Gestor.

As amortizacGes de cotas deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletrénica disponivel — ted, ou por
qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Fundo podera distribuir, e os cotistas terdo o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do fundo para
efeito de amortizacdes de cotas nos casos de liquidagdo antecipada do fundo e nas demais hipdteses
previstas no presente regulamento, incluindo no caso de amortizagdo compulséria das cotas convertidas.

Resgate

Ndo havera resgate de cotas, exceto quando do término do prazo de duragdo ou da liquidagdo antecipada
do fundo, conforme deliberacdo pela assembleia geral de cotistas.

Ambiente de negocia¢ao das cotas

O Fundo possui suas cotas negociadas na forma escritural.

Evolugdo, patriménio liquido médio e rentabilidade
Periodo Valor da cota (*) Rentabilidade (%)
22 de agosto a 31 de dezembro de 2022 972,16 0,67%

(*) Valor expresso em reais.

A rentabilidade passada ndo é garantia de resultados futuros.

11 AlteragoOes estatutarias

N3o ha ato societario no periodo de 22 de agosto de 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
gue deva ser informado.
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XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886,/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado.

Politica de divulgacao das informagoes

O administrador do fundo deverd enviar aos cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM , por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da cvm na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

i. Trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugao 578;

ii. Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios
que a integram;

iii. Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes contdbeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do
relatério do administrador e gestor a que se referem os arts. 39, IV, e 40, | da Instrugdo 578.

Tributagao
Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo nao estdo sujeitos ao
imposto de renda nem ao IOF.

Cotistas

De acordo com a Lei n? 11.312/2006 e da Instru¢do Normativa RFB 1.585/2015, os rendimentos auferidos
no resgate de cotas de Fundos de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura (“FIP-IE"), inclusive
guando decorrentes da liquidagao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte
a aliquota de 15% sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas,
exceto para os investidores pessoa fisica, que, conforme Lei n° 11.478/07, sdo isentos do imposto de renda
nos valores pagos aos cotistas a titulo de amortizacdo, distribuicdo de rendimento ou ganho auferido na
alienacdo de cotas. No caso de amortizacdo de cotas e de rendimentos distribuidos pelo FIP-IE, o imposto
sobre a renda incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de 15%. No caso
de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na
fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas. Os ganhos auferidos na alienag¢do de cotas de FIP-
IE serdo tributados: (i)a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica em operacGes realizadas em
bolsa ou fora de bolsa; (ii) como ganho liquido, a aliquota de 15%, quando auferidos por pessoa juridica em
operacgoes realizadas dentro ou fora de bolsa. A isencdo para os cotistas pessoas fisicas aplica-se aos FIP-IE
constituidos de acordo com o Art. 12 da Lei n? 11.478/2007, que cumprirem os limites de diversificacdo e as
regras de investimento constantes da regulamentag¢ao estabelecida pela CVM.
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XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886,/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado.

Demandas judiciais

N3do temos conhecimento de litigios, acdes trabalhistas e quaisquer outros processos, bem como qualquer
outro fato que possa ser considerado contigéncia na esfera judicial, contra ou a favor do Fundo.

Partes relacionadas

Durante os periodo findo em 31 de dezembro de 2022, o Fundo registrou as seguintes transagdes com
parte relacionada:

31.12.2022
Parte relacionada Natureza do relacionamento Ativos/passivos financeiros Tipo de transagdo Saldo
Administrado pela XP
Investimentos Despesa 1.623
Corretora de Cambio, Administradora Taxa de administragdao
Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. Passivo 399

Outras informagdes

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022, a Resolugdo CVM n? 175,
qgue dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestagao de servigos para os fundos, revogando dentre outras normas, a
Instrucdo CVM n2555/14. O anexo referente ao FIP ainda encontra-se em estudo por parte da CVM. Esta
nova resolucdo tem como objetivo modernizar as regras aplicdveis aos fundos de investimento,
apresentando novas possibilidades de investimentos para Fundos de investimentos financeiros e seu
publico investidor, tais como: (i) as possibilidades de investimento nos comumente denominados “ativos
ambientais” e em criptoativos; (ii) a ampliacdo de limites de concentracdo por tipo de ativo financeiro; e (iii)
o estabelecimento de limites de exposicdo ao risco de capital. Além disso, um dos pilares da reforma foram
as inovagoes introduzidas no ordenamento juridico pela Lei de Liberdade EconOGmica, tendo como
destaques: (i) a possibilidade de limitagdo da responsabilidade de cada cotista ao valor das cotas subscritas;
(ii) a possibilidade de os fundos contarem com classes de cotas com patriménios segregados para cada
classe; e (iii) a aplicagdo do instituto da insolvéncia civil aos fundos. A Resolugdo CVM n° 175 entrard em
vigor em 3 de abril de 2023, sendo que alguns de seus dispositivos entrardao em vigor em datas posteriores,
conforme especificado na nova Resolugdo. Os Fundos de investimentos financeiros em funcionamento na
data de inicio de vigéncia da norma terdo prazo limite para adaptarem-se integralmente as disposicées da
referida Resolugdo até 31 de dezembro de 2024.
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XP INFRA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 44.466.492/0001-80

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 02.332.886,/0001-
04)

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes financeiras
Periodo de 22 de agosto 2022 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado.

Eventos subsequentes

Ndo ha qualquer evento subsequente que deva ser informado.

Ivy Araudjo Santos
Contador CRC RJ-123090/0-3

Lizandro Sommer Arnoni
Diretor responsavel
CPF 279.902.288-07
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