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Sdo Paulo (S&P Global Ratings), 20 de dezembro de 2021 — A S&P Global Ratings reafirmou hoje Sergio Garibian
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seus ratings de crédito de oito instituicdes financeiras brasileiras, bem como de suas
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subsididrias. As reafirmacgdes seguem-se arevisdo de nossos critérios de avaliagdo de bancos e sergio.garibian

instituicBes financeiras ndo bancarias e de avaliagdo do risco da indistria bancéria de um pais @spglobal.com
(BICRA, na siglaem inglés para Banking Industry Country Risk Assessment Methodology And

Assumptions) (consulte “Metodologia de avaliagéo de instituicdes financeiras” e “Metodologia e

premissas de avaliacdo do risco da indUstria bancaria de um pais”, publicadas em 9 de dezembro

de 2021). Reafirmamos os ratings das seguintes entidades:

— Banco Mercantil Do Brasil S.A. (BMB; brA/Estével/--)

— Banco Inter S.A. (Banco Inter; brAA+/Estével/--)

— Omni Banco S.A.e Omni S.A. Crédito Financiamento e Investimento (Omni; brA/Estével/--)
— Banco Ribeirdo Preto S.A. (BRP; brA-/Estavel/--)

— Banco Paulista S.A. (Banco Paulista; brBB+/Em Des./brB)

— Banco Fator S.A. (Banco Fator; brBB/Negativa/--)

— Caruana S.A.(Caruana; brBBB/Estavel/brA-2)

— Nu Financeira S.A.(Nubank; brAA-/Estavel/brA-1+)

As perspectivas dos ratings dessas 8 institui¢Ges financeiras permanecem inalteradas.

Nossas avaliagdes de riscoecondmico ‘7’ e risco da indistria ‘5’ do Brasil também permanecem
inalteradas. Essas classificagdes determinam o BICRA e a &ncora, que constitui o ponto de partida
para nossos ratings de instituicdes financeiras que operam principalmente no pais. As tendéncias
do riscoecondmico e do riscoda inddstria permanecem estaveis.
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BMB

Reafirmamos nossos ratings do BMB. Os ratings baseiam-se na concentragdo de receitas da
instituicdo em algumas linhas de negdcios e em nossa expectativa de que o BMB apresentard
gradual melhora em sua atual geragdo interna de capital, levando a um indice de capital ajustado
pelo risco (RAC - risk-adjusted capital) proximo a 4,5% nos proximos dois anos. Nossa andlise
também incorpora asrecentes melhoras nas métricas de qualidade de ativos do banco, e por
outro lado o fato de que o BMB ainda apresenta um mixde neg6cios mais concentrado do que a
média do setor. Também consideramos aestabilidade de funding (captagcdo de recursos) do banco
e a diversificacdo de suas fontes de funding em relagdo aos pares. O banco possui uma base de
funding de varejo estdvel, com um perfil de depdsitos mais voltado para ovarejo do que outros
bancos de pequeno e médio porte do pais. Além de apresentar um melhor desempenho
operacional nos uGltimos dois anos, acreditamos que o BMB ainda enfrenta odesafio de melhorar
sua rentabilidade e diversificar seu perfil de negdcios em relagdo aos pares com ratings mais
elevados.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete nossa visdaode que a qualidade de crédito do banco deve seguir
inalterada nos préximos 12 meses. Esperamos que o BMB continue melhorando gradativamente
seu perfil financeiro, sem afetar a qualidade dos ativos.

Cenario derebaixamento

Poderemos rebaixar os ratings se um maior apetite de riscoe um forte crescimento afetarem a
carteira de crédito do BMB, causando uma deterioragdo acima do esperado em sua qualidade de
ativos e, consequentemente, em seu perfil financeiro. Também poderemos rebaixar os ratings se o
banco aumentar substancialmente sua concentragdo de receita, criando uma forte dependéncia
do crédito consignado.

Cenério deelevagdo

Poderiamos elevar os ratings do BMB se 0 banco continuasse expandindo seus negécios com foco
no segmento de pessoa fisica, com melhora consistente na rentabilidade, enquanto supera seus
pares na mesma categoria de rating. Umaelevagdo também dependeria da capacidade do banco
de manter suas perdas de crédito sob controle e de boas métricas de qualidade de ativos,
especialmente em sua carteira de PMEs, que tem se reduzido nos dltimos anos.

TABELADE CLASSIFICAGAQ DE RATINGS

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brA/Estével/--
Ancora bb+
Posicdo de negocios Moderada
Capital erentabilidade Restrito (4-5)
Posicdo derisco Moderada
Fundingeliquidez Adequadoe Adequada
Andlise deratings compardveis Sim

Suporte
Suporte ALAC Ndo
Suporte GRE Ndo
Suporte do grupo Nao
Suporte soberano Nao

Fatores adicionais Nao

ALAC (Additional loss-absorbing capacity): Capacidade adicional de absor¢dode perdas.
GRE (Government-related entity): Entidade vinculada ao governo.
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Banco Inter

Reafirmamos nossos ratings do Banco Inter. . O rating continua refletindo sua participagdo de
certa forma limitada do banco no mercado de crédito brasileiro, apesar da melhora na
diversificagdo dos seus negdcios e do crescimento consistente de sua base de clientes por meio
de seu modelo de neg6cios de banco digital. O rating também leva em consideragdo nossa
expectativa de que o Banco Inter manterd um indice RAC entre 15%-20% até dezembro de 2022,
consideravelmente melhor do que a média do setor. Por outro lado, vemos o rdpido crescimento
da carteira do Banco Inter em diversas modalidades de crédito como uma fonte potencial de risco,
embora seusindicadores de qualidade de crédito tenham permanecido sélidos até agora. Por fim,
nosso rating também incorpora osindices de liquidez historicamente confortdveis do banco, sua
base de depositos com foco no varejo, que proporciona melhor estabilidade de funding, mas
também o considerdvel descasamento entre o prazo de seus ativos e passivos.

Perspectiva

A perspectiva estavel do rating do Banco Inter reflete nossa visao de que a qualidade de crédito do
banco deve permanecer inalterada nos proximos 12 meses. Acreditamos que o Banco Inter
continuard melhorando sua diversificacdo de negdcios e sua escala. No entanto, osindices de
capitalizagdo podem diminuir mais rapidamente a medida que o banco expande e aumenta a
exposicdo a vérios tipos de ativos e geografias, o que também pode expd-lo anovos tipos de
riscos.

Cendrioderebaixamento

Poderiamos rebaixar orating diante de uma deterioragdo abrupta nos indices de capitalizagdo do
banco que levassem seu RAC para abaixo de 15%, o que poderia decorrer de uma expansdo de
ativos mais rapida do que o esperado ou de um crescimento inorganico. No entanto, acreditamos
que os beneficios associados ao aumento continuo da diversificagdo e estabilidade da receita
mitigam esse risco. Além disso, poderiamos alterar a perspectiva do rating em casode
deterioragdo significativa na qualidade de ativos do banco. Isso poderia resultar de seu
crescimento exponencial ou do aumento da exposi¢do afinanciamentos imobilidrios indexados a

inflagdo.

Cendriodeelevacao

Poderemos elevar nosso rating do Banco Inter se sua base de receita continuar se diversificando e
se fortalecer, e seus resultados operacionais se estabilizarem, desde que oindice RAC projetado
permaneca acima de 15% no préximo ano. Umaelevagdo também seria possivel se ainstituicdo
continuasse melhorando seus fundamentos de crédito, mediante a redu¢do do descasamento
entre ativos e passivos causado pela alta exposi¢do a financiamentos imobilidrios, por exemplo.
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TABELADE CLASSIFICAGAQ DE RATINGS

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brAA+/Estével/--

Ancora bb+

Posicdo de negocios Restrita

Capital e rentabilidade Muito forte

Posicdo derisco Moderada

Fundingeliquidez Moderadoe Adequada
Suporte

Suporte ALAC Ndo

Suporte GRE Nao

Suporte do grupo Nao

Suporte soberano Nao
Fatoresadicionais Ndo

ALAC (Additional loss-absorbing capacity): Capacidade adicional de absorgaode perdas.
GRE (Government-related entity): Entidade vinculada ao governo.

Omni

Reafirmamos nossos ratings atribuidos ao Omni. Nossa andlise de rating incorpora nossa visao do
grupo como um todo, que inclui o Omni Banco e Omni CFI. Nosso rating reflete nossa visdo da
ciclicidade e concentragdo em seus principais setores de operacgdes, que sdo financiamento de
veiculos/cartdes de crédito, e sua participagdo de mercado relativamente baixa nesses
segmentos. Também incorporamos em nossa analise nossa visdo de que a capitalizacdo do Omni
estd em linha com a média do setor, visto que projetamos um indice RAC entre 6,0%-7,0% para 0s
proximos 18 meses. Além disso,vemos oindice de liquidez do grupo em geral como confortéavel,
mas sua base de funding depende das distribuidores locais, 0 que otorna menos estavel do que a
média da industria.

Perspectiva

A perspectiva estdvel indica nossa expectativa de que os ratings atribuidos ao Omni e as suas
emissdes ndo serdao nem elevados nem rebaixados nos proximos 12 meses. Acreditamos que o
Omni continuara retendo boa parte de seu lucro como capital para dar suporte a expansao de
suas atividades nos segmentos de cartdes de crédito e crédito a pequenas empresas.
Acreditamos que o Omni deverd continuar apresentando rentabilidade superior a média do
sistema bancario brasileiro, compensando a compressdo nas margens financeiras diante da
escalada da Taxa DI Over com arrecadagdes de carteiras de empréstimos problematicos
adquiridas de terceiros.

Cendriodeelevacao

Embora ndo esperemos uma elevagdo nos ratings do Omni nos préximos 12 meses, poderemos
elevd-lo caso o grupo consiga melhorar material e consistentemente sua diversificagdo de
receitas sem que haja deterioragdo na qualidade de seus ativos e desde que sua capitalizagdo
permaneca confortdvel e sua lucratividade se mantenha superior a média da industria.

Cenarioderebaixamento

Poderemos rebaixar os ratings do Omni se a rentabilidade do grupo se deteriorar em virtude de
uma piora na inadimpléncia da carteira em meio a sua expansao para novos segmentos ou devido
auma deterioragdo no cendrio econdmico que resulte em perdas financeiras para o Omni.
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Poderemos também rebaixar osrating caso a capitalizagdo do Omni sereduza materialmente, o
que poderia ocorrer como resultado de um substancial crescimento de carteira.

TABELADE CLASSIFICAGAO DE RATINGS

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brA/Estéavel/--

Ancora bb+

Posicdo de negocios Restrita

Capital erentabilidade Moderada

Posicao derisco Moderada

Fundingeliquidez Moderadoe Adequada
Suporte

Suporte ALAC Nio

Suporte GRE Nio

Suporte do grupo Niao

Suporte soberano Ndo
Fatoresadicionais Ndo

ALAC (Additional loss-absorbing capacity): Capacidade adicional de absorcdode perdas.
GRE (Government-related entity): Entidade vinculada ao governo.

BRP

Reafirmamos nosso rating do BRP. O rating reflete aconcentracdo em empréstimos aPMEs e 0s
desafios do BRP para expandir seus negdcios. Por outro lado, arentabilidade do BRP tem
permanecido resiliente ao longo dos anos. Mais recentemente, o banco registrou maior
rentabilidade devido ao bom momento nos setores de café e construgdo civil. Também
consideramos em nossa analise os indices de liquidez do BRP, que melhoraram nos Gltimos dois
anos e aumentaram a capacidade do banco de gerenciar as necessidades de saida de caixa. Além
disso, acapitalizagdo do BRP é superior a média da inddstria bancéria, com seu indice de RAC
projetado pela S&P Global Ratings em 8,0%-9,0% para os préximos anos. A carteira de crédito do
banco, por suavez, éconcentrada em termos de devedores e setores,embora a forte expertise do
BRP e o monitoramento proximo dos clientes mitiguem parcialmente esses riscos. Por fim, nosso
rating incorpora nossa visao da estrutura de funding um tanto limitada do BRP devido asua

dependéncia de fontes de atacado.
Perspectiva

A perspectiva estavel do rating do BRP reflete nossa expectativa de que a qualidade de crédito do
banco permanecerd inalterada nos proximos 12 meses. Esperamos que o BRP mantenha niveis de
capitalizagdo acimada média, sua politica de crédito conservadora e um monitoramento préximo
de seus devedores. Por outro lado, as exposi¢coes relevantes do banco a setores ciclicos, a
concentracdo geogréfica e a alta concentragdo de clientes podem causar volatilidade no indice de
NPL, que atualmente se encontram em niveis baixos.

Cendriodeelevacgdo

Poderemos elevar nosso rating se o BRP continuar apresentando bons resultados operacionais
enquanto aumenta sua base de receita, e desde que seus niveis de capitalizagdo sejam mantidos
e seus niveis de NPL permanegam baixos.

Cendarioderebaixamento

Poderiamos rebaixar nosso rating do BRP se osriscos inerentes as suas concentragdes regionais,
setoriais ou de clientes se concretizassem, o que poderia afetar seus resultados financeiros.
Também poderiamos rebaixar orating se a entidade enfrentasse um estresse de liquidez que
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pressionasse sua cobertura de saidas de caixa ou no caso de mudangas relevantes em sua
administragdo, o que consideramos essencial para acontinuidade de seus neg6cios.

TABELADE CLASSIFICAGAO DE RATINGS

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brA-/Estével/--
Ancora bb+
Posicdo de negocios Restrita
Capital erentabilidade Adequada
Posicao derisco Moderada
Fundingeliquidez Moderadoe Adequada
Suporte
Suporte ALAC Nio
Suporte GRE Nio
Suporte do grupo Niao
Suporte soberano Ndo
Fatores adicionais Ndo

ALAC (Additional loss-absorbing capacity): Capacidade adicional de absorcdode perdas.
GRE (Government-related entity): Entidade vinculada ao governo.

Banco Paulista

Reafirmamos nossos ratings do Banco Paulista. A agdo baseia-se na busca do banco pela
diversificagdo de suas fontes de receita, por meio da oferta de crédito consignado, e na ligeira
melhora do desempenho financeiro em 2021 em relagdo aos dois dltimos anos. No entanto, ainda
acreditamos que o Paulista apresenta um perfil de neg6cios concentrado, pequena participagdo
de mercado nas atividades de crédito e uma carteira de crédito concentrada. Osratings também
incorporam uma estrutura de funding menos diversificada do que a média do mercado e ainda
dependente de recursos de partes relacionadas. Esperamos que o Paulista mantenha liquidez
adequada eindices de capital regulatério acima do minimo exigido, mas as incertezas
relacionadas asinvestigagdes no @mbito da Lava Jato fazem com que o banco dependa de
condi¢des financeiras e econdmicas favordveis para manter e garantir a sustentabilidade de seus
negocios e de sua posi¢do de capital no médio prazo.

Perspectiva

A perspectiva em desenvolvimento do rating do Banco Paulista indica que os ratings do banco
poderdo serelevados, rebaixados ou reafirmados nos préximos 12 meses. Esperamos que o banco
permane¢a menos rentavel e com pior diversificagdo de receitas do que seus pares com perfil de
negocios semelhante, mas que melhore gradualmente seu perfil financeiro. Também acreditamos
que o banco deve manter liquidez adequada e indices de capital regulatério acima do minimo
exigido.

Cenarioderebaixamento

Poderiamos rebaixar os ratings em face de pressdes nos indices de capital regulatério do banco
emrelagdo aosrequisitos minimos, 0 que poderia ocorrer devido a perdas extraordinérias.
Também poderiamos rebaixar os ratings se o banco enfrentasse problemas de liquidez devido a

riscos de reputagdo relacionados a retiradas de depdsitos.

Cendriodeelevacao

Poderemos elevar os ratings do banco uma vez que as demonstragdes financeiras sejam
publicadas com a opinido dos auditores, combinado a resolugdo de todas as investigacdes
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relacionadas as operagdes da Lava Jato e a melhoria continua do desempenho do banco, com
melhor rentabilidade e resultado operacional estéavel.

TABELADE CLASSIFICAGAO DE RATINGS

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brBB+/Em Des./brB
Ancora bb+
Posicdo de negocios Fraca
Capital erentabilidade Moderada
Posicao derisco Moderada
Fundingeliquidez Moderadoe Moderada
Suporte
Suporte ALAC Nio
Suporte GRE Nio
Suporte do grupo Niao
Suporte soberano Ndo
Fatores adicionais Ndo

ALAC (Additional loss-absorbing capacity): Capacidade adicional de absorcdode perdas.
GRE (Government-related entity): Entidade vinculada ao governo.

Banco Fator

Reafirmamos nossos ratings do Banco Fator. Os ratings do Banco Fator baseiam-se em seus
indices volateis de capitalizagdo, sua reduzida escala, sua recente dificuldade em gerar novas
fontes de receitas, suas perdas recorrentes e sua concentracdo em negocios volateis, como
operagdes de M&A. Por outro lado, orating do Banco Fator também é sustentado por suas fontes
de funding, que apesar de ndo serem diversas e dependentes de terceiros, sdo compostas por
depositos de varejo e possuem longo prazo relativo aos ativos. A liquidez do banco
consequentemente também se manteve confortdvel, mesmoem meio as perdas operacionais
recorrentes. Além disso, o banco tem realizado uma reestruturagdo, passando por mudangas em
sua direcdo, que incluem a alteragdo de seu diretor presidente, e em seu foco, com seu retorno ao
mercado de atacado.

Perspectiva: Negativa

A perspectiva negativa do nossorating de crédito de emissor de longo prazo do Fator indica que
poderemos rebaixar o rating nos pr6ximos 12 meses. Acreditamos que o banco continua
dependente de uma reestruturagdo de seus neg6cios para reverter a sua trajetoria de prejuizos,
que tem continuamente consumido seu capital, levando-o areestruturar seunegdcio e requerer
novos aportes de seu acionista. Por outro lado, em nossocendrio-base, esperamos que o0 banco
mantenha boas métricas de liquidez e que suas métricas de capital regulatério continuem pelo
menos 100 pontos-base acimado minimo regulatério.

Cenériodeelevacdo

Poderemos alterar a perspectiva do rating para estdvel casoo banco mantenha sua posi¢do de
liquidez confortavel e funding relativamente estdvel durante oesperado periodo de desaceleragao
econdmica, combinado com um consistente fortalecimento em seu indice de capitalizagao,
derivado de uma maior estabilidade em seus negocios e resultados financeiros.
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Cenarioderebaixamento

Poderemos rebaixar orating do Fator se seus indices de capital ficarem muito proximos ou abaixo
do limite minimoregulatério em razdo de uma forte queda nas receitas de prestacdo de servigos,
aumento relevante no indice de ativos probleméticos, aumento das posigdes sujeitas arisco de
mercado, ou sinistros relevantes nos negécios da seguradora. Adicionalmente, poderemos
realizar uma acdo de rating negativa em um cendrio de persisténcia de resultados negativos, ou
casoa posigdo de liquidez e disponibilidade de funding se deteriorem materialmente.

TABELADE CLASSIFICAGAOQ DE RATINGS

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brBB/Negativa/--

Ancora bb+

Posicdo de negocios Restrita

Capital erentabhilidade Restrita

Posicdo derisco Restrita

Fundingeliquidez Moderadoe Adequada
Suporte

Suporte ALAC Nao

Suporte GRE Nao

Suportedo grupo Nao

Suporte soberano Nio
Fatoresadicionais Ndo

ALAC (Additional loss-absorbing capacity): Capacidade adicional de absor¢dode perdas.
GRE (Government-related entity): Entidade vinculada ao governo.

Caruana

Reafirmamos nossos ratings da Caruana. Os ratings refletem o pequeno porte da empresa no
mercado financeiro brasileiro e seu modelo de negdcios concentrado em poucos produtos no
segmento de transporte de dnibus, o que aumenta sua vulnerabilidade a condi¢des operacionais
adversas. Os ratings também incorporam os niveis adequados de capitalizagcdo e a posigcdo de
riscorestrita da empresa, refletindo suas exposi¢des de crédito concentradas a contrapartes e
setoriais, tornando-a mais vulnerdvel do que seus pares a enfrentar crises econdmicas. Além
disso, aCaruana apresenta um perfil de funding de longo prazo e nenhuma cldusula de liquidez na

maior parte de sua base de funding.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete nossa expectativa de que a qualidade de crédito da Caruana
permanecerd inalterada nos proximos 12 meses. Apds receber aportes de capital no altimo ano, a
empresa manteve seus indices regulatérios bem acimado minimo exigido, bem como niveis
adequados de liquidez e uma base de funding sauddvel. Acreditamos que a Caruana serd bem -
sucedida no desafio de melhorar gradualmente seusresultados financeiros e manter as métricas
de qualidade de ativos estaveis.

Cenarioderebaixamento

Poderiamos rebaixar osratings se a Caruana ndo mantivesse seu capital requlatério acimado
minimo exigido de forma consistente. Isso poderia ocorrer devido a maiores provisdes para perdas
inesperadas, que podem afetar sua base de capital. Além disso, também poderiamos revisar 0s
ratings se a disponibilidade de funding da entidade diminuisse, ou se sua liquidez se reduzisse
rapidamente, embora atualmente sua posicdo de caixa seja confortavel, suficiente para cobrir as
obrigagdes de curto prazo.
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Cendriodeelevagdo

Podemos elevar os ratings se Caruana seguir bem-sucedida em sua estratégia de expansao e
diversificagdo, mitigando os riscos de uma carteira de crédito altamente concentrada, ao mesmo
tempo em que melhora seusindicadores de qualidade de ativos, a medida que a economia e a
indistria automotiva e de 6nibus ganham forga. Umaelevagcdo também dependeria de uma
melhora gradual e maior estabilidade nosresultados financeiros da Caruana.

TABELADE CLASSIFICAGAO DE RATINGS

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brBBB/Estdvel/brA-2

Ancora bb

Posicdo de negocios Restrita

Capital erentabilidade Adequada

Posicdo derisco Restrita

Fundingeliguidez Adequadoe Adequada
Suporte

Suporte ALAC Ndo

Suporte GRE Nao

Suportedo grupo Nio

Suporte soberano Nao
Fatoresadicionais Ndo

ALAC (Additional loss-absorbing capacity): Capacidade adicional de absor¢dode perdas.
GRE (Government-related entity): Entidade vinculada ao governo.

Nubank

Reafirmamos nossos ratings do Nubank. Nossa andlise leva em consideragdo aentidade
consolidada, que inclui a Nu Pagamentos S.A. (holding) e a Nu Financeira S.A. - Sociedade de
Crédito, Financiamento e Investimento (subsidiaria) — em conjunto, Nubank. Os ratings do banco
refletem sua marca e posi¢do de mercado em franca expansdo no mercado de cartdo de crédito
brasileiro, o que sustenta volumes de negdcios promissores e ampla disponibilidade de funding de
varejo. Poroutro lado, esses fatores sdo contrabalangados pelas linhas de negdcios ainda
estreitas e a forte competicdo no sistema bancario do pais, que é concentrado. 0s ratings também
refletem nossa expectativa de que a empresa manterd padroes de subscri¢do e apetite de risco
conservadores, que se traduzem em perdas de crédito em linha com as de outros credores de
cartdo de crédito e em uma reserva de liquidez sélida para honrar suas obrigagdes financeiras.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete nossa visdo de que o Nubank continuard bem-sucedido na expansdo
de sua trajetoria de crescimento dos neg6cios, mas com o desafio de monetizar a base de clientes
e apresentar resultados financeiros positivos em 2021, em meio a um cendrio de dificuldades
advindas da COVID-19 no pais. Esperamos também que o Nubank mantenha sua posigao de
lideranga no segmento, como credor financeiro ndo bancério digital, com boa gestdo de perdas de

crédito e mantendo o apetite de risco.

Cenarioderebaixamento

Poderemos rebaixar os ratings se as perspectivas de negocios do Nubank se enfraquecerem ea
entidade forincapaz de gerar um fluxo constante de receita operacional e apresentar
desempenho financeiro rentavel no médio prazo. Além disso, podemos rebaixar os ratings diante
de um enfraquecimento de seus niveis de capital acima das expectativas, comoresultado do
crescimento dos ativos acimado esperado.
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Cendriodeelevagdo

Poderemos elevar os ratings se o Nubank continuar expandindo seu modelo de negécios com
éxito, mostrando também maior resiliéncia financeira e mantendo adisciplina na concessao de
crédito. Uma acgdo de rating positiva dependerd de um histérico de desempenho financeiro
consistente e estdvel. Além disso, uma elevagdo seria possivel se o recente IPO do banco
suportasse suas métricas de capital, resultando em um indice RAC acimade 10,0%.

TABELADE CLASSIFICAGAOQ DE RATINGS

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brAA-/Estdvel/brA-1+

Ancora bb

Posicdo de negocios Moderada

Capital erentabilidade Moderada

Posicdo derisco Moderada

Fundingeliguidez Adequadoe Adequada
Suporte

Suporte ALAC Ndo

Suporte GRE Nao

Suportedo grupo Nio

Suporte soberano Nao
Fatoresadicionais Ndo

ALAC (Additional loss-absorbing capacity): Capacidade adicional de absor¢dode perdas.
GRE (Government-related entity): Entidade vinculada ao governo.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visao sobre os fatores que sdo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em
conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Ratingem www.standardandpoors.com.br para mais informagdes. Informagdes

detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings afetados por esta agdo de

rating sdo disponibilizados no site piblico da S&P Global Ratings em www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada

nacoluna a esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados
Critérios

— Metodologia de avaliacao de instituicoes financeiras, 9 de dezembro de 2021.

— Metodologia e premissas de avaliacdo do riscoda inddstria bancdria de um pais, 9de
dezembro de 2021.

—  Critério Geral: Capital hibrido: metodologia e premissas, 1 de julho de 2019.

— Metodologia de estrutura de capital ajustado pelo risco, 20 de julho de 2017.

—  Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de
2021.

—  Principios dos Ratings de Crédito, 16 de fevereiro de 2011.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018.

—  Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

—  Critério para atribuicao de ratings ‘CCC+". ‘CCC", ‘CCC-"e‘CC, 1 de outubro de 2012.

Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e
Premissas, 19 de novembro de 2013.

Artigo
— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings

LISTADE RATINGS

Rating reafirmado
Banco Mercantil Do Brasil S.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil brA/Estavel/--

Rating reafirmado
Banco Inter S.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil brAA+/Estavel/--

Ratingsreafirmados

OmniBanco S.A.
Omni S.A. Crédito Financiamento e Investimento
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil brA/Estavel/--
Rating de Crédito de Emissao
OmniBanco S.A.
Senior unsecured brA
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Rating reafirmado
Banco Ribeirdo Preto S.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil brA-/Estavel/--

Ratingsreafirmados
Banco Paulista S.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil brBB+/Em Des./brB

Rating reafirmado
Banco Fator S.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil brBB/Negativa/--

Ratingsreafirmados
Caruana S.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil brBBB/Estavel/brA-2

Ratingsreafirmados
Nu Financeira S.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil brAA-/Estavel/brA-1+

EMISSOR DATA DE ATRIBUIGAO DO RATING INICIAL DATA DA AGAO ANTERIOR DE RATING

BANCO MERCANTIL DO BRASIL S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil (longo prazo) 04 de outubro de 2005 14 de setembro de 2021

EMISSOR DATA DE ATRIBUIGAO DO RATING INICIAL DATA DA AGAO ANTERIOR DE RATING

BANCO INTER S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil (longo prazo) 19 de fevereiro de 2010 01 de julho de 2021

EMISSORES DATA DE ATRIBUIGAO DO RATING INICIAL DATA DA AGAO ANTERIOR DE RATING

OMNI BANCO S.A.
OMNI S.A. — CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil (longo prazo) 10 de setembro de 2019 06 de agosto de 2021
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EMISSOR

DATA DE ATRIBUIGAO DO RATING INICIAL

DATA DA AGAQ ANTERIOR DE RATING

BANCO RIBEIRAO PRETO S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil (longo prazo)

09 de abril de 2019

09 de abril de 2019

EMISSOR

DATA DE ATRIBUIGAQODO RATING INICIAL

DATA DA AGAO ANTERIOR DE RATING

BANCO PAULISTA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil (longo e curto prazos)

13 de fevereiro de 2017

20 de setembro de 2021

EMISSOR

DATA DE ATRIBUIGAO DO RATING INICIAL

DATA DA AGAO ANTERIOR DE RATING

BANCO FATOR S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil (longo prazo)

01 de margo de 2019

01 de abril de 2020

EMISSOR

DATA DE ATRIBUIGAO DO RATING INICIAL

DATA DA AGAOQ ANTERIOR DE RATING

CARUANA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil (longo e curto prazos)

13 de setembro de 2013

10 de maio de 2021

EMISSOR

DATA DE ATRIBUIGAQ DO RATING INICIAL

DATA DA AGAO ANTERIOR DE RATING

NU FINANCEIRA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil (longo e curto prazos)

10 de maio de 2019

30de junho de 2021
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INFORMAGOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outrosservigos fornecidosao emissor
Ndo hd outros servigos prestados a esses emissores.

Atributose limitagOes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informacdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confidveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings ndo
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo independente da
informacdo recebida do emissorou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a
completude e a precisdo das informacgdes que recebe. Ainformagdo que nos é fornecida pode, de
fato, conterimprecisdes ou omissGes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s)de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacdo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissorou emissdo pela S&P
Global Ratings ndo deve servista comouma garantia da precisdo, completude ou tempestividade
da (i) informacdo na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexdo com o rating de crédito ou
(ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagdo do rating de crédito ou de
informacdes relacionadas.

Fontes deinformacao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissdo, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacgdes financeiras
trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacgdes
histéricas e projetadas recebidas durante asreunides com a administragcdo dos emissores, bem
como os relatérios de andlises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacgdes de dominio publico,
incluindo informacg0es publicadas pelos reguladores de valores mobilidrios, do setor bancario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes pablicas, bem como de
servicos de informag8es de mercado nacionais einternacionais.

Aviso de ratings ao emissor
0 aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificac6es ao Emissor(incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisdo de atribuigao de ratings
0 monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

— Descricdo Geral do Processode Ratings de Crédito (na secdo de Reqgras, Procedimentos e
Controles Internos)

— Politica de Monitoramento

Conflitosdeinteresse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a listade conflitos de interesse reais ou potenciais na sec¢éo
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.
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Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formuldrio de Referéncia, disponivel em
hitps://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, onome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

Asinformacdes regulatdrias (PCR, em sua sigla eminglés) da S&P Global Ratings sdo publicadas
com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da dltima A¢do de Rating de Crédito
publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informac0es regulatérias de um determinado Rating
de Crédito afim de incluir quaisquer mudangas em tais informacdes somente quando uma Agdo
de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as informacdes regulatorias
apresentadas neste relatorio podem ndo refletir as mudangas que podem ocorrer durante o
periodo posterior & publicagdo de tais informacgdes regulatorias, mas que ndo estejam de outra
forma associadas a uma Agdo de Rating de Crédito. Observe que pode haver casos em que o PCR
reflete uma versdo atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da Gltima A¢do de Rating de
Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido considerado desnecessario
para determinar essa Ag¢do de Rating de Crédito. Porexemplo, isso pode ocorrer no caso de
revisdes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que estd sendo avaliado é
considerado irrelevante para aplicar aversao atualizada do Modelo de Ratings. Observe também
que, de acordo com as exigéncias regulatorias aplicaveis, a S&P Global Ratings avalia oimpacto
de mudancgas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite Ratings de Crédito
revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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Copyright ©2021 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitosreservados.

Nenhum conteddo (incluindo-se ratings, anélises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras
aplicagdesou informagdes obtidas a partirdestes)ou qualquer parte destasinformagdes (Conteddo) pode ser
modificada, sofrerengenhariareversa, serreproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem
armazenadaemumbanco de dados ou sistema derecuperagcdo semaprévia autorizagdo porescrito da Standard &
Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Conteddo ndo devera ser utilizado para
nenhum propésitoilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores,
representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P)garantem a exatidao,
completitude, tempestividade ou disponibilidade do Conteddo. As Partesda S&Pndo sdo responsaveisporquaisquer
erros ou omissdes (pornegligéncia ounao),independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso
detal Conteddo, oupela seguranga ou manutengdo de quaisquerdados inseridos pelo usudrio. 0 Conteddo é
oferecido “como ele &”. AS PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA,
INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM
PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE 0 CONTEUDO OPERE COM QUALQUER
CONFIGURAGAQ DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstincia, deverdo as Partesda S&P ser
responsabilizadas por nenhuma parte, porquaisquerdanos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ouperdas
diretas,indiretas, incidentais, exemplares, compensatérias, punitivas, especiaisou consequentes (incluindo-se, sem
limitacdo, perdade renda oulucros e custosde oportunidade ou perdascausadaspornegligéncia)comrelagdo a
qualquerusodo Conteido aquicontido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmacdes contidas no Conteddo sdo declaracgoes de
opinides nadataem que foram expressas endo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, anédlisese d ecisdes de
reconhecimento de ratings(descritas abaixo) ndao sao recomendagdes para comprar, reter ouvender quaisquer titulos
outomar qualquerdecisdo de investimento e ndo abordam a adequagaode quaisquer titulos. Apds sua publicagao,
em qualquer maneira ouformato, a S&Pndo assume nenhuma obrigagdode atualizaro Conteiido. Ndo se deve
depender do Contelido, e este nao éum substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usudrio, sua
administragdo, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisao de investimento ou negdcios. A
S&P ndoatua como agente fiducidrio nem como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal.
Embora obtenhainformagdes de fontes que considera confidveis, a S&P ndo conduz auditoria nem assu me qualquer
responsabilidade de diligéncia devida (duediligence)ou deverificagdoindependente de qualquerinformagdo que
receba. PublicagOes relacionadas aratings de crédito podem serdivulgadas por diversos motivos que ndo dependem
necessariamente de umaacao decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem limitagdo, a publicacao de uma
atualizagdo periddica de umrating de crédito e andlises correlatas.

Atéopontoem que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecerem umajurisdicdo um
rating atribuido em outra jurisdicao para determinados finsregulatdrios, a S&Preserva-se o direito de atribuir, retirar
ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de
qualquerobrigacdo decorrente da atribuicdo, retirada ou suspensdo de um reconhecimento, bem como de qualquer
responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido porconta disso.

AS&P mantémdeterminadas atividadesde suas unidades de negdcios separadas umasdas outrasa fimde
preservara independéncia e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidadesde
negocios da S&P podemdispordeinformagdesquendo estdo disponiveisasoutras. A S&P estabeleceu politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de determinadasinformacdes que ndo sdo de conhecimento publico
recebidas no ambito de cada processo analitico.

AS&P podereceber remuneracdo por seus ratings e certas analises, normalmentedos emissores ou subscritores dos
titulos oudos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e anélises. AS&P disponibiliza suas
anélisese ratings pablicos em seuswebsiteswww.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito)

e www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suasproprias
publicacdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorariosde
rating estdo disponiveis em www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sdo marcas registradas da Standard & Poor's Financia
Services LLC.

S&P Global Ratings 20 dedezembro de2021



