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Com un ic a d o à Im p re nsa  

Ra t in gs n a  E s c a la  N a cion al B r a s il d e  8 
in s t i t u içõ es f in a nc eir as r e a f ir m a d os 
a p ós r e vis ã o d e  cri t é rio 
20 d e d e z e m b ro d e 2021 

R es u m o 
− E m  9 de de ze m bro de 2021, a S&P Global Ra t ings  public ou s e u c rit ério revis a do de 

avali aç ão de ins t ituiç õe s  f ina nc e iras .  

− Revis a m os  nos s os  ra t ings  na E s c ala N ac ional Bras il a tribuídos  a oito ins t ituiç õe s  
f ina nc e iras  bras ile iras , be m  c om o de s uas  s ubs idi ári a s , c om  bas e no novo c rit ério. 

− Re af irm a m os  os  ra t ings  de s s as  ins t ituiç õe s  e m a nt ive m os  s uas  pers pe c t ivas  
inalt era das . 

Aç ões d e R a ti n g 

S ão P a ulo (S&P G lob al Ra tin gs), 20 d e d e z e m b ro d e 2021  A S&P Global Ra t ings  re af irm ou hoje 
s e us  ra t ings  de c ré dito de oito ins t ituiç õe s  f ina nc e iras  bras ile iras , be m  c om o de s uas  
s ubs idi ári as . A s  re af irm aç õe s  s egue m - s e à revis ão de nos s os  c rit érios  de avali aç ão de ba nc os  e 

ins t ituiç õe s  f ina nc e iras  não ba nc ári as  e de avali aç ão do ris c o da indús tri a ba nc ári a de um  pa ís  
(BICRA , na s igla e m  inglê s  para B ank i ng Industry Country Risk Asse ssm e nt M e thodology A nd 
Assum pt ions dologi a e 

de 2021). Re af irm a m os  os  ra t ings  das  s eguint e s  e nt ida de s :  

− B a nc o M erc a nt il Do Bras il S .A . (BM B; brA / E s t ável/ - -) 

− B a nc o Int er S .A . (B a nc o Int er; brAA + / E s t ável/- -) 

− Om ni B a nc o S .A . e Om ni S .A . Cré dito Fina nc i a m e nto e Inve s t i m e nto (Om ni; brA / E s t ável/ - -) 

− B a nc o Ribe irão Pre to S .A . (BRP; brA - / E s t ável/ - -) 

− B a nc o P a ulis t a S .A . (B a nc o P a ulis t a; brBB + / E m  De s . /brB) 

− B a nc o F a tor S .A . (B a nc o F a tor; brBB / N eg a t iva / - -) 

− C arua na S .A . (C arua na; brBBB / E s t ável/brA - 2) 

− N u Fina nc e ira S .A . (N uba nk; brAA - / E s t ável/brA - 1 + ) 

 

A s  pers pe c t ivas  dos  ra t ings  de s s as  8 ins t ituiç õe s  f ina nc e iras  perm a ne c e m  inalt era das .  

Nos s as  avali aç õe s  de ris c o e c onôm ic o 7  e ris c o da indús tri a 

inalt era das . E s s as  c las s if ic aç õe s  de t erm ina m  o BICRA e a â nc ora , que c ons t itui o ponto de part ida 
para nos s os  ra t ings  de ins t ituiç õe s  f ina nc e iras  que opera m  princ ipalm e nt e no pa ís . A s  t e ndê nc i as  

do ris c o e c onôm ic o e do ris c o da indús tri a perm a ne c e m  e s t áve is .  
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B M B 
Re af irm a m os  nos s os  ra t ings  do BM B. Os  ra t ings  bas e i a m - s e na c onc e ntraç ão de re c e it as  da 

ins t ituiç ão e m  algum as  linhas  de negóc ios  e e m  nos s a expe c t a t iva de que o BM B a pre s e nt ará 
gra dual m elhora e m  s ua a tual gera ç ão int erna de c a pit al, leva ndo a um  índic e de c a pit al ajus t a do 
pelo ris c o (RA C -  risk - adj uste d c api t a l) próxi m o a 4,5% nos  próxi m os  dois  a nos . Nos s a a nális e 
t a m bé m  inc orpora as  re c e nt e s  m elhoras  nas  m é tric as  de qualida de de a t ivos  do ba nc o, e por 

outro la do o f a to de que o BM B a inda a pre s e nt a um  m ix de negóc ios  m a is  c onc e ntra do do que a 
m é di a do s e tor. T a m bé m  c ons idera m os  a e s t a bilida de de f unding (c a pt aç ão de re c urs os) do ba nc o 
e a divers if ic aç ão de s uas  font e s  de f unding e m  relaç ão aos  pare s . O ba nc o pos s ui um a bas e de 
f unding de vare jo e s t ável, c om  um  perf il de de pós itos  m a is  volt a do para o vare jo do que outros  

ba nc os  de pe que no e m é dio port e do pa ís . Alé m  de a pre s e nt ar um  m elhor de s e m pe nho 
operac ional nos  últ i m os  dois  a nos , ac re dit a m os  que o BM B a inda e nfre nt a o de s af io de m elhorar 
s ua re nt a bilida de e divers if ic ar s e u perf il de negóc ios  e m  relaç ão aos  pare s  c om  ra t ings  m a is  
eleva dos . 

P ers p e c tiv a 

A pers pe c t iva e s t ável re fle t e nos s a vis ão de que a qualida de de c ré dito do ba nc o deve s eguir 
inalt era da nos  próxi m os  12 m e s e s . E s pera m os  que o BM B c ont inue m elhora ndo gra da t iva m e nt e 

s e u perf il f ina nc e iro, s e m  af e t ar a qualida de dos  a t ivos .  

C e n ário d e re b a ix a m e n to 

Podere m os  re ba ixar os  ra t ings  s e um  m a ior a pe t it e de ris c o e um  fort e c re s c i m e nto af e t are m  a 
c art e ira de c ré dito do BM B, c a us a ndo um a de t erioraç ão ac i m a do e s pera do e m  s ua qualida de de 
a t ivos  e , c ons e que nt e m e nt e , e m  s e u perf il f ina nc e iro. T a m bé m  p odere m os  re ba ixar os  ra t ings  s e o 

ba nc o a um e nt ar s ubs t a nc i alm e nt e s ua c onc e ntraç ão de re c e it a , c ri a ndo um a fort e de pe ndê nc i a 

do c ré dito c ons igna do. 

C e n ário d e e lev a ç ão 

Poderí a m os  elevar os  ra t ings  do BM B s e o ba nc o c ont inuas s e expa ndindo s e us  negóc ios  c om  foc o 

no s egm e nto de pe s s oa f ís ic a , c om  m elhora c ons is t e nt e na re nt a bilida de , e nqua nto s upera s e us  
pare s  na m e s m a c a t egori a de ra t ing. U m a elevaç ão t a m bé m  de pe nderi a da c a pac ida de do ba nc o 
de m a nt er s uas  perdas  de c ré dito s ob c ontrole e de boas  m é tric as  de qualida de de a t ivos , 
e s pe c i alm e nt e e m  s ua c art e ira de P M E s , que t e m  s e re duzido nos  últ i m os  a nos .  

TAB ELA D E CLASSI F ICAÇÃO D E R ATINGS 
R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  brA/ Est á v el / -- 
Ân cor a  b b +  
Posi çã o d e n egóci os M od er a d a  
Ca p i t a l e r en t a b i l i d a d e R est r i t o (4 -5) 
Posi çã o d e r i sco M od er a d a  
F u n d i ng e l i q u i d ez  Ad eq u a do e Ad eq u a d a  
An á l i se d e r a t i ngs com p a r á v ei s Si m  

Su p o r t e   
Su por t e ALAC N ã o  
Su por t e GR E N ã o 
Su por t e do gr u po N ã o 
Su por t e sob er a no N ã o 

F a t o r e s a di cio n a i s N ã o  
ALAC (Ad d it ion a l loss -a b sorb ing c a p a cit y): Ca p a ci d ad e a d i cion a l d e a b sorçã o d e p er d a s.  
GR E (Gov ern m en t -r el a t ed  en t it y): E n t i d ad e v i n cu l ad a  ao gov er no.  
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B an co  In t er  

Re af irm a m os  nos s os  ra t ings  do B a nc o Int er. . O ra t ing c ont inua re fle t indo s ua part ic ipaç ão de 

c ert a form a li m it a da do ba nc o no m erc a do de c ré dito bras ile iro, a pe s ar da m elhora na 
divers if ic aç ão dos  s e us  negóc ios  e do c re s c i m e nto c ons is t e nt e de s ua bas e de c li e nt e s  por m e io 
de s e u m odelo de negóc ios  de ba nc o digit al. O ra t ing t a m bé m  leva e m  c ons ideraç ão nos s a 
expe c t a t iva de que o B a nc o Int er m a nt erá um  índic e RA C e ntre 15% - 20% a t é de ze m bro de 2022, 

c ons ideravelm e nt e m elhor do que a m é di a do s e tor. Por outro la do, ve m os  o rá pido c re s c i m e nto 
da c art e ira do B a nc o Int er e m  divers as  m odalida de s  de c ré dito c om o um a font e pot e nc i al de ris c o, 
e m bora s e us  indic a dore s  de qualida de de c ré dito t e nha m  perm a ne c ido s ólidos  a t é agora . Por f i m , 
nos s o ra t ing t a m bé m  inc orpora o s  índic e s  de liquide z his toric a m e nt e c onfort áve is  do ba nc o, s ua 

bas e de de pós itos  c om  foc o no vare jo, que proporc iona m elhor e s t a bilida de de f unding, m as  

t a m bé m  o c ons iderável de s c as a m e nto e ntre o pra zo de s e us  a t ivos  e pas s ivos .  

Pers p ec ti v a 
A pers pe c t iva e s t ável do ra t ing do B a nc o Int er re fle t e nos s a vis ão de que a qualida de de c ré dito do 
ba nc o deve perm a ne c er inalt era da nos  próxi m os  12 m e s e s . A c re dit a m os  que o B a nc o Int er 
c ont inuará m elhora ndo s ua divers if ic aç ão de negóc ios  e s ua e s c ala . No e nt a nto, os  índic e s  de 
c a pit ali zaç ão pode m  di m inuir m a is  ra pida m e nt e à m e dida que o ba nc o expa nde e a um e nt a a 

expos iç ão a vários  t ipos  de a t ivos  e geograf i as , o que t a m bé m  pode expô - lo a novos  t ipos  de 
ris c os . 

Cen ári o d e re b ai x a m e nto 
Poderí a m os  re ba ixar o ra t ing di a nt e de um a de t erioraç ão a brupt a nos  índic e s  de c a pit ali zaç ão do 
ba nc o que levas s e m  s e u RA C para a ba ixo de 15% , o que poderi a de c orrer de um a expa ns ão de 
a t ivos  m a is  rá pida do que o e s pera do ou de um  c re s c i m e nto inorg â nic o . No e nt a nto, ac re dit a m os  
que os  be ne f íc ios  as s oc i a dos  ao a um e nto c ont ínuo da divers if ic aç ão e e s t a bilida de da re c e it a 
m it ig a m  e s s e ris c o. Alé m  dis s o, poderí a m os  alt erar a pers pe c t iva do ra t ing e m  c as o de 
de t erioraç ão s ignif ic a t iva na qualida de de a t ivos  do ba nc o. Is s o poderi a re s ult ar de  s e u 
c re s c i m e nto expone nc i al ou do a um e nto da expos iç ão a f ina nc i a m e ntos  i m obili ários  indexa dos  à 

inflaç ão. 

Cen ári o d e el ev aç ão 

Podere m os  elevar nos s o ra t ing do B a nc o Int er s e s ua bas e de re c e it a c ont inuar s e divers if ic a ndo e 
s e fort ale c er, e s e us  re s ult a dos  operac iona is  s e e s t a bili zare m , de s de que o índic e RA C proje t a do 
perm a ne ç a ac i m a de 15% no próxi m o a no. U m a elevaç ão t a m bé m  s eri a pos s ível s e a ins t ituiç ão 
c ont inuas s e m elhora ndo s e us  f unda m e ntos  de c ré dito, m e di a nt e a re duç ão do de s c as a m e nto 

e ntre a t ivos  e pas s ivos  c a us a do pela alt a expos iç ão a f ina nc i a m e ntos  i m obili ários , por exe m plo.  
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TAB ELA D E CLASSI F ICAÇÃO D E R ATINGS 
R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  brAA + / Est á v el / -- 
Ân cor a  b b +  
Posi çã o d e n egóci os R est r i t a  
Ca p i t a l e r en t a b i l i d a d e M u i t o f or t e 
Posi çã o d e r i sco M od er a d a  
F u n d i ng e l i q u i d ez  M od er a do e Ad eq u a d a  

Su p o r t e   
Su por t e ALAC N ã o  
Su por t e GR E N ã o 
Su por t e do gr u po N ã o 
Su por t e sob er a no N ã o 

F a t o r e s a di cio n a i s N ã o  
ALAC (Ad d it ion a l loss -a b sorb ing c a p a cit y): Ca p a ci d ad e a d i cion a l d e a b sorçã o d e p er d a s.  
GR E (Gov ern m en t -r el a t ed  en t it y): E n t i d ad e v i n cu l ad a  ao gov er no.  

 

Omn i  

Re af irm a m os  nos s os  ra t ings  a tribuídos  ao Om ni. Nos s a a nális e de ra t ing inc orpora nos s a vis ão do 
grupo c om o um  todo, que inc lui o Om ni B a nc o e Om ni C FI. Nos s o ra t ing re fle t e nos s a vis ão da 
c ic lic ida de e c onc e ntraç ão e m  s e us  princ ipa is  s e tore s  de operaç õe s , que s ão f ina nc i a m e nto de 

ve íc ulos /c artõe s  de c ré dito, e s ua part ic ipaç ão de m erc a do rela t iva m e nt e ba ixa ne s s e s  
s egm e ntos . T a m bé m  inc orpora m os  e m  nos s a a nális e nos s a vis ão de que a c a pit ali zaç ão do Om ni 
e s t á e m  linha c om  a m é di a do s e tor, vis to que proje t a m os  um  índic e RA C e ntre 6,0% - 7,0% para os  
próxi m os  18 m e s e s . Alé m  dis s o, ve m os  o índic e de liquide z do grupo e m  ge ral c om o c onfort ável, 
m as  s ua bas e de f unding de pe nde das  dis tribuidore s  loc a is , o que o torna m e nos  e s t ável do que a 

m é di a da indús tri a . 

Pers p ec ti v a 

A pers pe c t iva e s t ável indic a nos s a expe c t a t iva de que os  ra t ings  a tribuídos  ao Om ni e às  s uas  

e m is s õe s  não s erão ne m  eleva do s  ne m  re ba ixa dos  nos  próxi m os  12 m e s e s . A c re dit a m os  que o 
Om ni c ont inuará re t e ndo boa part e de s e u luc ro c om o c a pit al para dar s uport e à expa ns ão de 
s uas  a t ivida de s  nos  s egm e ntos  de c artõe s  de c ré dito e c ré dito a pe que nas  e m pr e s as . 
A c re dit a m os  que o Om ni deverá c ont inuar a pre s e nt a ndo re nt a bilida de s uperior à m é di a do 

s is t e m a ba nc ário bras ile iro, c om pe ns a ndo a c om pre s s ão nas  m arge ns  f ina nc e iras  di a nt e da 
e s c ala da da T axa DI Over c om  arre c a daç õe s  de c art e iras  de e m pré s t i m os  probl e m á t ic os  

a dquiridas  de t erc e iros . 

Cen ári o d e el ev aç ão 

E m bora não e s pere m os  um a elevaç ão nos  ra t ings  d o Om ni nos  próxi m os  12 m e s e s , podere m os  
elevá - lo c as o o grupo c ons ig a m elhorar m a t eri al e c ons is t e nt e m e nt e s ua divers if ic aç ão de 
re c e it as  s e m  que haja de t e rioraç ão na qualida de de s e us  a t ivos  e de s de que s ua c a pit ali zaç ão 
perm a ne ç a c onfort ável e s ua luc ra t ivida de s e m a nt e nha s uperior à m é di a da indús tri a .  

Cen ári o d e re b ai x a m e nto 

Podere m os  re ba ixar os  ra t ings  do Om ni s e a re nt a bilida de do grupo s e de t eriorar e m  virtude de 
um a piora na ina di m plê nc i a da c art e ira e m  m e io à s ua expa ns ão para novos  s egm e ntos  ou devido 
a um a de t erioraç ão no c e nário e c onôm ic o que re s ult e e m  perdas  f ina nc e iras  para o Om ni. 
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Podere m os  t a m bé m  re ba ixar os  ra t ing c as o a c a pit ali zaç ão do O m ni s e re duza m a t eri alm e nt e , o 

que poderi a oc orrer c om o re s ult a do de um  s ubs t a nc i al c re s c i m e nto de c art e ira .  

TAB ELA D E CLASSI F ICAÇÃO D E R ATINGS 
R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r    

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  brA/ Est á v el / -- 
Ân cor a  b b +  
Posi çã o d e n egóci os R est r i t a  
Ca p i t a l e r en t a b i l i d a d e M od er a d a  
Posi çã o d e r i sco M od er a d a  
F u n d i ng e l i q u i d ez  M od er a do e Ad eq u a d a  

Su p o r t e   
Su por t e ALAC N ã o  
Su por t e GR E N ã o 
Su por t e do gr u po N ã o 
Su por t e sob er a no N ã o 

F a t o r e s a di cio n a i s N ã o  
ALAC (Ad d it ion a l loss -a b sorb ing c a p a cit y): Ca p a ci d ad e a d i cion a l d e a b sorçã o d e p er d a s.  
GR E (Gov ern m en t -r el a t ed  en t it y): E n t i d ad e v i n cu l ad a  ao gov er no.  

BRP 

Re af irm a m os  nos s o ra t ing do BRP . O ra t ing re fle t e a c onc e ntraç ão e m  e m pré s t i m os  a P M E s  e os  
de s af ios  do BRP para exp a ndir s e us  negóc ios . Por outro la do, a re nt a bilida de do BRP t e m  
perm a ne c ido re s ili e nt e ao longo dos  a nos . M a is  re c e nt e m e nt e , o ba nc o regis trou m a ior 

re nt a bilida de devido ao bom  m om e nto nos  s e tore s  de c af é e c ons truç ão  c ivil. T a m bé m  
c ons idera m os  e m  nos s a a n ális e os  índic e s  de liquide z do BRP , que m elhorara m  nos  últ i m os  dois  
a nos  e a um e nt ara m  a c a pac ida de do ba nc o de gere nc i ar as  ne c e s s ida de s  de s a ída de c a ixa . Alé m  
dis s o, a c a pit ali zaç ão do BRP é s uperior à m é di a da indús tri a ba nc ári a , c om  s e u índic e de RA C 
proje t a do pela S&P Global Ra t ings  e m  8,0% - 9,0% para os  próxi m os  a nos . A c art e ira de c ré dito do 
ba nc o, por s ua ve z, é c onc e ntra da e m  t erm os  de deve dore s  e s e tore s , e m bora a fort e expert is e do 
BRP e o m onitora m e nto próxi m o dos  c li e nt e s  m it igue m  parc i alm e nt e e s s e s  ris c os . Por f i m , nos s o 
ra t ing inc orpora nos s a vis ão da e s trutura de f unding um  t a nto li m it a da do BRP devido à s ua 

de pe ndê nc i a de font e s  de a t ac a do.  

Pers p ec ti v a 

A pers pe c t iva e s t ável do ra t ing do BRP re fle t e nos s a expe c t a t iva de que a qualida de de c ré dito do 
ba nc o perm a ne c erá inalt era da nos  próxi m os  12 m e s e s . E s pera m os  que o BRP m a nt e nha níve is  de 

c a pit ali zaç ão ac i m a da m é di a , s ua polít ic a de c ré dito c ons erva dora e um  m onitora m e nto próxi m o 
de s e us  deve dore s . Por outro la do, as  expos iç õe s  releva nt e s  do ba nc o a s e tore s  c íc lic os , a 
c onc e ntraç ão geográf ic a e a alt a c onc e ntraç ão de c li e nt e s  pode m  c a us ar vola t ilida de no índic e de 
N PL, que a tualm e nt e s e e nc ontra m  e m  níve is  ba ixos .  

Cen ári o d e el ev aç ão 

Podere m os  elevar nos s o ra t ing s e o BRP c ont i nuar a pre s e nt a ndo bons  re s ult a dos  operac iona is  
e nqua nto a um e nt a s ua bas e de re c e it a , e de s de que s e us  níve is  de c a pit ali zaç ão s e ja m  m a nt idos  

e s e us  níve is  de N PL perm a ne ç a m  ba ixos .  

Cen ári o d e re b ai x a m e nto 

Poderí a m os  re ba ixar nos s o ra t ing do BRP s e os  ris c o s  inere nt e s  às  s uas  c onc e ntraç õe s  regiona is , 
s e tori a is  ou de c li e nt e s  s e c onc re t i zas s e m , o que poderi a af e t ar s e us  re s ult a dos  f ina nc e iros . 
T a m bé m  poderí a m os  re ba ixar o ra t ing s e a e nt ida de e nfre nt as s e um  e s tre s s e de liquide z que 
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pre s s ionas s e s ua c obertura de s a ídas  de c a ixa ou no c as o de m uda nç as  releva nt e s  e m  s ua 

a dm inis traç ão, o que c ons idera m os  e s s e nc i al para a c ont inuida de de s e us  negóc ios .  

TAB ELA D E CLASSI F ICAÇÃO D E R ATINGS 
R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  brA-/ Est á v el / -- 
Ân cor a  b b +  
Posi çã o d e n egóci os R est r i t a  
Ca p i t a l e r en t a b i l i d a d e Ad eq u a d a  
Posi çã o d e r i sco M od er a d a  
F u n d i ng e l i q u i d ez  M od er a do e Ad eq u a d a  

Su p o r t e   
Su por t e ALAC N ã o  
Su por t e GR E N ã o 
Su por t e do gr u po N ã o 
Su por t e sob er a no N ã o 

F a t o r e s a di cio n a i s N ã o  
ALAC (Ad d it ion a l loss -a b sorb ing c a p a cit y): Ca p a ci d ad e a d i cion a l d e a b sorçã o d e p er d a s.  
GR E (Gov ern m en t -r el a t ed  en t it y): E n t i d ad e v i n cu l ad a  ao gov er no.  

 

B an co  Pau l is t a  

Re af irm a m os  nos s os  ra t ings  do B a nc o P a ulis t a . A aç ão bas e i a - s e na bus c a do ba nc o pela 
divers if ic aç ão de s uas  font e s  de re c e it a , por m e io da of ert a de c ré dito c ons igna do, e na lige ira 

m elhora do de s e m pe nho f ina nc e iro e m  2021 e m  relaç ão aos  dois  últ i m os  a nos . No e nt a nto, a inda 
ac re dit a m os  que o P a ulis t a a pre s e nt a um  perf il de negóc ios  c onc e ntra do, pe que na part ic ipaç ão 
de m erc a do nas  a t ivida de s  de c ré dito e um a c art e ira de c ré dito c onc e ntra da . Os  ra t ings  t a m bé m  
inc orpora m  um a e s trutura de f unding m e nos  divers if ic a da do que a m é di a do m erc a do e a inda 
de pe nde nt e de re c urs os  de part e s  relac iona das . E s pera m os  que o P a ulis t a m a nt e nha liquide z 
a de qua da e índic e s  de c a pit al regula tório ac i m a do m íni m o exigido, m as  as  inc ert e zas  
relac iona das  às  inve s t ig aç õe s  no â m bito da Lava J a to f a ze m  c om  que o ba nc o de pe nda de 
c ondiç õe s  f ina nc e iras  e e c onôm ic as  f avoráve is  para m a nt er e g ara nt ir a s us t e nt a bilida de de s e us  

negóc ios  e de s ua pos iç ão de c a pit al no m é dio pra zo.  

Pers p ec ti v a 

A pers pe c t iva e m  de s e nvolvi m e nto do ra t ing do B a nc o P a ulis t a indic a que os  ra t ings  do ba nc o 
poderão s e r eleva dos , re ba ixa dos  ou re af irm a dos  nos  próxi m os  12 m e s e s . E s pera m os  que o ba nc o 

perm a ne ç a m e nos  re nt ável e c om  pior divers if ic aç ão de re c e it as  do que s e us  pare s  c om  perf il de 
negóc ios  s e m elha nt e , m as  que m elhore gra dualm e nt e s e u perf il f ina nc e iro. T a m bé m  ac re dit a m os  
que o ba nc o deve m a nt er liquide z a de qua da e índic e s  de c a pit al regula tório ac i m a do m íni m o 
exigido. 

Cen ári o d e re b ai x a m e nto 

Poderí a m os  re ba ixar os  ra t ings  e m  f ac e de pre s s õe s  nos  índic e s  de c a pit al regula tório do ba nc o 
e m  relaç ão aos  re quis it os  m íni m os , o que poderi a oc orrer devido a perdas  extraordinári as . 
T a m bé m  poderí a m os  re ba ixar os  ra t ings  s e o ba nc o e nfre nt as s e proble m as  de liquide z devido a 

ris c os  de re put aç ão relac iona dos  a re t ira das  de de pós itos .  

Cen ári o d e el ev aç ão 

Podere m os  elevar os  ra t ings  do ba nc o um a ve z que as  de m ons traç õe s  f ina nc e iras  s e ja m  
public a das  c om  a opini ão dos  a uditore s , c om bina do à re s oluç ão de todas  as  inve s t ig aç õe s  
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relac iona das  às  operaç õe s  da Lava J a to e à m elhori a c ont ínua do de s e m pe nho do ba nc o, c om  

m elhor re nt a bilida de e re s ult a do operac ional e s t ável.  

TAB ELA D E CLASSI F ICAÇÃO D E R ATINGS 
R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  br B B + / E m  D es. / br B  
Ân cor a  b b +  
Posi çã o d e n egóci os F r a ca  
Ca p i t a l e r en t a b i l i d a d e M od er a d a  
Posi çã o d e r i sco M od er a d a  
F u n d i ng e l i q u i d ez  M od er a do e M od er a d a  

Su p o r t e   
Su por t e ALAC N ã o  
Su por t e GR E N ã o 
Su por t e do gr u po N ã o 
Su por t e sob er a no N ã o 

F a t o r e s a di cio n a i s N ã o  
ALAC (Ad d it ion a l loss -a b sorb ing c a p a cit y): Ca p a ci d ad e a d i cion a l d e a b sorçã o d e p er d a s.  
GR E (Gov ern m en t -r el a t ed  en t it y): E n t i d ad e v i n cu l ad a  ao gov er no.  

 

B an co  F a t o r  

Re af irm a m os  nos s os  ra t ings  do B a nc o F a tor. Os  ra t ings  do B a nc o F a tor bas e i a m - s e e m  s e us  
índic e s  volá t e is  de c a pit ali zaç ão, s ua re duzida e s c ala , s ua re c e nt e dif ic ulda de e m  gerar novas  

font e s  de re c e it as , s uas  perdas  re c orre nt e s  e s ua c onc e ntraç ão e m  negóc ios  volá t e is , c om o 
operaç õe s  de M &A . Por outro la do, o ra t ing do B a nc o F a tor t a m bé m  é s us t e nt a do por s uas  font e s  
de f unding, que a pe s ar de não s ere m  divers as  e de pe nde nt e s  de t erc e iros , s ão c om pos t as  por 
de pós itos  de vare jo e pos s ue m  longo pra zo rela t ivo aos  a t ivos . A liquide z do ba nc o 
c ons e que nt e m e nt e t a m bé m  s e m a nt eve c onfort ável, m e s m o e m  m e io às  perdas  operac i ona is  
re c orre nt e s . Alé m  dis s o, o ba nc o t e m  re ali za do um a re e s truturaç ão,  pas s a ndo por m uda nç as  e m  
s ua dire ç ão, que inc lue m  a alt eraç ão de s e u dire tor pre s ide nt e , e e m  s e u foc o, c om  s e u re torno ao 

m erc a do de a t ac a do. 

 

Pers p ec ti v a: N ega ti va 

A pers pe c t iva neg a t iva do nos s o ra t ing de c ré dito de e m is s or de longo pra zo do F a tor indic a que 
podere m os  re ba ixar o ra t ing nos  próxi m os  12 m e s e s . A c re dit a m os  que o ba nc o c ont inua 
de pe nde nt e de um a re e s truturaç ão de s e us  negóc ios  para revert er a s ua traje tór i a de pre juí zos , 
que t e m  c ont inua m e nt e c ons um ido s e u c a pit al, leva ndo - o a re e s truturar s e u negóc io e re querer 

novos  a port e s  de s e u ac ionis t a . Por outro la do, e m  nos s o c e nário - bas e , e s pera m os  que o ba nc o 
m a nt e nha boas  m é tric as  de liquide z e que s uas  m é tric a s  de c a pit al regula tório c ont inue m  pelo 
m e nos  100 pontos - bas e ac i m a do m íni m o regula tório.  

 

Cen ári o d e el ev aç ão 

Podere m os  alt erar a pers pe c t iva do ra t ing para e s t ável c as o o ba nc o m a nt e nha s ua pos iç ão de 

liquide z c onfort ável e f unding rela t iva m e nt e e s t ável  dura nt e o e s pera do período de de s ac eleraç ão 
e c onôm ic a , c om bina do c om  um  c ons is t e nt e fort ale c i m e nto e m  s e u índic e de c a pit ali zaç ão, 

deriva do de um a m a ior e s t a bilida de e m  s e us  negóc ios  e re s ult a dos  f ina nc e iros .  
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Cen ári o d e re b ai x a m e nto 

Podere m os  re ba ixar o ra t ing do F a tor s e s e us  índic e s  de c a pit al f ic are m  m uito próxi m os  ou a ba ixo 

do li m it e m íni m o regula tório e m  ra zão de um a fort e que da nas  re c e it as  de pre s t aç ão de s erviç os , 
a um e nto releva nt e no índic e de a t ivos  proble m á t ic os , a um e nto das  pos iç õe s  s uje it as  a ris c o de 
m erc a do, ou s inis tros  releva nt e s  nos  negóc ios  da s egura dora . A dic ionalm e nt e , podere m os  
re ali zar um a aç ão de ra t ing neg a t iva e m  um  c e nário de pers is t ê nc i a de re s ult a dos  neg a t ivos , ou 

c as o a pos iç ão de liquide z e dis ponibilida de de f unding s e de t eriore m  m a t eri alm e nt e . 

TAB ELA D E CLASSI F ICAÇÃO D E R ATINGS 
R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  br B B / Nega t iv a / -- 
Ân cor a  b b +  
Posi çã o d e n egóci os R est r i t a  
Ca p i t a l e r en t a b i l i d a d e R est r i t a  
Posi çã o d e r i sco R est r i t a  
F u n d i ng e l i q u i d ez  M od er a do e Ad eq u a d a  

Su p o r t e   
Su por t e ALAC N ã o  
Su por t e GR E N ã o 
Su por t e do gr u po N ã o 
Su por t e sob er a no N ã o 

F a t o r e s a di cio n a i s N ã o  
ALAC (Ad d it ion a l loss -a b sorb ing c a p a cit y): Ca p a ci d ad e a d i cion a l d e a b sorçã o d e p er d a s.  
GR E (Gov ern m en t -r el a t ed  en t it y): E n t i d ad e v i n cu l ad a  ao gov er no.  

 

Caru an a  

Re af irm a m os  nos s os  ra t ings  da C arua na . Os  ra t ings  re fle t e m  o pe que no port e da e m pre s a no 
m erc a do f ina nc e iro bras ile iro e s e u m odelo de negóc ios  c onc e ntra do e m  pouc os  produtos  no 
s egm e nto de tra ns port e de ônibus , o que a um e nt a s ua vulnera bilida de a c ondiç õe s  operac iona is  
a dvers as . Os  ra t ings  t a m bé m  inc orpora m  os  níve is  a de qua dos  de c a pit ali zaç ão e a pos iç ão de 
ris c o re s trit a da e m pre s a , re fle t indo s uas  expos iç õe s  de c ré dito c onc e ntra das  a c ontra part e s  e 
s e tori a is , torna ndo - a m a is  vulnerável do que s e us  pare s  a e nfre nt ar c ris e s  e c onôm ic as . Alé m  
dis s o, a C arua na a pre s e nt a um  perf il de f unding de longo pra zo e ne nhum a c lá us ula de liq uide z na 

m a ior part e de s ua bas e de f unding.  

Pers p ec ti v a 

A pers pe c t iva e s t ável re fle t e nos s a expe c t a t iva de que a qualida de de c ré dito da C arua na 
perm a ne c erá inalt era da nos  próxi m os  12 m e s e s . A pós  re c e ber a port e s  de c a pit al no últ i m o a no, a 

e m pre s a m a nt eve  s e us  índic e s  regula tórios  be m  ac i m a do m íni m o exigido, be m  c om o níve is  
a de qua dos  de liquide z e um a bas e de f unding s a udável. A c re dit a m os  que a C arua na s erá be m -
s uc e dida no de s af io de m elhorar gra dualm e nt e s e us  re s ult a dos  f ina nc e iros  e m a nt er as  m é tric as  

de qualida de de a t ivos  e s t áve is .  

Cen ári o d e re b ai x a m e nto 

Poderí a m os  re ba ixar os  ra t ings  s e a C arua na não m a nt ive s s e s e u c a pit al regula tório ac i m a do 
m íni m o exigido de form a c ons is t e nt e . Is s o poderi a oc orrer devido a m a iore s  provis õe s  para perdas  
ine s pera da s , que pode m  af e t ar s ua bas e de c a pit al. Alé m  dis s o, t a m bé m  poderí a m os  revis ar os  

ra t ings  s e a dis ponibilida de de f unding da e nt ida de di m inuís s e , ou s e s ua liquide z s e re duzis s e 
ra pida m e nt e , e m bora a tualm e nt e s ua pos iç ão de c a ixa s e ja c onfort ável, s uf ic i e n t e para c obrir as  

obrig aç õe s  de c urto pra zo. 
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Cen ári o d e el ev aç ão 

Pode m os  elevar os  ra t ings  s e C arua na s eguir be m - s uc e dida e m  s ua e s tra t égi a de expa ns ão e 

divers if ic aç ão, m it ig a ndo os  ris c os  de um a c art e ira de c ré dito alt a m e nt e c onc e ntra da , ao m e s m o 
t e m po e m  que m elhora s e us  indic a dore s  de qualida de de a t ivos , à m e dida que a e c onom i a e a 
indús tri a a utom otiva e de ônibus  g a nha m  forç a . U m a elevaç ão t a m bé m  de pe nderi a de um a 
m elhora gra dual e m a ior e s t a bilida de nos  re s ult a dos  f ina nc e iros  da C arua na .  

TAB ELA D E CLASSI F ICAÇÃO D E R ATINGS 
R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  br B B B / Est á v el / brA -2  
Ân cor a  b b 
Posi çã o d e n egóci os R est r i t a   
Ca p i t a l e r en t a b i l i d a d e Ad eq u a d a  
Posi çã o d e r i sco R est r i t a   
F u n d i ng e l i q u i d ez  Ad eq u a do e Ad eq u a d a  

Su p o r t e   
Su por t e ALAC N ã o  
Su por t e GR E N ã o 
Su por t e do gr u po N ã o 
Su por t e sob er a no N ã o 

F a t o r e s a di cio n a i s N ã o  
ALAC (Ad d it ion a l loss -a b sorb ing c a p a cit y): Ca p a ci d ad e a d i cion a l d e a b sorçã o d e p er d a s.  
GR E (Gov ern m en t -r el a t ed  en t it y): E n t i d ad e v i n cu l ad a  ao gov er no.  

 

N u b an k  

Re af irm a m os  nos s os  ra t ings  do N uba nk . Nos s a a nális e leva e m  c ons ideraç ão a e nt ida de 
c ons olida da , que inc lui a N u P ag a m e ntos  S .A . (holding) e a N u Fina nc e ira S .A . -  Soc i e da de de 
Cré dito, Fina nc i a m e nto e Inve s t i m e nto (s ubs idi ári a)  e m  c onjunto, N uba nk . Os  ra t ings  do ba nc o 
re fle t e m  s ua m arc a e pos iç ão de m erc a do e m  fra nc a expa ns ão no m erc a do de c art ão de c ré dito 
bras ile iro, o que s us t e nt a volum e s  de negóc ios  prom is s ore s  e a m pla dis ponibilida de de f unding d e 
vare jo. Por outro la do, e s s e s  f a tore s  s ão c ontra bala nç a dos  pelas  linhas  de negóc ios  a inda 
e s tre it as  e a fort e c om pe t iç ão no s is t e m a ba nc ário do pa ís , que é c onc e ntra do. Os  ra t ings  t a m bé m  
re fle t e m  nos s a expe c t a t iva de que a e m pre s a m a nt erá pa drõe s  de s ubs c riç ão e a pe t it e de ris c o 

c ons erva dore s , que s e tra duze m  e m  perdas  de c ré dito e m  linha c om  as  de outros  c re dore s  de 

c art ão de c ré dito e e m  um a re s erva de liquide z s ólida para honrar s uas  obrig aç õe s  f ina nc e iras .  

Pers p ec ti v a 

A pers pe c t iva e s t ável re fle t e nos s a vis ão de que o N uba nk c ont inuará be m - s uc e dido na expa ns ão 

de s ua traje tóri a de c re s c i m e nto dos  negóc ios , m as  c om  o de s af io de m one t i zar a bas e de c li e nt e s  
e a pre s e nt ar re s ult a dos  f ina nc e iros  pos it ivos  e m  2021, e m  m e io a um  c e nário de dif ic ulda de s  
a dvindas  da COVID- 19 no pa ís . E s pera m os  t a m bé m  que o N uba nk m a nt e nha s ua pos iç ão de 
lidera nç a no s egm e nto, c om o c re dor f ina nc e iro não ba nc ário digit al, c om  boa ge s t ão de perdas  de 

c ré dito e m a nt e ndo o a pe t it e de ris c o.  

Cen ári o d e re b ai x a m e nto 

Podere m os  re ba ixar os  ra t ings  s e as  pers pe c t ivas  de negóc ios  do N uba nk s e e nfra que c ere m  e a 
e nt ida de for inc a pa z de gerar um  f luxo c ons t a nt e de re c e it a operac ional e a pre s e nt ar 

de s e m pe nho f ina nc e iro re nt ável no m é dio pra zo. Alé m  dis s o, pode m os  re ba ixar os  ra t ings  di a nt e 
de um  e nfra que c i m e nto de s e us  níve is  de c a pit al ac i m a das  expe c t a t ivas , c om o re s ult a do do 

c re s c i m e nto dos  a t ivos  ac i m a do e s pera do.  
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Cen ári o d e el ev aç ão 

Podere m os  elevar os  ra t ings  s e o N uba nk c ont inuar expa ndindo s e u m odelo de negóc ios  c om  

êxito, m os tra ndo t a m bé m  m a ior re s ili ê nc i a f ina nc e ira e m a nt e ndo a dis c iplina na c onc e s s ão de 
c ré dito. U m a aç ão de ra t ing pos it iva de pe nderá de um  his tóric o de de s e m pe nho f ina nc e iro 
c ons is t e nt e e e s t ável. Alé m  dis s o, um a elevaç ão s eri a pos s ível s e o re c e nt e IPO do ba nc o 
s uport as s e s uas  m é tric as  de c a pit al, re s ult a ndo e m  um  índic e RA C ac i m a de 10,0%.  

TAB ELA D E CLASSI F ICAÇÃO D E R ATINGS 
R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  brAA-/ Est á v el / brA -1 +  
Ân cor a  b b 
Posi çã o d e n egóci os M od er a d a  
Ca p i t a l e r en t a b i l i d a d e M od er a d a  
Posi çã o d e r i sco M od er a d a  
F u n d i ng e l i q u i d ez  Ad eq u a do e Ad eq u a d a  

Su p o r t e   
Su por t e ALAC N ã o  
Su por t e GR E N ã o 
Su por t e do gr u po N ã o 
Su por t e sob er a no N ã o 

F a t o r e s a di cio n a i s N ã o  
ALAC (Ad d it ion a l loss -a b sorb ing c a p a cit y): Ca p a ci d ad e a d i cion a l d e a b sorçã o d e p er d a s.  
GR E (Gov ern m en t -r el a t ed  en t it y): E n t i d ad e v i n cu l ad a  ao gov er no.  
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C e rtos te rmos utiliza dos ne ste  re la tório, partic ularm e nte  c e rtos a dje tivos usa dos para e xpre ssar nossa visão sobre  os fa tore s  que  são 

re leva nte s para os ra tings, tê m  signific a dos e spe c ífic os que  lhe s são a tribuídos e m  nossos C rité rios e , por isso, deve m  se r lidos e m  

c onjunto c o m  ta is C rité rios. C onsulte  os C rité rios de  R a ting e m  w ww .sta ndarda ndpoors.c o m .br para m a is inform açõe s. Inform açõe s 

de ta lha das e stão disponíve is aos assina nte s do R a tingsDire c t no si te  w w w .c a pita liq.c o m . Todos os ra tings a fe ta dos por e sta aç ão de  

ra ting são disponibiliza dos no site  públic o da S &P  Globa l R a tings e m  w w w.sta ndarda ndpoors.c o m . Utilize  a c a ixa de  pesquisa loc a liza da 

na c oluna à e sque rda no site . 

Cri t éri os e Artigos R el aci on a d os 

Cri térios 

− M e todologi a de avali aç ão de ins t ituiç õe s  f ina nc e iras , 9 de de ze m bro de 2021. 

− M e todologi a e pre m is s as  de avali aç ão do ris c o da indús tri a ba nc ári a de um  pa ís , 9 de 
de ze m bro de 2021. 

− Crit ério Geral: C a pit al híbrido: m e todologi a e pre m is s as , 1 de julho de 2019. 

− M e todologi a de e s trutura de c a pit al ajus t a do pelo ris c o , 20 de julho de 2017. 

− Princ ípios  a m bi e nt a is , s oc i a is  e de governa nç a nos  ra t ings  de c ré dito , 10 de outubro de 
2021. 

− Princ ípios  dos  Ra t ings  de Cré dito , 16 de f evere iro de 2011. 

− M e todologi a de ra t ings  de c ré dito nas  e s c alas  nac iona is  e regiona is , 25 de junho de 2018. 

− Crit ério Geral: M e todologi a de ra t ing de grupo , 1 de julho de 2019. 

− - , 1 de outubro de 2012. 

Ra t ings  A c i m a do Sobera no -  Ra t ings  Corpora t ivos  e de Governo: M e todologi a e 
Pre m is s as , 19 de nove m bro de 2013. 

Art igo 

− De f iniç õe s  de Ra t ings  da S&P Global Ra t ings  

 

LISTA D E R ATIN GS 
R a t i ng  r e a f ir m a d o  

B a n co  M e rca n t i l D o  B r a si l S.A.   

R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  brA/ Est á v el / -- 

 

R a t i ng  r e a f ir m a d o  

B a n co  In t e r S.A.  

R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  brAA + / Est á v el / -- 

 

R a t i ng s r e a f ir m a d o s  

O m n i B a n co  S.A. 
O m n i S.A. Cr é di t o  F i n a n ci a m e n t o  e  In ve st i m en t o  
R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  brA/ Est á v el / -- 
R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i ssã o   

O m n i B a n co  S.A.  
Sen ior u n secu r ed  brA 
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R a t i ng  r e a f ir m a d o  

B a n co  R i b e ir ã o  Pr e t o  S.A.   

R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  brA-/ Est á v el / -- 

 

R a t i ng s r e a f ir m a d o s  

B a n co  Pa u list a  S.A.  

R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  br B B + / E m  D es. / br B  

 

R a t i ng  r e a f ir m a d o  

B a n co  F a t o r S.A.  

R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  br B B / Nega t iv a / -- 

 

R a t i ng s r e a f ir m a d o s  

Ca ru a n a  S.A.  

R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   
Esca l a  N a ci on a l B r a si l  br B B B / Est á v el / brA -2  

 

R a t i ng s r e a f ir m a d o s  

Nu F i n a n ce ir a  S.A.   

R a t i ng  d e  Cr é di t o  d e  E m i sso r   

Esca l a  N a ci on a l B r a si l  brAA-/ Est á v el / brA-1 +  

 

 

 

E MIS S OR DA TA  D E  A TRI B UIÇ Ã O DO RATI NG I NICI AL  DA TA  DA  A Ç Ã O AN T ERIOR D E RA TIN G 

BANCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. 

R a tings de  C ré dito de  E m issor 

E s c al a N a cional  Bra s il  (l ongo pra zo)  04 de outubro de 2005 14 de s e te m bro de 2021 

 

E MIS S OR DA TA  D E  A TRI B UIÇ Ã O DO RATI NG I NICI AL  DA TA  DA  A Ç Ã O AN T ERIOR D E RA TIN G 

BANCO INTER S.A.   

R a tings de  C ré dito de  E m issor 

E s c al a N a cional  Bra s il  (l ongo pra zo) 19 de feve re iro de 2010 01 de j ul ho de 2021 

 
E MIS S OR E S  DA TA  D E  A TRI B UIÇ Ã O DO RATI NG I NICI AL  DA TA  DA  A Ç Ã O AN T ERIOR D E RA TIN G 

OMNI BANCO S.A.  
OMNI S.A. – CRÉDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO  

R a tings de  C ré dito de  E m issor 

E s c al a N a cional  Bra s il  (l ongo pra zo)  10 de s e te m bro de 2019 06 de agos to de 2021 

 
 



Co m u n i ca d o à  Im pr e n sa : R a t i ng s n a  Esca l a  N a cio n al B r a si l d e 8  i n st i t u i çõ es f i n a n ce ir a s r e a fir m a d os a p ó s r e vi sã o d e  

cri t é rio  

 
S&P G lo b a l R a t i ng s  2 0  d e d ez em bro d e 2 0 2 1  1 3  

 
 

E MIS S OR DA TA  D E  A TRI B UIÇ Ã O DO RATI NG I NICI AL  DA TA  DA  A Ç Ã O AN T ERIOR D E RA TIN G 

BANCO RIBEIRÃO PRETO S.A.   

R a tings de  C ré dito de  E m issor 

E s c al a N a cional  Bra s il  (l ongo pra zo)  09 de a bril  de 2019 09 de a bril  de 2019 

 
E MIS S OR DA TA  D E  A TRI B UIÇ Ã O DO RATI NG I NICI AL  DA TA  DA  A Ç Ã O AN T ERIOR D E RA TIN G 

BANCO PAULISTA S.A.   

R a tings de  C ré dito de  E m issor 

E s c al a N a cional  Bra s il  (l ongo e curto pra zos)  13 de feve re iro de 2017 20 de s e te m bro de 2021 

 
E MIS S OR DA TA  D E  A TRI B UIÇ Ã O DO RATI NG I NICI AL  DA TA  DA  A Ç Ã O AN T ERIOR D E RA TIN G 

BANCO FATOR S.A.   

R a tings de  C ré dito de  E m issor 

E s c al a N a cional  Bra s il  (l ongo pra zo)  01 de m arç o de 2019 01 de a bril  de 2020 

 
E MIS S OR DA TA  D E  A TRI B UIÇ Ã O DO RATI NG I NICIAL DA TA  DA  A Ç Ã O AN T ERIOR D E RA TING 

CARUANA S.A.   

R a tings de  C ré dito de  E m issor 

E s c al a N a cional  Bra s il  (l ongo e curto pra zos) 13 de s e te m bro de 2013 10 de m a io de 2021 

 
E MIS S OR DA TA  D E  A TRI B UIÇ Ã O DO RATI NG I NICIAL DA TA  DA  A Ç Ã O AN T ERIOR D E RA TING 

NU FINANCEIRA S.A.   

R a tings de  C ré dito de  E m issor 

E s c al a N a cional  Bra s il  (l ongo e curto pra zos) 10 de m a io de 2019 30 de j unho de 2021 
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IN F ORM A ÇÕ E S R EGULATÓRIAS A DICIO N AIS 
 

Ou t ro s s erv iço s f o rn ecid o s ao  e mis s o r  
N ão há outros  s erviç os  pre s t a dos  a e s s e s  e m is s ore s . 
 

A t rib u t o s e l imit açõ es d o r a t ing d e cr édit o  
A S&P Global Ra t ings  ut ili za inform aç õe s  e m  s uas  a nális e s  de c ré dito prove ni e nt e s  de font e s  
c ons idera das  c onf i áve is , inc luindo a quelas  forne c idas  pelo e m is s or. A S&P Global Ra t ings  não 
re ali za a uditori as  ou qua is quer proc e s s os  de due di lige nc e  ou de verif ic aç ão inde pe nde nt e da 
inform aç ão re c e bida do e m is s or ou de t erc e iros  e m  c onexão c om  s e us  proc e s s os  de ra t ing de 
c ré dito ou de m onitora m e nto dos  ra t ings  a tribuídos . A S&P Global Ra t ings  não verif ic a a 
c om ple tude e a pre c is ão das  inform aç õe s  que re c e be . A inform aç ão que nos  é forne c ida pode , de 
f a to, c ont er i m pre c is õe s  ou om is s õe s  que pos s a m  s er releva nt e s  para a a nális e de c ré dito de 
ra t ing.  
 
E m  c onexão c om  a a nális e de s t e (s) ra t ing (s) de c ré dito, a S&P Global Ra t ings  ac re dit a que há 
inform aç ão s uf ic i e nt e e de qualida de s a t is f a tóri a de m a ne ira a perm it ir - lhe t er um a opini ão de 
ra t ing de c ré dito. A a tribuiç ão de um  ra t ing de c ré dito para um  e m is s or ou e m is s ão pela S&P 
Global Ra t ings  não deve s er vis t a c om o um a g ara nt i a da pre c is ão, c om ple tude ou t e m pe s t ivida de 
da (i) inform aç ão na qual a S&P Global Ra t ings  s e bas eou e m  c onexão c om  o ra t ing de c ré dito ou 
(ii) dos  re s ult a dos  que pos s a m  s er obt idos  por m e io da ut ili zaç ão d o ra t ing de c ré dito ou de 
inform aç õe s  relac iona das . 
 

F o n t es d e in f o r m aç ão  
P ara a tribuiç ão e m onitora m e nto de s e us  ra t ings  a S&P Global Ra t ings  ut ili za , de ac ordo c om  o 
t ipo de e m is s or/e m is s ão, inform aç õe s  re c e bidas  dos  e m is s ore s  e /ou de s e us  age nt e s  e 
c ons elhe iros , inc lus ive , bala nç os  f ina nc e iros  a udit a dos  do A no Fis c al, inform aç õe s  f ina nc e iras  
tri m e s tra is , inform aç õe s  c orpora t ivas , pros pe c tos  e outros  m a t eri a is  of ere c idos , inform aç õe s  
his tóric as  e proje t a das  re c e bidas  dura nt e as  re uniõe s  c om  a a dm inis traç ã o dos  e m is s ore s , be m  
c om o os  rela tórios  de a nális e s  dos  as pe c tos  e c onôm ic o - f ina nc e iros  (M D&A) e s i m ilare s  da 
e nt ida de avali a da e /ou de s ua m a tri z. Alé m  dis s o, ut ili za m os  inform aç õe s  de dom ínio públic o, 
inc luindo inform aç õe s  public a das  pelos  regula dore s  de valore s  m obili ários , do s e tor ba nc ário, de 
s eguros  e ou outros  regula dore s , bols as  de valore s , e outras  font e s  públic as , be m  c om o de 
s erviç os  de inform aç õe s  de m erc a do nac iona is  e int ernac iona is .  

A v is o  d e r a t ings ao  e mis s o r  
O avis o da S&P Global Ra t ings  p ara os  e m is s ore s  e m  relaç ão ao ra t ing a tribuído é a borda do na 

Notif ic aç õe s  ao E m is s or (inc luindo A pelaç õe s)  

F r e q u ên cia d e r ev is ão  d e a t rib u iç ão  d e r a t ings  
O m onitora m e nto da S&P Global Ra t ings  de s e us  ra t ings  de c ré dito é a borda do e m :  

– De s c riç ão Geral do Proc e s s o de Ra t ings  de Cré dito (na s e ç ão de Regras , Proc e di m e ntos  e 
Controle s  Int ernos) 

– Polít ic a de M onitora m e nto 

Co n f l it o s d e in t er es s e p o t en ciais d a S&P Gl o b al  R a t ings   
A S&P Global Ra t ings  public a a lis t a de c onflitos  de int ere s s e re a is  ou pot e nc i a is  na s e ç ão 

Pot e nc i a is  Conflitos  de Int ere s s e ht tps :/ /www.s pglobal.c om /r a t ings / pt . 
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F aix a l imit e d e 5 %   
A S&P Global Ra t ings  Bras il public a e m  s e u Form ulário de Re f erê nc i a , dis ponível e m  
ht tps :/ /www.s pglobal.c om / ra t i ngs /p t /reg ula t ory /c ont e nt /dis c los u re s , o nom e das  e nt ida de s  
re s pons áve is  por m a is  de 5% de s uas  re c e it as  a nua is .  
 
A s  inform aç õe s  regula tóri as  (PCR, e m  s ua s igla e m  inglê s) da S&P Global Ra t ings  s ão public a das  
c om  re f erê nc i a a um a da t a e s pe c íf ic a , vige nt e s  na da t a da últ i m a A ç ão de Ra t ing de Cré dito 
public a da . A S&P Global Ra t ings  a tuali za as  inform aç õe s  regula tóri as  de um  de t erm ina do Ra t ing 
de Cré dito a f i m  de inc luir qua is quer m uda nç as  e m  t a is  inform aç õe s  s om e nt e qua ndo um a A ç ão 
de Ra t ing de Cré dito s ubs e que nt e é public a da . Port a nto, as  inform aç õe s  regula tóri as  
a pre s e nt a das  ne s t e rela tório pode m  não re fle t ir as  m uda nç as  que pode m  oc orrer dura nt e o 
período pos t erior à public aç ão de t a is  inform aç õe s  regula tóri as , m as  que não e s t e ja m  de outra 
form a as s oc i a das  a um a A ç ão de Ra t ing de Cré dito.  Obs erve que pode haver c as os  e m  que o PCR 
re fle t e um a vers ão a tuali za da do M odelo de Ra t ings  e m  us o na da t a da últ i m a A ç ão de Ra t ing de 
Cré dito, e m bora o us o do M odelo de Ra t ings  a tuali za do t e nha s ido c ons idera do de s ne c e s s á rio 
para de t erm inar e s s a A ç ão de Ra t ing de Cré dito. Por exe m plo, is s o pode oc orrer no c as o de 
revis õe s  bas e a das  e m  eve ntos  (eve nt - drive n) e m  que o eve nto que e s t á s e ndo avali a do é 
c ons idera do irreleva nt e para a plic ar a vers ão a tuali za da do M odelo de Ra t ing s . Obs erve t a m bé m  
que , de ac ordo c om  as  exigê nc i as  regula tóri as  a plic áve is , a S&P Global Ra t ings  avali a o i m pac to 
de m uda nç as  m a t eri a is  nos  M odelos  de Ra t ings  e , qua ndo a propri a do, e m it e Ra t ings  de Cré dito 
revis a dos  s e as s i m  re querido pelo M odelo de Ra t ing s  a tuali za do. 
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Copyr igh t  © 20 21 p ela  St an dar d & Poor's F in an ci al Services LLC. Todos os dir eit os r eserv ados. 

Nen h u m  con t eúdo (incl uin do-se r at ings, a nál ises e da dos rel at ivos a créd it o, av al iações, m odelos, soft ware ou ou tras 
a p l i ca ções ou in for mações ob tid as a pa rt ir d estes) ou qu al qu er p art e dest as i nfor m ações (Con teú do) pod e ser 
m od i f i cad a, sofr er engenh ar ia r eversa , ser r eprodu zi da  ou di stri bu íd a de n enh um a for ma, nem  meio, nem  
a r m a z en ad a em u m ba nco de d ados ou sistem a d e r ecup era ção se m a prév ia au tor iz ação por escri to d a Stan da rd & 

n en h u m  propósit o ilí cito ou nã o aut ori za do. Nem  a S&P, nem  seus provedor es ex ter nos, n em seu s d ir etor es, 
r epr esen t a nt es, acion ista s, emprega dos nem  agen tes (col etivam ent e, Par tes da  S&P) ga ra ntem  a exa tid ão, 
com p l et i t ud e, tem pest ivi dad e ou d ispon ib il ida de do Cont eúdo. As Pa rt es d a S&P n ão são r espon sávei s por q ua isqu er 
erros ou om i ssões (por n egli gência  ou n ão), in dep end ent emen te d a cau sa , pelos resu lt ados ob tidos med ian te o u so 
d e t a l Con teú do, ou p ela  segur ança ou ma nu ten çã o de q uai squ er da dos in seri dos pelo usu ár io. O Con teú do é 

-SE D E Q UALQU ER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLÍCITA, 
I NCLUSIV E , MAS NÃO LIMITADA A QUAISQUER  GARANTIAS DE COMERCIAB ILIDADE , OU ADEQUAÇÃO A U M 
PR O PÓ SITO OU USO ESPECÍF ICO, LIBERD AD E D E F ALHAS, ER ROS OU DE FEITOS DE SOFTWAR E , QU E O 
F U NCIO NAM E NTO DO CONTE ÚD O SEJA INI NTERRUPTO OU Q UE O CONTEÚDO O PER E COM  QUALQ UER  
CO N F IG URAÇÃO DE SOF TWARE OU HARDWARE . E m n enh um a circu nstâ ncia , dev erã o as Part es d a S&P ser 
r espon sa b il iz ad as por nen hu ma  p ar te, por q ua isqu er d anos, custos, d espesa s, honorá ri os a dvoca tíci os, ou p erd as 
d i r et a s, in di ret as, in ciden ta is, exem p lar es, comp ensa tór ias, p un itivas, esp eciai s ou con seq uen tes (i nclu in do -se, sem  
l i m i t ação, per da  d e ren da  ou l ucros e cust os d e oport un ida de ou per da s cau sada s por n egl igênci a) com  r el ação a 
q u a l q u er u so do Con teú do aq u i con t ido, mesmo se al ert ad as sobr e su a possi bil id ad e. 

An á l i ses rel acion ad as a créd ito e ou tr as, i nclu in do r ati ngs e as afir ma ções con ti das no Con teú do sã o decl ara ções d e 
op i n i ões n a d at a em q ue for am  expr essas e n ão d eclar ações de f atos. As opi niões d a S&P, an áli ses e d ecisões de 
r econ h eci m en to d e rat ings (descr ita s ab aixo) não são r ecomen d ações par a compra r, r eter ou v end er q ua isqu er títulos 
ou t om a r q ual qu er d ecisão d e inv estim ent o e não a bor da m a ad eq uaçã o d e qu ai sq uer tít ulos. Após sua  pu bl icação, 
em  q u a l q uer man eir a ou f orm ato, a S&P n ão assu me nen h uma  obr igaçã o d e at ual iz ar o Con teú do. N ão se dev e 
d ep en d er do Con teú do, e est e nã o é u m su bsti tut o da s h ab ili da des, j ulgamen to e exper iên cia do usuá rio, sua 
a d m i n ist ração, fu ncion ár ios, con sel hei ros e/ ou cl ient es ao tom ar  q ua lq uer decisã o de investi men to ou negócios. A 
S&P n ã o a t ua  com o agen te fi du ciár io nem  como con su lt ora  de investi men tos, exceto q uan do r egist rad a como t al . 
E m bor a  ob t enh a in for mações de f ont es q ue con sider a con fiáv eis, a S&P nã o con d uz aud it oria  nem  a ssu me q ua lq uer 
r espon sa b il id ad e de di ligência  d evi da ( du e d iligence) ou d e v eri ficação i nd epen den te d e qu al qu er in for mação q u e 
r eceb a . Pu bl icações rel acion ad as a ra tings de créd it o pod em ser d iv ulgada s por d iversos mot ivos q ue n ão dep en dem  
n ecessa r i am en te de u ma  a çã o decorren te d e um  com itê d e ra ting, in clu indo-se, sem  l im ita çã o, a p ub li ca çã o de u ma 
a t u a l iz ação p eri ódi ca  de u m ra ting de créd it o e aná lises corr ela tas.  

At é o pon t o em  qu e as au tor id ades r egul ador as p erm ita m a u ma agên cia d e rat ing recon hecer em  u m a juri sd ição u m 
r a t i ng at rib uí do em  out ra j ur isdi çã o pa ra d eter min ados fin s r egul at órios, a S&P r eserv a -se o dir eit o de at ri bu ir, ret ira r 
ou su sp en d er tal recon hecim ent o a qu al qu er m omen to e a seu exclu sivo cr itér io. As Part es da S&P ab dicam  de 
q u a l q u er obrigação d ecorr ent e da a tri bu ição, reti ra da ou suspen são d e um r econh ecimen to, bem  como d e qu alq uer 
r espon sa b il id ad e por qu alq uer da no suposta men te sofr ido por con ta  d isso. 

A S&P m a n t ém d eter min ad as ativid ad es d e suas u nid ad es d e negóci os sep ar ad as uma s d a s ou tra s a  fim d e 
pr eserv a r a  ind ep end ência  e ob j etiv id ade d e suas resp ectiv as ativid ad es. Como r esul tado, cer tas un id ad es d e 
n egóci os d a  S&P pod em  d ispor d e i nfor m ações q u e n ão est ão di spon ívei s à s ou tr as. A S&P esta bel eceu polí ticas e 
proced i m en tos p ara  man ter a confi den cial ida de d e det erm ina da s i nfor ma ções q ue n ão são d e con h eci men to p úb lico 
r eceb i d a s no â mb ito d e ca da  processo an al íti co.  

A S&P pod e r eceb er rem un era çã o por seu s rat ings e cer tas an ál ises, nor ma lm ent e dos emi ssor es ou sub scrit ores dos 
t í t u los ou dos dev edor es. A S&P r eserva -se o d ir eito d e divu lgar seu s pa receres e an ál ises. A S&P di spon ib ili za  su as 
a n á l i ses e r at ings pú b licos em seu s web sit es w w w.spg lo b al .co m / r a t i ngs/ p t /  (gr at uit o) 
e www.ratingsdire ct .com (por a ssi na tur a), e pod e d istr ibu í-los por ou t ros mei os, in cl usive em sua s própr ias 
p u b l i cações ou por int erm édi o de t erceiros red istr ibu idores. Inf orm ações adi cion ais sobr e nossos honor ári os d e 
r a t i ng estão d isponív eis em www.spglobal.com/usrat ing sfee s. 
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