
BANCO INTERMEDIUM S.A.
RELEASE TRIMESTRAL 3T13 

CRÉDITO ÁGIL, INVESTIMENTO SEGURO.



Belo Horizonte, 28 de outubro de 2013 – O Banco INTERMEDIUM S.A., banco múltiplo, focado em Crédito Imobiliário e com atividades também 

nos segmentos de Consignado e Middle Market, divulga hoje seus resultados do 3° trimestre de 2013. Todas as informações operacionais e 

financeiras contidas neste relatório, exceto quando ressaltadas de forma diferente, são apresentadas com base em números consolidados, 

expressos em moeda corrente nacional (real).
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Colocação do 2° CRI (Certificado de Recebíveis Imobiliários) no mercado de capitais, no valor de R$17,1 

milhões;

Criação da Intermedium DTVM S/A, focada na gestão de recursos de terceiros;

Originação da Interfronting Corretora de Seguros registra crescimento de 128,4% no período de 9M13 

ante o 9M12.
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Crescimento da Carteira Imobiliária em 62,4% nos últimos 12 meses reafirma o posicionamento 

estratégico da atividade;

Receitas da Intermediação Financeira atingem o saldo de 205,3 milhões no acumulado de 9M13;

Saldo de Captações apresentam crescimento anual de 7,7%, fortemente beneficiados pelo aumento da 

participação de LCI;

Carteira de Crédito On balance atingiu o saldo expressivo de R$ 1,05 bilhão no 3T13;

A forte estrutura de capital se manteve com o Índice de Basileia de 24,1%.

3T12 9M13 9M12Índices de Desempenho

-10,9

-2,3

-4,2

11,4

-0,7

2T13 Var.(p.p.) Var.(p.p.)
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63,1%

24,8%

1,0%

0,2%

14,8%

74,5%

24,1%

5,6%

1,2%

17,2%

63,0%

22,5%

4,8%

1,0%

16,4%

67,1%

24,1%

5,4%

1,3%

16,9%

64,4%

22,5%

-4,6

-1,0

-2,4

11,5

1,6

Var.(p.p.)

-0,6

-0,3

-0,5

2,7

1,6

PRINCIPAIS INDICADORES 

3T12 Var.(%) 9M12Principais Indicadores (R$ mil)

Resultado da Intermediação Financeira

Resultado Operacional

Lucro Líquido

Patrimônio Líquido

Ativos Totais

Carteira de Crédito Ampliada

Captações (2)

(1)

2T13 Var.(%)

ROAE (a.a.)

ROAA (a.a.)

NIM (a.a.)

Índice de Eficiência

Índice de Basileia

(2) Considera depósito à vista, CDB (Certificado de Depósitos Bancários),  DPGE (Depósito a prazo com garantia especial), LCI (Letra de Crédito Imobiliário), LCA (Letra de Crédito Agronegócio) e LF (Letra 

Financeira).

(1)  Inclui operações de crédito cedidas.

83.639

13.358

10.650

272.040

1.218.042

1.174.893

809.667

Var.(%)

20,2%

-8,7%

-7,0%

4,3%

13,2%

0,8%

7,7%

9M133T13

100.525

12.195

9.906

283.860

1.378.683

1.184.621

872.251

3T13

-20,5%

-93,1%

-91,3%

0,2%

4,9%

2,5%

4,7%

38.921

8.834

7.910

283.211

1.313.911

1.155.236

833.247

30.456

5.154

3.692

272.040

1.218.042

1.174.893

809.667

1,5%

-88,2%

-81,4%

4,3%

13,2%

0,8%

7,7%

30.926

610

685

283.860

1.378.683

1.184.621

872.251



MENSAGEM DA ADMINISTRAÇÃO

Apresentamos o Relatório da Administração do Banco INTERMEDIUM S.A relativo ao trimestre findo em 

30/09/2013, em conformidade com as determinações legais e estatutárias. 

Em meio aos percalços de uma economia com crescimento aquém do esperado no ano de 2013, o mercado 

financeiro se mantém volátil e conservador, consequência de uma política monetária restritiva, cujo objetivo é o 

controle da inflação iminente e combate aos adversos ambientes econômicos desfavoráveis.

 

Diante desse cenário econômico desafiador, o Banco INTERMEDIUM intensificou seus esforços na execução de suas 

estratégias e solidez dos pilares da instituição. Com intuito de ampliar a estrutura e diversificar as receitas, 

anunciamos, neste trimestre, a criação da Intermedium Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S/A. É a mais 

nova empresa do Grupo Intermedium, pronta para atuar no mercado de capitais, administrando e gerindo recursos 

de terceiros. 

Aproveitando da expertise no segmento Imobiliário, gostaríamos de destacar a realização da 2ª Operação de 

Securitização de Recebíveis Imobiliários – CRI Intermedium II, que ocorreu em setembro/2013, com o objetivo 

principal de minimizar descasamentos de prazos e indexadores, limitando os riscos de mismatching da carteira 

imobiliária bem como ampliar nossa participação no mercado de capitais.

A qualidade dos ativos e passivos também passa por essencial transformação. Atingimos o saldo de R$ 1,2 bilhão de 

carteira de crédito ampliada, com expressivo crescimento de 62,4% da carteira imobiliária em doze meses. Nos 

segmentos de Crédito Pessoal e Middle Market, estrategicamente, mantivemos a produção moderada em que 

continuamos a focar na melhoria da qualidade do crédito.

Em relação ao Funding, o montante das Captações de Recursos de Terceiros totalizou R$ 872,3 milhões no 3T1

apresentando um crescimento de 7,7% em doze meses. Ademais, a meta é manter o volume necessário para 

sustentar a atividade de concessão de crédito, principalmente diante da elevação do custo da captação originária das 

elevações sucessivas da Taxa Selic.

Assim, mesmo perdurando as incertezas do cenário macroeconômico, prosseguimos confiantes nas estratégias 

adotadas, respaldados pela valiosa participação de nossos colaboradores, clientes e parceiros de mercado.

Belo Horizonte, 28 de outubro de 2013.

 

 

  

3, 

I
     212BANCO INTERMEDIUM S.A.

RELEASE DE RESULTADOS      T13 3I



RENTABILIDADE

n  LUCRO LÍQUIDO, ROAE E ROAA

O Lucro Líquido acumulado no período de nove meses foi de R$ 9,9 milhões, inferior em 7,0% quando comparado 

com o mesmo período de 2012. Encerramos o 3T13 com um Lucro Líquido de R$ 685 mil. Esse resultado foi 

negativamente impactado por uma série de fatores não recorrentes, entre os quais: i) mudanças nas regras de 

provisionamento de FIDC's; ii) alta da Taxa Selic; iii) novos e importantes dispêndios com infraestrutura em TI; iv) 

investimentos em novas lojas especializadas em crédito imobiliário.

n  CARTEIRA DE CRÉDITO

Composição da Carteira de Crédito:

A Carteira de Crédito é composta estrategicamente por um “tripé comercial” que envolve fontes ativas diversificadas 

de negócios.

Lucro Líquido (R$ mil)

Lucro Líquido

3T12 Var.(%) 9M12

-91,3%

3T13 2T13 Var.(%)

7.910685 3.692 10.650-81,4%

Var.(%)

-7,0%

Em função do lucro líquido apurado, o Retorno sobre o Patrimônio Líquido Médio, anualizado, (ROAE) totalizou 4,8% 

em nove meses, redução de 0,6 p.p. em relação ao 9M12.

3T12

3T12

9M13

9M13

9M12

9M12

ROAE (%) - (R$ mil)

ROAA (%) - (em R$ mil)

-91,3%

2,1%

-10,9

-91,3%

6,0%

-2,3

2T13

2T13

Var.(%)/p.p.

Var.(%)/p.p.

Var.(%)/p.p.

Var.(%)/p.p.

7.910

277.529

11,9%

7.910

1.275.636

2,5%

685

283.416

1,0%

685

1.352.429

0,2%

3.692

269.588

5,6%

3.692

1.199.706

1,2%

9.906

278.632

4,8%

9.906

1.283.769

1,0%

10.650

265.095

5,4%

10.650

1.073.463

1,3%

-81,4%

5,1%

-4,6

-81,4%

12,7%

-1,0

Var.(%)/p.p.

Var.(%)/p.p.

-7,0%

5,1%

-0,6

-7,0%

19,6%

-0,3

Lucro Líquido

Lucro Líquido

PL (médio)

Ativo (médio)

ROAE (% a.a.)

ROAA (% a.a.)

Seguindo na mesma linha, o Retorno sobre o Ativo Médio anualizado (ROAA) encerrou o 9M13 em 1,0%, o que 

significa diminuição de 0,3 p.p. no mesmo período do ano anterior.

DESEMPENHO OPERACIONAL

BANCO INTERMEDIUM

CRÉDITO IMOBILIÁRIO MIDDLE MARKETCRÉDITO PESSOAL

3T13

9.906

9M13

3T13
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Conceitos importantes:

Carteira de Crédito Própria: inclui as carteiras de crédito imobiliário, middle market e crédito pessoal, não 

considera cessões;

Carteira de Crédito On balance: inclui as carteiras de crédito imobiliário, middle market e crédito pessoal, 

considera cessões on balance (cessões realizadas após 31/12/2011);

Carteira de Crédito Off balance: engloba apenas as cessões realizadas até 31/12/2011, inclusive;

Carteira de Crédito Ampliada: abrange as carteiras de crédito imobiliário, middle market e crédito pessoal, 

considera cessões on balance e off balance;

Cessões Totais: soma das cessões on balance e off balance, ou seja, saldo de todas as cessões realizadas pela 

instituição.

Em setembro de 2013, o saldo da Carteira de Crédito Ampliada somou R$ 1,18 bilhão, aumento de 2,5% no trimestre 

e leve variação de +0,8% em doze meses. Esse resultado é reflexo da estratégia de manutenção e melhoria da 

qualidade das carteiras de Crédito Pessoal e Middle Market, que se mantem. A carteira de Crédito Imobiliário, por 

outro lado, continua a registrar forte evolução anual e trimestral.

Além disso, devemos lembrar dos efeitos da Resolução nº 3.533, em que as cessões realizadas após 31/12/2011 

devem ser consideradas on balance, motivo pelo qual a carteira de cessões off balance apresentou queda em relação 

aos trimestres subsequentes.

l 

l 

l  

l 

l 

2T13 3T12

2,5%

6,7%

2,9%

15,9%

7,2%

-21,1%

-21,1%

0,8%

19,6%

13,7%

62,4%

0,3%

-54,1%

-54,1%

Var.(%) Var.(%)

1.184.621

1.047.284

587.242

260.235

199.807

137.337

137.337

1.155.236

981.279

570.525

224.441

186.313

173.957

173.957

1.174.893

875.838

516.421

160.223

199.194

299.055

299.055

Carteira de Crédito Ampliada

On balance

Crédito Pessoal + Fidc’s

Middle Market

Off balance

Cessões

Crédito Imobiliário + CRI

CARTEIRA DE CRÉDITO AMPLIADA (R$ mil)

(3) Saldo de cessões realizadas até 31/12/2011.

Em linha com a premissa de expansão das operações de Crédito Imobiliário, sua carteira (própria e securitizada) 

representa, atualmente, 24,9% do total da carteira de crédito on balance, um ganho de participação de 6,6 p.p. em 12 

meses. Ainda, o portfólio é composto pelos segmentos de Crédito Pessoal com participação ativa de 44,2%, Middle 

Market com 19,1% e cessões para os FIDC's com 11,8%.

463.254

224.746

35.489

199.807

123.988

Carteira de Crédito On Balance - 3T13

Crédito Imobiliário  I  21,5%
Middle Market  I  19,1%
Crédito Pessoal  I  44,2%
Fidc’s  I  11,8%
CRI  I  3,4% 

Valores em R$ mil

3T13
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Em relação à estratégia de cessões de crédito, no segmento Imobiliário, realizamos a 2ª emissão de CRI do ano. No 

Crédito Consignado, a instituição mantem sua posição tática de limitar as cessões ao volume disponível nos FIDC's a 

fim de conservar o volume relativamente estável da carteira própria.

O gráfico abaixo demonstra o percentual de cessões efetuadas em relação à carteira de crédito ampliada. 

 

1.184.621

296.814

1.155.236

322.096

1.174.893

394.709

Carteira de Crédito Ampliada x Cessões Totais 

25,1%
33,6% Valores em R$ mil

2T133T12 3T13

27,9%

Cessões Totais
Carteira Ampliada

(4) Considera total de cessões de operações consignadas e securitização imobiliária realizadas pelo Banco.

(4)

CRÉDITO IMOBILIÁRIO

O saldo da Carteira de Crédito Imobiliário on balance atingiu R$260,2 milhões no 3T13, uma evolução anual de 

62,4%. Na comparação trimestral, o segmento manteve o forte ritmo de crescimento, obtendo uma alta de 15,9%. 

Crescimento anual expressivo de 62,4% da Carteira Imobiliária atingindo R$ 260,2 milhões.

2T13 3T12

15,9%

14,6%

6,2%

-4,5%

75,8%

62,4%

45,4%

19,5%

n.a.

n.a.

Var.(%) Var.(%)

260.235

123.922

89.633

11.191

35.489

3T13

224.441

108.132

84.410

11.712

20.187

160.223

85.217

75.006

Carteira de Crédito Imobiliário Ampliada

Refinanciamento

Compra e Venda

Apoio à Produção

Securitização Imobiliária

CARTEIRA DE CRÉDITO IMOBILIÁRIO (R$ mil)
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2T133T12

224.441

160.223

15,9%

3T13

260.235

62,4%

Carteira de Crédito Imobiliário - On balance
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Importante destacar que o Banco INTERMEDIUM realizou nesse trimestre sua segunda operação de Securitização de 

Recebíveis Imobiliários (CRI), no valor de R$ 17,1 milhões, avaliada pela agência de risco Standard & Poor's com nota 

AA. Estão previstas novas emissões de CRI, a fim de manter o crescimento sustentável dessa carteira e evitar 

descasamentos entre seus ativos e passivos.

A Carteira de Crédito Imobiliário possui um portfólio balanceado, composto por 34,4% de operações de compra e 

venda retidas em carteira, 13,6% de operações de compra e venda cedidas (CRI), 47,7% por refinanciamentos (home 

equity) e o restante 4,3% corresponde ao apoio à produção – financiamentos destinados às obras das construtoras 

com garantia de alienação fiduciária.

I
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Lançamento da 2ª série do CRI Intermedium, no valor de R$ 17,1 milhões.

Marca recorde de Originação imobiliária no 9M13 alcançando o montante de R$ 140,3 milhões.

Portfólio da Carteira de Crédito Imobiliário - 3T13

CRI
13,6%

Refinanciamento
47,7%

Compra e Venda
34,4%

Apoio à Produção
4,3%

No 3T13, a Produção manteve seu ritmo agressivo de crescimento, com ampliação de 44,2% em relação ao 3T12. No 

encerramento do 9M13, a Originação registrou a marca recorde de R$ 140,3 milhões, 49,6% maior que o 9M12.

9M12

93.827

49,6%

9M13

140.345

Valores em R$ mil

Originação de Crédito Imobiliário

3T12 4T12 1T13 2T13 3T13

38.262

55.182

35.021 33.266

51.897
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27 Lojas em funcionamento

• Belo Horizonte (2)

• Contagem

• Uberlândia

• Brasília

• Cuiabá

• Goiânia

• Campo Grande

• Rio de Janeiro

• São Paulo

• Campinas

• Maringá

• Curitiba

• Balneário Camboriú

• Porto Alegre

• São José do Rio Preto

• Ribeirão Preto

• São José dos Campos

• Sorocaba

• Vitória

• Salvador

• Aracajú

• Maceió

• Recife

• Fortaleza

• João Pessoa

• Natal
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A Originação das operações no segmento se dá por meio de nossa loja virtual e mídias digitais, consultores 

especializados, parceiros e lojas próprias. A instituição mantem seus investimentos na abertura de lojas próprias, 

especializadas na concessão de crédito imobiliário, em todo território nacional. 

Ao todo, já temos 27 lojas próprias em pleno funcionamento, conforme mostrado abaixo:

CRÉDITO PESSOAL

A Carteira de Crédito Pessoal Ampliada, incluindo os créditos cedidos, encerrou o 3T13 com o saldo de R$724,6 

milhões, menor em 2,7% e 11,1% em comparação ao 2T13 e 3T12, respectivamente, reflexo direto da estratégia de 

maior seletividade de convênios, conservação e aperfeiçoamento da qualidade da carteira de crédito consignado, 

em que é cedido apenas o necessário para a manutenção dos FIDC's.

A composição da carteira de Crédito Pessoal Ampliada tem 94,7% de sua totalidade representada pelo Crédito 

Consignado e suas Cessões, que somaram R$ 686,0 milhões no 3T13. 

2T13

2T13

3T12

3T12

-2,7%

2,9%

4,3%

9,5%

-3,1%

-21,1%

-21,1%

-3,3%

-11,1%

13,7%

8,6%

30,1%

29,6%

-54,1%

-54,1%

-12,7%

Var.(%)

Var.(%)

Var.(%)

Var.(%)

724.579

587.242

424.644

38.610

123.988

137.337

137.337

685.969

744.482

570.525

407.316

35.257

127.952

173.957

173.957

709.225

815.476

516.421

391.083

29.684

95.654

299.055

299.055

785.792

Carteira de Crédito Pessoal Ampliada

(A) + (C) + (D)

On balance

Consignado (A)

(B)

Cessões Fidc’s 

Off balance

Cessões (D)

Outros 

CARTEIRA DE CRÉDITO PESSOAL (R$ mil)

Consignado + Cessões

(D) Decréscimo decorrente da alteração contábil trazida pela Resolução 3.533, conforme mencionado anteriormente.

3T13

3T13
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Segue abaixo o breakdown da carteira de Crédito Pessoal On balance no 3T13: 

Carteira de Crédito Pessoal On balance - 3T13 

Outros
6,6% 

 

Prefeituras
3,7%

 

 
Forças 

Armadas
7,9%  

 

INSS
57,4% 

 
 

  
Estados 
24,4%

 

MIDDLE MARKET

A carteira de Middle Market (pessoas jurídicas no segmento PME) finalizou o 3T13 com um volume de R$ 199,8 

milhões, registrando crescimento de 7,2% ante o 2T13 e permaneceu estável em comparação ao 3T12. Conforme já 

explicitado nos trimestres anteriores, o Banco permanece com uma postura mais conservadora na concessão de 

crédito no segmento, aliado a estratégia de manutenção da carteira. O destaque ficou por conta do crescimento 

trimestral do Capital de Giro de 10,2%.

Além disso, vale mencionar que toda a carteira de Middle Market é própria, ou seja, não fazemos cessões de crédito 

nesse segmento. 

2T13 3T12

7,2%

10,2%

-3,7%

-2,8%

16,1%

0,3%

Var.(%) Var.(%)

37.945

199.807

161.862

39.406

186.313

146.907

199.194

166.509

32.685

Carteira de Middle Market

Desconto de Duplicatas/Cheques

Capital de Giro

CARTEIRA DE MIDDLE MARKET (R$ mil) 3T13

O gráfico abaixo representa a distribuição geográfica da carteira de Middle Market:

Carteira Middle Market por Região - 3T13 

Norte
1,3%

Sudeste
80,3%

Minas Gerais
56,6%

Centro Oeste
3,9%

São Paulo
20,2%

Sul
11,3%

Rio de Janeiro
3,4%

Nordeste
3,2%

Espírito Santo
0,1%
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n  QUALIDADE DA CARTEIRA DE CRÉDITO

A Qualidade da Carteira de Crédito classificada em conformidade com a Resolução Nº 2.682 do Banco Central de AA a 

D (atrasos de até 90 dias) representa 93,8% da carteira de crédito on balance (desconsidera as operações cedidas até 

31/12/2011), conforme detalhado abaixo:
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A seguir, temos a exposição da carteira por segmento:

%
Provisão Total

(R$ mil)

7,4%

79,9%

4,1%

2,4%

1,5%

0,8%

0,8%

0,6%

2,5%

100,0%

4.183

433

749

1.585

2.501

3.993

4.662

26.241

44.347

77.530

836.354

43.348

24.978

15.852

8.336

7.985

6.660

26.241

1.047.284

AA

A

B

C

D

E

F

G

H

Total

0,0%

0,5%

1,0%

3,0%

10,0%

30,0%

50,0%

70,0%

100,0%

Rating 
Provisão

Requerida
Carteira de Crédito

On balance - (R$ mil)

Carteira
(R$ mil) Provisão

2.326

1.758

387

4.471

98,4%

1,5%

0,1%

100,0%

256.018

3.830

387

260.235

Crédito 
Imobiliário %

AA - D

E - G

H

Total

Provisão

3.731

6.324

18.018

28.073

94,7%

2,3%

3,0%

100,0%

555.839

13.385

18.018

587.242

Crédito 
Pessoal %

AA - D

E - G

H

Total

Provisão

893

3.074

7.836

11.803

93,2%

2,9%

3,9%

100,0%

186.204

5.767

7.836

199.807

Middle
 Market %

AA - D

E - G

H

Total

Carteira
(R$ mil)

Carteira
(R$ mil)

Em relação ao total de Provisões, o índice foi de 4,2% no 3T13, apresentando queda de 1,1 p.p. ante o 2T13 e de 0,8 

p.p. quando comparado ao 3T12. A recuperação do indicador, desde o início de 2013, se dá de maneira gradativa, 

tendo por completo os ciclos de provisionamento contra perdas das safras de 2011 e 2012 no segmento de Middle 

Market.

3T12 4T12 1T13 2T13 3T13

5,0%

4,2%

Evolução Provisão / Carteira de Crédito

5,6% 5,4%
5,3%
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n   CAPTAÇÃO DE RECURSOS

O saldo de Depósitos e Letras de Crédito atingiu o volume recorde de R$ 872,3 milhões no encerramento do 3T13, 

com variações positivas de 7,7% anual e 4,7% trimestral.  O saldo total das Captações de Recursos, incluindo as 

cessões de crédito, foi de R$1,15 bilhão no 3T13, o que demonstra estabilidade no trimestre e oscilação de -5,3% em 

relação ao mesmo período do ano anterior, em função, exclusivamente, das amortizações nos FIDC's. 
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Saldo expressivo de R$ 872,3 milhões no encerramento do 9M13 em Depósitos e Letras de Crédito.

2T13 Var.(%) Var.(%)

-0,6%

4,7%

6,6%

-65,9%

-14,1%

-5,3%

7,7%

8,9%

-51,6%

-31,1%

1.153.430

872.251

864.875

7.376

281.179

1.160.448

833.247

811.648

21.599

327.201

 CAPTAÇÃO DE RECURSOS TOTAL (R$ mil)

Captações de Recursos Total

Depósitos Totais + Letras de Crédito

Depósitos a Prazo + Letras de Crédito

Depósitos à Vista

Cessões de Crédito

(5)

(6)

(5) Considera CDB (Certificado de Depósitos Bancários), DPGE (Depósitos a prazo com garantia especial), LCI (Letra de Crédito Imobiliário), LCA (Letra de Crédito do Agronegócio) e 

LF (Letra Financeira).

Composto por cessões on balance e off balance.(6) 

3T12

1.217.648

809.667

794.420

15.247

407.981

3T13

Valores em R$ mil

2T133T12

833.247
809.667

4,7%

3T13

872.251

7,7%

Evolução das Captações

Segue abaixo o breakdown da Captação de Recursos no 3T13. É imprescindível destacar o crescimento sucessivo das 

aplicações em Letras de Crédito Imobiliário (LCI), que já representam 25,1% do funding do Banco, vigoroso 

crescimento de 16,4 p.p. em doze meses. Ressaltamos que o saldo da Captação atende plenamente as necessidades 

de carregamento da carteira própria do Banco.

2T133T12

1,9%
1,3%

2,6% 0,8%
1,8% 1,2%

8,7%

0,7p.p.

3T13

16,4p.p.

Breakdown de Captações

71,1%

17,0%

24,4%
25,1%

58,5% 60,6%

12,7%
12,3%

Destaque LCI

LF + LCA

CDB + DPGE

Interfinanceiros

Depósitos à Vista
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LIQUIDEZ

n  GESTÃO DE ATIVOS E PASSIVOS

Os quadros abaixo ilustram a exposição do Banco INTERMEDIUM a descasamentos de prazos entre ativos bancados e 

passivos captados. 

Em função do enfoque em operações de Crédito Imobiliário e visto que as fontes de funding no Brasil não 

contemplam os mesmos prazos praticados nessa modalidade, é natural que o prazo médio da captação seja menor 

do que o dos ativos. Entretanto, salienta-se que o prazo médio contratual dos ativos não considera liquidações 

antecipadas e refinanciamentos, que, na prática, reduzem substancialmente o duration da carteira. Além disso, 

nossas operações interbancárias possuem vencimentos mais longos que também contribui para a elevação do prazo 

médio. Se desconsiderássemos as operações interbancárias, o prazo médio dos ativos seria de 590 dias.

Desta forma, visando a melhoria do casamento de prazos, conforme já dito, o Banco INTERMEDIUM realizou sua 

segunda emissão de CRI no início de setembro/13 e continuará a realizar emissões periódicas ao longo dos próximos 

trimestres. Os efeitos subsequentes das emissões de CRI no decorrer de 2013, minimizarão os efeitos do 

descasamento dos prazos e melhoria da gestão de ativos e passivos.
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Ativo Bancado

Prazo médio: 718 dias

    (7) Carteira de Crédito, Caixa, Depósitos Interfinanceiros e Títulos Federais                    

43,2%

17,1%

10,1%
11,6%

7

18,0%

Passivo Captado

27,1%

21,2%

29,1%

0,2%

22,4%

8

Prazo médio: 486 dias

(8) CDB, DPGE, LCA, LCI e LF

Até 3 meses

De 3 a 12 meses

De 1 a 2 anos

De 2 a 3 anos

Acima de 3 anos

 

n  ATIVOS

Os Ativos Totais somaram 1,4 bilhão no 3T13, evolução de 13,2% e 4,9% em comparação ao 3T12 e 2T13, 

respectivamente. Em relação à Composição dos Ativos, as Operações de Crédito atingiram a marca de R$ 1,0 bilhao 

no trimestre, um aumento de 20,6% nos últimos doze meses e 7,9% maior que o trimestre anterior.
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2T13 3T12

4,9%

7,9%

-2,1%

0,4%

-6,5%

13,2%

20,6%

-25,0%

13,3%

-0,4%

Var.(%) Var.(%)

1.378.683

1.002.937

91.426

175.135

109.185

1.313.911

929.397

93.406

174.352

116.756

1.218.042

831.866

121.968

154.538

109.670

Total de Ativos

Operações de Crédito

Aplicações Interfinanceiras

Outros Ativos

TVM

COMPOSIÇÃO DE ATIVOS (R$ mil) 3T13
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Além disso, é importante ressaltar o alto índice de liquidez da instituição, o qual é representado por 19,3% dos ativos, 

mesmo deduzindo o volume das cotas subordinadas.

Composição dos Ativos Totais - 3T13

Operações de 
Crédito
72,7%

Outros Ativos
7,9%

TVM
12,7%

Aplicações
Interfinanceiras

6,7%

PATRIMÔNIO LÍQUIDO E ALAVANCAGEM

n  PATRIMÔNIO LÍQUIDO

O Patrimônio Líquido atingiu R$ 283,9 milhões no encerramento do 3T13. As variações observadas são de +4,3% 

anual e de +0,2% trimestral.

3T12 4T12 1T13 2T13 3T13

274.443
272.040

275.982

283.211 283.860

Patrimônio Líquido (R$ mil)

A relação entre Carteira de Crédito e Patrimônio Líquido, um dos indicadores que mede o grau de alavancagem da 

instituição, alcançou o volume de 3,7 vezes no 3T13, evolução positiva em comparação ao 2T13 e 3T12 que se 

situaram nos patamares de 3,5 vezes e 3,2 vezes, concomitantemente.
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3T12 4T12 1T13 2T13 3T13

3,2

Carteira de Crédito / PL

3,3 3,3
3,5

3,7



n  ÍNDICE DE BASILEIA

De acordo com as normas regulatórias do Banco Central do Brasil, os Bancos devem manter um percentual mínimo 

de 11% dos ativos ponderados pelo risco que incide em suas operações, a fim de preservar a solvência e estabilidade 

do sistema financeiro em relação às oscilações e adversidades econômicas.

O Banco INTERMEDIUM finalizou o 3T13 com um Índice de Basileia de 24,1%, expansão de 1,6 p.p. em doze meses e 

diminuição de 0,7 p.p. em relação ao trimestre anterior, mantendo sua forte estrutura de capital para o crescimento 

sustentável da instituição. O índice apurado é composto 100% de Tier I.

2T13 3T12

0,2%

3,1%

2,0%

-0,7

4,3%

-2,6%

-7,0%

1,6

Var.(%/p.p.) Var.(%/p.p.)

283.860

129.565

960.076

24,1%

283.211

125.688

941.701

24,8%

272.041

132.972

1.031.925

22,5%

Patrimônio de Referência - PR

Patrimônio de Referência Exigido - PRE

Ativo Ponderado pelo Risco

Índice de Basileia

ÍNDICE DE BASILEIA

DESEMPENHO FINANCEIRO

n  MARGEM FINANCEIRA LÍQUIDA (

A Margem Financeira Líquida anualizada (NIM) manteve-se robusta em 16,4% no 9M13, em comparação aos 16,9% 

apresentado no 9M12. Na comparação trimestral, o índice representou 14,8% no 3T13, inferior em 4,2 p.p. em 

relação ao 2T13 e 2,5 no 3T12.

NIM)

3T13
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3T12 9M13Var.(%)/p.p. 9M12
Margem Financeira Líquida (%)
(R$ mil)

Resultado Bruto da Intermediação 
Financeira antes da PDD

Ativos remuneráveis médios

NIM (%a.a.)

-14,9%

7,9%

-4,2

2T13 Var.(%)/p.p.

51.147

1.153.460

19,0%

43.550

1.244.047

14,8%

44.277

1.092643

17,2%

141.338

1.169.929

16,4%

121.242

973.465

16,9%

-1,6%

13,9%

-2,5

Var.(%)/p.p.

16,6%

20,2%

-0,5

3T13
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n  RECEITAS DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA

As Receitas de Intermediação Financeira totalizaram R$ 69,6 milhões no 3T13, crescimento de 7,9% nos últimos doze 

meses e leve variação de -2,5% no último trimestre. Com maior participação, temos as Operações de Crédito que 

representam 77,2% das receitas e finalizaram o trimestre em R$ 53,7 milhões.

No acumulado dos nove meses de 2013, as Receitas da Intermediação Financeira alcançaram um crescimento de 

17,5% em comparação ao mesmo período do ano anterior, encerrando o período com o valor de R$ 205,3 milhões. 

Destaque para as receitas decorrentes das operações de crédito imobiliário, que obtiveram uma evolução de 34,7% 

em comparação ao 9M12.  

 

 



n  DESPESAS DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA

No 3T13, as Despesas da Intermediação Financeira foram de R$ 38,6 milhões, elevação de 18,3% no trimestre e 

aumento de 13,4% em relação ao 3T12, impulsionadas pelas despesas com cessões que são contabilizadas na conta 

Operações de Venda ou de Transferência de Ativos Financeiros e despesas de captação impactadas pelo aumento 

sucessivo ao longo do ano da taxa selic.

As Despesas da Intermediação Financeira encerraram o 9M13 no patamar de R$ 104,7 milhões, superior ao mesmo 

período do ano anterior em 14,9%.

 

Despesa Total da Intermediação Financeira

Despesas de Captação

Provisão para créditos de liquidação duvidosa

Operações de Empréstimos e Repasses

Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos

DESPESAS DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA (R$ mil) Var(%) Var(%) 9M13 9M12

32.449

15.057

12.226

88

34.024

16.409

13.821

(12)

3T13 2T13 3T12

38.636

19.567

12.624

125

63

19,1%

30,0%

3,3%

42,0%

n.a.

13,6%

19,2%

-8,7%

n.a.

n.a.

104.808

48.200

40.813

204

63

91.164

49.767

37.603

(12)

Var(%)

15,0%

-3,1%

8,5%

n.a.

n.a.

Operações de Venda ou de Transferência de 
Ativos Financeiros

5.0786.257 23,2% 3.806 64,4% 15.528 3.806 308,0%
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Operações de Crédito

Middle Market

Crédito Imobiliário

Resultado de Aplicações Financeiras

Operações de venda ou de transferência de 
ativos financeiros

Crédito Pessoal

RECEITAS DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA (R$ mil) Var(%) Var(%) 9M13 9M123T13 2T13 3T12

69.562

53.724

10.416

32.014

11.294

6.839

205.333

158.826

30.362

98.584

29.880

21.925

Var(%)

8.118 10,9%8.999 59,6%5.637 24.582 5.637 336,1%

Receitas Total da Intermediação Financeira 71.370

53.013

10.708

33.275

9.030

10.239

64.480

52.624

11.510

31.975

9.139

6.219

-2,5%

1,3%

-2,7%

-3,8%

25,1%

-33,2%

7,9%

2,1%

-9,5%

0,1%

23,6%

10,0%

174.804

143.411

33.332

87.896

22.183

25.756

17,5%

10,7%

-8,9%

12,2%

34,7%

-14,9%

n  ÍNDICE DE EFICIÊNCIA

O Índice de Eficiência acumulado nos 9M13 foi de 67,1%, crescimento de 2,7 p.p. em relação ao 9M12. Já o Índice de 

Eficiência Trimestral encerrou o 3T13 em 74,5%, maior em 11,4 p.p no trimestre e superior em 11,5 p.p. em doze 

meses.

Salientamos que o aumento dos custos administrativos está associado ao crescimento da instituição, e, consequente 

reestruturação com investimentos em tecnologia, contratação de pessoal, dentre outros. 
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ÍNDICE DE EFICIÊNCIA (R$ mil) Var.
(%)/p.p.

Var.
(%)/p.p. 9M13 9M123T13 2T13 3T12

38.665

4.463

32.421

572

1.209

51.899

43.550

2.398

1.416

4.535

74,5%

69,7%

107.926

11.929

90.927

1.407

3.663

160.934

141.338

5.683

3.252

10.661

67,1%

61,4%

Var.
(%)/p.p.

36.012

3.539

30.816

350

1.307

57.072

51.147

1.928

1.030

2.967

63,1%

56,9%

32.285

3.626

26.876

543

1.240

51.260

44.277

1.329

1.344

4.310

63,0%

57,6%

7,4%

26,1%

5,2%

63,4%

-7,5%

-9,1%

-14,9%

24,4%

37,5%

52,8%

11,4

12,8

19,8%

23,1%

20,6%

5,3%

-2,5%

1,2%

-1,6%

80,4%

5,4%

5,2%

11,5

12,1

92.157

10.390

76.337

1.301

4.129

143.118

121.242

3.577

4.049

14.250

64,4%

58,4%

17,1%

14,8%

19,1%

8,2%

-11,3%

12,4%

16,6%

58,9%

-19,7%

-25,2%

2,7

3,09

DESPESAS

Despesas de pessoal

Despesas tributárias

Resultado Interm. Financeira antes da PDD

RECEITAS

Outras despesas operacionais

Outras receitas operacionais

ÍNDICE DE EFICIÊNCIA (%) =

ÍNDICE DE EFICIÊNCIA AJUSTADO (%)

Outras despesas administrativas

Receitas de prestação serviço

Resultado participação controladas

    (9) desconsidera receitas e despesas específicas advindas de operações de varejo.              

INTERFRONTING

A Interfronting é uma empresa integrante do Grupo INTERMEDIUM desde outubro/2012 e realiza operações 

diferenciadas focadas na gestão em seguros para pessoas jurídicas e as pessoas físicas atreladas a essas empresas. 

Atua por meio de consultoria especializada, análise detalhada dos perfis e demandas específicas dos clientes. 

Sua Gestão em Seguros consiste em:

Desenho e estruturação do Programa de Seguros;

  Melhor custo / benefício nas contratações de Seguros;

  Administração do Programa de Seguros em vigor.

Além disso, trabalha em diversos segmentos oferecendo soluções em seguros:

l  

l

l

Pessoas físicas / 
jurídicas

Construção Civil

Área Comércio 
Exterior

Shopping CentersÁrea Médica

l  

l  

l  

l  

Seguro de Vida

Seguro Residencial

Seguro de Automóvel

Seguro Empresarial

l    

l

l

l

l

l

Seguro da frota de automóveis

 Seguro de vida dos funcionários

 Riscos de Engenharia

 Garantia de propostas e contratos

 Responsabilidade civil

 Garantial judicial e adiantamento

l  

l  

Garantias aduaneiras

Transportes nacional e 

internacional

l       

l 

   

l

Seguro patrimonial

Seguro 

responsabilidade civil

 Danos morais

l  Seguro de 

Equipamentos Médicos
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n  DESEMPENHO FINANCEIRO

No acumulado de 9M13, a Produção atingiu a marca recorde de R$ 10,2 milhões, evolução expressiva de 128,4% em 

relação ao mesmo período de 2012. Na comparação trimestral, a Produção foi de R$ 3,1 milhões no 3T13, variações 

de +73,7% quando comparado ao 3T12 e -21,1% ante o trimestre anterior.

A Interfronting possui um portfólio diversificado de produtos, com operações de longa duração, aliada à fidelização 

de suas parcerias, demonstrados a seguir:

É importante salientar que a Interfronting surgiu para concretizar a estratégia de ampliar e diversificar as receitas do 

Banco Intermedium, de modo a agregar valor à sua base de clientes. Desta forma, a Originação dos negócios advém 

58,8% do Banco e Coligadas, e 41,2% trata-se de Originação Própria. 

Valores em R$ mil

2T139M12 3T12

3.881

4.461 1.764

-21,1%

3T139M13

3.064

10.187

73,7%

128,4%

Produção de Serviços de Seguros

Portfólio de Produtos Concentração de Parceiros

Canais de Originação

13,8%

10,0%

7,0%

23,5%

14,2%

25,5%

6,0%

Seguro Garantia

Risco de Engenharia

Seguro Saúde

Vida em Grupo

Danos Físicos ao Imóvel

Automóvel

Outros

 

Parceiro 4
11,3%

Parceiro 6
7,5%

Outros
18,8%

Parceiro 5
11,1%

Parceiro 2
16,6%

Parceiro 1
22,4%

Parceiro 3
12,3%

Banco e
Coligadas

58,8%

Própria
41,2%
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INTERMEDIUM DTVM

É a mais nova empresa do Grupo INTERMEDIUM, 

especializada na administração e gestão de recursos 

de terceiros. Possui serviços diferenciados, 

atendimento personalizado consultivo incorporado 

às necessidades individuais de cada cliente, e, ainda, 

contará no trimestre em curso, com um amplo 

portfólio de produtos.

Além disso, a DTVM será utilizada na distribuição de 

títulos e valores mobiliários, de emissão do próprio 

Banco INTERMEDIUM ou de terceiros. Assim como a 

Interfronting, a DTVM do Grupo INTERMEDIUM irá 

contribuir na geração de receitas de serviços, 

diversificando a concentração existente em receitas 

de crédito.

RATINGS

PRODUTOS

Fundos de Investimento

Exclusivos

Imobiliários 

Participações

Ações

Multimercados

Cotas de Fundos de Investimentos

Clubes de Investimentos Exclusivos

l  

l 

l 

l 

l 

l 

l 

Renda fixa

Tesouro Direto

CDB 

LCI

LCA

CRI

CRA

l  

l 

l 

l 

l 

l 

PERFIL DO BANCO INTERMEDIUM

O Banco INTERMEDIUM é um Banco Múltiplo, com 19 anos de experiência no mercado financeiro. Concentra seus 

negócios em 03 nichos de mercado e fontes diversificadas de captações de recursos:

Crédito Imobiliário: é uma modalidade de empréstimo em destaque na instituição, alvo de constante investimento 

pelos bons resultados e desempenho demonstrados. Os produtos de financiamentos imobiliários INTERMEDIUM 

são CredCasa (financiamento de imóveis residenciais e comerciais) e CredFlex (empréstimo com garantia do imóvel). 

Ainda, o Banco INTERMEDIUM é parceiro de diversas construtoras e possui uma linha de produto voltada para 

aquelas que desejam a antecipação de seus recebíveis bem como financiamento para obras (apoio à produção);

l 
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Tipo de Operação

Tipo de Operação

Avaliação Corporativa
brBBB, atribuído pela agência de risco Standard & Poor's, 
em junho de 2013.

A+ sf, atribuído pela agência de risco Fitch 
Ratings, em abril de 2013.

brAA sf, atribuído pela agência de risco Standard & Poor's, 
em junho de 2013.

brAA sf, atribuído pela agência de risco Standard & Poor's, 
em setembro de 2013.

AAA sf, atribuído pela agência de risco Fitch Ratings, 
em dezembro de 2012.

CRI - Créditos imobiliários cedidos pelo Banco INTERMEDIUM 
na 305ª série emitida pela Brazilian Securities

FIDC I - 3ª série de Cotas Seniores

CRI - Créditos imobiliários cedidos pelo Banco INTERMEDIUM 
na 306ª série emitida pela Brazilian Securities

FIDC II - 1ª série de Cotas Seniores

9M12

9M12

Var.(%)

Var.(%)

Avaliação de Mercado

Avaliação de Mercado

n  CORPORATIVO

n  OPERAÇÕES ESTRUTURADAS



l 

l 

l 

Crédito Pessoal: são as operações de maior representatividade do Banco, compostas por operações de crédito 

consignado para aposentados e pensionistas do INSS, funcionários públicos de entidades municipais, estaduais, 

federais e forças armadas (Exército, Marinha e Aeronáutica), bem como outras operações de crédito pessoal;

Middle Market: trata-se da concessão de crédito estruturado para pessoas jurídicas nas modalidades de 

empréstimo, desconto de duplicatas, capital de giro e cobrança simples, com garantia real, baixo risco de 

inadimplência e taxas atrativas; 

Captações de Recursos: O Banco INTERMEDIUM trabalha com um portfólio diversificado de produtos e conta com 

as seguintes linhas de Captação: CDB, LCI, LCA, LF e FIDC Intermedium. Possui atendimento diferenciado, ágil, 

segurança e taxas competitivas.

GRUPO INTERMEDIUM

n  GOVERNANÇA CORPORATIVA

O Banco INTERMEDIUM se destaca por práticas diferenciadas que asseguram a credibilidade, ética, equidade e 

sustentabilidade de seus negócios bem como a qualidade de comunicação entre os stakeholders.

O Banco INTERMEDIUM mantem controles eficazes e adequados à complexidade de suas operações, criados a partir 

de determinações do seu Conselho de Administração, uma área específica de gestão responsável pelo cumprimento 

dos planos estratégicos do Banco, geração de informações e pelo acompanhamento dos riscos inerentes ao negócio. 

Além disso, possui uma estrutura ágil, capacitada, com poucos níveis decisórios que permite eficácia e uma boa 

integração das áreas comerciais, operacionais e administrativas.
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As informações econômico-financeiras são auditadas pela empresa de auditoria KPMG Auditores Independentes, 

em conformidade com as normas vigentes.

As boas práticas de governança corporativa do Banco refletem sua eficiência econômica e transparência na 

gestão com a publicação regular de suas demonstrações financeiras

n  COMPROMISSO SOCIAL

O Banco INTERMEDIUM alia o sucesso econômico e a responsabilidade social. Contribui com o desenvolvimento 

sustentável por meio de um conjunto de ações solidárias que beneficiam a sociedade. A instituição é parceira das 

entidades Cidade dos Meninos de São Vicente de Paulo e Associação Mineira de Reabilitação.
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ANEXOS

n  BALANÇO PATRIMONIAL

1.218.042

1.218.042

Total do Ativo

Total do Passivo

2T13

2T13

3T12

3T12

3T13

3T13

ATIVO

PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO

Ativo circulante

Disponibilidades

Aplicações interfinanceiras de liquidez

Relações interfinanceiras

Operações de crédito

Operações de crédito

Operações de crédito vinculadas à cessão

Títulos e valores mobiliários 

(-) Provisão para créditos de liquidação duvidosa 

Outros créditos

Outros valores e bens

Despesas antecipadas

Não circulante

Ativo realizável a longo prazo

Títulos e valores mobiliários 

Operações de crédito

Outros créditos

Outros valores e bens

Despesas antecipadas

Permanente

Investimentos

Imobilizado de uso

Diferido

Aplicações interfinanceiras de liquidez

Operações de crédito

Operações de crédito vinculadas à cessão

1.378.683

1.378.683 1.313.911

575 1.529

389.059 360.973

630.700 585.394

88.316 117.188

443.806 372.111

99.094 55.110

8.478 2.697

29.671 30.931

26.207 24.932

31.382 34.690

2.265 1.316

(44.347) (43.972)

3.110 4.780

738.244 624.348

143.753 119.848

559.131 459.755

62.228 40.544

5.292 4.794

203 118

4.689 2.070

2.025 5.061

496.903 419.211

9.739 8.300

3.025 1.169

26.755 35.053

Passivo circulante

Depósitos

Letras de Crédito

Relações interfinanceiras

Outras obrigações

Não circulante

Obrigações por repasse no país

Obrigações operações vendas e transferências

Passivo exigível a longo prazo

Depósitos

Letras de Crédito

Outras obrigações

Patrimônio líquido

Capital Social

Reservas de lucros

Ajustes de avaliação patrimonial

Ações em tesouraria( - ) 

Obrigações por repasses no país

Obrigações operações vendas e transferências

107.018 127.254

35.591 17.606

563.885 517.199

318.610 273.569

102.460 98.526

7.605 35.523

1.185 930

65.495 61.184

439.018 396.901

62 158

144 86

530.938 513.501

283.860 283.211

17.635 18.963

259.891 259.891

24.030 23.344

(63) (63)

2 39

264.985

22.118

457.429

113.051

57.226

95.476

81

50.219

336.155

36

13

488.573

272.040

6.642

251.657

20.656

(278)

5
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1.313.911

533

365.865

630.808

90.194

409.141

95.158

8.338

29.711

27.848

63.566

1.477

(51.882)

3.212

668.021

110.786

520.256

52.981

5.420

119

4.723

7.721

467.275

15.082

2.638

28.228
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CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO

DIRETORIA EXECUTIVA

Rubens Menin Teixeira de Souza (Presidente)

Aquiles Leonardo Diniz (Conselheiro)

João Vitor Nazareth Menin Teixeira de Souza (Conselheiro)

José Felipe Diniz (Conselheiro)

Marcos Alberto Cabaleiro Fernandez (Conselheiro)

Aquiles Leonardo Diniz 

Dauro de Carvalho e Silva 

João Vitor Nazareth Menin Teixeira de Souza

DIRETORIA

Cristiano Henrique Vieira Gomes

CONTADOR

Marco Túlio Guimarães

Maria Virginia Gomes Moreira

Sebastião Luiz da Silva

Sicomar Benigno de Araújo Soares  CRCMG 67.120

CONTATOS RI

Dauro de Carvalho e Silva

Diretor Executivo

Cristiano Henrique Vieira Gomes

Diretor Financeiro

Caroline Duarte Silveira 

Assessora Financeira

Marcos dos Santos Dutra

Assessor Financeiro

RELAÇÃO COM INVESTIDORES

+55 (31) 2138-7904 / 7968

ri@intermedium.com.br

www.intermedium.com.br

n  DEMONSTRAÇÕES DE RESULTADOS

Demonstrações de Resultados 2T13 3T12 9M12

158.82652.624

(48.200)(16.409)

12

(3.806)

205.33364.480

17.4023.950

(104.808)(34.024)

(204)

(63)

4.5232.269

5.637 24.582

143.411

(49.767)

12

174.803

17.976

(91.164)

7.779

5.637

Receitas da intermediação financeira

Operações de crédito

Despesas da intermediação financeira

Operações de captação no mercado

Operações de empréstimos e repasses

Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Resultado de operações com títulos e valores mobiliários

Resultado com aplicações interfinanceiras

Operações de venda ou de transferência de ativos financeiros

100.52530.456

(88.330)(25.302)

5.6831.329

(40.813)(13.821)

(15.528)

3.2521.344

(11.929)(3.626)

(90.927)(26.876)

10.6614.310

(1.407)(543)

12.1955.154

(1.643)(586)

9.9063.692

(3.663)(1.240)

(646)(876)

53.724

(19.567)

69.562

4.689

(38.636)

(125)

(63)

2.150

8.999

30.926

(30.316)

2.398

(12.624)

(6.257)

1.416

(4.463)

(32.421)

4.535

(572)

610

(670)

685

(1.209)

745

(60)

53.013

(15.057)

71.370

9.199

(32.449)

(88)

1.040

8.118

38.921

(30.087)

1.928

(12.226)

(5.078)

1.030

(3.539)

(30.816)

2.967

(350)

8.834

(522)

7.910

(1.307)

(402)

8.312

83.639

(70.281)

3.577

(37.603)

(3.806)

4.049

(10.390)

(76.337)

14.250

(1.301)

13.358

(1.065)

10.650

(4.129)

(1.643)

12.29310.5524.568

Resultado bruto da intermediação financeira

Receitas de prestação de serviços

Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas

Despesas tributárias

Outras operacionaisdespesas 

Outras  operacionaisreceitas

Provisão para créditos de liquidação duvidosa

Outras receitas/despesas operacionais

Resultado antes da tributação sobre o lucro e participações

Imposto de renda e contribuição social

Lucro líquido

Operações de venda ou de transferência de ativos financeiros

Resultados de participações em controladas e controladas

Resultado operacional

Resultado não operacional

3T13
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