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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO DO
FUNDO SULAMERICA SAUDE E BIOTECNOLOGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
CNPJ n° 39.669.100/0001-40

Pelo presente instrumento particular, a SUL AMERICA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.° 1.673, Ala Norte, 12° andar, sala II, Pinheiros,
CEP 05422-012, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob o n.° 32.206.435/0001-83 (“Administrador”), devidamente habilitada pela Comissao
de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio da atividade de administragao de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n° 4.172, de 17 de janeiro de 1997, na qualidade
de Administrador do Fundo SULAMERICA SAUDE E BIOTECNOLOGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM AGOES ("FUNDO"), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 39.669.100/0001-40, tendo
em vista a inexisténcia de cotistas do FUNDO, vem deliberar a aprovacao das seguintes disposicoes:

()] Atualizacdo do Artigo 3.1 do Regulamento que trata do objetivo do Fundo e que passara a
vigorar com a seguinte redagdo:

"3.1. O objetivo do FUNDO € proporcionar aos seus Cotistas, a médio e longo prazo,
ganhos de capital por meio do investimento de seus recursos primordialmente no mercado
aciondrio, direcionando o investimento para ativos pertencentes aos setores de saude,
farmacéuticos, diagndsticos, pesquisa e desenvolvimento da saude e biotecnologia.”

(i)  Atualizagdo do Artigo 3.8 que trata das aplicacbes em ativos financeiros no exterior e que
passara a viger com a seguinte disposigao:

"3.8. As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente
consideradas no calculo dos correspondentes limites de concentracdo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.”

(i)  Atualizacdo do Artigo 6.3.5. que trata das datas base para efeito de afericdo e que passara a
vigorar com a seguinte disposicao:

"6.3.5  As datas base para efeito de afericdo de prémio a serem efetivamente pagos
corresponderdo ao ultimo dia util de cada semestre civil.”

(iv)  Atualizacdo do Artigo 8.1.2 que trata da assinatura do termo de adesdo e que passara a viger
com a seguinte redagdo:

'8.1.2  Por ocasido do ingresso no FUNDO, o Cotista deverd assinar termo de adesao,
aderindo ao presente Regulamento, declarando: (i) conhecer, entender e aceitar os riscos
descritos neste Regulamento, aos quais os investimentos do FUNDO estdo expostos em razdo
dos mercados de sua atuacdo, bem como que (ii) tiveram acesso aos seguintes documentos
atualizados: (a) Regulamento e (b) Lédmina, quando aplicavel.”
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(v)  Aprovar a versao consolidada do Regulamento, que passara a viger a partir de 27 de Janeiro
de 2021, na forma do Anexo I deste instrumento.

Exceto se definido neste instrumento de forma diversa, os termos e as expressdes iniciados em letra
mailscula terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, 25 de janeiro de 2021.

SUL AMERICA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDOR DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A.
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:



,.A¥ /\

SulAmérica

nvestimentos

Regulamento do SulAmérica Satide e Biotecnologia Fundo de Investimento Em Agbes

SULAMERICA SAUDE E BIOTECNOLOGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES
CNPJ/ME n°. 39.669.100/0001-40

REGULAMENTO
Capitulo I. Do Fundo

1.1 O SULAMERICA SAUDE E BIOTECNOLOGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
AGOES, doravante designado FUNDO, é uma comunhao de recursos, constituido sob a forma
de condominio aberto, com prazo de duragédo indeterminado (“Prazo de Durag&o”), destinado a
aplicagdo em ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro
e de capitais, observadas as disposi¢coes do presente regulamento, da lamina de informagoes
essenciais do FUNDO (“Regulamento” e “Lamina”, respectivamente) e da legislagdo e
regulamentag&o em vigor.

Capituloll. Do Publico Alvo

21 O FUNDO destina-se a receber recursos de investidores em geral que conhecem,
entendem e aceitam os riscos descritos neste Regulamento e na Lamina, aos quais 0s
investimentos do FUNDO estao expostos em razéo dos mercados de atuacdo do FUNDO
(“Cotistas’).

Capitulo lll.  Da Politica de Investimento

3.1. O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar aos seus Cotistas, a médio e longo prazo, ganhos
de capital por meio do investimento de seus recursos primordialmente no mercado acionario,
direcionando o investimento para ativos pertencentes aos setores de salde, farmacéuticos,
diagndsticos, pesquisa e desenvolvimento da salde e biotecnologia.

3.2.  Tal objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade pela
ADMINISTRADORA efou pela GESTORA.

3.3. A carteira do FUNDO sera composta por ativos financeiros e modalidades operacionais
admitidos na Resolugdo CMN n° 4.661/18 do Conselho Monetario Nacional (‘Resolucdo CMN n°
4.661/18"), bem como suas alteragdes posteriores.

34. O FUNDO observara, no que couber, as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
(‘EEPC”), cabendo aos Cotistas que estejam sujeitos a tal regulamentacao a responsabilidade, o
controle e consolidagdo dos limites de alocagdo e concentragcdo das posi¢ces detidas pela
EFPC, estabelecidos pela regulamentagéo vigente, sendo certo que o controle dos referidos
limites ndo é de responsabilidade da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA.

3.5.  Para atingir o objetivo de investimento descrito acima, o0 FUNDO alocara seus recursos
de acordo com as regras e limites previstos nos quadros a seguir:
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Limites por emissor

Limite aplicavel

Emissor Min.
Instituicdes financeiras 0% 20%
Companhia aberta 0% 10%
Fundos de investimento 0% 10%
Pessoa fisica VEDADO
:;i]s:)a juridica de direito privado (ndo enquadrada nos itens VEDADO
Unido Federal 0% 33%

(% do patriménio liquido)

Limites por ativos financeiros

Max. Conjunto

Acdes, bonus ou recibos de subscricdo e certificados de
depoésito de agdes admitidas & negociagdo em mercado 0% 100%
organizado

Cotas de Fundos de Investimentos em Acgdes e Cotas de
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Agdes, destinados exclusivamente a Investidores em geral,
regulados pela ICVM 555

Cotas de Fundos de Investimentos em Acgdes e Cotas de 67% a 100%
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

0% 100%

~ . . . 0% 20%
em AcgOes, destinados exclusivamente a Investidores
Qualificados, regulados pela ICVM 555
Cotas de Fundos de Indice de Renda Varidvel admitidos a 0% 100%

negociagao em mercado organizado (ETF)
Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e |l 0% 100%

Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, destinados 0 0
. . o 0% 20%

exclusivamente a Investidores Qualificados, regulados pela
ICVM 555, exceto da classe A¢des
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — Fll VEDADO
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios - FIDC
e Cotas de Fundos de Investimentos em Fundos de VEDADO . .
Investimento em Direitos Creditérios - FIC-FIDC 20% |20%
Certificado de Recebiveis Imobiliarios — CRI VEDADO
Ativos financeiros emitido por pessoa fisica ou juridico de direito
privado, que ndo sejam Companhia Aberta ou Institui¢do VEDADO
Financeira
Ativos financeiros emitido por pessoa fisica ou juridico de direito

) ) . VEDADO
privado objeto de oferta privada
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Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados - FIDC-NP e Cotas de Fundo de Investimento em VEDADO
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios N&o
Padronizados - FIC-FIDC-NP 5%
Cotas de Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, destinados VEDADO
a investidores profissionais, regulados pela ICVM 555
Ativos financeiros de emissdo ou coobrigagdo de Instituico
Financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil, exceto 0% 33%
acgoes
Ativos financeiros emitidos por companhias abertas, objeto de 0 0

- . 0% 33%
oferta publica, exceto agoes 33%
Titulos publicos federais e operagdes compromissadas 0 0

. 0% 33%

lastreadas nestes titulos
Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagbes VEDADO
realizadas em mercado organizado
Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel | 0% 20%
Cotas de Fundos de indice offshore admitidos em mercado 0 20% 20%
organizado (ETF Exterior) ° °
Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes - FIP VEDADO 0%

Limite aplicavel
Min. \ Max.

Crédito Privado

Ativos de crédito privado e/ou titulos publicos que nao da Unido

Limite aplicavel

Investimento no Exterior > 2
Min. \ Max.

Ativos financeiros negociados no exterior que tenham a mesma
natureza econdmica dos ativos financeiros no Brasil, tais como
acbes, fundos de investimento/veiculos de investimento e
contratos de derivativos, emitidos no exterior e cotas de fundos
de investimento registrado com base na Instrugdo CVM 555/14 0% 20%
que possuam em sua denominagao o sufixo “Investimento no
Exterior’, desde que compativeis com a politica do FUNDO e
observada a regulamentag@o em vigor e as disposi¢des deste

Regulamento.
- Limite aplicavel
Derivativos Min. Max.
Protecgao da carteira (hedge) e/ou Assungao de Risco PERMITIDO
Limite de Depdsito de Margem 0% 15%
Limite do valor total dos prémios pagos 0% 5%
Alavancagem VEDADO

Operag6es com a ADMINISTRADORA, GESTORA e empresas Limite aplicavel
ligadas i
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Titulos ou valores mobilidrios de emissdo da
ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de empresas a elas VEDADO
ligadas

Cotas de fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas a elas ligadas

Operagdes tendo como contraparte a ADMINISTRADORA, a
GESTORA e empresas a elas ligadas, bem como fundos de
investimento, clubes de investimento e/ou carteiras PERMITIDO
administradas pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou por
empresas a eles ligadas

0% 20%

Acdes de emissao do ADMINISTRADOR VEDADO
Operagdes a descoberto VEDADO
Sqiiggﬁ; d‘j.two financeiro ou modalidade operacional nao VEDADO

Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes — FIP com

sufixo “Investimento no Exterior”. VEDADO
Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma. VEDADO
Aplicar em ACOES de emissdo de sociedades por agdes de VEDADO

capital fechado.

Realizar operagdes com agdes fora de mercado organizado,
ressalvadas as hipoteses de distribuicbes publicas, de exercicio
de direito de preferéncia e de conversdo de debéntures em VEDADO
acOes, exercicio de bonus de subscrigdo, negociagdo de
participacdo relevante conforme regulamentagao da Previc.

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais

) : , VEDADO
ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga,
aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma.
Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos ndo previstos neste VEDADO
Regulamento.
Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao. VEDADO

Aplicar recursos na aquisicdio de Cotas de Fundo de
Investimento cuja atuagdo nos mercados de derivativos gere VEDADO
exposi¢ao superior a uma vez o respectivo Patriménio Liquido.

Adquirir terrenos e imoveis. VEDADO

Aplicar em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas VEDADO

Manter posi¢cdes em mercados derivativos, diretamente ou por
meio de fundo de investimento a descoberto ou que gerem

Qo ) S VEDADO
possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da
carteira ou do fundo de investimento ou que obriguem ao cotista
MA\\\
‘;\V:' } Q/C%\\
!\ -\-:fm';t- a Sanchez )
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aportar recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do fundo.

Realizar operages de compra e venda de um mesmo ativo

financeiro em um mesmo dia (operagdes day trade) VEDADO

Empréstimos de Ativos na modalidade Tomadora VEDADO

3.6. Os limtes indicados nos quadros acima serdo considerados em conjunto e
cumulativamente e deverdo ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido do
FUNDO com, no maximo, 1 (um) dia util de defasagem.

3.7.  Os limites de concentragdo por emissor ndo serdo aplicaveis com relagcdo aos
investimentos em agdes admitidas a negociagdo em mercados organizados, bonus e recibos de
subscrigdo e certificados de deposito de agbes admitidas a negociagdo em mercados
organizados, cotas de fundos de agdes e cotas de fundos de indice de agdes negociadas em
mercados organizados, € BDR nivel Il e lIl.

3.8.  As aplicagdes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas
no calculo dos correspondentes limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

3.9. O FUNDO e os fundos investidos poderdo utilizar seus ativos financeiros para a
prestacdo de garantias de operagdes proprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros
em empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente
através de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ("BACEN") ou pela CVM.

3.10. Ficam vedadas as aplicagdes pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento que
invistam diretamente no FUNDO.

3.11. O FUNDO e/ou os fundos investidos poderédo realizar suas operagdes por meio de
instituicbes autorizadas a operar no mercado de titulos e/ou valores mobiliarios, ligadas ou néo a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e as empresas a eles ligadas, podendo, inclusive, direta ou
indiretamente, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta publica ou privada, que
sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas instituicoes.

Capitulo IV.  Dos Riscos Aplicaveis ao FUNDO

4.1 N&o obstante a diligéncia da GESTORA em selecionar as melhores opgdes de
investimento e manter sistemas de monitoramento de risco, a carteira do FUNDO esta, por sua
natureza, sujeita a flutuagdes tipicas do mercado e outros riscos, que podem ocasionar a ndo
obtengé@o dos resultados pretendidos ou, ainda, gerar depreciagcdo dos ativos financeiros da
carteira ndo atribuiveis a atuagdo da GESTORA e, consequentemente, acarretar perda parcial
ou total do capital investido ou ocorréncia de patriménio liquido negativo no FUNDO, sendo que,
nessa Ultima hipotese, os Cotistas serdo chamados a aportar recursos adicionais para cobrir 0
prejuizo do FUNDO.

O
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411

As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA,

de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

41.2 Dentre os riscos inerentes as aplicagdes realizadas pelo FUNDO mencionados no caput
deste artigo, incluem-se, de forma no taxativa, os seguintes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Riscos de Mercado: Caracterizam-se, primordialmente, mas nédo se limitam, pelo fato de
os precos dos ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do
FUNDO né&o serem fixos, estando sujeitos as oscilagdes decorrentes dos diversos fatores
de mercado, tais como, exemplificativamente, altera¢des nos cenarios politico e econdmico,
no Brasil ou no exterior, ou ainda, decorrentes da situagéo individual de um determinado
emissor ou devedor;

Riscos de Crédito: Caracterizam-se, primordialmente, mas nao se limitam, pela
possibilidade de inadimpléncia dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos ativos
financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO, ou das
contrapartes em operagdes realizadas com o FUNDO. Alteragbes na avaliagéo do risco de
crédito dos referidos emissores, devedores e/ou coobrigados podem acarretar oscilagdes no
preco de negociagao dos referidos ativos financeiros e modalidades operacionais;

Riscos de Liquidez: Caracterizam-se, primordialmente, mas ndo se limitam, pela
possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros e
modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em
que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a GESTORA podera encontrar dificuldades
para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos financeiros e modalidades
operacionais pelo prego e no tempo desejados, que podem, inclusive, obrigar a GESTORA
a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em
mercado. Em virtude das alteragbes nas condigbes de liquidez, o valor dos ativos
financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO podem
eventualmente serem afetados, independentemente de serem alienados ou nao;

Riscos Decorrentes da Utilizagao de Derivativos: Quando a utilizacdo de derivativos da-
se com a finalidade de proteger posi¢oes detidas no mercado a vista e/ou de buscar atingir
0 nivel desejado de exposicdo da carteira ao benchmark, os riscos consistem na
possibilidade de distorcdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode
ocasionar a néo obteng&o, total ou parcial, do resultado pretendido;

Risco de Concentragdo: A eventual concentracdo de investimentos em determinado(s)
emissor(es) ou devedor(es) pode aumentar a exposi¢do da carteira do FUNDO aos demais
riscos mencionados neste artigo. De acordo com a politica de investimento, o FUNDO pode
estar, ainda, exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos ou de um
mesmo emissor, com 0s riscos dai decorrentes;

Risco de nao realizagao de investimento e risco de restrigdes a negociagao: Nao ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento
e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo dos mesmos.
Determinados ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive ativos atrelados ao

Ny
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setor de biotecnologia, podem estar sujeitos a restricbes de negociagcdo por parte das
bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricoes
podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagéo no volume de negécios e as
oscilagdes maximas de precgos, entre outras. Em situagfes em que tais restricdes estiverem
sendo praticadas, as condigdes de movimentagéo dos ativos da carteira e precificagdo dos
ativos poderé&o ser prejudicadas.

(vii) Risco Operacional: Caracterizam-se pela possibilidade de perdas resultantes de falha,

deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas, sistemas, ou de eventos
externos. Dentro os eventos de risco operacional, incluem-se, sem limitagdo: (a) falhas em
sistemas de tecnologia da informagéo; (b) fraudes; (c) praticas inadequadas; (d) aqueles
que acarretem a interrupgdo das atividades do FUNDO e/ou dos seus prestadores de
Servigos;

(viii)Risco de Concentragao em Créditos Privados: Em decorréncia do FUNDO poder realizar

(ix)

(x)

aplicagbes, diretamente ou por meio dos fundos investidos, em ativos financeiros ou
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado e/ou titulos publicos que ndo da Unido, observado o limite maximo previsto em sua
politica de investimento, o FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu
patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos, inclusive por forga
de intervengdo, liquidagdo, regime de administracdo temporéria, faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros do FUNDO e/ou
dos fundos investidos.

Risco de Mercado Externo: O FUNDO e/ou os Fundos Investidos poderdo manter em sua
CARTEIRA ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua
performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributérias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real
em relagdo a outras moedas. Os investimentos do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos
estardo expostos a alteragdes nas condigdes politica, econémica ou social nos paises onde
investe, 0 que pode afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros. Podem ocorrer
atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises
onde o FUNDO e/ou os Fundos Investidos invistam e o Brasil, o0 que pode interferir na
liquidez e no desempenho do FUNDO. As operagdes do FUNDO e/ou dos Fundos
Investidos poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacdo financeira de diferentes
paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagéo e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade
das transacdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢bes de acesso aos mercados
locais.

Risco do Tratamento Fiscal: Podera haver alteracdo da regra tributéria, cria¢cdo de novos
tributos, interpretacdo diversa da regra atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou,
ainda, a revogagao de isengdes vigentes, sujeitando o0 FUNDO ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. No momento de constituicdo do FUNDO, a
legislagcdo em vigor prevé a tributagdo dos Cotistas pelo imposto de renda na fonte, quando
do resgate das cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o rendimento auferido.

Ny
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(xi) Risco Regulatério: As eventuais alteragbes e/ou interpretagdes das normas ou leis
aplicaveis ao FUNDO, e/ou aos Fundos Investidos e/ou aos Cotistas, tanto pela CVM
quanto por reguladores especificos a cada segmento de investidores (Previc, Susep,
Ministério da Seguridade Social, dentre outros), incluindo, mas néo se limitando, aquelas
referentes a tributos e as regras e condi¢des de investimento, podem causar um efeito
adverso relevante ao FUNDO e/ou aos Fundos Investidos, como, por exemplo, eventual
impacto no prego dos ativos financeiros e/ou na performance das posi¢oes financeiras
adquiridas pelo FUNDO, bem como a necessidade do FUNDO se desfazer de ativos que de
outra forma permaneceriam em sua Carteira.

CapituloV.  Da Administragao

5.1 O FUNDO é administrado pela SUL AMERICA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n® 1673
- 12° andar, Ala Norte, Sala I, Pinheiros, CEP 05422-012, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob n°® 32.206.435/0001-83, credenciada como administradora de
Carteira de Valores Mobiliarios pela CVM por meio do Ato n° 4.172 de 17 de janeiro de 1997,
doravante designada ADMINISTRADORA, a qual também prestara os servicos de distribui¢do de
cotas do FUNDO.

5.2 O servico de gestdo da carteira do FUNDO serd exercido pela SUL AMERICA
INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros,
n° 1673 — 12° andar, Ala Norte, Sala I, Pinheiros, CEP 05422-012, na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Séao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 21.813.291/0001-07, credenciada como gestora de
recursos pela CVM por meio do Ato Declaratorio n° 14.182 de 14 de abril de 2015, doravante
designada GESTORA, com poderes para negociar, em nome do FUNDO, os ativos financeiros, e
exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo FUNDO.

5.3  Os servigos de tesouraria, de controle e processamento dos ativos financeiros, de
escrituragéo da emissao e resgate de cotas e de custodia de ativos financeiros do FUNDO serao
prestados pelo BANCO BRADESCO S.A., com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
Osasco, SP, inscrito no CNPJ/ME sob ne 60.746.948/0001-12, credenciado como Custodiante de
Valores Mobiliarios pela CVM por meio do Ato Declaratério n.° 1.432 de 27 de junho de 1990,
doravante designado CUSTODIANTE.

54 A ADMINISTRADORA poderéa contratar terceiros, em nome do FUNDO, para prestagao
de demais servigos, sendo que a relagdo completa dos prestadores de servigos do FUNDO esta
a disposigéo dos Cotistas no site da ADMINISTRADORA.

Capitulo V. Da Remuneragao dos Prestadores de Servigos do FUNDO

6.1. A ADMINISTRADORA recebera, pela prestacdo do servico de administracdo do
FUNDO:

Taxa de Administragao 2,00%

equivalente ao percentual anual Sobre o valor do patriménio liquido
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6.1.1 O FUNDO podera aplicar seus recursos em fundos de investimento que cobram taxa de
administragdo. Nesse caso, a Taxa de Administragdo Maxima sera calculada conforme tabela
abaixo:

Taxa de Administragao Maxima 2,50%

equivalente ao percentual anual sobre 0 valor do patriménio liquido

6.1.2 Na hipdtese do FUNDO aplicar nos fundos de investimento indicados abaixo, a taxa de
administragéo de referidos fundos de investimento ndo sera considerada para os efeitos de Taxa
de Administragdo Maxima acima mencionada:

a) fundos de indice e fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas a
negociagdo em mercados organizados; ou
b) fundos de investimento geridos por terceiros que ndo a GESTORA.

6.1.3 A remuneracdo que trata o caput sera calculada e provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o valor diério do patriménio liquido do FUNDO, sendo
paga, mensalmente, até o 10° (décimo) dia util do més subsequente.

6.2. A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do FUNDO sera calculada conforme
abaixo:

Taxa Maxima de Custddia 0,04%

equivalente ao percentual anual sobre 0 valor do patrimdnio liquido

6.3.  Serad cobrada do FUNDO uma taxa de performance com base em cada aplicagcdo
efetuada pelos Cotistas (método do passivo), calculada conforme tabela abaixo:

Taxa de performance Passivo
Percentual devido acima do Benchmark 20%
Benchmark 100% do Ibovespa

6.3.1 A Taxa de Performance prevista acima sera provisionada diariamente, com base nos
dias uteis do ano, para que seus efeitos reflitam no valor da apuracdo da cota do FUNDO e,
consequentemente, nos resgates realizados ao longo dos periodos de apuragao.

6.3.2 A Taxa de Performance sera apurada e paga conforme tabela abaixo:

Periodo de Apuragao Data de Pagamento

1° de janeiro a 30 de junho e de 1° de julho a | At¢ o 10° (décimo) dia Util do més

31 de dezembro de cada ano. subsequente ao periodo de apuragdo
respectivo.

6.3.3 A taxa de performance sera provisionada diariamente, por dia util, apurada
semestralmente por periodos vencidos e calculada individualmente em relagéo a cada Cotista.

6.3.4 Nao ha cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO na data
base respectiva for inferior ao valor da cota do FUNDO por ocasido da ultima cobranga da taxa
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de performance efetuada no FUNDO ou da aplica¢do do investidor no FUNDO se ocorrido apos
a data base de apuragéo.

6.3.5 As datas base para efeito de afericdo de prémio a serem efetivamente pagos
corresponderao ao Ultimo dia util de cada semestre civil.

6.3.6 Para efeito do calculo da taxa de performance relativa a cada aquisi¢do de cotas, em
cada data base, sera considerada como inicio do periodo a data de aquisicdo das cotas pelo
investidor ou a ultima data base utilizada para a aferi¢do da taxa de performance em que houve
o efetivo pagamento.

6.3.7 No caso de aquisi¢do de cotas posterior a ultima data base, o prémio ser& apurado no
periodo decorrido entre a data de aquisicdo das cotas e a da apuragdo do prémio, sem prejuizo
do prémio normal incidente sobre as cotas existentes no inicio do periodo.

6.3.8 Em caso de resgate, a data base para afericdo da taxa de performance a ser
efetivamente paga com relagéo a cada cota correspondera a data de resgate. Para tanto, a taxa
de performance sera calculada com base na quantidade de cotas a ser resgatada.

6.3.9 A taxa de performance sera paga até o 10° (décimo) dia util subsequente ao término do
periodo de apuragdo. Ocorrendo resgate dentro do periodo de apuragédo desta taxa, a apuragéo
sera realizada até a data da convers&o das cotas do respectivo resgate, e o valor apurado sera
pago até o 10° (décimo) dia util do més subsequente ao do pagamento do referido resgate.

6.3.10 Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou saida do FUNDO.

Capitulo VI. Dos Encargos do FUNDO

7.1.  Constituem encargos do FUNDO, exclusivamente, as despesas abaixo relacionadas,
que |lhe podem ser debitadas diretamente:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢édo e publicagdo de
relatérios e informagdes periodicas previstos neste Regulamento;

c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas, incluindo mas n&o se limitando, aos custos de envio de correspondéncias para aqueles
que optarem pelo recebimento em meio fisico;

d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do FUNDO;

f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada ao FUNDO, se for o caso;

g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas
fungdes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO
pela GESTORA ou por seus representantes legalmente constituidos, decorrentes de ativos
financeiros do FUNDO;
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i) despesas com liquidagao, registro, e custodia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

j) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de deposito de valores mobiliarios;

k) as taxas de remuneracgéo previstas no Capitulo acima;

1) 0s montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administragao e/ou performance, observado ainda o disposto no art. 85, § 8° da
ICVM 555; e

m) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso cabivel.

7.1.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO, inclusive as relativas a
elaboracdo da Lamina, correm por conta da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela
contratadas.

7.1.2. Até o patrimbnio liquido do FUNDO atingir, pela primeira vez, a quantia de R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) de patrimdnio liquido ou 6 meses de vigéncia, a GESTORA
pagara, em nome do FUNDO, as seguintes despesas:

|. despesas relativas a cobranca de taxa de fiscalizagdo CVM;

Il. despesas com o registro de documentos em cartdrio, impresséo, expedi¢do e publicagéo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM n° 555/2014;

lll. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;

V. honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada ao FUNDO, se for o caso;

VI. despesas relativas a cobranga de taxa de custddia;

VII. despesas bancérias, inclusive de abertura e manutengéo de contas B3 S.A - Brasil, Bolsa,
Balcéo - Segmento Cetip UTVM (“B3”), SELIC e CBLC.

Capitulo VIIl. Das Cotas: Distribuicao, Emissao, Negocia¢ao e Resgate

8.1.  As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, seréo escriturais
e nominativas e conferirdo aos Cotistas iguais direitos e obrigagdes.

8.1.1 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesdo do investidor aos termos desse
Regulamento e pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do FUNDO.

8.1.2 Por ocasido do ingresso no FUNDO, o Cotista devera assinar termo de adeséo, aderindo
ao presente Regulamento, declarando: (i) conhecer, entender e aceitar os riscos descritos neste
Regulamento, aos quais os investimentos do FUNDO estéo expostos em razéo dos mercados de
sua atuacdo, bem como que (ii) tiveram acesso aos seguintes documentos atualizados: (a)
Regulamento e (b) Lamina, quando aplicavel.

8.2. As cotas terdo seu valor calculado a cada dia util com base no valor dos ativos
financeiros e modalidades operacionais componentes da carteira do FUNDO, conforme a
regulamentag&o em vigor.
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8.3. O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero
de cotas do FUNDO, apurados, ambos no encerramento do dia, correspondente ao horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atue (cota de fechamento).

8.4. Na emissé@o e no resgate de cotas do FUNDO devera ser observado o disposto no
quadro abaixo:

o Data da Solicitagdo ~ Disponibilidade dos Cota de Converséo
Aplicagao Recursos
Data da Solicitagdo ~ Cota de Conversdo  Pagamento / Crédito em
Resgate
Conta
D D+30 dias corridos D+2 dias ute|s~apos a
converséo

8.5. Os resgates das cotas do FUNDO n&o estardo sujeitos a caréncia, podendo ser
efetuados pelos Cotistas a qualquer tempo.

8.6.  E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no
FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e Cotistas
atuais e observados 0s requisitos estabelecidos na regulamentagdo em vigor.

8.6.1 A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicagdes.

8.6.2 Além do disposto no caput deste artigo, 0 FUNDO permaneceré fechado para aplicacdes
também nos casos em que houver suspensdo de resgates, na forma prevista neste Regulamento
e na regulamentagdo em vigor.

8.6.3 As cotas do FUNDO né&o poderdo ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, operagbes de cessédo fiduciaria, execugdo de garantia, sucesséo
universal, dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracdo ou portabilidade de
planos de previdéncia, devendo ser observado, ainda, o disposto neste Regulamento, bem como
as regras de tributagao aplicaveis.

8.7.  Aintegralizagéo e o resgate de cotas do FUNDO somente poderéo ser realizados em
moeda corrente nacional, por meio de documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de transferéncia no @mbito do Sistema
Brasileiro de Pagamentos (SBP).

8.8. A ADMINISTRADORA podera, em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente ou que possam implicar na alteracdo do tratamento
tributério do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo desses, declarar o fechamento do
FUNDO para a realizagdo de resgates, observados o0s requisitos estabelecidos na
regulamentag&o em vigor.
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8.9.  Solicitagbes de aplicagdes e resgates de cotas efetuados aos sabados, domingos e em
feriados nacionais serdo processados no primeiro dia util subsequente.

8.10. Em feriados de ambito estadual ou municipal nas localidades da sede da
ADMINISTRADORA, os cotistas ndo poderdo efetuar aplicagdes. As solicitagdes de resgates,
entretanto, serdo acatadas normalmente, embora o crédito dos recursos nas localidades
abrangidas pelos feriados somente sera efetivado no primeiro dia util subsequente.

8.11. Para efeito de emissdo de cotas, de conversdo de cotas para fins de resgates, e de
contagem de prazo entre a data de cotizagdo e a data de liquidagdo de resgates, feriados na
Cidade ou no Estado de Sdo Paulo ou em dias em que o mercado financeiro e/ou a B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcéo n&o estiver em funcionamento, ndo seréo considerados como dias Uteis.

Capitulo IX.  Da Distribuicao dos Resultados do FUNDO

9.1 Os rendimentos da carteira do FUNDO referentes a dividendos, juros sobre capital
préprio ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a sua carteira ndo
serdo distribuidos, mas incorporados a cota do FUNDO, na data do evento.

Capitulo X.  Da Forma de Comunicagao aos Cotistas

10.1  As informagdes ou documentos para os quais este Regulamento ou a regulamentagéo
em vigor exija a “‘comunicagéo’, “acesso”’, “envio’, “divulgacdo” ou “disponibilizagdo” podem, a
exclusivo critério da ADMINISTRADORA: (i) ser encaminhadas por meio fisico aos Cotistas; (ii)
ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados,
por meio de canais eletrdnicos ou por outros meios expressamente previstos na regulamentagéo

em vigor, incluindo a rede mundial de computadores.

10.1.1 As comunicagbes exigidas neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor s&o
consideradas efetuadas na data de sua disponibilizagao.

10.1.2 Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento ou regulamentagao em vigor exija a
‘ciéncia”, “atesto”, “manifestagcdo de voto” ou “concordéncia” dos Cotistas, que estes de deem

por meio eletronico, observados os procedimentos da ADMINISTRADORA.

10.1.3 Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagéo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrbnico, a
ADMINISTRADORA ficara exonerado do dever de prestar-lhe as informagfes previstas neste
Regulamento e na regulamentagao vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido
devolvida por incorre¢do no endereco declarado.

10.1.4 Caso o Cotista ndo deseje receber quaisquer informagdes relativas ao FUNDO, devera
informar tal fato expressamente a ADMINISTRADORA, por meio de documento proprio a ser
disponibilizado pelo ADMINISTRADOR.

10.2. A ADMINISTRADORA poderéa receber ordens de aplicagéo dos Cotistas e solicitagdo de
resgates através de telefone, fac-simile ou por quaisquer outros meios que venham a ser
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disponibilizados pela ADMINISTRADORA. As aplicagdes e os resgates efetuados através de fac-
simile devem ser necessariamente confirmados por telefone.

Capitulo XI. Do Exercicio Social

11.1 O exercicio social do FUNDO tera duragéo de 1 (um) ano, conforme abaixo:

Encerramento do Exercicio Social 31 de dezembro de cada ano
Inicio do Exercicio Social: 1° dia utl do més subsequente ao
encerramento

Capitulo XIl. Das Disposi¢oes Gerais

121  Asinformagdes gerais a respeito da Assembleia Geral de Cotistas constam na legislagéo
em vigor.

12.2 Todas as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas. A consulta formal sera
realizada através de correspondéncia ao Cotista, que devera ser por ele respondida por escrito
no prazo estabelecido na referida correspondéncia, que n&o podera ser inferior a 10 (dez) dias a
contar da data do recebimento do envio da correspondéncia ou do correio eletronico.

12.3 A ADMINISTRADORA mantera em funcionamento servico de atendimento ao Cotista
através do telefone 0800-0178700 e do fac-simile (11) 3758-2116, nos dias uteis, das 9:00 as
17:.00 horas, do site www.sulamericainvestimentos.com.br e do enderego eletronico
investimentos@sulamerica.com.br. Caso o0 atendimento ndo seja satisfatorio, a
ADMINISTRADORA possui Ouvidoria a disposigdo dos cotistas, com funcionamento em dias
uteis das 8:30h as 17h, acessivel através do site mencionado acima, do telefone 0800 725 3374
ou mediante envio de correspondéncia para a sede, no endereco: Caixa postal: 13738 Centro,
Rio de Janeiro — RJ — CEP 20010-972.

12.3.1 O Cotista podera obter informagdes sobre os horarios de aplicacdo e resgate de cotas
por meio dos veiculos de comunicagao referidos no caput deste artigo.

12.4 A politica de exercicio de direito de voto, politica de administracéo de risco, montantes
minimos e maximos de aplicacdo, resgate e movimentagéo, informagdes atinentes a tributagéo
aplicada ao FUNDO e aos seus Cotistas encontram-se dispostos no site da ADMINISTRADORA.

12.5 A dispensa de registro para a venda de cotas deste FUNDO né&o implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequagdo do Regulamento a
legislagéo vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO ou de sua ADMINISTRADORA,
GESTORA e demais prestadores de servigo.

12.5.1 A GESTORA do FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias
que disciplinem os principios gerais, 0 processo decisério e as matérias relevantes obrigatorias
dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares o
direito de voto.
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12.5.2 Encontra-se disponivel a vers&o integral da Politica de exercicio de direito de voto com a
indicacdo das matérias consideradas relevantes obrigatorias no site da GESTORA na rede
mundial de computadores.

12.6 O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas,
sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM, de adequagdo a normas legais ou regulamentares ou ainda em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO, tais
como alteracdo na razéo social, endereco e telefone, devendo a ADMINISTRADORA
encaminhar correspondéncia ao Cotista informando sobre as referidas alteragdes, no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

12.7 Os Fatos Relevantes serdo divulgados pela ADMINISTRADORA por meio de seu
website www.sulamericainvestimentos.com.br e por meio do website do distribuidor, quando for o
caso.

12.8  Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir quaisquer
questdes oriundas deste Regulamento.



