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Como buscar
oportunidades de
investimentos no
mercado de Renda
Fixa

Recentemente, o assunto da inflagao
elevada vem tomando espaco na
agenda do investidor. O ano de 2021
comecou com uma taxa SELIC no
patamar de 2,00% e em novembro, ja
bateu a marca dos 7,75%. Segundo a
projecdao da SulAmérica Investimentos,
até o final do ano, podemos chegar a
9,25% e em 2022 chega ao patamar
de 11,00%. Vale mencionar alguns
pontos que impactaram recentemente
0 mercado de juros:

« Percepcao de flexibilizacao do teto
de gastos com a mudanca no
indexador introduzida na PEC dos
precatorios, o que elevou
fortemente o0s juros  futuros,
trazendo fortes perdas nos ativos
prefixados e IPCA;

A mudanca da postura fiscal elevou
o] juro neutro estimado,
aumentando as previsdoes do
mercado para a Selic terminal do
patamar de 9,00% para acima de
11,00% em 2022;

« A alta do ddlar, a continuidade nos
gargalos na cadeia de producgao e o
choque de energia ao redor do
mundo sugerem pressao
inflacionaria no curto prazo.

Para o ano de 2022, a curva de juros ja
precifica a taxa SELIC em até 13,50%
no 2° semestre e as taxas longas ja
voltaram para niveis de 2018, como
IPCA+5,50%, por exemplo. Ou seja,
para uma visao de médio e longo
prazo, as taxas de juros reais oferecem
um o6timo retorno.

Entendemos que o cenadrio no curto
prazo continua incerto, porém, pioras
adicionais ocorreriam em um eventual
cenario de ruptura, no qual
acreditamos ter uma probabilidade
baixa no momento.

Nesses cenadrios de incerteza, a
indexacdo a inflagdo € uma excelente
opgao para os investidores, sendo
particularmente interessante para
aqueles que possuem passivos
indexados ao IPCA.

Na SulAmérica Investimentos, existem
duas opgoes interessantes que podem
capturar este tipo de movimento de
mercado: o fundo Inflatie e o Juro Real
Curto.
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O SulAmérica Inflatie FI RF LP possui
um histérico de mais de 13 anos e tem
como objetivo gerar retornos reais no
médio prazo, superando o IMA-B
através de uma estratégia ativa que
permite a exposicao em juros reais e
juros nominais.

Como o fundo é composto por titulos
do Tesouro indexados ao IPCA mais um
rendimento real prefixado, o recente
aumento acentuado das taxas de juros
do mercado refletiu negativamente no
seu desempenho. A contrapartida
desse movimento foi o aumento do
rendimento real futuro, o IMA-B esta
com um Yyield (taxa) médio proximo a
IPCA + 5,50% a.a., o0 que aumenta a
atratividade da classe.

No grafico abaixo avaliamos a
dispersao e o retorno real do produto
em diversas janelas. Nele foram
considerados todos os dados desde o
inicio do fundo, sendo possivel
observar que tanto as melhores quanto
as piores janelas modveis de longo
prazo convergem para algo entre 5% e
8% de retorno real anualizado.

Inflatie

—nMaximo Retorno Melhor 5 percentil Pior 5 percentil - —Minimo Retorno

No grafico ao lado temos o seguinte:

1.Linha azul escura é o melhor
retorno real anualizado para as
diversas janelas mdveis a partir de
um ano (252 dias);

2.Linha laranja escura é o pior
retorno real anualizado para
diversas janelas mdveis a partir de
um ano (252 dias);

3.As linhas azuis e laranjas mais
claras sao o 5° percentil.

Dessa forma, podemos observar que
a estratégia atende o objetivo de
geracdo de retornos reais no médio
prazo, que ha uma reducdo na
dispersao dos retornos e que a
manutencao do investimento em um
prazo maior reduz o risco do market
timing*.

Outra estratégia que complementa
este objetivo de exposicao em
inflacdo, &€ o SulAmérica Juro Real
Curto FI RF LP, que diferentemente
do Inflatie, seu objetivo é superar o
IMA-B 5, indice formado por titulos
publicos indexados a inflagdo com
vencimento de até cinco anos.

Nesse caso as janelas de retorno
mais longas convergem para um
ganho real de 4% a 5%.

Juro Real

1Ano 2Anos 3Anos 4Anos 5Anos 6Anos 7Anos 8Anos

—Maximo Retorno Melhor 5 percentil Pior 5 percentil  —Minimo Retorno

* 0 ato de tentar comprar ativos na baixa e vender na alta.
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Inflatie Juro Real Curto
FIRFLP FIRFLP

Taxa de adm.:0,40% a.a. Taxa de adm.: 0,25% a.a.
Taxa de perf.: 20% do que Taxa de perf.: 20% do que
exceder o IMA-B exceder o IMA-B 5
Risco: médio Risco: médio
Publico-alvo: investidores Pablico-alvo: investidores
em geral em geral
Liquidez em 2 dias Gteis Liquidez em 2 dias ateis
Patrimoénio Liquido Patriménio Liquido

em 29/10/2021: em 29/10/2021.:

R$ 691.950.806,09 R$ 199.895.865,59
Informativo do fundo Informativo do fundo

Conheca os fundos da SulAmérica Investimentos.
www.sulamericainvestimentos.com.br
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Antes de investir, confira se
o investimento é adequado 0\ e
ao seu perfil.

Este material foi preparado pela SulAmérica Investimentos DTVM S.A. e apresenta carater meramente informativo, ndo podendo
ser reproduzido ou copiado sem a expressa da mesma. As analises aqui contidas concordancia foram elaboradas a partir de
fontes fidedignas e de boa-fé. As informagdes aqui apresentadas deverdo ser consideradas confidveis apenas na data em que
este foi publicado. Ainda assim, a SulAmérica Investimentos DTVM ndo garante, expressa ou tacitamente, exatiddo, nem
tampouco assertividade sobre os temas aqui abordados. Todas as analises aqui contidas estdo sujeitas a alteracdo sem aviso
prévio. As opinibes aqui expressas ndo devem ser entendidas, em hipotese alguma, como uma oferta para comprar ou vender
quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. Mantenha sempre seus dados cadastrais atualizados. A
atualizacdo cadastral é fundamental para uma comunicacdo mais eficiente, segura e continua. Em caso de duvidas, ligue para
nossa central de relacionamento pelo nimero 0800 017 8700 ou envie e-mail para investimentos@sulamerica.com.br.
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