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Instrumento Particular de Alteragio do SICREDI SULAMERICA VALOR - FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 24.633.875/0001-99

Por este instrumento particular, 0 BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A., com sede em Porto
Alegre — RS, na Avenida Assis Brasil, 3.940, inscrito no CNPJ sob o n° 01.181.521/0001-55,
devidamente cadastrado como administrador de carteira de valores mobiliarios pela Comissao de
Valores Mobiliarios através do Ato Declaratdrio CVM n° 4.497, de 24/09/1997, doravante designado
ADMINISTRADOR, e SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A.,
sociedade anbnima, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 360, Ed 360 JK, Vila
Nova Conceigdo, Sao Paulo, SP, inscrito no CNPJ sob n® 21.813.291/0001-07, devidamente
autorizado a prestar servigos de administracdo de carteira de valores mobiliarios pela Comisséo de
Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n° 14.182, doravante designado GESTOR,
vém, conjuntamente, na qualidade de Prestadores de Servicos Essenciais do SICREDI
SULAMERICA VALOR - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQ?”), realizar a adaptagdo do FUNDO a nova Resolugéo
CVM n° 175 de 23 de dezembro de 2022, sem alterar as principais caracteristicas, sendo:

[.  Adaptar a documentacdo do FUNDO de modo a prever a existéncia de Classes de
Investimento (“CLASSE”), que serdo regidas pelo Regulamento do FUNDO e ao seu
respectivo Anexo.

[l Alterar a denominagdo da Estrutura de Investimento de modo que o fundo SICREDI
SULAMERICA VALOR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES passe a ser denominado
SICREDI SULAMERICA VALOR - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES
- RESPONSABILIDADE LIMITADA e a CLASSE denominada SICREDI SULAMERICA
VALOR - CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES - RESPONSABILIDADE
LIMITADA de CNPJ n° 24.633.875/0001-99;

lll.  Atualizar os procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas, com a
adequagéo das disposicdes relativas a Assembleia Geral de Cotistas e a inclusdo dos
mesmos procedimentos a Assembleia Especial de Cotistas;

[V.  Atualizar o rol de encargos com o intuito de complementar, incluindo aqueles expressamente
previstos na Resolugdo CVM n® 175/2022;

V. Apresentar a identificacdo do FUNDO, de suas CLASSES e as respectivas SUBCLASSES,
caso houver, o que significa que cada SUBCLASSE contera um cddigo de identificacdo que
podera ser consultado em portais de entidades reguladoras e autorreguladoras, além de
cada CLASSE ser representada por um CNPJ se o FUNDO for multiclasse;

VI.  Alteragbes textuais na Politica de Investimento para compatibilizagdo com os termos da
Resolugdo, sem ampliagdo do mandato originalmente outorgados, para: (a) separar 0s
ativos em grupos, (b) esclarecer os limites de utilizagdo de derivativos, (c) ajustar o limite de
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VIL.

VIII.

Xl.

XIl.

margem para garantia de operagdes no mercado de derivativos e (d) estabelecer referencial
sobre 0s riscos € limites de exposi¢céo ao risco de capital.

Dispor a responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, observados
os procedimentos previstos no regulamento, que constara:
(@) A descricdo de procedimentos relacionados a verificagdo de patriménio liquido
negativo e a adog&o de planos de ag&o em caso de insolvéncia da CLASSE; e
(b) A denominagdo do FUNDO e da CLASSE com o intuito de incluir o sufixo
“Responsabilidade Limitada”.

Contemplar procedimentos no qual as CLASSES poderdo ser liquidadas ou encerradas
antecipadamente;

Atualizar as excegdes para cessao ou transferéncia de titularidade de cotas de CLASSES
abertas, contemplando os novos casos previstos na Resolugdo CVM n° 175/2022;

Excluir a disposicéo referente a divulgagao do horario limite para Aplicagdo e Resgate,
presente no Apéndice. Essas informagdes serdo apresentadas no Formulario de
Informagbes Essenciais relacionado a Estrutura de Investimento, do qual faz parte;

Realocar as disposi¢des relacionadas a remuneragao dos prestadores de servigos de forma
que aquelas que tratam da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa Maxima de
Distribuicdo sejam transferidas para o Apéndice. Essas taxas serdo substituidas pela Taxa
Global, que englobara a soma das taxas mencionadas anteriormente. Para garantir
transparéncia, 0 GESTOR sera responsavel por publicar as informagdes sobre os valores
pagos a cada prestador de servico em um website de acesso publico. A Taxa de Custédia
e a Taxa de Performance n&o estardo incluidas na Taxa Global e poderdo ser consultadas
no Anexo; e

Alterar tudo mais que for necessario para fins de adaptagao do FUNDO e dos Documentos
da Estrutura a Resolugdo CVM n® 175/2022 e ao novo padrdo adotado pelo
ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, bem como ratificar que as adaptagdes realizadas nos
Documentos da Estrutura preservam as principais caracteristicas do FUNDO, trazendo
alteragdes exclusivamente de forma a cumprir o disposto na referida Resolugéo, bem como
aprimoramentos redacionais.

Tal resolugao entrara em vigor a partir de 27/06/2025.

Sendo assim, assinam o presente instrumento os representantes legais do ADMINISTRADOR e do
GESTOR.

Porto Alegre (RS), 27 de junho de 2025.

BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA

DE RECURSOS S.A.
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SICREDI SULAMERICA VALOR - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM AGOES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 24.633.875/0001-99
REGULAMENTO

CAPITULO I - DO FUNDO

1. O SICREDI SULAMERICA VALOR - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
ACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante designado FUNDO, constituido sob a
forma de condominio de natureza especial, categorizado como “Financeiro”, podendo conter
diversas classes e/ou subclasses, é regido pelo presente Regulamento, Anexo e/ou Apéndice se
houver.

2. Este Regulamento dispde sobre as informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.
Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre as informagdes especificas de
cada Classe, e comuns as respectivas subclasses de cotas da Classes em questédo, quando
houver (respectivamente, “Anexo” e “Subclasses”). Cada apéndice que integra o respectivo Anexo
dispde sobre informagdes especificas de cada Subclasse, quando houver (‘“Apéndice”). A primeira
Subclasse sera estabelecida em data a ser definida pelo Administrador e pelo Gestor, que
informarao os Cotistas. Sendo assim, até que haja a criagdo da primeira Subclasse, o Apéndice
do Regulamento deve ser considerado parte do Anexo e as referéncias a Subclasse devem ser
entendidas como referéncias a Classe.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

3. O FUNDO ¢ administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A., institui¢do financeira, com
sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ sob n® 01.181.521/0001-
55, devidamente cadastrado como administrador de carteira de valores mobiliarios pela Comisséo
de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratorio CVM n° 4.497, de 24/09/1997, doravante
designado ADMINISTRADOR.

4, A gestdo da carteira do FUNDO é realizada pela Sul América Investimentos Gestora de
Recursos S.A., sociedade andnima, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 360,
Ed 360 JK, Vila Nova Conceicdo, Sdo Paulo, SP, inscrito no CNPJ sob n® 21.813.291/0001-07,
devidamente autorizado a prestar servi¢os de administracdo de carteira de valores mobiliarios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios através do Ato Declaratorio CVM n° 14.182, de 14/04/2015,
doravante designado GESTOR.

5. A custddia dos ativos do FUNDO é realizada pelo ADMINISTRADOR, instituigao financeira
devidamente autorizada como prestadora de servigos de custodia de valores mobiliarios pela
Comissdo de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n° 8.572, de 06/12/2005,
doravante designado CUSTODIANTE.
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6. O ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao
do FUNDO, bem como contratar terceiros legalmente habilitados para a prestagao de servigos
relativos as atividades do FUNDO, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor.

7. Cabe ao GESTOR realizar a gesté@o profissional dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, com poderes para, em nome do FUNDO, negociar os referidos ativos
financeiros e contratar os intermediarios necessarios para essa finalidade, observando as
limitagdes impostas pelo presente Regulamento, pelo ADMINISTRADOR e pela regulamentacéo
em vigor.

8. O GESTOR tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos
do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuagdo, bem como contratar terceiros legalmente
habilitados para a prestagéo de servigos relativos as atividades do FUNDO. A contratagao de
terceiros requer prévia verificagdo e anuéncia do ADMINISTRADOR, observando as limitagdes
legais e regulamentares em vigor.

9. O ADMINISTRADOR e GESTOR respondem nas suas respectivas esferas de atuagao por
seus proprios atos e omissdes contrarias a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo
vigente

CAPITULO Ill - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
10. O FUNDO tera escrita contabil destacada da escrita do ADMINISTRADOR.

1. O exercicio social do FUNDO tem a duragao de 1 (um) ano, com inicio e término de acordo
com 0 ano civil.

12. A elaboragdo das demonstracdes contabeis deve observar as normas especificas
baixadas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

13.  As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO e de sua CLASSE serdo auditadas por
auditor independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

14. A Assembleia Geral tratara de pautas pertinentes ao FUNDO, na qual serdo convocados
todos os cotistas do FUNDO. Na Assembleia Especial, serdo deliberadas as pautas pertinentes a
uma determinada CLASSE ou SUBCLASSE, se aplicavel.

15. A convocacdo da Assembleia de Cotistas sera feita por correspondéncia eletrénica
encaminhada a cada cotista e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR, GESTOR e do
distribuidor, com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da qual constara, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que sera realizada, bem como todas as matérias a serem deliberadas.

15.1. A presenga da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacgao.

16. As deliberagdes das Assembleias de Cotistas poderédo ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, caso em que sera concedido o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestag&o.
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17. O Regulamento, Anexo ou Apéndice podem ser alterados, independentemente da
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da Comisséo de Valores Mobilidrios, de adequagdo a normas
legais ou regulamentares, em virtude da atualizagéo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR,
GESTOR ou outros prestadores de servicos do FUNDO. O Anexo ou Apéndice podem ser
alterados, independentemente da Assembleia Especial, sempre que tal alteragédo envolver
reducdo de taxa de administragdo, de gestéo, de distribuicdo ou da taxa de performance, se
houver, da CLASSE ou SUBCLASSE.
17.1.  As alteragdes referidas acima devem ser comunicadas aos cotistas no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas, exceto para os
casos de redugdo da taxa de administragdo, gestdo, distribuicdo ou da taxa de
performance, nos quais a alteragéo deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

18. A Assembleia de Cotistas podera ocorrer em ambiente virtual, sempre possibilitando a
participacédo da totalidade dos cotistas do FUNDO ou da CLASSE e SUBCLASSE, assim como o
exercicio do direito de voto de cada cotista.
18.1. A realizagdo da Assembleia de Cotistas por meio virtual serd comunicada ao
cotista na prépria convocagéo, na qual ele também seré informado do local em que séo
detalhados os procedimentos técnicos necessarios para a sua plena participagdo, que
garantirdo a autenticidade e seguranga na participagao e no exercicio do direito de voto.

CAPITULO V - DAS DISPOSICOES GERAIS

19. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, ou individualmente das suas CLASSES, sem prejuizo de outras despesas previstas
na regulamentacao vigente. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimdnio da Classe sobre a qual
incidam. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, seréo
rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razéo de seu patriménio liquido, e delas
debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parémetros
acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe. Adicionalmente,
despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s) seréo exclusivamente
alocadas a esta(s).

l Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes;

Il. Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de
relatérios e informagdes periodicas previstas na regulamentagéo vigente;

[l Despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagao

ao cotista;

V. Honorarios e despesas do auditor independente;

V. Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI. Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de

garantia ou de acordo com devedor;
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20.

VII. Honorarios de advogados, custos e despesas correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

VIIl.  Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX. Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

X. Despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

XI. Despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao, transformagéo ou
liquidagao da classe;

Xll.  Despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagdes com ativos da
carteira;

Xlll.  Despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

XIV.  No caso de classe fechada, se for 0 caso, as despesas inerentes a distribuicdo
priméria de cotas e admissao das cotas a negocia¢do em mercado organizado;

XV.  Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituigéo que
detém os direitos sobre o indice;

XVI.  Taxas de administracao e de gestéo;

XVII. Montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo
com base na taxa de administragéo, performance ou gestéo;

XVIIl.  Taxa méxima de distribuicéo;
XIX.  Despesas relacionadas ao servi¢o de formagao de mercado;

XX.  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas nesta Resolucéo; e

XXI.  Contratacdo da agéncia de classificagéo de risco de crédito.
As despesas néo previstas como encargos do FUNDO, CLASSE ou SUBCLASSE devem

correr por conta do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

21.

As aplicagdes realizadas no FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE nao contam com a

garantiado ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou do Fundo
Garantidor do Cooperativismo de Crédito — FGCoop.

22.

CAPITULO VI - DO FORO
Fica eleito o foro da cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, com expressa

renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir qualquer duvida ou
problema relativo ao FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE bem como com relagédo ao seu
Regulamento.
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SICREDI SULAMERICA VALOR - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM AGOES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

SICREDI SULAMERICA VALOR - CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 24.633.875/0001-99
ANEXO

CAPITULO I - DA CLASSE

1. Este Anexo dispde sobre as informagdes especificas da CLASSE “SICREDI
SULAMERICA VALOR - CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGCOES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA” pertencente ao FUNDO “SICREDI SULAMERICA VALOR -
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA”, bem
como sobre as informagdes comuns as suas Subclasses, quando houver.

2. A CLASSE é constituida sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracéo, responsabilidade limitada, e tipificada como “A¢des”, € regida pelo presente Anexo e/ou
Apéndice se houver.

3. A CLASSE alocara seus ativos observados os limites e as condi¢des permitidas aos
recursos de Regimes Proprios de Previdéncia Social, conforme regramento vigente do Conselho
Monetario Nacional - CMN. Assim, 0 anexo da CLASSE podera ser alterado, a qualquer momento
e independentemente de assembleia, sempre que houver alteragdo no referido regramento, de
forma a adequa-lo as aplicagdes permitidas aos Regimes Proprios de Previdéncia Social e as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

4, O ADMINISTRADOR e o GESTOR s&o responsaveis, exclusivamente, pela observancia
dos limites estabelecidos neste Anexo, cabendo aos Cotistas o controle geral dos limites previstos
nas normas regulamentares a ele aplicaveis, se houverem, inclusive na consolidacdo de seus
investimentos com os investimentos da CLASSE.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

5. A CLASSE tera gestao ativa da carteira e visa superar a varia¢do do indice Ibovespa por
meio da selecdo de empresas cujo valor das agdes negociadas esteja abaixo do “preco justo”
estipulado através de analise fundamentalista.

6. A CLASSE devera ter como principal fator de risco a variagdo de pregos de agdes
admitidas a negociag@o no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado.

7. Além das premissas acima citadas, a CLASSE seguira a politica de investimento abaixo:
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Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

Minimo | Maximo

empresa a eles ligada

Grupo | Maximo: 100%
Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou em
operagdes compromissadas lastreadas em ativos financeiros de renda fixa| 0% 33%
emitidos pelo Tesouro Nacional
Ativos financeiros de renda fixa emitidos por pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado, ou por emissores publicos que ndo a Unido Federal (limite| 0% 0%
Crédito Privado)
Operagdes compromissadas lastreadas em ativos financeiros de renda fixa 0 0
o - . o 0% 0%
emitidos por pessoas fisicas ou juridicas de direito privado
Operagoes estruturadas nos mercados derivativos que simulem renda fixa 0% 0%
Acoes, bonus ou recibos de subscri¢do e certificados de depdsito de agdes,
cotas de fundos de agdes, cotas dos fundos de indice de ag¢des e Brazilian o 0
; ) ; , 67% 100%
Depositary Receipts, de companhias abertas e negociados em bolsa de
valores
Classes de Cotas de Fundos de Investimento Financeiro registrados com 0% 0%
base na Resolugio CVM 175 (FIFs) ° °
Fundos de indice destinados a negociagdo no mercado secundario (ETFs) 0% 20%
- Fundo de indice de Renda Variavel ’ ’
Fundos de Investimento Resolugdo CVM 175 (FIFs + ETFs) 0% 20%
Dentro do limite de classe de cotas de fundos, aplicagdo em classe de fundos
sob administragdo ou gestdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou por| 0% 0%

Limites para Investimento no Exterior

Minimo | Maximo

Ativos no exterior

0%

0%

Limites por Emissor

Minimo | Maximo

Acdes ou Brazilian Depositary Receipts de uma mesma companhia de capital
aberto

0%

40%

Cotas de um mesmo fundo de investimento de indice de Renda Variavel

0%

10%

Titulos ou valores mobiliarios de emissédo do GESTOR ou de empresa a ele
ligada

0%

10%

Titulos ou valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de empresa a eles ligada

0%

0%

Politica de Utilizag&o de Derivativos

A CLASSE pode realizar operagdes no mercado de derivativos?

Sim

- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Hedge

Sim

- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Sintese

Sim
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- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Arbitragem Nao

- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Posicionamento Nio
Direcional
Qual o percentual maximo, em relagao ao PL da CLASSE, para exposigéo !"[mtado as

~ I posigdes detidas a

em operagdes no mercado de derivativos? vista
Valor total dos prémios de opgdes pagos em relacdo as posigdes em titulos
da divida publica mobiliaria federal e agdes pertencentes ao indice Bovespa
da carteira da CLASSE. Para verificagdo deste limite, ndo seréo
considerados os titulos recebidos como lastro em operagdes 59,
compromissadas. No caso de operagbes estruturadas com opgdes que °
tenham a mesma quantidade, o mesmo ativo subjacente e que o prémio
represente a perda maxima da operacao, devera ser considerado o valor dos
prémios pagos e recebidos.

Para fins deste Anexo, séo entendidas como operagdes em mercados derivativos aquelas

realizadas nos mercados "a termo", "futuro”, "swap" e "opgdes".

Exposi¢éo a Risco de Capital

A CLASSE podera ter o risco de seu patrimoénio liquido ficar negativo em

decorréncia de aplicagdes de sua carteira de ativos? Nao
Qual o limite de Risco de Capital do Fundo (RCF), que representa o risco de
mercado do portfélio definido pelo conjunto de posigdes e ativos utilizados 15%

para o calculo de margem requerida e saldo de garantias das posi¢des e
garantias mantidas na Camara B3?

Considera-se para o limite acima as posi¢des em titulos da divida publica mobiliaria federal e
acOes pertencentes ao Indice Bovespa da carteira da CLASSE n&o sendo considerados os titulos
recebidos como lastro em operagdes compromissadas.

Demais disposicdes

A CLASSE pode emprestar ativos financeiros? Sim

A CLASSE pode tomar ativos financeiros em empréstimo? N&o

A CLASSE pode realizar operagdes, desde que executadas a precos de
mercado, na contraparte da tesouraria do ADMINISTRADOR ou de Sim
empresas a ele ligadas?

A CLASSE pode realizar operacdes, desde que executadas a pregos de
mercado, na contraparte de outra classe administrada pelo mesmo Sim
ADMINISTRADOR ou empresas a ele ligadas?

A CLASSE pode realizar operacdes de Day Trade, ou seja, operagdes
iniciadas e encerradas no mesmo dia?

A CLASSE pode manter posi¢oes vendidas no mercado de renda variavel
(Short RV)?

A CLASSE pode estar exposto a risco de moeda estrangeira? Nao
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A CLASSE pode estar exposto a risco de commodities? N&o

Aplicar recursos na aquisicao de Cotas de Classe de Fundo de Investimento
cuja atuacdo nos mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma Nao
vez o respectivo Patrimdnio Liquido

A alocagao em acdes de emissdo do GESTOR ou de empresa a ele ligada, sera permitida desde
que o conglomerado seja integrante em algum indice de mercado, ou for referéncia para a politica
de investimentos da classe, respeitada a propor¢ao de participagdo de cada agdo no referido
indice.

A CLASSE néo tera limite de concentracdo por emissor para ativos emitidos pelo Tesouro
Nacional.

Os ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira da CLASSE poderéo ser
utilizados para prestagéo de garantias de operagdes da CLASSE.

Os limites referidos neste capitulo deverédo ser cumpridos diariamente, com base no patriménio
liquido da CLASSE com no méximo um dia util de defasagem.

Os ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE, devem estar devidamente custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em contas de dep6sitos especificas, abertas diretamente em
nome da CLASSE, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou em instituicdes autorizadas a prestagao de servicos de custddia pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

O objetivo estabelecido para a CLASSE consiste apenas e tdo somente em um referencial a ser
perseguido, ndo constituindo tal objetivo, em qualquer hipétese, garantia ou promessa de
rentabilidade por parte do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

Determinagdes especiais estabelecidas por Legislagao propria ao publico-alvo

N&o poderdo ser adquiridos titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure
como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma.

CAPITULO Il - DA REMUNERAGCAO E DEMAIS DESPESAS DA CLASSE

8. A CLASSE néo pagara ao CUSTODIANTE taxa de custddia pelos servigos de custodia
qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a liquidagao fisica e financeira dos ativos,
sua guarda, bem como a administracdo e informagdo de eventos associados aos ativos
compreendendo, ainda, a liquidagao financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos
financeiros - swap e operagdes a termo, bem como o0 pagamento das taxas relativas ao servigo
prestado, tais como, mas néo limitadas a, taxa de movimentagao e o registro dos depositarios, as
camaras e os sistemas de liquidacao e as institui¢des intermediarias.

l. A taxa de custodia so podera ser instituida ou elevada por decisdo da Assembleia

Especial dos cotistas.

Il. A taxa de custddia acima engloba a taxa de custodia cobrada por outros fundos
de investimentos nos quais a CLASSE venha a investir, caso permitido na politica de
investimento.

9. A CLASSE pagara, ainda, a titulo de taxa de performance, 20% (vinte por cento) sobre a
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valorizagao da cota da CLASSE que exceder em 100% (cem por cento) o Ibovespa.

10.

l. A taxa de performance sera calculada apds a dedugéo de todas as despesas da
CLASSE.

Il. A taxa de performance sera calculada com base no resultado da CLASSE e
provisionada diariamente (método do ativo)

[l Na apuragao da taxa de performance, o numero de cotas ndo sera alterado, ja
que o valor da taxa de performance devido sera deduzido diariamente do patrimdnio
liquido da CLASSE.

V. O valor devido como taxa de performance serd pago semestralmente, por
periodos vencidos.

V. A data base para efeito de afericdo de taxa de performance correspondera ao
ultimo dia util dos meses de junho e dezembro de cada ano.
VI. Para efeito do calculo da taxa de performance, em cada data base sera

considerado como inicio do periodo a ultima data base utilizada para a aferi¢do da taxa
de performance em que houve o efetivo pagamento.

VII. Para fins do célculo da taxa de performance o valor da cota da classe no momento
de apuragéo do resultado deve ser comparado ao valor da cota base atualizado pelo indice
de referéncia do periodo transcorrido desde a ultima cobranga de taxa de performance.

VIIl.  Fica dispensada a observancia do estabelecido acima na hipotese de substitui¢do
do gestor da Classe, desde que o gestor atual e o anterior ndo pertengam ao mesmo grupo
econdmico.

IX. E vedada a cobranga de taxa de performance quando o valor da cota da CLASSE
for inferior ao seu valor por ocasido da Ultima cobranca efetuada.

Caso o valor da cota atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da cota

base, a taxa de performance a ser provisionada e paga:

1.

i) Sera calculada sobre a diferenga entre o valor da cota antes de descontada
a provisao para o pagamento da taxa de performance e o valor da cota base valorizada
pelo indice de referéncia;

i) Sera limitada a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisao
para o pagamento da taxa de performance e a cota base.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE VOTO
O GESTOR da CLASSE adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,

disponivel no sitio www.sicredi.com.br e www.sulamericainvestimentos.com.br, que disciplina os
principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do GESTOR em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

12.

O GESTOR exercera direito de voto em assembleias realizando sempre os melhores

esforgos com o objetivo de proteger os interesses dos cotistas dos fundos, utilizando-se dos
principios gerais de boa-fé, lealdade, eficiéncia, legalidade, transparéncia e equidade, que s&o
sempre empregados pelo gestor em seus negdcios.
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CAPITULO V - DA FORMA DE COMUNICAGAOQ
13.  Adivulgagéo das informacdes da CLASSE seré realizada através de meio eletronico.

14.  As informagbes ou documentos para 0s quais a legislagdo vigente exija o
‘encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizagao” poderdo
ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados,
por meio de canais eletrdnicos ou por outros meios expressamente previstos na legislagao vigente,
incluindo a rede mundial de computadores. No site do ADMINISTRADOR www.sicredi.com.br,
poderdo ser encontrados os documentos da CLASSE.

»ou » o«

15. Nas hipoteses em que se exija “atestado’, “ciéncia”’, “manifesta¢éo” ou “concordancia” dos
cotistas com assuntos relativos @ CLASSE, admite-se que estas se materializem por meio
eletrénico, por meio do site do ADMINISTRADOR ou de qualquer outro meio eletrénico
disponibilizado pelo ADMINISTRADOR eficazes para assegurar a identificagdo do cotistas e que
contenha assinatura eletronica ou digital legalmente reconhecida.

16. O ADMINISTRADOR divulgara imediatamente qualquer ato ou fato relevante relativo a
CLASSE, de modo a garantir aos cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia na CLASSE.

17. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o administrador
fica exonerado do dever de envio das informagdes previstas na legislacéo ou neste Regulamento,
a partir da dltima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no enderego
declarado.

CAPITULO VI - DO PATRIMONIO LIQUIDO

18. O patriménio liquido da CLASSE é constituido pela soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.
l. O valor da carteira da CLASSE é apurado, diariamente, com base nos pregos de
mercado dos ativos financeiros, nos termos da legislagao vigente. Ocasido na qual é
apurada a eventual ocorréncia do patriménio liquido negativo.
19. A CLASSE incorpora ao patriménio liquido todos os rendimentos auferidos por seus ativos,
bem como os prejuizos decorrentes dos investimentos.

CAPITULO VII - FATORES DE RISCO DA CLASSE

20. N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia,
da boa prética de gestdo da CLASSE, da manutengao sistemas de monitoramento de risco, e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste ANEXO, das regras legais e
regulamentares aplicaveis a sua administragao e gestdo, a CLASSE estara sujeito as flutuagdes
nos pregos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagdes no
valor da cota ndo atribuiveis a atuagdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR e,
consequentemente, resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Dessa forma,
0 ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR néo poderao, em hipétese nenhuma, em fungéo da ocorréncia
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dos riscos mencionados abaixo, ser responsabilizados, a ndo ser em casos de perdas ou prejuizos
resultantes de comprovado erro ou ma-fé.

l. Risco de Bolsa: Consiste no risco de que as flutuagdes nas cotagdes de ativos
financeiros de renda variavel, que podem ser causadas por alteragdes no contexto
econdmico, publicacdo de fatos relevantes de empresas, entre outras causas, impactem
significativamente o valor dos ativos em carteira.

Il. Risco de Taxa de Juros: Consiste no risco associado a flutuagdes nas taxas de
juros decorrentes de alteragdes politicas e econdmicas que impactem significativamente
0s pregos e cotagdes de ativos financeiros que compdem a carteira, impactando a
rentabilidade da CLASSE.

[l Risco de indice de Precos: Consiste no risco associado a flutuagdes nos indices
de pregos decorrentes de alteragdes na conjuntura econdmica que impactem
significativamente os pregos e cotagbes de ativos financeiros que compdem a carteira,
impactando a rentabilidade da CLASSE.

V. Risco de Uso de Derivativos: Consiste no risco de distorgéo de prego entre o
derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade da CLASSE,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Esta CLASSE utiliza estratégias
com derivativos apenas para protecao de posigdes existentes.

V. Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores dos ativos nos quais a CLASSE
aplica seus recursos e/ou contrapartes de transagdes nao cumprirem suas obrigacoes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidagdo das operagdes contratadas, o que pode
gerar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacgdes contratadas e néo liquidadas.

VI. Risco de Concentragdo: A CLASSE pode estar exposto, mesmo que
indiretamente, a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos
dai decorrentes. A concentragdo em ativos de poucos emissores pode potencializar a
exposicdo da CLASSE aos demais riscos mencionados neste Anexo.

VIl.  Risco de Mercado: S&o riscos decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes
dos ativos que compdem a carteira da CLASSE que s&o gerados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econémicas e fiscais. Estas
flutuagbes podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e
perdas aos cotistas.

VIIl.  Risco Operacional: Consiste no risco de que processos necessarios ao
funcionamento da CLASSE sofram falhas ou atrasos em decorréncia de erros de sistema,
pessoal, acidentes ou fatores externos ndo previstos, causando possiveis prejuizos aos
cotistas.

IX. Risco Legal: Consiste no risco associado a interferéncia de 6rgdos reguladores
de mercado, a mudangas na legislagao e a decisdes judiciais e/ou administrativas, que
impactem os pregos, as cotagdes de ativos financeiros e o patriménio da CLASSE.

X. Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE, nos
respectivos mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR da
CLASSE podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos
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titulos e valores mobiliarios pelo pre¢o e no tempo desejados, podendo inclusive ser
obrigado a aceitar descontos nos seus respectivos pre¢os de forma a realizar sua
negocia¢do em mercado.

CAPITULO VIII - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E DO REGIME DE INSOLVENCIA

21. A responsabilidade dos cotistas desta CLASSE ¢ limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos da legislacdo vigente. Desta forma, os cotistas ndo poderao ser demandados a arcar com
obrigagdes assumidas pela CLASSE em valor superior ao montante por eles subscritos, a fim de
reverter o patrimonio negativo da CLASSE.

22. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido
negativo ou tenha ciéncia de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE ou da
declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, devera adotar as medidas aplicaveis na legislagéo
vigente.

CAPITULO IX - DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA

23. A CLASSE podera ser liquidada e encerrar suas atividades nos seguintes casos, além das
demais situagdes expressamente permitidas na regulamentacgéo vigente:

l. Aprovacéo da liquidagdo da CLASSE em Assembleia Especial de Cotistas, que
devera contar com um plano de liquidagéo elaborado conjuntamente pelo GESTOR e
ADMINISTRADOR; e

Il. Resgate total dos cotistas, bem como a formalizagdo do ADMINISTRADOR e do
GESTOR acerca do encerramento da CLASSE.
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APENDICE - INFORMAGOES COMPLEMENTARES

CAPITULO X - DA SUBCLASSE

1. Este Apéndice dispde sobre as informacdes especificas da CLASSE “SICREDI
SULAMERICA VALOR - CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA”. Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o
Regulamento e Anexo da classe.

1.1. A SUBCLASSE destina-se a investidores, pessoas fisicas ou juridicas em geral.

CAPITULO XI - DA EMISSAO, COLOCACAOQ, CARENCIA E RESGATE DE COTAS
2. As cotas da SUBCLASSE correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido, sendo
nominativas, escriturais e intransferiveis, sendo vedada sua negociagao.
3. As cotas da SUBCLASSE nédo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo em
casos de:

i) decis&o judicial ou arbitral;

i) operagdes de cessao fiduciaria;

ii) execucao de garantia;

iv) sucessao universal;

V) dissolugédo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens;

Vi) transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia;

vii) integralizagéo de participagdes acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

vii)  integralizagdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da
classe cujas cotas foram integralizadas; e

iX) resgate ou amortizacdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim
essas Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.
4. O valor das cotas da SUBCLASSE é calculado diariamente, exceto em dias nédo Uteis,
resultado da diviséo do patrimonio liquido apurado no encerramento do dia pelo numero de cotas
da SUBCLASSE, com base em avaliagdo patrimonial de acordo com as normas e procedimentos

vigentes.
5. As condicdes para movimentagdes e tipo de cota da SUBCLASSE séo:
Cota usada nas D+1 (1° dia util Aplicagoes . .
aplicagoes subsequente) (débito clc) D+0 (Dia da aplicagao)
Cota usada nos D+21 (21° dia il Resgates D+23 (23° dia util
resgates subsequente) (crédito clc) subsequente)
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Divulgagao do . Apuragéo diérig, |
valordacota | divulgagdono 1°diadtil | Tipodecota | Fechamento (PL do dia)
(critério) subsequente
6. N&o ha prazo de caréncia para resgate.
7. Os valores minimos e/ou maximos de aplicacdo inicial, movimentacdo, saldo da

SUBCLASSE e horério limite para aplicagao e resgate encontram-se no formulario de informagdes
complementares.

8. A integralizag&o do valor das cotas deve ser realizada em moeda corrente nacional.
9. As aplicagdes e os resgates na SUBCLASSE seréo efetivadas e processadas somente
em dias uteis.

10. O ADMINISTRADOR podera receber instrugdes de aplicagdes e resgates dos cotistas por
fac-simile, e-mail ou quaisquer outros meios que venham a ser disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR.
1. Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagdes como
efetivadas, apds a devida disponibilizagdo dos recursos na conta corrente da SUBCLASSE. O
resgate de cotas e sua liquidagao financeira seréo efetuados, sem a cobranga de qualquer taxa
elou despesa ndo previstas, através de crédito em conta corrente, Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED), cheque ou ordem de pagamento.
12. Na solicitagao de resgate, caso o saldo remanescente fique abaixo do minimo permitido,
pela regulamentagdo em vigor, sera resgatado o total de cotas detido pelo cotista.
13. O investidor, ao ingressar na SUBCLASSE na qualidade de cotista, devera atestar,
mediante formalizagéo de termo de adesé&o e ciéncia de risco, que:

l. Teve acesso ao inteiro teor: (a) do regulamento; e (b) da ldmina, se houver.

Il. Tem ciéncia: (a) dos fatores de risco relativos a CLASSE; (b) de que ndo ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
CLASSE,; e (c) de que a concessado de registro para a venda de cotas da CLASSE néo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de
adequacdo do ANEXO da CLASSE a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade
da CLASSE ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de servigos.

14. E facultado a0 ADMINISTRADOR suspender as aplicagdes na SUBCLASSE por prazo
indeterminado desde que tal suspenséo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais. A suspenséo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior da SUBCLASSE para aplicagdes.
15. Na ocorréncia de feriados estaduais ou municipais na praga do ADMINISTRADOR, o
crédito do resgate ou o débito da aplicagdo poderd, a critério do ADMINISTRADOR, ser
postergado em um dia util ao estabelecido para a CLASSE, nas pragas abrangidas por tais
feriados. Nas demais pragas, o crédito do resgate ou o débito da aplicagdo podera ser efetuado
normalmente.
15.1.  Adicionalmente, em caso de feriado de &mbito estadual ou municipal na praca em
que a CLASSE negocie parcela significativa dos ativos integrantes da carteira, impedindo
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a negociacao de tais ativos nesse dia e impactando adversamente a liquidez da carteira,
o crédito do resgate podera ser prorrogado em um dia util.
16. Em caso de resgate total das cotas pelos cotistas que culmine na liquidagéo do fundo,
este sera efetuado pelo valor da cota apurado no fechamento do dia em que for pago o resgate,
calculada a partir dos valores obtidos com a venda dos ativos da carteira da CLASSE, descontadas
as exigibilidades previstas neste Regulamento e na legislagao em vigor.
17. Para fins de emissdo ou resgate de cotas, o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira podera ser objeto de ajuste pelo ADMINISTRADOR em decorréncia de
eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas n&o limitados aqueles de carater
politico, econdmico ou financeiro ou ainda nas hipdteses de pedidos de resgate que impliquem na
liquidacdo de volumes expressivos de ativos integrantes da carteira da CLASSE que possam
provocar distorcao substancial do valor real da cota.
17.1. O ADMINISTRADOR podera no caso de fechamento dos mercados e/ou em
casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente ou que possam
implicar na alteracdo tributaria do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
desses, declarar o fechamento da CLASSE para a realizagdo de resgates, devendo
proceder a imediata divulgacao de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto
da reabertura da CLASSE, observados os requisitos estabelecidos na regulamentacéo em
vigor, devendo permanecer fechado para novas aplicagdes enquanto durar o periodo de
suspensdo dos resgates. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de
conversdo quando do fechamento para resgates devem ser cancelados.
17.2. Caso a CLASSE permaneca fechada por periodo superior a 5 (cinco) dias uteis,
o administrador deve obrigatoriamente, além da divulgagéo de fato relevante por ocasido
do fechamento, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagédo em até 15
(quinze) dias, Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

i) reabertura ou manutencédo do fechamento da CLASSE para resgate;
i) cisdo do FUNDO ou da CLASSE;
i) liquidagdo da CLASSE;

iv) desde que de comum acordo com o0s cotistas que terdo as cotas
resgatadas, manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em
ativos da CLASSE; e
V) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR, ou de ambos, caso o
FUNDO emita cotas em classe Unica.
18. A SUBCLASSE néo possuira barreiras de resgates além do quesitos citados nesta segao.

CAPITULO XII - DA REMUNERACAO E DEMAIS DESPESAS DA SUBCLASSE
19. A SUBCLASSE pagard uma Taxa Global no percentual de 1,50% a.a. (um virgula
cinquenta por cento ao ano) sobre 0 valor do patriménio liquido, pelos servigos prestados para a
manutenc&o e funcionamento da CLASSE.
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20.

19.1. O somatdrio da taxa global da CLASSE e das classes nos quais a CLASSE investe
nao podera exceder o percentual de 1,50% a.a. (um virgula cinquenta por cento ao ano)
sobre o valor do patriménio liquido da CLASSE.

19.2. A divulgagdo do sumario da remuneracdo de prestadores de servigos com
abertura da taxa (global, sera disponibilizado por meio do website
www.sulamericainvestimentos.com.br.

19.3. N&o devem ser consideradas no cOmputo das taxas acima definidas, aplicagoes
em cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, bem como aplicagdes em cotas de fundos geridos por
partes ndo relacionadas ao GESTOR.

A remuneracdo prevista nos itens anteriores sera provisionada diariamente e paga

mensalmente, no primeiro dia util do més subsequente ao de referéncia, sendo calculada na base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da referida porcentagem sobre o valor diério do
patrimdnio liquido da CLASSE.

21.

O pagamento da remuneragdo aos prestadores dos servigos, assim definidos na

legislac&o em vigor, sera efetuado diretamente pela CLASSE, respeitado o limite das respectivas
taxas fixadas.

22.

As devidas taxas sO poderdo ser elevadas por decisdo da Assembleia Especial dos

cotistas.

23.

Né&o seré cobrada qualquer taxa a titulo de ingresso ou saida da SUBCLASSE.



