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1. APRESENTAGAO

A Sul América Investimentos DTVM S.A (“SAMI”) e a SulAmérica Investimentos Gestora
de Recursos S.A. (“SAGA”), nominadas neste documento conjuntamente como
“SulAmérica Investimentos”, reafirmando seu compromisso com a promogado de um
mercado financeiro sustentavel por meio das praticas de Investimento Responsavel,
incorporam as questdes sociais, ambientais e de governanga (ESG — da sigla em inglés)
em todos os aspectos de sua atuacdo, visando ser um agente de transformagao da
sociedade e promover impactos positivos mensuraveis sobre as pessoas e 0 meio
ambiente, bem como contribuir para o atingimento dos Objetivos do Desenvolvimento
Sustentavel e atender outros elementos norteadores definidos no ambito da
Organizacao das Nacdes Unidas, como os principios do Pacto Global e os Principios
para Investimento Responsavel (PSI).

A SAMI é signataria desde 2009 do PRI, levando em consideragdo em sua estratégia
de Investimento a integragdo de aspectos ESG.

1.1. Objetivo

A Politica tem como objetivo definir as diretrizes para o Investimento Responsavel da
SulAmérica Investimentos buscando o fortalecimento da incorporagdo das questdes
ESG aos nossos negécios, bem como na transparéncia na comunicagdo com nossos
stakeholders.

1.2. Abrangéncia

Esta Politica se aplica a toda SulAmérica Investimentos, sempre levando em conta as
especificidades de cada uma de suas areas, e tem como foco os investimentos
realizados pela SAGA.

As diretrizes estabelecidas nesta politica devem ser observadas:

e Por todos os sécios/acionistas, diretores, empregados e/ou estagiarios da
SulAmérica Investimentos;

e Em todas as atividades, produtos, processos e procedimentos internos da
SulAmérica Investimentos;

e Em todas as operacgdes, estratégias e tipos ativos sob gestdo da SulAmérica
Investimentos;

e No processo de acompanhamento das sociedades investidas pela SulAmérica
Investimentos.
1.3. Atualizagdes consideradas na versao

Atualizacdo das empresas e estrutura de governanga consideradas nesta Politica em
decorréncia das alteragdes organizacionais.



SulAmeérica
. Investimentos

Inclusdo de referéncia a Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica
aprovada em momento posterior ao langamento desta Politica.

Alteracao na composicado do Comité ESG.

1.4.

Area responsavel pela atualizagio e divulgacgio

A atualizacao desta Politica é de responsabilidade da Geréncia de Produtos (GEPIV) e
da Geréncia de Riscos (GERRI) da SulAmérica Investimentos.

1.5.

Conceitos/ Definigoes
Aspectos ESG: aspectos ambientais, sociais e de governanga corporativa.

Parte Interessada (stakeholder): individuo ou grupo que tem um interesse em
quaisquer decisdes ou atividades de nossa organizacéo.

PRI (Principios para Investimento Responsavel): conjunto de principios que
visa refletir a importancia das questdes ambientais, sociais e de governancga
corporativa para as praticas de investimento de uma instituicdo, langcados pelas
Nacodes Unidas em 2006.

Risco Socioambiental: conjunto de riscos sociais, ambientais e climaticos.

Risco Social: a possibilidade de ocorréncia de perdas para as operagdes e para
as partes interessadas decorrentes de danos associados a violagao de direitos
e garantias fundamentais ou a atos lesivos a interesse comum.

Risco Ambiental: a possibilidade de ocorréncia de perdas para as operacgdes e
para as partes interessadas decorrentes de danos associados a degradacéao do
meio ambiente.

Risco Climatico: a possibilidade de ocorréncia de perdas para as operagoes e
para as partes interessadas decorrentes de eventos associado a intempéries
frequentes e severas, a alteragcdes ambientais de longo prazo, que possam ser
relacionadas a mudangas em padrdes climaticos, ou eventos associados ao
processo de transicdo para uma economia de baixo carbono.

Matriz de Materialidade: matriz que define a relevancia de cada setor para os
aspectos ESG.

Investimento Sustentavel: investimento com objetivo intencional de proteger,
contribuir, evitar danos ou degradacgdes, gerar impacto positivo e/ou assegurar
direitos em questdes ambientais, sociais e/ou de governangca sem que haja
intencdo de comprometer o desempenho financeiro do Fundo.

Integracdao ESG: incorporagdo de politicas, praticas, e/ou informagdes e/ou
dados referentes a temas ambientais, sociais e de governanga corporativa.

Incidente Severo: evento inesperado e com impacto significativo no meio
ambiente ou na sociedade, podendo resultar em perdas econdmicas
substanciais ou aumentar a exposicdo ao risco nas empresas investidas. Isso
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pode ocorrer, por exemplo, devido a multas, sancbes, acordos, interrupgcao de
operacgdes, remediacao de dano ou danos a reputagao.

2. DIRETRIZES

2.1. Diretrizes Gerais

O conjunto de diretrizes abaixo esta alinhado com a nossa estratégia e nos auxilia no
atingimento das nossas aspiragdes e objetivos de longo prazo, no que tange a gestéo
de riscos e oportunidades ESG e seus potenciais impactos financeiros, incluindo —
dentre outros temas, os riscos das mudancgas no clima — ao portfélio de ativos. Desta
forma, esta Politica reflete nosso compromisso com o cumprimento do nosso dever
fiduciario em beneficio dos cotistas e stakeholders da SulAmérica Investimentos:

2.1.1 Todos os investimentos realizados pela SAGA devem considerar os critérios de
restricdo definidos pela Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica
(PRSAC) da SulAmérica Investimentos e da Politica de Risco Socioambiental da
SulAmérica Investimentos.

2.1.2 A analise ESG devera ser incorporada na tomada de decisdo de investimento,
engajamento e/ou desinvestimento, sendo parte obrigatéria de todos os cases de
investimento.

2.1.3 Aperfeicoar constantemente os processos internos visando garantir o cumprimento
do nosso dever fiduciario, e a geragao e preservacgao de valor dos investidores e partes
interessadas por meio de Comités e Foruns sobre o tema.

2.1.4 A gestao de riscos deve considerar riscos ESG, incluindo os riscos climaticos, que
possam ter impactos adversos nos investimentos, através de analises e da integracao
destes fatores aos processos existentes.

2.1.5 O engajamento com os stakeholders deve ser adotado como ferramenta para
reducao de riscos e geragao de oportunidades alinhadas a agenda ESG.

2.1.6 A SAGA apresentara voto alinhado ao seu posicionamento ESG sempre que as
matérias apresentadas em assembleia das empresas investidas envolverem decisdes
que impactem direta ou indiretamente a qualquer tema ESG.

2.1.7 A SulAmérica Investimentos busca sempre trabalhar com fornecedores,
prestadores de servigcos e parceiros comerciais que tenham boa conduta social,
ambiental, ética e que incentivem a adog¢ao de boas praticas dentro de suas empresas,
repudiando quaisquer praticas que nao estejam em conformidade legal.

2.1.8 A companhia dara transparéncia as informagdes ESG em seu portal institucional,
bem como prestara contas de sua evolugdo na agenda ESG anualmente por meio de
relatorios especificos e de sua controladora.

2.2. Papéis e responsabilidades

A estrutura de Governanga Corporativa esta constituida de forma a acompanhar a

complexidade dos nossos produtos, estratégias e servigos, atender com exceléncia as

partes interessadas e assegurar que o processo de integracdo ESG seja feito de forma

ordenada, sistematica e coerente. Para isso, constituimos um Comité ESG e contamos
5
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com o Diretor como executivo designado para o acompanhamento, verificagao e
monitoramento das agdes estratégicas, taticas e operacionais da Integragdo ESG, bem
como responder por esta Politica junto a 6rgaos reguladores e demais demandas das
partes interessadas. O Comité ESG tem reporte ao Diretor Presidente de Investimentos,
Vida e Previdéncia.

2.2.1 Ao Diretor designado também compete garantir:
e Aimplementagao das agcdes no ambito desta Politica;

e A avaliagao prévia dos potenciais impactos socioambientais negativos de novas
modalidades de produtos e servigos, inclusive em relagao ao risco de reputagao;

e A adequagdo da integracdo ESG incluindo seus riscos e oportunidades
estabelecidos por esta Politica;

¢ A identificagdo de eventuais deficiéncias na implementacao das acoes;

e A adequacdo do gerenciamento do risco ESG as mudangas legais,
regulamentares e de mercado.

2.2.2 Ao Comité ESG, por sua vez, compete:

e Acompanhamento e orientagédo da implementacao das diretrizes e controles para
atendimento das normas emitidas pelo Conselho Monetarios Nacional, pelo
Banco Central do Brasil, pela Comissao de Valores Mobiliarios e por 6rgéos
autorreguladores dos mercados no qual a SulAmérica Investimentos atua, como
por exemplo a Anbima;

o Definicdo dos critérios que norteiam as diretrizes de analise dos riscos e
oportunidades na perspectiva de governanga, de impacto social e ambiental,
assim como na perspectiva climatica, bem como o acompanhamento dos pontos
relevantes identificados durante as analises de investimentos e, por fim,
apresentagdo e discussdo sobre as praticas de gerenciamento de riscos
socioambientais adotadas a nivel nacional e internacional pelo mercado,
incluindo os concorrentes da SulAmérica Investimentos;

e Apresentacao de resultados da aplicacdo da presente Politica pela SulAmérica
Investimentos.

e Apresentacao dos cases de empresas para alocagao e/ou acompanhamento da
evolucao em relagao aos critérios ESG;

e Acompanhamento e definicdes de programas de engajamento individual e
coletivo a serem realizados pela SAGA.

e Deliberar as alocagdes em caso de incidentes severos.
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Membros do Comité ESG

Diretor Presidente de Vida, Previdéncia e
Investimentos

Diretor de Investimentos

Diretor de Administragao Fiduciaria

Head de Risco e Compliance

Superintendente de Renda Variavel

Head de Crédito Privado e Imobiliario

Consultor de Sustentabilidade

Head de Fundo de Fundos

Gerente de Produtos

Gestores de Renda Variavel e Crédito”

Analistas de Renda Variavel e Crédito®

Head Comercial®

Gerentes Comerciais(”

Gerente de Risco("

Analistas de Produtos("

) Convidados

2.3. Avaliagao ESG

2.3.1 ESG na Estratégia de Investimentos

A SulAmérica Investimentos possui uma metodologia proprietaria de analise ESG das
empresas investidas. Sua construgdo estd em constante evolugdo e conta com a
participacado de nossas principais liderangas, nossas equipes de investimentos e gestao
de risco e com o apoio técnico de consultoria especializada contratada para o
fornecimento de relatérios e estudos especificos.

Nossa metodologia captura diversos aspectos das dimensdes ambiental, social e de
governanga corporativa, que ndo sdo observados em analises econdmicas e financeiras
tradicionais de empresas. Atualmente, nossas analises avaliam tanto questdes
relacionadas a gestdo das companhias em relagdo as praticas ESG, como os seus
histéricos de incidentes, processos e denuncias ocorridas. Com isso, os impactos
potenciais das questdes ESG que podem mostrar riscos e/ou oportunidades de negécio
se tornam um componente importante nas analises das empresas investidas, tornando-
as mais completas e aprofundadas.
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Processo de Busca e Analise de Informagoes

Busca por informagdes publicas:
e Relatérios corporativos;
e Documentos Regulatérios;
e Noticias, processos e bases de dados publicas.

Formacao do score ESG:
e Elaboragéo do case;
e Comparacao com a avaliagao de empresas do setor.

Renda Variavel Crédito Privado
e Avaliagado conjunta do ESG e e Ponderagdo no score de
financeiro da empresa; crédito;
e Ajuste na taxa de desconto e Avaliacdo conjunta do ESG e
(tanto para cima quanto para financeiro da empresa;
baixo); e Discussdo em comité de crédito
¢ Andlise do nivel de exposicao do fundo.
do ativo.

Materialidade no processo de avaliagao de investimentos

Além do processo de busca e andlise das informacbes, temos uma matriz de
materialidade proprietaria, na qual pontuamos os aspectos ESG mais relevantes para
os diferentes setores da economia. A partir da matriz, é feita a avaliacdo ESG da
empresa de acordo com os fatores relacionados na tabela abaixo e ao final, um score
da companhia é gerado e serve como fator essencial na analise. Confira os fatores
considerados:
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AMBIENTAL SOCIAL GOVERNANCA
» Gestao e preservagao * Relacionamento com * Integracdo ESG a
de recursos naturais colaboradores, incluséo estratégia da empresa
» Gestao de residuos e e diversidade * Transparéncia de
materiais perigosos * Selegao, monitoramento informacdes ao
* Mudangas do Clima e gestdo de mercado
* Biodiversidade e fornecedores » Composicao e estrutura
desmatamento « Satisfacao do cliente e societaria
* Histoérico de incidentes privacidade de dados » Composicao e
e conformidade * Relacionamento com responsabilidades do
ambiental comunidades do entorno Conselho de
e povos tradicionais Administracao
» Controvérsias e * Integridade, combate a
escandalos com corrupgao e conflitos de
stakeholders interesse

2.3.2 Filtro Negativo

Ciente de sua responsabilidade na indugcado de um sistema financeiro mais sustentavel,
a SulAmérica veda a aquisicdo de ativos, bem como a gestao e/ou administracédo de
recursos de terceiros de empresas — excluindo os fundos de pensado — que possuam
como atividade principal qualquer das seguintes listadas abaixo:

e Produgao ou comércio de qualquer produto ou atividade considerado ilegal sob
as leis ou regulamentos do pais, ou convengdes e acordos internacionais como
produtos farmacéuticos, pesticidas/herbicidas, substincias destruidoras da

camada de ozonio, PCBs, vida selvagem ou produtos regulamentados CITES
(Convention on International Trade in Endangered Species).

e Produgao ou comércio de armas e municoes.

¢ Produgao ou comércio de bebidas alcodlicas (excluindo vinho ou cerveja).
e Producgao ou comércio de tabaco.

e Jogos de azar, cassinos ou empreendimentos equivalentes.

e Produgao ou comércio de materiais radioativos, desconsiderando equipamentos
meédicos e de controle cuja fonte radioativa esteja adequadamente protegida, ou
seja, considerada insignificante.

e Produgdo ou comércio de fibras de amianto ndo adesivas, desconsiderando
folhas de cimento-amianto adesivas com teor de amianto inferior a 20%.

e Pesca com redes de arrasto no ambiente marinho usando redes com mais de
2,5Km de comprimento.
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e Produgdo ou atividades que envolvam formas de trabalho exploratérias ou
prejudiciais como trabalho forgado ou trabalho infantil.

e Operacdes de exploragdo comercial para uso em floresta tropical umida primaria.

e Producgao ou comércio de madeira ou outros produtos florestas que ndo sejam
provenientes de florestas geridas de forma sustentavel.

2.3.3 Best-in-class

Em complemento, a SAGA utiliza a abordagem best-in-class para a familia de produtos
com o rétulo IS — Investimento Sustentavel de acordo com a classificagdo da ANBIMA.
Esta abordagem faz uma avaliagdo ESG nos ativos e considera para alocagao
empresas que tem tém scores acima do seu setor nos critérios ESG.

2.4. Stewardship

A SAGA atua com proximidade das empresas investidas, compreendendo que o
stewardship é uma ferramenta importante para a mudanca e evolugao das boas praticas
e aculturamento de aspectos ESG do mercado, bem como para a mitigacao de riscos
relacionados a essas questdes. Ainda é fundamental para a retroalimentagcdo e
aprofundamento da analise ESG das investidas. Além de promover a evolugao nas
praticas ESG das companhias investidas, a gestora atua na promog¢éao de um mercado
mais transparente por meio do incentivo a divulgagéo de informagdes ESG relevantes.
Em linha com seu dever fiduciario, a gestora aderiu ao Cédigo Brasileiro de Stewardship
da AMEC e se comprometeu a seguir seus principios abaixo:

e Implementar e divulgar programa de stewardship;

¢ Implementar e divulgar mecanismos de administracao de conflitos de interesses;
Considerar aspectos ESG nos seus processos de investimento e atividades de
stewardship;

Monitorar os emissores de valores mobiliarios investidos;

Ser ativos e diligentes no exercicio dos seus direitos de voto;

Definir critérios de engajamento coletivo;

Dar transparéncia as suas atividades de stewardship.

A pratica de stewardship da SAGA é realizada por meio de engajamento individualizado
ou em conjunto com outros investidores e iniciativas, bem como pelo seu exercicio de
voto em assembleias.

2.4.1 Engajamento

O relacionamento com suas investidas é realizado por meio de reunides, comunicagdes
por escrito, declaracdes, seja de forma individual ou na participagdo de engajamento
coletivo por meio, por exemplo, de iniciativas das quais a SAGA participa,
posicionamentos e declaragdes publicas seguindo os seguintes critérios abaixo.

Modalidades de engajamento:
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. Foco em temas especificos
» Geragao de valor de posigdes relevantes
+ Esclarecimentos de incidentes severos
Individual M

Foco em temas amplos

* Monitoramento de setores em grande exposigao;
+ Setores com alto impacto socioambiental;

+ Posicionamento em temas especificos.

Adesao ativa a iniciativas com

outros gestores

+ PRI, CDP, WEP, IPC;

+ Potencializar iniciativas ja aderidas
pela SulAmérica Investimentos.

2.4.1.1 Engajamento Individual

O engajamento individualizado na SAGA consiste no didlogo proximo com investidas
por meio de reunides e definigdo de plano de engajamento com objetivos estabelecidos
e com acompanhamento periddico de progresso. Com este, busca-se a mitigacédo de
riscos ESG, protecido de valor do portfélio, bem como estimular o aprimoramento de
praticas de gestdo e aumento do volume de informagdes prestadas pelas companhias.
A definicdo do universo de empresas engajaveis se da pela gestora deter:

o Posicoes relevantes no portfélio total;

e Posi¢cdes em companhias que atuem em setores com potencial de impacto
negativo e/ou;

o Posi¢cdes em empresas que apresentem eventos severos.

O plano de engajamento se baseia no levantamento de temas materiais e estudo do
desempenho da investida nestas tematicas para construgdo de objetivos relevantes
para o valor do portfélio. O monitoramento do progresso nas tematicas alvo e objetivos
especificos do engajamento se dara com periodicidade estabelecida de 6 meses para
empresas que nao possuam estrutura ESG estabelecida e podendo chegar a um
acompanhamento anual para aquelas que possuam estrutura minima para
enderegcamento do tema.

2.4.1.2 Engajamento Massifcado

A SAGA atua de maneira massificada engajando empresas investidas de setores
especificos como 6leo e gas, mineragao e energias fosseis, bem como setores nos quais
a companhia possui participacido relevante em seu portfélio, com foco em temas
materiais para estes setores como um todo, por meio de questionarios, declaragdes e
cartas enviadas pela gestora individualmente ou por meio de uma das iniciativas das
quais participa.
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2.4.1.2 Engajamento Coletivo

A SulAmérica Investimentos acredita que a construgcdo de um sistema financeiro mais
sustentavel e transparente requer um esforgo coletivo. Assim, é signataria de iniciativas
e compromissos, como IPC - Investidores pelo Clima e PRI - Principios para o
Investimento Responsavel, e, por meio deles, e em conjunto com demais investidores,
participa de agdes de engajamento em questbes ESG relevantes e prioritarias para o
mercado como um todo, ndo se limitando a empresas emissoras, mas também podendo
ser aplicado a outras partes interessadas, como instituicbes governamentais. Com o
objetivo de promover as melhores praticas e estimular a transparéncia de informagdes
ESG prestadas pelas companhias, a SAGA engaja coletivamente as investidas por meio
de declaragbes, reunides coletivas, participagdo em encontros, manifestos e entre
outros. O acompanhamento do progresso € realizado junto as iniciativas das quais a
gestora é participante.

2.4.2 Gestao de Consequéncias

Casos continuos de falta de progresso, cumprimento de plano de agéo e incidentes
severos serdo analisados pelo time de gestdo podendo acarretar em medidas como
questionamentos, elaboracdo de planos conjunto de engajamento, posicionamento
junto ao Conselho de Administracdo da investida e sendo possivel chegar a
posicionamento publico em relacdo a companhia bem como em uma estratégia de
desinvestimento a depender da avaliacdo dos times de gestdo e aprovagdo do Comité
ESG da SulAmérica Investimentos.

Havera também a possibilidade de instaurar um Comité ESG Extraordinario em casos
de incidentes severos para a discussao e deliberacdo da permanéncia ou nido da
alocacgao.

2.4.3 Proxy Voting

A SAGA possui Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias Gerais, na qual
nos comprometemos sempre nos principios de transparéncia, ética e lealdade,
respeitando a segregagao de atividades imposta pela legislagéo vigente e atuando em
conformidade com a politica de investimento dos fundos sob sua gestdo, dentro dos
limites do seu mandato e responsabilizando-se diretamente perante os cotistas no qual
levamos em conta as questdes ambientais, sociais e de governanca.

2.4.4 Transparéncia

A SulAmérica Investimentos prestara conta de suas atividades de Stewardship por meio
de relatério especifico publicado anualmente e divulgard outras atividades de
engajamento e compromissos em seu site.

3. DISPOSIGOES FINAIS

A presente versdo da Politica encontra-se em conformidade com as Resolugbes n°
4.945/2021 e 4.557 de 23/02/2017 e foi aprovada pelo Conselho de Administragao da
SAMI e pela Diretoria da SAGA em reunido realizada em dezembro de 2023. Qualquer
outra alteragéo ou revisdo devera ser submetida a tais 6rgaos de governanga.

Aplica-se a presente Politica os termos especificos aqui constantes quando a
regulamentacao pertinente ndo dispuser sobre o assunto.
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Os casos omissos serdo decididos pelo Conselho de Administracdo da SulAmérica
Investimentos e/ou pelo érgéo por ele designado, quando aplicavel.

4. ANEXOS OU DOCUMENTOS RELACIONADOS

e Politica de Risco Socioambiental da SulAmérica

e Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica da SulAmérica
Investimentos

e Politica Corporativa de Sustentabilidade da SulAmérica
e Codigo de Conduta Etica
¢ Principios para o Investimento Responsavel (PRI)

¢ Manual para Gestao de Riscos da SulAmérica Investimentos

5. DISTRIBUICAO

Esta Politica esta disponivel no site institucional da SulAmérica Investimentos e foi
divulgada a todos os colaboradores desta empresa.

* % %k
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