Gestores: Estratégias

e e 0000000000000 0000000 0 00

A aposta verde da SulAmérica

Novos fundos com foco no setor de satide tem tudo a ver com suas estratégias
ESG, envolvendo a sanidade fisica, emocional e financeira do investidor

SulAmérica Investimentos re-

solveu apostar pesado numa das

principais tendéncias de inves-
timento chanceladas pelo mercado, e
estd colocando as tematicas ambientais,
sociais e de governanga (ESG, na sigla
em inglés) na linha de frente das suas
estratégias. Isso, alids, ndo é exatamente
uma novidade na histéria dessa gestora,
que ja antes de 2009, quando aderiu aos
Principles Responsable Investments
(PRI), costumava selecionar empresas
que seguiam politicas de responsabili-
dade ESG para seus fundos.

“Adiferenca é que a gente tinhanaquela
época apenas um filtro negativo, que
vetava determinadas empresas e setores
incompativeis com responsabilidade
ESG, mas ndo tinha uma agenda posi-
tiva para premiar aquelas empresas que
seguiam politicas adequadas”, explica o
vice-presidente de Vida e Previdéncia da
SulAmérica, Marcelo Mello.

Isso s6 veio a acontecer a partir de
2009, com a adesdo da gestora ao PRI, o
que deu a ela instrumentos mais eficazes
para eleger aos seus portfélios ndo apenas
empresas com responsabilidade ESG mas
também outras que, mesmo sem ter ainda
essa orientacdo, mantinham requisitos
minimos para evoluir nessa dire¢do com
alguma ajuda. Foi a partir dessa premissa
que surgiu em 2011 o fundo Expertise,
baseados no principio de investir em com-
panhias médias de bons retornos e que,
embora sem orientacdes de governanga,
podiam evoluir e melhorar ainda mais os
resultados aos acionistas. O fundo pas-
sou a comprar participagdes relevantes
em empresas com esse perfil, ganhando
assento em seus conselhos e a partir dai
exercendo influéncia para melhorar sua
governanca e seus resultados.

O Expertise, um fundo fechado que
foi muito bem nos seus primeiros anos,
teve porém um periodo ruim entre o

final de 2014 e 2015, as vésperas do
seu vencimento, o que levou a gestora a
convocar uma assembleia para propor a
prorrogacao do seu vencimento por um
ano para evitar prejuizos aos cotistas
nos resgates. “Cerca de 99% dos nossos
cotistas aceitaram a prorrogacdo e o fundo
conseguiu se recuperar nesse periodo”,
explica Mello. “Quem investiu nele aca-
bou ganhando um bom dinheiro”.

egundo Mello, o tema de saide esta

hoje completamente inserido dentro
da estratégia ESG da gestora, por en-
volver a sanidade fisica, emocional e
financeira do investidor. A casa lancou
no inicio deste més de maio um fundo
de acOes para investir em empresas dessa
area, incluindo os segmentos hospitalar,
farmacéutico e de biotecnologia. Fardao
parte do fundo cerca de 20 empresas com
presenca na bolsa local, principalmente
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O ano de 2021
deve ser de muita
volatilidade,
obrigando o gestor
a exercitar sua
capacidade de
entrar e sair de
posicées com uma
certa rapidez, e
n&o apenas por
uma mas por varias
vezes sequidas, diz
Marcelo Mello, da
SulAmérica. “Néo
sera um ano de
comprar posicées
e ficar sentado em
cima delas”.

das areas hospitalar e farmacéutica, além
de algumas americanas de biotecnologia
que serdo acessadas através de um ETF
especifico desse segmento.

A opgao por investir em biotecnolo-
gia via ETF de empresas americanas
é porque esse segmento, que é um dos
que mais cresce no mundo por causa do
desenvolvimento das vacinas contra a
Covid-19, praticamente ndo existe no
Brasil. “Adotamos essa estratégia para
ndo deixar o segmento fora do nosso
fundo”, conta Mello. O fundo Satde e
Biotecnologia tem caréncia de 30 dias
pararesgate e, segundo o executivo, “esta
ajustado a 4.661”.

Outra aposta no setor de satde foi o
lancamento no més passado de um fundo
de cotas que aloca em renda fixa, agoes e
multimercados de terceiros. Sua principal
inovacdo é oferecer gratuitamente aos
cotistas, pessoas fisicas basicamente,



orientacdo médica na tela do computador
ou smartfone, 24 horas por dia e sete dias
por semana. Além disso, o cotista também
tem direito a um capital segurado no valor
de R$ 100 mil, sem custo. Os beneficios do
Integral FIC FIM, de perfil moderado, sdo
disponiveis apenas para pessoas fisicas.

1ém desses dois fundos com vin-

culos no setor de saude, langados
nos ultimos 30 dias, outros dois ESG de
linhagem mais classica fazem parte do
quarteto que forma atualmente a estratégi-
ca linha de frente da gestora. O primeiro
é um fundo de agGes lancado em 2019,
o Total Impacto, que investe apenas em
companhias que estao presentes em pelo
menos dois indices de sustentabilidade.
Seu principal diferencial é que repassa
100% da sua taxa de administracdo auma
Organizacao Ndo Governamental (ONG)
chamada Vagalume, que leva bibliotecas
de educacao infantil para comunidades
carentes na Amazonia.

O segundo foi lancado em 2020, com
foco em crédito privado para empresas
de orientacdo ESG. O fundo investe em
divida privada de empresas abertas ou
fechadas, além de FIDCs e certificados
imobiliarios e do agronegocio (CRIs e
CRAs). Paraserem elegiveis para o fundo,
os papéis precisam ter aderéncia ESG e
ser aprovados pela analise da SulAmérica
e também por uma consultoria externa
contratada por ela, a Resultante, espe-
cializada na 4rea ESG. “E um double
check”, explica Mello.

A parceria entre a SulAmérica e a
Resultante foi assinada no ano passado,
e o objetivo é ajudar a gestora no apri-
moramento dos seus critérios ESG. “A
Resultante nos ajuda bastante a avaliar
as empresas, nds temos 0 nosso proprio
processo para avaliar empresa de capital
aberto e empresas que estdo emitindo
divida, mas a Resultante nos auxilia
fazendo andlises através da sua prépria
matriz ESG”, explica Mello.

Para tocar todas essas estratégias a
SulAmérica tem contratado novos profis-
sionais. E o caso de Rodrigo Faria, gestor
de renda variavel, e Daniela Gamboa,
head da area de crédito, ambos contrata-
dosno final de 2020. “A gente vai abrindo
novas estratégias e trazendo gente nova

para operaciona-las”, diz Mello.

Segundo ele, também estd no radar
da gestora a abertura de uma nova es-
tratégia imobilidria para os préximos
meses, voltada a gestdo de fundos de
investimentos imobilidrios. “Os estudos
dessa estratégia estdo bem avancgados,
esperamos lancar um novo fundo em
breve”, diz o executivo.

om R$ 46 bilhdes sob gestdo, a

SulAmérica Investimentos tem 80%
desse total captados junto a investidores
institucionais. Mas essa concentragao
tende a diminuir, uma vez que a gestora
esta cada vez mais colocando seus fundos
nas plataformas de varejo. Alids, em uma
delas, a Orama, possui participacdo de
25%, comprada no inicio de 2020, ten-
do por sécios as Organizaces Roberto
Marinho, com pouco mais de 20%, e os
seus criadores com o restante.

Para Mello, o ano de 2021 deve ser
de muita volatilidade, seguindo o que
aconteceu em 2020, quando a area de
gestdo teve que ser exercida de uma
maneira muito ativa para fazer o fundo
ganhar dos seus benchmarks. Este ano
ndo deverd ser diferente, o gestor tera
que exercitar sua capacidade de entrar e
sair de posi¢cdes com uma certa rapidez,
e ndo apenas por uma tnica vez, mas por
varias vezes seguidas, diz Melo. “Nao
serd um ano de comprar posig¢oes e ficar
sentado em cima delas”, completa.

Entretanto, segundo ele, essa perspec-
tiva de volatilidade poderd ter alguns
atenuantes a partir de ganhos politicos
relacionados a eleicdo de Arthur Lira
para a Camara dos Deputados e de
Rodrigo Pacheco para o Senado, o que
criou uma situagdo de maior alinhamento
entre o legislativo e o executivo do que
existia anteriormente, com Rodrigo Maia
e Davi Alcolumbre. Em funcdo desse
novo alinhamento, ja foram aprovadas
a independéncia do Banco Central e a
PEC Emergencial, apesar de algumas
fragilidades dessa ultima.

Segundo Mello, o maior problema do
cenario interno refere-se a questao fiscal,
principalmente por ser um ano eleitoral
e ter a perspectiva de contar com o
ex-presidente Lula como candidato ou,
pelo menos, como forte cabo eleitoral de
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alguém escolhido pelas forgas de centro
esquerda as eleicoes de 2022. Se isso
acontecer, a tendéncia do presidente Jair
Bolsonaro é de dar corda a uma politica
populista, de mais gastos publicos para
ganhar apoio politico em bases eleito-
rais que tradicionalmente votam com as
esquerdas, como é o caso do Nordeste,
abrindo no mercado dividas emrelagdo a
contenc¢ao do endividamento publico, que
ja estd em 90%, e ao controle da inflacdo.

A gestora trabalha comuma Selic de 4%
para o final de 2021 e uma alta de 0,25%
a 0,50% na préxima reunido do Copom.
“Mas estamos mais para 0,50% do que
para 0,25%”, diz. “Que deve ser um ano
volatil ndo tem divida, a gente vé isso na
curvade juros, que esta super-inclinada, o
que significa que o investidor tem divida
em relacdo ao controle da inflacdo por
parte do governo”, diz.

o lado externo, Melo acredita que o

mercado deve assimilarbem o pacote
fiscal aprovado pelos republicanos nos
Estados Unidos, de injetar R$ 1,9 bilhdo
na economia. Segundo Mello, embora
um volume de recursos desse montante
enfraqueca o dolar, o resto do mundo
nao ficard parado, observando apenas. O
pacote americano deve levar outros paises
areposicionar suas moedas, de formaando
perder competitividade nos mercados. E o
caso da China, por exemplo, que tradicio-
nalmente utiliza o cdmbio para dar mais
competitividades as suas exportacoes.
“Mesmo com 0 pacote americano, vai ter
que ter muita coragem para ficar vendido
em délar”, diz.

Segundo Mello, o pacote americano nao
deve causar maior volatilidade nos merca-
dos em fungdo da recuperacdo econémica
aindaser “relativamente fraca” nos Estados
Unidos. “Estamos vendo atreasury subindo
de 0,4% a 0,5% para 1,5%, mas nao vejo
uma ruptura radical”.

Ele aponta que a recuperacdo da Asia,
por outro lado, é um dos principais pontos
a serem observado daqui para a frente,
principalmente pelo Brasil, que é um tra-
dicional exportador de commodities para
a China. A China, aponta, ja vive um nivel
de atividades econdmica pré-pandemia,
devendo liderar a expansdao econdmica
do mundo no préximo periodo.
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