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Portoseg S.A. - Crédito,
Financiamento e Investimento

Principais Fundamentos dos Ratings

Ratings Movidos Pelo Suporte do Controlador: Os ratings nacionais da Portoseg se baseiam na
avaliacao da Fitch sobre a capacidade e a propensdo de suporte de sua controladora, a Porto
Seguro S.A. (PS), em caso de necessidade. A Fitch considera a Portoseg uma subsidiéria principal
de seu grupo controlador.

Capacidade de Suporte: Os ratings da Portoseg incorporam a adequada capacidade de suporte
do seu acionista, que, na visdo da Fitch, apresenta bom perfil de crédito. Além disso, refletem o
considerdvel porte da subsididria em relacdo a matriz. Em junho de 2024, a Portoseg
representava 10,4% das receitas e 7,7% do capital do grupo. A andlise considera, ainda, a forte
liguidez disponivel na PS, de BRL3,1 bilhdes em setembro de 2024 - o que também sustenta a
visdo da agéncia sobre a capacidade de suporte do controlador.

Propensao a Suporte: A elevada propensao da PS em prover suporte a Portoseg, em caso de
necessidade, resulta da importancia estratégica da financeira, que desempenha um papel
fundamental dentro do modelo de negdcios do grupo. A Portoseg oferta produtos financeiros
exclusivamente a base de clientes da PS, o que evidencia sua relevancia como canal de
fidelizacao de clientes do grupo. A Fitch entende que existe forte integracdo comercial no grupo,
0 que representa um fator de importancia moderada na analise. Além disso, a agéncia observa
que a estratégia de negdécios da Portoseg esta alinhada a de seu grupo, tendo em vista as
elevadas sinergias operacionais e comerciais.

Sensibilidades dos Ratings

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acdo de Rating
Negativa/Rebaixamento:

e Alteracdes negativas na qualidade de crédito da PS;

e  Mudanca na visdo da Fitch sobre a propensao de suporte da PS, referente ao papel e a
relevancia da Portoseg no grupo, o que a agéncia considera pouco provével.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acdo de Rating
Positiva/Elevacao:

e O Rating Nacional de Longo Prazo da Portoseg pode ser elevado se a atual avaliacao
interna da qualidade de crédito da PS melhorar.
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Resumo da Companhia

Fundada em 2002, a Portoseg é uma financeira do grupo PS — um ecossistema que atua em quatro
grandes verticais de negdcios: seguros, satde, negécios financeiros e servicos, e conta com cerca de
18 milhdes de clientes.

O modelo de negécios da instituicdo € focado em oferecer solugdes de crédito para a base de clientes
e colaboradores da PS, utilizando as sinergias de negécios entre as empresas do grupo para ampliar
afidelizacéo.

Atua principalmente por meio de dois produtos: cartio de crédito para clientes do grupo (86% da
carteira) e crédito direto ao consumidor para aquisicdo de veiculos (8%).

Em menor escala, a Portoseg também oferece capital de giro e consignado privado, sempre atuando
dentro da cadeia de clientes da PS - contando com mais de 3,2 milhdes de clientes. Até setembro de
2024, a Portoseg representava 10% das receitas totais do grupo. Além disso, suas operacdes de
cartao de crédito correspondiam a 2,6% e as operacdes de financiamento de veiculo 0,4% do total do
mercado brasileiro.

Em relacdo a administracdo e governanca, todos os diretores-executivos do grupo PS e da
Portoseg tém ampla experiéncia de mercado. A Portoseg possui uma estrutura enxuta,
beneficiando-se das sinergias e integracdo com as outras empresas do grupo. A diretoria
estatutaria é formada por sete membros, que sdo responsaveis pelas decisdes estratégicas. O
Conselho de Administracdo da PS é formado por sete membros, sendo trés independentes e
com representantes do Itau.

A Estratégia, estruturas e atuacido da Portoseg estao alinhadas ao foco e aos negdcios do grupo
desde sua fundacdo. O grupo tem planos de ampliar gradativamente a importancia e
contribuicdo da vertical de negocios financeiros em termos de receita e resultados
consolidados, via crescimento da penetracao de clientes em paralelo a ampliacdo de produtos.

Os padrdes de subscricdo da Portoseg sdo sdlidos. O crédito é o principal risco das operacoes,
representando 92% dos ativos ponderados pelo risco em junho de 2024. No mesmo periodo, a
carteira de crédito atingiu BRL17,3 bilhdes (BRL17,0 bilhdes em dezembro de 2023 e BRL15,2
bilhées em dezembro de 2022), permanecendo bastante pulverizada: os dez maiores devedores
correspondiam a menos de 0,02% do crédito, que se direcionava majoritariamente a pessoas fisicas.

A evolucio da carteira de crédito foi de 11% no acumulado de 12 meses, até junho de 2024 (média
de 21% nos ultimos quatro anos). Apds forte crescimento em 2021/2022, reflexo da flexibilizacio e
revisdo das politicas de concessao e aumento de limite, a Portoseg apresentou aumento dos créditos
duvidosos de sua carteira. Como medida para combater o avanco da inadimpléncia, a financeira
adotou medidas mais conservadoras nas novas originagdes, reduzindo tickets e retornando aos
clientes do ecossistema PS. Como resultado, os indicadores de qualidade de ativos da companhia
voltaram a patamares satisfatérios, melhor que a média do sistema financeiro.

O risco de mercado é baixo, e atesouraria da Portoseg atua conservadoramente, com foco em gestao
de caixa e captacdo. Todos os riscos e descasamentos sdo transferidos a tesouraria, cuja gestdo é
supervisionada pela diretoria do grupo.
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Principais Indicadores Financeiros - Desenvolvimentos

Qualidade dos Ativos

Emjunhode 2024, a carteira brutade crédito da Portoseg alcancou BRL17,3 bilhdes, um crescimento
de 10,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Os indicadores de inadimpléncia da
Portoseg permaneceram elevados, com créditos classificados entre ‘D-H’ atingindo 13,7% (ante
12,9% em dezembro de 2023 e 11,9% em 2022). Por outro lado, a financeira ja apresenta melhora
nas novas safras, com os créditos vencidos acima de 90 dias (NPL) em 6,4% em setembro de 2024,
comparado a 7,4% no mesmo periodo de 2023, comparando-se melhor que a média de mercado.
Contudo, as baixas liquidas permaneceram elevadas, e em junho de 2024 representaram 5,5% da
média da carteira de crédito, ante 7,0% em junho anterior. O indice de cobertura de
provisdes/créditos duvidosos continua adequado, em 65%. A Fitch acredita que os indices de
inadimpléncia da Portoseg permanecerao altos, mas devem melhorar em 2025, de acordo com a
evolucdo do ambiente macroeconémico.

Lucros e Rentabilidade

A Portoseg alcancou lucro liquido de BRL94 milhdes no primeiro semestre de 2024, de um
prejuizo de BRL65 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. Neste periodo, as receitas de
juros das operacoes de crédito da financeira cresceram 10%, enquanto as receitas de servico
avancaram 13%. Ainda no primeiro semestre de 2024, a Portoseg apresentou forte reversao de
provisionamento para perda de crédito, de BRL65 milhdes no semestre, de despesa de
provisionamento de BRL358 milhées no ano anterior, refletindo a evolucao de sua estratégia de
focar em clientes com melhores perfis de risco. A financeira reporta bons indicadores de
eficiéncia, beneficiados pelo compartilhamento de estrutura com as demais empresas do grupo,
além do baixo custo de aquisicio de clientes. O indicador lucro liquido antes dos
impostos/média dos ativos foi de 1,6% em junho de 2024, de -0,4% em dezembro de 2023 -
média de 1,5% nos ultimos quatro anos.

AFitch considera que a Portoseg sera capaz de manter os atuais patamares de rentabilidade nos
préximos semestres, refletindo a melhora nas novas safras de seu portfélio, bem como pelo
continuo crescimento de seus ativos de crédito e receitas de servico.

Capitalizacdo e Alavancagem

A Portoseg mantém niveis de capitalizacdo otimizados, devido a questdes estratégicas e
operacionais do grupo, que busca eficiéncia de capital da financeira. Em 2024, o grupo se beneficiou
de uma queda significativa dos ativos ponderados pelo risco de crédito apés reducdo dos limites de
cartdo disponiveis para contas inativas, e ao final do primeiro semestre o indice de capital regulatério
da Portoseg subiu para 13,7%, frente a 12,1% em 2023. A partir de 2021, a Portoseg passou a emitir
instrumentos subordinados — letras financeiras subordinadas, para compor seu capital nivel 2. Ao
final do primeiro semestre de 2024, o indicador de divida sobre patriménio tangivel da financeira se
situava em bons 4,7 vezes (4,5 vezes em junho de 2023), patamar bem abaixo se comparado a
outras instituicdes com foco em cartdes.

Captacdo, Liquidez e Cobertura

A base de captacdo da Portoseg € diversificada. Em junho de 2024, sua captacao era composta por
letras financeiras sénior (68%), letras financeiras subordinadas (21%) depdsitos de longo prazo (6%)
e Letras Financeiras Perpétuas (5%), com duration médio acima de dois anos. A Portoseg se beneficia
por fazer parte do grupo PS, tendo a financeira amplo acesso ao mercado de capitais. Atualmente, a
financeira possui parcerias com diversas corretoras responsaveis pela distribuicido das captacdes.

No mesmo periodo, os ativos liquidos da instituicdo diminuiram para BRL699 milhdes, ou 16%
da captacdo total com vencimento até 12 meses. Embora seu caixa tenha se reduzido, a
Portoseg se beneficia do giro rapido de sua carteira de cartdes e do fato de fazer parte do grupo
PS, que em setembro de 2024 possuia um forte volume de ativos liquidos, BRL3,1 bilhdes,
considerados adequados tendo em vista seu porte e perfil de negécios.
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Instituicoes Financeiras Nao Bancarias
Financeira e Leasing

Brasil
Demonstracao do Resultado
Junho de 2024 Junho de 2024 Dezembro de 2023 Dezembro de 2022 Dezembro de 2021
6 Meses 6 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses
USD Milhées BRL Milhares BRL Milhares BRL Milhares BRL Milhares
Auditado - Sem Auditado - Sem Auditado - Sem Auditado - Sem Auditado - Sem
Ressalvas Ressalvas Ressalvas Ressalvas Ressalvas
Receitas
Receita de Juros sobre Empréstimos 207 1.152.292,0 2.162.242,0 1.954.931,0 1.360.027,0
Outras Receitas de Juros 0 0,0 0,0 60.005,0 20.873,0
Total de Receitas Operacionais Brutas 328 1.820.340,0 3.385.996,0 3.010.823,0 2.170.802,0
Despesa Total de Juros 47 261.614,0 533.358,0 453.933,0 162.272,0
Total de Receitas Operacionais Liquidas 280 1.558.726,0 2.852.638,0 2.556.890,0 2.008.530,0
Memo: Receita Financeira Liquida 160 890.678,0 1.628.884,0 1.561.003,0 1.218.628,0
Despesas
Total de Despesas Administrativas 264 1.467.597,0 1.608.219,0 1.288.740,0 1.002.321,0
Resultado Operacional Antes de Provises para 16 91.126,0 1.244.419,0 1.268.150,0 1.006.209,0
Créditos
Provisao Para Créditos sobre Empréstimos e Leasing -12 -65.078,0 797.610,0 792.313,0 621.831,0
Resultado Operacional 28 156.207,0 446.809,0 475.837,0 384.378,0
Lucro Antes dos Impostos 24 135.790,0 -61.775,0 18.554,0 360.416,0
Lucro Liquido 17 94.053,0 -1.001,0 56.069,0 228.951,0
Resultado Abrangente Fitch 24 136.051,0 -19.654,0 56.020,0 228.960,0
EBITDA Ajustado 72 397.404,0 471.583,0 472.487,0 522.688,0
Demonstracio do Resultado Ultimos Doze Meses
(UDM)
Total de Receitas Operacionais Brutas (UDM) 646 3.592.348,0 3.385.996,0 3.010.823,0 2.170.802,0
Despesa de Juros (UDM) 94 524.742,0 533.358,0 453.933,0 162.272,0
Receita Financeira Liquida (UDM) 311 1.726.712,0 1.628.884,0 1.561.003,0 1.218.628,0
Provisao Para Créditos sobre Empréstimos e Locagdes 67 374.127,0 797.610,0 792.313,0 621.831,0
Financeiras (UDM)
Lucro Antes dos Impostos (UDM) 38 213.474,0 -61.775,0 18.554,0 360.416,0
EBITDA Ajustado (UDM) 133 738.216,0 471.583,0 472.487,0 522.688,0

Taxa de Cambio

USD1 = BRL5,5583

USD1 = BRL4,9186

USD1 = BRL5,1439

USD1 = BRL5,6904
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Instituicoes Financeiras Nao Bancarias
Financeira e Leasing

Brasil
Balango Patrimonial
Junho de 2024 Junho de 2024 Dezembro de 2023 Dezembro de 2022 Dezembro de 2021
6 Meses 6 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses
USD Milhées BRL Milhares BRL Milhares BRL Milhares BRL Milhares
Ativos
Empréstimos e Locagoes Financeiras
Empréstimos Brutos e Locacoes Financeiras 3.110 17.283.896,0 17.039.416,0 15.238.390,0 13.156.028,0
Provisdes para Perdas de Empréstimos, Locacoes e 279 1.549.993,0 1.460.939,0 1.208.075,0 732.295,0
Recebiveis
Empréstimos Liquidos e Locacbes Financeiras 2.831 15.733.903,0 15.578.477,0 14.030.315,0 12.423.733,0
Total de Ativos Operacionais 2.939 16.336.444,0 15.613.754,0 14.063.655,0 12.650.111,0
Total de Ativos 3.170 17.622.175,0 17.133.106,0 15.158.114,0 13.452.144,0
Passivos e Patriménio Liquido
Divida e Depésitos
Total de Depésitos de Clientes 30 165.643,0 114.188,0 51.410,0 383.457,0
Dividas de Curto Prazo - Total 232 1.292.232,0 2.219.199,0 993.608,0 1.051.487,0
Dividas de Longo Prazo - Total 520 2.891.504,0 1.762.015,0 2.678.782,0 1.918.842,0
Empréstimos 753 4.183.736,0 3.981.214,0 3.672.390,0 2.970.329,0
Divida e Depésitos - Total 783 4.349.379,0 4.095.402,0 3.723.800,0 3.353.786,0
Total de Passivos 2.998 16.663.494,0 16.113.391,0 13.982.273,0 12.274.854,0
Patrimonio Total excluindo Capital Hibrido Contab. 172 958.681,0 1.019.715,0 1.175.841,0 1.177.290,0
como Patriménio
Patrimoénio Total 172 958.681,0 1.019.715,0 1.175.841,0 1.177.290,0
Total de Passivos e Patriménio 3.170 17.622.175,0 17.133.106,0 15.158.114,0 13.452.144,0

Taxa de Cambio

USD1 =BRL5,5583

USD1 =BRL4,9186

USD1 = BRL5,1439

USD1 = BRL5,6904
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Instituicoes Financeiras Nao Bancarias
Financeira e Leasing

Brasil

Resumo da Andlise

Junho de 2024 Dezembro de 2023 Dezembro de 2022 Dezembro de 2021

6 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses
Indices de Qualidade de Ativos (%)
Créditos Duvidosos e Locagdes Financeiras/Crédito 13,7 12,9 11,9 8,5
Bruto e Locagdes Financeiras
Evolucao da Carteira de Crédito Bruta e Locacdes 10,6 11,8 15,8 314
Provisao para Perdas de Créditos de Liquidacdo Duvidosa 65,3 66,3 66,8 65,3
e Locagdes Financeiras/Créditos de Liquidacdo Duvidosa
e Locacdes Financeiras
Créditos Duvidosos e Locagdes Financeiras menos 89,8 2384 55,6 33,3
Provisdes para Crédito/Patriménio Tangivel
Baixas Liquidas/Média de Empréstimos e Locacoes 55 6,4 53 38
Financeiras Brutos
Indice de Lucros e Rentabilidade (%)
Lucro Antes dos Impostos/Média de Ativos 1,6 -0,4 0,1 3,1
Lucro Antes dos Impostos/Média de Ativos (UDM) 1,3 -04 0,1 3,1
EBITDA Ajustado/Receita Total 21,8 13,9 15,7 24,1
EBITDA Ajustado/Receita Total (UDM) n.a. 13,9 15,7 24,1
Despesa Operacionais/Total de Receitas Liquidas 94,2 56,4 50,4 49,9
Lucro Antes dos Impostos/Média de Patrimonio 27,6 -5,8 1,6 324
Despesa de Provisado Para Créditos e Tit./Resultado -71,4 64,1 62,5 61,8
Operacional Antes de Provisdes para Créditos e Tit.
Capitalizacao e Indices de Alavancagem
Divida e Depésitos/Patriménio Tangivel (X) 47 13,1 3,5 2,9
Divida e Depdsitos/EBITDA Ajustado (X) 54 8,7 7.9 6,4
Divida e Dep6sitos/EBITDA Ajustado (UDM) (X) 5,9 8,7 7.9 6,4
Patriménio Tangivel/Ativos Tangiveis 52 1,9 7,2 8,7
(Lucro Liquido - Dividendos - Recompra de n.a. -11,9 -5,9 16,2
Acoes)/Patrimdnio Inicio do Periodo
Financiamento, Liquidez e Indices de Cobertura
Divida Ndo Garantida/Divida e Depésitos Total 100,0 100,0 100,0 100,0
EBITDA Ajustado/Despesas de Juros (X) 1,5 0,9 1,0 3,2
EBITDA Ajustado/Despesas de Juros (UDM) (X) 14 0,9 1,0 3,2
(Ativos Liquidos + Linhas Abertas e Ndo Tomadas)/Divida 0,1 0,2 0,2 0,2
de Curto Prazo (x)
(Ativos Liquidos + Linhas Abertas e Ndo Tomadas + 0,7 0,4 0,7 0,7
EBITDA Ajustado)/Divida de Curto Prazo (x)
Divida e Depésitos de Curto Prazo/Divida e Depdsitos 33,5 57,0 28,1 314
Total
Dividendos/Lucro Liquido 175,4 -13.895,6 2237 27,0
Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
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FitChRatings Instituicdes Financeiras Nao Bancarias

A presente publicacido ndo é um relatério de classificacio de risco de crédito para os efeitos do artigo 16 da
Instrucdo CVM n° 9/20.

STATUS DE SOLICITACAO E PARTICIPACAO

Para obter informacdes sobre o status de solicitacdo dos ratings incluidos neste relatério, consulte o status
de solicitacdo disponivel na pagina de sumario da entidade relevante no website da Fitch Ratings.

Para obter informacées sobre o status de participacdo no processo de rating de um emissor listado neste
relatorio, consulte o comunicado de acdo de rating mais recente para o emissor relevante, disponivel no
website da Fitch Ratings.

ISENCAO DE RESPONSABILIDADE E DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitacdes e termos de isencdo de
responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitagdes e termos de isencao de responsabilidade:
http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as definicdes de cada escala e categoria de
rating, incluindo definicbes referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em
https://www fitchratings.com/pt/region/brazil, em definicbes de ratings, na secdo de exigéncias
regulatérias. Os ratings publicos, critérios e metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis
neste site. O cddigo de conduta da Fitch e as politicas de confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca
de informacdo (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos relevantes também
estdo disponiveis neste site, na secdo "cddigo de conduta". Os interesses relevantes de diretores e
acionistas estao disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido
outro servico autorizado ou complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre
servigo autorizado, para o qual o analista principal esta baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma
afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos complementares podem ser encontrados na
pagina do sumario do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informacées sobre projecoes), a Fitch conta com informacdes factuais que
recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realiza uma apuragdo adequada das
informacgoes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel verificacao destas informagdes de fontes
independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdicao. A forma
como € conduzida a investigacdo factual da Fitch e o escopo da verificacio de terceiros que a agéncia obtém poderéo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em
que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da informagao publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus
consultores, da disponibilidade de verificagcdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliagbes, relatorios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes
independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdi¢do do emissor, em especial, e a diversos outros
fatores. Os usudrios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigacdo factual aprofundada, nem qualquer
verificagao de terceiros podera assegurar que todas as informacdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério seréo precisas
e completas. Em Ultima instancia, o emissor e seus consultores sao responsaveis pela precisao das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado
ao disponibilizar documentos e outros relatdrios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
incluindo auditores independentes, com respeito as demonstracdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios.
Alémdisso, os ratings e as projecoes financeiras e outras informagdes sao naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre
eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos
atuais, os ratings e as proje¢des podem ser afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou
afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos nos dados financeiros reportados, de acordo com as metodologias
relevantes e/ou padrdes do setor, de modo a prover consisténcia em termos de métricas financeiras para entidades do mesmo setor ou classe
de ativos.

As informacdes neste relatorio sdo fornecidas "tais como se apresentam"”, sem que oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou
atesta que um relatério ou seu contetido atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de
crédito de um titulo. Esta opinido e os relatdrios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e
atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de
individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcdo de outros riscos que ndo
sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos
os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragéo, mas
nao sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que
contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos
investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por
qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings nao
constituem recomendacao de compra, venda ou retencdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcdo dos precos de mercado, a
adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isengao de impostos ou taxacdo sobre pagamentos efetuados com
respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar
o rating dos titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissio.
Em certos casos, a Fitch analisard todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou
garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a
USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuicio, publicacdo ou disseminacdo de um rating pela Fitch nio implicara
consentimento da Fitch para a utilizacdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracdo de registro submetida mediante a
legislacdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou
a legislacéo referente a titulos de qualquer outra jurisdicdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacdo e distribuicdo por meios
eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletrénicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos
impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenca australiana de servicos financeiros
(licenca AFS n°337123), a qual autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de
crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades
(Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma “Nationally Recognized Statistical Rating
Organization (NRSRO - Organizacao de Rating Estatistico Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias de rating de crédito de NRSROs
sdo listas no Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings de crédito em nome da NRSRO (ver
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de rating de crédito ndo estdo listadas no NRSRO Form (as “nio-
NRSROs"). Logo, ratings de crédito destas subsidiarias ndo sio atribuidos em nome da NRSRO. Porém, funcionarios da ndo-NRSRO podem
participar da atribuicdo de ratings de crédito da NRSRO ou atribuidos em nome dela.

Copyright © 2025 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone: 1-800-753-4824 (para
chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Proibida a reprodugao ou retransmisséo,
integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados.
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