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INVESTIMENTO
RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores cotistas e demais interessados,
Apresentamos o Relatério de Administracdo e as correspondentes Demonstraces Financeiras da

Portopar Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com o Relatério dos Auditores
Independentes, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

NOSSO DESEMPENHO

e Receitas de prestac¢ao de servicos

As receitas de prestacdo de servicos totalizaram em 2021 RS 10,0 milhdes, com aumento de 12,1%
em relacdo ao ano anterior.

e Prejuizo

Em 2021, o prejuizo totalizou RS 3,7 milhdo, sendo que o prejuizo por cota foi de RS 3,67.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

As iniciativas socioambientais da Instituicdo tém crescido de forma consistente, permitindo que
funcionarios e demais publicos da Porto Seguro passem a olhar as atividades e o prdprio negdcio
com o viés da sustentabilidade. Seguindo esse novo modelo de atuagdo, a sustentabilidade tornou-
se integrada e sistémica, voltada a cada um dos indmeros produtos e servigos, potencializando
assim, a leveza e a gentileza com que a empresa busca atender seus publicos.

A descricdo completa dos projetos socioculturais e ambientais do grupo Porto Seguro estd
apresentada nas Demonstra¢des Financeiras consolidadas da Porto Seguro S.A., divulgadas no site
da Companhia (http://ri.portoseguro.com.br) e na edi¢cdo de 28 de fevereiro de 2022 do jornal O
Estado de S3o Paulo.
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AMBIENTE ECONOMICO

Na esteira dos imensos estimulos fiscais e monetarios langados ainda em 2020 em todo o planeta e
do processo de vacinacdo em larga escala nas principais economias do planeta desde o inicio deste
ano, 2021 termina exibindo uma das maiores taxas de expansao do PIB global das ultimas décadas.

Uma consequéncia dessa rapida retomada da atividade, porém, foi a aceleragao bastante forte da
inflagdo. Seja em paises desenvolvidos, seja em paises emergentes, a alta dos precos de diversos
bens e mesmo de servigos tem alcangado niveis pouco comuns ao longo dos ultimos anos. Diante
desse quadro, diversos bancos centrais ao redor do mundo ja iniciaram um processo de aperto das
condi¢cdes monetdrias, enquanto que outros ja sinalizaram que devem fazé-lo em breve.

O final deste ano tem sido marcado pela incerteza trazida pela variante 6micron, que pode gerar
algum retrocesso ou atraso nesse processo de normalizagcdo da atividade global, até que novas
vacinas sejam disponibilizadas.

Domesticamente, além desses fatores ja mencionados que atingem a praticamente todos os paises,
tivemos alguns outros iminentemente locais que acentuaram o movimento de aceleracdo da
inflagdo e exigiram uma resposta mais rapida e mais forte do Copom em termos de elevagdo da taxa
basica de juros.

A necessidade de conter a deteriora¢do do quadro inflacionario tem levado o Copom a aumentar
substancialmente a taxa Selic, o que deve se traduzir numa importante desaceleracdo do
crescimento econémico ao longo de 2022. Outro fator que deve limitar o vigor da atividade
econdmica no préximo ano é o elevado grau de incerteza gerado pelas elei¢des presidenciais,
levando os agentes econdmicos a posturas mais cautelosas quanto as suas decisGes de consumo e
investimento em capital fixo.

A Instituicdo segue confiante na robustez de suas operacdes e bem posicionada para continuar sélida
em sua trajetéria de crescimento dos negdcios e de entrega de resultados consistentes, através de
iniciativas que permitirdo dar continuidade ao aumento dos ganhos de eficiéncia operacional,
avancar no processo de transformacao digital e continuar aperfeicoando os modelos de negécio para
aproveitar as diversas oportunidades que o mercado oferece.

AGRADECIMENTOS

Registramos nossos agradecimentos aos clientes pelo apoio e pela confianga demonstrados, e aos
funcionarios e colaboradores pela continua dedicacdo. Aproveitamos também para agradecer as
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(BACEN).

S3o Paulo, 18 de fevereiro de 2022
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Portopar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 PORTO
(Em milhares de reais) —
Ativo Nota Dezembro Dezembro Passivo Nota Dezembro Dezembro
explicativa de 2021 de 2020 explicativa de 2021 de 2020
Circulante 5.218 7.654 Circulante 3.253 2.813
Disponibilidades 4 2.192 934 Outras obrigagdes 3.253 2.813
Caixa e equivalentes de caixa 2.192 934 Sociais e estatutarias 7.1 912 1.227
Titulos e valores mobilidrios 5 1.847 2.371 Fiscais e previdenciarias 7.2 75 32
Cotas de fundos 1.847 2.371 Provisdo para pagamentos a efetuar 7.3 2.266 1.554
Outros créditos 6 1.179 4.349
Rendas a receber 837 400 N3o circulante 561 1.138
Diversos 342 3.949 ProvisGes para impostos e contribuigdes diferidas 26 31
Outras obrigagdes 535 1.107
N3o circulante 704 2.094 Fiscais e previdenciarias 7.2 402 1.032
Realizavel a longo prazo 704 2.087 Diversas 7.4 133 75
Outros créditos 6 704 2.087
Ativos fiscais diferidos - 757 Patrimonio liquido 8 2.108 5.797
Diversos 704 1.330 Capital social 7.500 7.500
Outros resultados abrangentes 20 30
Investimentos - 7 Prejuizos acumulados (5.412) (1.733)
Total do ativo 5.922 9.748 Total do passivo e patriménio liquido 5.922 9.748

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Demonstracdo do resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2021

SEGURO

(Em milhares de reais, exceto para informacg6es sobre lucro por cota) BVESTIMENTDS
Nota 22 Semestre Dezembro 22 Semestre Dezembro
explicativa de 2021 de 2021 de 2020 de 2020
Receitas da intermediacgdo financeira 103 142 29 139
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 103 142 29 139
Outras receitas/(despesas) operacionais (1.257) (2.286) 463 (1.412)
Receitas de prestagdo de servigos 9 6.101 9.963 4.098 8.887
Despesas de pessoal 10 (2.900) (5.734) (2.124) (5.360)
Outras despesas administrativas 11 (3.685) (6.034) (1.158) (4.178)
Despesas tributdrias (416) (677) (307) (664)
Outras receitas operacionais (190) 468 8 53
QOutras despesas operacionais (167) (272) (54) (150)
Resultado antes dos impostos e participa¢des nos lucros (1.154) (2.144) 492 (1.273)
Ativo fiscal diferido 13 (483) (754) (1.056) (1.522)
Participacées nos lucros (444) (781) (527) (811)
Prejuizo do semestre/exercicio (2.081) (3.679) (1.091) (3.606)
Quantidade de cotas (mil) 1.000 1.000 1.000 1.000
Prejuizo por cota (RS) (2,08) (3,68) (1,09) (3,61)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Portopar Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. s
Demonstragdo do resultado abrangente para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2021 PoRTO
(em milhares de reais) DVESTIMENTOS

22 Semestre Dezembro 22 Semestre Dezembro

de 2021 de 2021 de 2020 de 2020
Prejuizo do semestre/exercicio (2.081) (3.679) (1.091) (3.606)
Outros resultados abrangentes (10) (10) (13) (13)
Itens que serdo reclassificados subsequentemente para o resultado do semestre/exercicio:
Ganhos e perdas atuariais (17) (17) (22) (22)
Efeitos tributdrios 7 7 9 9
Total dos resultados abrangentes para o semestre/exercicio, liquido de efeitos tributarios (2.091) (3.689) (1.104) (3.619)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Portopar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Demonstracdao da mutacao do patrimonio liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2021 géo
(Em milhares de reais) VESTIMENTOS

Outros ajustes

Nota Capital Reservas de avaliagdo Prejuizos
explicativa social de lucros patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 7.500 1.873 43 - 9.416
Outros ajustes de avaliagdo patrimonial - - (13) - (13)
Prejuizo do exercicio - - - (3.606) (3.606)
Destinagdes:

Absorgdo prejuizos acumulados - (1.873) - 1.873 -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 7.500 - 30 (1.733) 5.797
Saldos em 30 de junho de 2020 7.500 - 43 (642) 6.901
Outros ajustes de avaliagdo patrimonial - - (13) - (13)
Prejuizo do semestre - - - (1.091) (1.091)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 7.500 - 30 (1.733) 5.797
Outros ajustes de avaliagdo patrimonial - - (10) - (10)
Prejuizo do exercicio - - - (3.679) (3.679)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 7.500 - 20 (5.412) 2.108
Saldos em 30 de junho de 2021 7.500 - 30 (3.331) 4.199
Outros ajustes de avaliagdo patrimonial - - (10) - (10)
Prejuizo do semestre - - - (2.081) (2.081)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 7.500 - 20 (5.412) 2.108

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Portopar Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Demonstragao dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais)

PORTO | =
SEGURO [

—

22 Semestre Dezembro 22 Semestre Dezembro
de 2021 de 2021 de 2020 de 2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do semestre/exercicio (2.081) (3.679) (1.091) (3.606)
Prejuizo ajustado (2.081) (3.679) (1.091) (3.606)
Aumento/redugdo de ativos e passivos 3.462 4.937 (859) 3.409
Variagdo em titulos e valores mobiliarios 2.675 524 1.132 5.792
Variagdo em rendas a receber (27) (437) 453 380
Variagdo em outros créditos diversos 596 4.997 (2.621) (2.243)
Variagdo em obrigagdes sociais e estatutdrias 371 (315) 454 (567)
Variagdo em obrigagdes fiscais e previdenciarias 56 (592) 397 255
Variagdo em pagamentos a efetuar (302) 712 (302) (602)
Variagdo em obrigagdes - diversas 93 48 (372) 394
Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades operacionais 1.381 1.258 (1.950) (197)
Aumento/(redugdo) nas disponibilidades 1.381 1.258 (1.950) (197)
Disponibilidades no inicio do semestre/exercicio 811 934 2.884 1.131
Disponibilidades no final do semestre/exercicio 2.192 2.192 934 934
Aumento/(redugio) nas disponibilidades 1.381 1.258 (1.950) (197)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Portopar Distribuidora de titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras para ’53!%%};8
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 o para o semestre findo em ——
31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Portopar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Instituicdo”), constituida em 8 de abril de
1991 e autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) em 10 de setembro de 1991, com sede
na Alameda Ribeiro da Silva, 275 — Campos Elisios — Sdo Paulo SP, tem como objeto social a distribuicdo
de titulos e valores mobilidrios, administracdao de fundos de investimento e gestao de ativos financeiros.
A Instituicdo é controlada direta da Porto Seguro S.A., a qual possui agdes negociadas no Novo Mercado
da B3, sob a sigla PSSA3.

11 OUTRAS INFORMAGOES — COVID-19

Apesar do momento desafiador, a Instituicao segue otimista na condugdo de suas operagdes e confiantes
na robustez e resiliéncia do seu modelo de negdcios para ultrapassar a crise da pandemia do COVID-19.
Continuamos monitorando os reflexos da pandemia e dentro das suas operagdes, até o fechamento do
exercicio, ndo foram identificados impactos significativos.

Agoes institucionais relacionadas a pandemia:

Continuamos com Grupo de Trabalho para coordenar as agGes a serem tomadas para enfrentar a
pandemia, objetivando minimizar quaisquer impactos na qualidade do atendimento a nossos clientes,
segurados e beneficidrios, para minimizar o risco aos nossos colaboradores e familiares e garantir a
manutencdo da continuidade e qualidade dos negdcios da Instituicdo.

Dentro das principais a¢des internas, destacamos a adogdo ao regime de “home office” para parte
substancial dos nossos colaboradores, a priorizacdo de reunides por videoconferéncia e a circulagdo de
comunicagdo corporativa para informar e conscientizar os colaboradores dos riscos relacionados a
disseminacgdo do virus e direcionar a busca por novas informacdes.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contdbeis utilizadas na preparagdo das demonstra¢des financeiras estdo
demonstradas a seguir. Essas politicas foram aplicadas consistentemente para todos os periodos
comparativos apresentados. Ndo houve no exercicio de 2021 alteragdes nas politicas contabeis relevantes.

2.1 BASE DE PREPARACAO

A elaboragdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragdo use julgamento na determinagdo
e no registro de estimativas contabeis. Os ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas envolvem, entre outros, a determinacdo: (i) do valor justo de ativos financeiros; (ii) da realizacdo
dos impostos diferidos; e (iii) das provisdes para processos judiciais. A liquidacdo das transagdes que
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envolvem essas estimativas podera ser efetuada por valores sensivelmente diferentes dos estimados em
razdao de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.

A Instituicdo revisa essas estimativas e premissas periodicamente. As demonstragdes financeiras foram
preparadas segundo a premissa de continuacdo dos negdcios em curso normal.

Todas as informacgdes relevantes préprias das demonstragées financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracao na gestdo da Instituicdo.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicagdo pela Administragdo em 18
de fevereiro de 2022.

2.1.1 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstrac¢oes financeiras da Instituicdo foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar pelo BACEN, com base nas normas expedidas
por ele e pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN), segundo critérios estabelecidos pelo Plano Contabil
das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), e de acordo também com determinadas praticas
contabeis expedidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovadas pelo BACEN (no que
nao contrariem outras normas vigentes).

2.1.2  AJUSTES E RECLASSIFICAGOES

A Instituicdo efetuou a reclassificacdo de RS 521 mil apurados no 12 semestre de 2021 referentes a taxa
de distribuicdo dos fundos.

Junho de 2021
Saldo Reclas- Saldo
anterior  sificacdo final
Passivo circulante
Provisdo para pagamentos a efetuar 1.619 (314) 1.305

Demonstracdo de resultado
Receitas de prestacdo de servicos 3.862 521 4 383
Qutras receitas operacionais 658 (207) 451
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2.2 MOEDA FUNCIONAL E MOEDA DE APRESENTACAO

As demonstrac¢des financeiras da Instituicdo sdo apresentadas em milhares de reais (RS), que é sua moeda
funcional e de apresentagdo. Para determinacdo da moeda funcional é observada a moeda do principal
ambiente econdmico em que a Instituicdo opera.

2.3 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - TITULOS PARA NEGOCIACAO

Sdo classificados nesta categoria os ativos financeiros cuja finalidade e estratégia de investimento é
manter negocia¢des frequentes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes do valor justo sdo
registrados imediatamente e apresentados na demonstragdo do resultado em “Resultado de operagdes
com titulos e valores mobilidrios” no exercicio em que ocorrem. As cotas de fundos de investimentos sdo
valorizadas com base no valor da cota divulgada pelo administrador do fundo.

Durante o periodo de divulgacdo a Instituicdo ndo detinha instrumentos financeiros derivativos.
2.4 RECONHECIMENTO DE RECEITAS

24.1 RECEITAS DE PRESTAGCAO DE SERVICOS

As receitas da intermediagdo financeira e de prestagdo de servicos compreendem o valor justo da
contraprestagdo recebida ou a receber pela comercializagdo de servigos prestados pela Instituicdo.

24.2 RECEITA DE JUROS

As receitas de juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidas no semestre, segundo o método do
custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno.

2.5 DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A distribuicdo de dividendos e Juros sobre o Capital Proprio (JCP) para os acionistas é reconhecida como
um passivo, com base no estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério (25%) somente é
provisionado na data em que é aprovado pelos acionistas. O beneficio fiscal dos juros sobre o capital
préprio é reconhecido no resultado do periodo. A taxa utilizada no calculo dos juros sobre o capital préprio
€ a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) durante o periodo aplicavel, conforme a legislagao vigente.

2.6 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Os valores de imposto de renda e contribui¢do social incluem as despesas de impostos correntes e os
efeitos dos tributos diferidos. Esses valores sdo reconhecidos no semestre, exceto para os efeitos
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tributarios sobre itens que foram diretamente reconhecidos no patrimonio liquido; nesses casos, os
efeitos tributarios também sdo reconhecidos no patrimonio liquido.

Os impostos sdo calculados com base em leis e regras tributdrias vigentes na data de encerramento do
exercicio social. No Brasil, o imposto de renda é calculado a aliquota-base de 15% mais adicional de 10%
sobre o lucro real tributdvel acima de RS 240 anuais. A provisdo para contribuicdo social para as
instituicdes financeiras foi constituida a aliquota de 20% a partir de julho de 2021, tendo em vista a
majoracdo da CSLL pela lei n2 14.183/21 (conversdo da Medida Proviséria n® 1.034/21) de 15% para 20%
sobre o lucro das instituicdes financeiras.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre diferencas temporarias originadas entre as bases tributarias
de ativos e passivos e os valores contabeis respectivos desses ativos e passivos. Também sdo reconhecidos
impostos diferidos sobre os prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas da contribui¢do social.
Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos no limite de que seja provavel que lucros futuros tributaveis
estejam disponiveis para a realizagao destes ativos.

3. GESTAO DE RISCOS

A Instituicdo esta exposta a um conjunto de riscos inerentes as suas atividades e, para gerir estes riscos,
possui uma série de principios, diretrizes, agcdes, papéis e responsabilidades necessarios a identificacdo,
avaliagdo, tratamento e controle dos riscos.

A governanca de gerenciamento de riscos conta com a participacdo de todas as areas, tendo por finalidade
proteger o resultado e seus acionistas, contribuir para sua sustentabilidade e valor, envolvendo aspectos
relacionados a transparéncia e prestagdo de contas.

Nesse contexto, o gerenciamento dos riscos é exercido de modo integrado e independente e valorizando
o0 ambiente de decisdes colegiadas. As decisGes sao pautadas em fatores que combinam o retorno sobre
o risco mensurado, permitindo seu alinhamento na definicdo dos objetivos comerciais e promogdo do
aculturamento dos colaboradores em todos os niveis hierarquicos.

Todas estas iniciativas proporcionam a ampliagdo da eficiéncia operacional e consequente redugdo do
nivel de perdas, além de otimizar a utilizagdo do capital. Refletindo o compromisso com a gestdo de riscos,
a Instituicdo possui a drea de Gestdo de Riscos Corporativos, cuja missdo é garantir que os riscos sejam
efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados de forma independente.

Com o intuito de obter sinergias ao longo do processo de gerenciamento de riscos ha o Comité de Risco
Integrado, que tem como objetivo fornecer subsidios e informagdes a alta Administracdo em assuntos
referentes a gestdo de riscos, propondo planos de agdo e diretrizes, avaliando o cumprimento das normas
de gestdo de riscos e acompanhando os indicadores-chaves de riscos.
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Em observancia as regras do BACEN, a Instituicdo divulga o Conglomerado Prudencial e o relatério de
gerenciamento de riscos e capital, denominado Relatdrio de Pilar 3, o qual descreve de maneira completa
a estrutura de gerenciamento de riscos e a estrutrura de gerenciamento de capital, assim como
informagBes quantitativas. Este relatério estard disponivel no site da Porto Seguro
(www.portoseguro.com.br/ri), na se¢do Conglomerado Prudencial até o final do més de margo de 2022.

Vale destacar que decorrente da pandemia do COVID-19, uma série de ag¢les e iniciativas foram
estabelecidas pela Alta Administracdo da Instituicao, com o objetivo de confrontar as incertezas e desafios
inerentes ao cendrio atual, incluindo entre outras, o estabelecimento do Comité de Crise,
acompanhamento didrio dos principais indicadores de negécio e operacional, assim como elaboragao de
cenarios de impacto em resultado, liquidez e capital.

3.1 RISCO OPERACIONAL

O risco operacional é definido como sendo a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. O risco
legal também esta contido no risco operacional e esta associado a inadequagdo ou deficiéncia em
contratos firmados pela Instituicdo, bem como a san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos
legais e indenizagGes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas.

O monitoramento e gerenciamento de risco operacional é executado de forma corporativa e centralizado,
contando com um processo formal usado para identificar os riscos e as oportunidades, possibilitando
assim estimar o impacto potencial desses eventos e fornecer um método para tratar esses impactos.

Isto inclui a construgdao de um banco de dados de perdas internas de risco operacional com informacgdes
abrangentes e detalhadas para a identificacao da real dimens3o de seu impacto sobre o Conglomerado,
bem como para melhorar a confiabilidade nos mecanismos de gestdo, controle e supervisdo de solvéncia
desse mercado.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Dezembro Dezembro
de 2021 de 2020
Caixa 2.024 791
Equivalentes de caixa [*) 168 143
2.192 934

(*) Composto por operagdes compromissadas com vencimento em 1 dia, lastreadas principalmente, em Notas do Tesouro
Nacional (NTNs).
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5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS — TITULOS PARA NEGOCIAGAO (*)

Dezembro Dezembro

de 2021 de 2020
Acima
Até 1 ano de 1 ano Total Total
Cotas de fundos de investimentos -
abertos 961 - 951 1.015
LFTs - 886 886 1.356
961 BB6 1.847 2.371

(*) Os titulos classificados na categoria “Titulos para negociagdo” sdo classificados no ativo circulante, independentemente de

sua data de vencimento.

6. OUTROS CREDITOS
Dezembro Dezembro
de 2021 de 2020
Rendas a receber - taxas de gestido 837 400
Depositos judiciais (i) 704 1.330
Valores a receber (i) 306 3.89R
Tributos a compensar 36 22
Ativos fiscais diferidos - 757
Outros - 31
1.883 6.436
Circulante 1.179 4.349
Mio circulante 704 2.087

(i) Vide nota explicativa n2 7.2.
(ii) Vide nota explicativa n2 12.

7. OUTRAS OBRIGAGOES
7.1 SOCIAIS E ESTATUTARIAS
Refere-se substancialmente a participacao nos lucros dos funcionarios a pagar.

7.2 FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Referem-se as obrigagBes legais com impostos e contribui¢Ges sociais cuja exigibilidade a Instituicdo
contesta judicialmente. A Administracdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos, considera que
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as provisdes constituidas sdo suficientes para cobrir eventuais perdas decorrentes de decisGes judiciais.
As provisdes constituidas sdo relacionadas a a¢Ges judiciais de natureza fiscal (tributaria), cujo objeto de
contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade. Segue a composicdo destes processos por natureza:

Dezembro Dezembro

de 2021 de 2020

Processos com adesdo ao REFIS (i), COFING (ii) 372 1.003
Outros 105 61
477 1.064

Circulante 75 32
Mao circulante 402 1.032

(i) REFIS

A Instituicdo aderiu ao Programa de Recuperagdo Fiscal (REFIS) nos anos de 2013 e 2014, para diversas
acOes que discutia judicialmente e atualmente aguarda a homologacdo dos pedidos de desisténcia das
acdes perante o Poder Judicidrio.

(ii) COFINS

Com o advento da Lei n29.718, a Instituicdo ficou sujeita ao recolhimento da COFINS incidentes sobre suas
receitas a aliquota de 4% apds a promulgagdo da Lei n? 10.684/03.

A Instituicdo questiona judicialmente essa tributagdao, bem como a base de calculo fixada pela Lei n29.718
que conceituou faturamento como equivalente a receita bruta.

A Instituicdo aguarda julgamento dos Recursos Extraordinario e Especial, atualmente sobrestados até
julgamento do Recurso Extraordinario 609.096, em sede de repercussdo geral.

Além da provisdo registrada contabilmente, existem passivos contingentes, com os mesmos tipos de
pedidos das a¢des provisionadas, no montante em riscos de RS 181 (RS 110 de possivel impacto no lucro
liquido) para os quais, com base na avaliagdo dos advogados da Instituicdo, as perdas sdo consideradas
possiveis ndo havendo constituicdo de provisdo para esses processos. Apesar das incertezas envolvidas na
determinacgdo dessas obrigacdes, a Administracdo ndo espera que haja efeitos significativos no resultado
da Instituicdo pelo desfecho destas ag¢oes.
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7.3 PROVISAO PARA PAGAMENTOS A EFETUAR

Referem-se, principalmente: (a) saldos disponiveis ainda ndo destinados pelos clientes para suas opgdes
de alocacgdo destes recursos ao portfélio de investimentos, (b) encargos trabalhistas, (c) valores a pagar a
sociedades ligadas e (d) despesas administrativas diversas.

7.4 DIVERSAS

Correspondem basicamente as provisdes de beneficios pds-emprego.

8. PATRIMONIO LIQUIDO
(a) CAPITAL SOCIAL

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2021 é de RS 7.500, dividido em 1.000
(unidades) cotas, no valor nominal de RS 7,50 cada.

(b)  RESERVAS DE LUCROS

As reservas de lucros sdo constituidas e tem como finalidade preservar a integridade do patrimonio social,
evitando a descapitalizagdo resultante da distribui¢cdo de lucros nao realizados.

(c)  PREJUiZOS ACUMULADOS

Os prejuizos acumulados representam os saldos negativos da Instituicdo que ainda ndo foram totalmente
absorvidos pelo lucro.

9. RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS

A totalidade da receita de presta¢do de servigos refere-se a distribuicdo de fundos em 31 de dezembro de

2021 e 2020.
10. DESPESAS DE PESSOAL
22 Semestre Dezembro 22 Semestre Dezembro
de 2021 de 2021 de 2020 de 2020
Salarios 1871 3.690 1.390 3.507
Encargos sociais 646 1.254 472 1181
Qutros 383 790 262 672

2.900 5.734 2.124 5.360
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11. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
22 Semestre Dezembro 22 Semestre Dezembro
de 2021 de 2021 de 2020 de 2020
Localizacdo e funcionamento 2077 3.156 391 1.848
Servicos técnicos especializados 1.445 2519 lat 2.059
Publicidade 22 125 71 165
Outras 141 234 28 102
3.685 6.034 1.158 4.178

12. TRANSACGES COM PARTES RELACIONADAS

As operag¢Oes realizadas entre partes relacionadas sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias
compativeis as praticadas com terceiros, vigentes nas respectivas datas. As principais transagées sao:

(i) Custos administrativos repassados pela ligada Porto Cia pela utilizagdo da estrutura fisica e de pessoal;

(i) Servicos do seguro e plano de salude contratados da Porto Saude.

Os valores das transa¢des com partes relacionadas estdo demonstrados a seguir:

Dezembro Dezembro

de 2021 de 2020
Ativo
Porto Cia 158 3.896
Cemais 148 -
306 3.896
Dezembro Dezembro
de 2021 de 2020
Passivo

Porto Investimentos 721 -
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22 Semestre Dezemhbro 22 Semestre Dezembro

de 2021 de 2021 de 2020 de 2020
Receitas
Portoseg 903 903 - -
Porto Vida 704 704 346 346
Porto Cia 512 512 - -
Porto Saude 139 139 - -
2,258 2.258 346 346
Despesas
Porto Cia 4743 5.376 1924 3.873
Porto Saude 2259 4048 155 357
4972 6.785 2.079 4.230

13. CONCILIAGAO DA DESPESA DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

22 Semestre Dezembro 22 Semestre Dezembro
de 2021 de 2021 de 2020 de 2020

Prejuizo antes do imposto de renda (IRP]) e da
contribuic&o social (C5LL) (1.154]) (2.144) 497 (1.273)
(-] Participacdo nos lucros (d44) (781) (527] (811)
Lucro antes do IRP) e da CSLL e apds participagies
nos resultados (A) (1.598) (2.925) (35) (2.084)
Aliguota vigente (i) 40% 40% 40% 40%
Imposto de renda e contribuigdo social (a taxa
nominal) (B) 639 1.170 14 834
Baixa para perda - diferido (1.128) (1.930) (1.081) (2.437)
Outros = = 11 31
Total dos efeitos do IRP] e da CSLL sobre as
diferencas permanentes (C) (1.122) (1.924) (1.070) (2.3586)
Total de imposto de renda e contribuicdo social
[D=B+C) (483) (754) (1.056) [1.522)

(i) A aliquota vigente até 30 de junho de 2021 era de 40%, (sendo 15% para CSLL) e no periodo entre 1 de julho de 2021 até 31 de
dezembro de 2021, foi de 45% (sendo 20% para CSLL). Essa majoracdo foi sancionada pela lei n® 14.183/21 (conversdo da Medida
Provisdria n2 1.034/21) que elevou temporariamente a aliquota da CSLL (de 15% para 20%) sobre o lucro das instituigdes
financeiras.
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14. OUTRAS INFORMAGOES - COMITE DE AUDITORIA

O Relatério do Comité de Auditoria foi publicado em conjunto com as demonstragées financeiras de 31 de
dezembro de 2021 da Porto Seguro S.A. A atuagdo do Comité de Auditoria da Instituicdo abrange todas as
sociedades do grupo Porto Seguro, sendo exercida a partir da Porto Seguro S.A., companhia aberta,
detentora do controle das sociedades que integram o grupo.

% %k %k k
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Aos Administradores e Socios
Portopar Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Portopar Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda. ("Instituicdo"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e
as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patrimoénio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Portopar Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacdo a Instituicdo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio
do auditor

A administragdo da Instituicao € responsavel por essas outras informac6es que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras nao abrange o Relatério da Administragio e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

PricewaterhouseCoopers, Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 162 andar, partes 1 e 6, Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32,
Sdo Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administrac¢ao da Instituicao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacio das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis as instituicGes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elabora¢ao de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacio da capacidade
de a Instituicao continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragido das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracao pretenda liquidar a Instituicao ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicao sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragido das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢Ges relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracGes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢io de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional da Instituicao. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
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chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracées financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracOes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de marco de 2022

A ij,z, has o6 AAS
PricewaterhouseCoopers /
Auditores Independentes Litda.
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Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
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divulgacdes requeridos em formato impresso, e entéo esperar até recebermos de volta a
confirmacgéo de que vocé recebeu tais avisos e divulgagdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vOcé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
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avisos e divulgaces eletronicamente e vocé ndo podera mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagcOes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.
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forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a PwC:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contaté-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informac@es e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletrénico, conforme abaixo:

Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para:
Para informar seu novo endereco de e-mail a PwC:

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail anterior, seu novo
endereco de e-mail. N6s ndo solicitamos quaisquer outras informacdes para mudar seu endereco
de e-mail.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a PwC:

Para solicitar a entrega de cdpias impressas de avisos e divulgacdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da
mensagem: seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nUmero de
telefone. NGs cobraremos de vocé o valor referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a PwC:

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrbnico, vocé podera:



(i) recusar-se a assinar um documento da sua sessd@o DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

(i) enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da mensagem, seu endereco de e-
mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. N6s ndo precisamos de
quaisquer outras informacdes de vocé para revogar seu consentimento. Como consequéncia da
revogacdo de seu consentimento para documentos online, as transagdes levardo um tempo maior
para serem processadas.

Hardware e software necessarios**:
(i) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(if) Navegadores: Versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolucéo de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessdo

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteracfes. No caso de alteracao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacéo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacéo e consentimento, via e-mail, para um endereco atravées do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢fes descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botio “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
(i) Eu posso acessar e ler este documento eletrénico, denominado CONSENTIMENTO PARA

RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e



(i) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a PwC conforme descrito
acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos,
divulgacOes, autorizagOes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou
disponibilizados para mim por PwC durante o curso do meu relacionamento com voceé.
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