4UM INFLACAO FI RF LP

No més de marco de 2021 o 4UM Inflacao
apresentou rentabilidade de -0,54%,
enquanto o benchmark apresentou uma
rentabilidade de -0,46% no més. No ano,
a rentabilidade do fundo é de -2,87%,
enquanto do IMA-B é de -2,81%.

O més foi marcado pela elevacao do yield
de toda a curva real de juros, com uma
variacao media de 26 bps. Em especial o
impacto foi maior nos precos das NTN-Bs
mais longas.

Vencimento 01/03/2021 31/03/2021
15/05/2021 -3,7% -42%
15/08/2022 0,7% 1,3%
15/05/2023 1,7% 2,1%
15/08/2024 2,7% 3,0%
15/08/2026 32% 3.5%
15/08/2028 35% 3,8%
15/08/2030 3,6% 3,9%
15/05/2035 3,8% 4,0%
15/08/2040 41% 4.2%
15/05/2045 42% 4,4%
15/08/2050 4.3% 4,4%
15/05/2055 4,3% 4.5%

O agravamento da pandemia de Covid-19
e seus efeitos na atividade econdmica e
nas contas publicas, principalmente em
um contexto de aumento da inflagao teve
impactos relevantes no mercado.

Toda a dinamica envolvendo a politica
fiscal com a necessidade da volta de um
suporte maior para as familias em
vulnerabilidade aumentaram a
necessidade de cortes/compensacdes de
outras contas da Uniao. O retorno do
Auxilio Emergencial foi viabilizado com a
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aprovacao da PEC emergencial que abriu
espaco no orcamento da despesa
avaliada em aproximadamente RS 44
bilhdes.

Além desse ponto, o Banco Central
indicou uma elevagao mais abrupta de
juros neste ano. Ainda com um grau de
incerteza, a Selic devera terminar 2021 no
patamar de 55%. Isso tem impacto
relevante no custo da divida publica. A
Taxa Selic indexa 36% da divida publica
interna.

As incertezas quanto ao refinanciamento
da divida neste trimestre deverao estar
mais presentes. O  volume de
vencimentos sera da ordem de
aproximadamente RS 500 bilhées nos
proximos 3 meses. Por outro lado, o
Tesouro Nacional tem utilizado parte da
sua reserva de liquidez para fazer frente
aos vencimentos. Isso reduz em parte o
risco de refinanciamento.

Atualmente a exposicao do fundo
concentra-se nos vencimentos de 2024,
2040 e 2045 com os pesos de 40%, 24% e
50%, respectivamente.

Essa exposicdao nos da uma taxa de
carrego de 3,31% acima da inflagao. A
titulo de comparacao, o yield do IMA-B é
de 2,86%. Em relacdao a duration da
carteira, o fundo encontra-se com 7,7
anos, enquanto do IMA-B & de 7,3 anos. A
convexidade da carteira do fundo esta em
18 pontos, enquanto do benchmark é de
119 pontos.
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INVESTIMENTOS

Para informacdes:

(41) 3351 9966

contato@4um.com.br

www.4UM.com.br

Rua Visconde do Rio Branco, 1488 - 4° andar
Curitiba | PR

Ouvidoria-Reclamacdes: 0800 645 6094

Principles for
Responsible
Investment
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Este € um material de divulgagao com fins informativos e ndo deve servir como Unica base para tomada
de decisdes de investimento, nem deve ser considerada uma oferta para aquisi¢do de cotas. Leia a lamina MQ2 | Mf‘)glz\;:siw“
de informacdes essenciais, o regulamento e o material técnico denominado como “Informativo Mensal”
antes de investir, os quais podem ser obtidos em www.4um.com.br. Rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Os 74
investimentos em fundos nao sao garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Supervisao e Fiscalizagdo: Comissao de Valores Mobiliarios - Autorreguiacdo
CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddao em www.cvm.gov.br. ANBIMA
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