4UM INFLACAO FI RF LP

No més de janeiro de 2021 0 4UM Inflacao
apresentou rentabilidade de -0,75%,
enquanto o benchmark apresentou uma
rentabilidade de -0,85% no més.
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No inicio de 2021, a curva real de juros
corrigiu um pouco do otimismo presente
no mercado de renda fixa no fim do ano
passado em decorréncia do cenario da
economia global. Apesar da injecao
massiva de recursos por parte de diversos
bancos centrais e a retomada das
atividades econémicas, as discussdes do
Congresso Nacional sobre até entdao a
indefinicao dos presidentes das casas e a
dinamica de incerteza fiscal proporcionou
uma elevacao no diferencial de juros de
curto e longo prazo. No inicio do més esse
diferencial estava em 564 bps e encerrou
0 Més em 618 bps.

Olhando para as ultimas semanas, o
otimismo de mercado retornou com a
definicdo da agenda politica e pela
dinamica favoravel para a economia
global com reflexos relevantes para os
mercados emergentes, uma vez que 0s
fluxos de investimento de curto e longo
prazo retornaram em busca de retornos
mais elevados.

No Brasil, apds uma saida recorde de
aproximadamente USS 26 bi nos primeiro
e segundo trimestres de 2020, parte ja foi
compensado com a entrada de recursos
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da ordem de USS 21 bi nos terceiro e
guarto trimestres do ano passado.

Apesar do otimismo, ainda acreditamos
gue a questao fiscal ainda esta longe de
ser equacionada e proporcionara algum
stress no mercado de renda fixa,
principalmente ao longo do segundo
trimestre deste ano, onde estara mais
concentrado o vencimento da divida
publica e a alta necessidade de
refinanciamento.

Na avaliagcao de retorno e volatilidade
prospectivos dos titulos publicos, vemos
gue as NTN-Bs curtas e intermediarias sao
as que apresentaram a melhor relacao
risco/retorno na curva de juros real em 12
meses.
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Atualmente a exposicao do fundo
concentra-se nos vencimentos de 2024,
2040 e 2045 com os pesos de 39,5%,
24,6% e 24,6%, respectivamente.

Essa exposicdao nos da uma taxa de
carrego de 2,67% acima da inflagdo. A
titulo de comparacao, o yield do IMA-B ¢é
de 231%. Em relacdao a duration da
carteira, o fundo encontra-se com 7,9
anos, enquanto do IMA-B é de 7,6 anos. A
convexidade da carteira do fundo esta em
122 pontos, enquanto do benchmark € de
126 pontos.
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INVESTIMENTOS

Para informacdes:

(41) 3351 9966

contato@4um.com.br

www.4UM.com.br

Rua Visconde do Rio Branco, 1488 - 4° andar
Curitiba | PR

Ouvidoria-Reclamacdes: 0800 645 6094

Principles for
Responsible
Investment
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Este € um material de divulgagao com fins informativos e ndo deve servir como Unica base para tomada
de decisdes de investimento, nem deve ser considerada uma oferta para aquisi¢do de cotas. Leia a lamina MQ2 | Mf‘)glz\;:siw“
de informacdes essenciais, o regulamento e o material técnico denominado como “Informativo Mensal”
antes de investir, os quais podem ser obtidos em www.4um.com.br. Rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Os 74
investimentos em fundos nao sao garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Supervisao e Fiscalizagdo: Comissao de Valores Mobiliarios - Autorreguiacdo
CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddao em www.cvm.gov.br. ANBIMA
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