FI RF CREDITO PRIVADO

No més de fevereiro de 2021, o 4UM FIRF
Crédito Privado apresentou rentabilidade
de 0,18%, equivalente a 136% do CDI. No
ano o fundo acumula retorno de 139% do
CDI.

Em cartas passadas, pontuamos os
impactos da marcacao a mercado (MTM)
nos titulos de crédito privado e como isso
pode gerar rentabilidades negativas
mesmo nao havendo deterioragao das
condicdes financeiras das empresas
emissoras daqueles creditos.

As marcacdes ocorrem haturalmente
com quaisquer ativos negociados no
mercado secundario, como consequéncia
das alteracdes na percepcao de
investidores sobre o valor justo do ativo,
bem como por fluxos financeiros de curto
prazo. Nos, como investidores de longo
prazo, aproveitamos o0s momentos de
panico para comprar bons ativos a taxas
elevadas.

Cada desvalorizagdo do preco no
mercado secundario significa uma taxa
de carrego mais elevada ao investidor que
Mmantivesse o ativo e carteira. Investidores
gue aportam recursos novos no fundo
ainda se beneficiam destas taxas mais
elevadas neste momento. Atualmente ao
ponderarmos a taxa da marcacao a
mercado de todos dos ativos investidos
pelos respectivos pesos temos a taxa de
carrego do fundo em crédito privado. O
4UM FI RF Crédito Privado atualmente
apresenta taxa de carrego equivalente a
130% do CDI ou DI+ 1,34% com a carteira
atual de créditos.

Sendo assim, investidores que ingressam
no fundo atualmente estao adquirindo 12
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créditos de divida corporativa e 8 de
divida de instituicdes financeiras que, se
mantidas as condicdes de mercado,
renderao na media 130% do CDI até seu
vencimento. A parcela de crédito no
fundo corresponde a 59% do PL, o saldo
restante esta alocado em operacdes
estruturadas (19% do PL) e
compromissadas ou TVMs de liquidez
(22% do PL).

Com a taxa de juros estrutural da
economia mais baixa e a retomada da
atividade econdmica pds pandemia,
novas emissdes de divida devem ocorrer
de forma mais acelerada do que em
2020, e assim novas oportunidades de
investimentos continuarao a  trazer
rentabilidade e diversificacao para nossos
cotistas. Sendo assim, consideramos o
crédito privado uma classe de ativos
importante na composicao dos portfolios
em 2021.
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Para informacdes:

(41) 3351 9966

contato@4um.com.br

www.4UM.com.br

Rua Visconde do Rio Branco, 1488 - 4° andar
Curitiba | PR

Ouvidoria-Reclamacdes: 0800 645 6094

Este € um material de divulgacdo com fins informativos e ndo deve servir como Unica base para tomada
de decisdes de investimento, nem deve ser considerada uma oferta para aquisicao de cotas. Leia a lamina
de informacdes essenciais, o regulamento e o material técnico denominado como “Informativo Mensal”
antes de investir, os quais podem ser obtidos em www.4um.com.br. Rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Os
investimentos em fundos nédo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito. Supervisao e Fiscalizagao: Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM. Servigo de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br.
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