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4UM FI RF CREDITO PRIVADO

No més de agosto de 2021, o 4UM FIRF
Crédito Privado apresentou
rentabilidade de 0,52%, equivalente a
123% do CDI. No ano o fundo acumula
retorno de 132% do CDI.

Pode-se dizer que o mercado de crédito
privado esta em um dos seus melhores
anos da histdria. Ndo sé o volume de
novas emissodes estd em nivel recorde,
mas o interesse do mercado como um
todo esta em alta.

As empresas vVEmM mostrando maior
interesse pela capitalizacao através de
emissdes de titulos no mercado de
capitais do que em linhas do mercado de
crédito bancario.

Dessa maneira, € interessante ter sempre
um olhar atento ndo so6 as caracteristicas
do titulo emitido, mas também da
companhia que esta por tras da
operacao.

Assim, percebe-se o valor que a gestao
4UM traz ao investidor, antenada no
mercado e de olho no que acontece nas
empresas, 0 gue nos possibilita encontrar
oportunidades como a mais recente
aquisicao do fundo, debéntures de
Cosan.

A Cosan é uma holding com um modelo
de negdcios que atua em diversos
segmentos como: acucar, etanol,

distribuicao de combustivel,
infraestrutura e distribuicao de gas
natural, logistica ferroviaria e

lubrificantes.

O segmento de acucar, etanol e
distribuicao de combustivel é realizado
através da Raizen, uma joint-venture
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entre Cosan e Shell. A Raizen também
possui operacoes de refino e distribuicao
de combustivel na Argentina, com uma
refinaria em Buenos Aires e a distribuicao,
assim como no Brasil, através da
bandeira Shell.

A atuacao no setor de gas natural ocorre
através da Compass, responsavel pela
comercializacao e infraestrutura do gas
natural; um mercado com perspectivas
de maior relevancia no  quadro
energetico brasileiro.

A distribuicao de gas e responsabilidade
da Comgas, inserida sob o controle da
Compass, gque possui concessao nNna
regiao nobre comercial e industrial do
estado de Sao Paulo.

A Rumo representa o mercado logistico
da Cosan, com malhas ferroviarias nas
regides Centro-Oeste, Sul e Sudeste,
realizando principalmente o transporte
de graos do coracao agricola brasileiro
para OSs principais portos como Santos
(SP) e Paranagua (PR).

A Cosan &€ uma companhia gue possui
aquisicoes e fusdes de empresas em seu
DNA. Com a metodologia de ser um
player estratégico, com alocacao de
capital e gestdao, buscando sempre
players com know-how no mercado em
gue ela deseja atuar.

Em 2020, a empresa voltou a ter uma
relacdo Divida Liquida/EBITDA acima de
2,5x decorrente dos efeitos Covid-19,
principalmente na distribuicao de
combustivel e gas natural, com menores
volumes de venda.
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Contudo, com sua capacidade em ter
empresas resilientes e negocios de alta
previsibilidade, sua geracao de caixa
acaba se tornando muito solida, o que
reflete nos ratings corporativos das
principais casas de classificacao de
crédito, com algumas debentures da
Cosan e de suas controladas tendo
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avaliacdes de crédito superiores aos da
divida soberana.

Empresa Rating Corporativo
Cosan AAA (Fitch)/Aal (Moody's)

Cosan Logistica AAA (Fitch)/Aal (Moody's)

Comgas AAA (todas)
Rumo AAA (S&P e Fitch)

Rumo Malha Norte AAA (S&P e Fitch)

Raizen Energia AAA (todas)

Assim, identificamos uma boa
oportunidade de crédito da Cosan, com
uma taxa de CDI+1,65%, com vencimento
em 2028. Julgamos que a debénture
possui um retorno condizente ao risco e
contribui para diversificacao setorial no
portifélio do 4UM FIRF Crédito Privado.
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