4UM SMALL CAPS FIA

No més de marco de 2020, o 4UM Small
Caps apresentou rentabilidade negativa
de -24,6 %, acumulando queda de -29,2%
no ano. Para comparacao, o Indice Small
Caps SMLL apresentou quedas de -351%
e -40,2% nas mesmas bases.

Estamos diante de uma das piores crises
dos mercados financeiros dos tempos
modernos. A queda simultanea dos mais
variados mercados, desde renda fixa,
commodities, ouro ate acdes, em varias
geografias surpreendeu a todos.

As restricoes a movimentacao de pessoas
e ao comeércio gue foram impostas como
medidas de controle da disseminacao do
Covid-19 terao impactos relevantes sobre
a economia. O faturamento de muitas
empresas deve ceder, 0 que se torna um
problema sério para aqgueles com
estruturas de custos fixos e financeiros
elevados.

Algumas empresas, no entanto, terao
capacidade financeira de superar mais
esta crise, com flexibilidade de custos e
baixo endividamento que as colocam em
situacao privilegiada neste momento.

Em tempos de crise, bem como de
euforia, investidores tendem a acreditar
que a situacao atual se perpetuara. A
realidade, no entanto, mostra que a
ciclicidade € a dinamica que melhor
descreve o comportamento  dos
mercados ao longo do tempo.

Nestas ultimas semanas adotamos uma
postura contraria a maioria do mercado,
poréem com muita disciplina,
aproveitando as oportunidades que nos
foram oferecidas com muito zelo pela
qualidade da carteira.
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Em linhas gerais, reduzimos as posicoes
em empresas com  alavancagem
financeira, adicionamos quatro novos
nomes ao portfolio, reduzimos a alocacao
em caixa aumentando a parcela
comprada em acdes e, por fim,
liguidamos uma posicao que nao havia
caido muito em relacao as demais €, em
termos relativos, ja nao apresentava um
potencial de valorizacao tao grande
guanto o resto da carteira.

A maior parte destas operacdes ainda
estad em andamento, razao pela qual
daremos mais detalhes na medida em
gue forem se concretizando.

Na nossa visao, a situagao econdmica
ainda esta longe do pior, com as
proximas semanas nos reservando o
maior fluxo de noticias negativas. Ainda
assim, temos clareza da capacidade da
economia se recuperar.

Diante deste cenario, 0os precos das
empresas na bolsa sao verdadeiras
barganhas para quem mantém o
horizonte de investimento no longo
prazo.

Nao temos o controle sobre o timing do
mercado, apenas conviccao de que as
empresas das quais somos sOCios sairao
saudaveis desta crise e continuarao a
gerar valor por muitos anos. A
volatilidade €, mais uma vez, uma janela
de oportunidade.
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