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FUNDOS DE 
RENDA FIXA
Realizamos extensa análise macroeconômica para entender a conjuntura e as 
dinâmicas dos ciclos econômicos. Buscamos resultados acima do ordinário 
tomando decisões contrárias ao senso comum, com o devido controle de riscos e 
mediante alto nível de convicção.

RENDA FIXA

Cultivamos uma seleção de créditos de altíssima qualidade, 
através de processos e políticas bem definidas para encontrar os 
ativos com a melhor relação de risco e retorno. Trabalhamos 
ativamente na negociação de títulos para auferir ganhos acima 
do carrego inicial e prover liquidez acima da média da indústria.

CRÉDITO

ESTRATÉGIAS
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CRÉDITO
4UM FIF RF CRÉDITO PRIVADO LP RESP LTDA

O 4UM FIF RF Crédito Privado LP Resp Ltda busca, através de uma seleção criteriosa de 
créditos privados (investment grade), promover aos cotistas uma rentabilidade 
consistentemente acima do CDI, com baixo risco. 

A seleção de créditos passa por extensa análise fundamentalista antes de compor a 
carteira, e a alocação obedece limites rígidos de concentração por emissor.

OBJETIVO E POLÍTICA DE INVESTIMENTOS PORTFÓLIO 

Data-base: 28/11/2025

No total a carteira apresenta 69 diferentes 
posições em crédito. As alocações são 

realizadas a partir do rating A.

Distribuídas entre 36 diferentes 
emissores, sendo que desses 22 são 

corporativos e 14 são bancários.
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CRÉDITO
INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES E PASSIVO

Data-base: 28/11/2025

Dos 176 cotistas,
54 são Clientes Institucionais, 

e destes, 39 são RPPS.

INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES

Administração: BEM DTVM
CNPJ: 28.581.607/0001-21
Classificação Anbima: Renda Fixa Duração Livre Crédito Privado
Taxa de Administração: 0% ao ano
Taxa de Performance: 20% sobre 104% do CDI
Aplicação Mínima: R$ 500,00
Cota de Aplicação: D+0
Liquidação Financeira: D+20
Enquadramento RPPS: Art. 7º, V, b
Patrimônio Líquido: R$ 350.529.741,73
Início do Fundo: 14/03/2019

Único fundo aberto do mercado 
com taxa zero de administração.

Total de Cotistas: 176
PL Médio por Cotistas: 0,6%

Institucional
88,4%

Wealth 
Management

9,4%

Distribuidores
2,2%
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CRÉDITO
4UM FIF RF CRÉDITO PRIVADO LP RL

PERFORMANCE (DESDE O INÍCIO)

Data-base: 28/11/2025

PRINCIPAIS CARACTERÍSTICAS

✓ Taxa de administração zero (0,00%), mostrando alinhamento com os cotistas;

✓ Cobrança de performance apenas quando a rentabilidade exceder 104% do CDI;

✓ Resgate em D+20, promovendo segurança para os cotistas quanto a melhor 
execução no planejamento da liquidez;

✓ Investimento em estratégias diversificadas (e.g. Debêntures, LF, Termo) para 
redução de concentração de riscos;

✓ Ativos de baixo risco de crédito. Atualmente todos os ativos investidos possuem 
rating de crédito A ou superior ou garantia pelo Fundo Garantidor de Crédito; e

✓ Risco da tese: Aumento na taxa de precificação dos títulos investidos (MTM), 
representando rentabilidade baixas no curto prazo.
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4UM FIF RF Crédito Privado LP RL CDI

R$ 350.529.741,73 13,7%
Patrimônio Líquido Atual Rentabilidade no ano

R$ 279.240.211,79 0,1%
Patrimônio Líquido Médio 12m Volatilidade Anualizada

Retorno 4UM Crédito CDI % do CDI

No mês 1,1% 1,1% 105,1%

No ano 13,7% 12,9% 106,1%

12 Meses 14,7% 14,0% 105,1%

24 Meses 28,9% 26,5% 109,1%

36 Meses 47,4% 43,3% 109,6%

Desde o ínicio 86,4% 78,6% 109,9%
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CICLO DE SELIC
EXPECTATIVA DO MERCADO

Fonte: 4UM, Focus
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Juro Real Acumulado (janela anual)

Juro Nominal IPCA Juro Real CDI

Juro Nominal IPCA Juro Real CDI
2025 14,75% 4,85% 9,44%
2026 13,49% 4,31% 8,80%
2027 11,40% 3,94% 7,18%
2028 9,81% 3,80% 5,79%

4UM INVESTIMENTOS RENDA FIXA
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4UM FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP
PERSPECTIVAS

* Rentabilidade esperada para o fundo considerando spreads atuais e CDI atual

** Fundo não possui nenhuma outra taxa ao cotista

Spread Atual da Parcela 
de Crédito
CDI+0,70%

Rentabilidade Esperada da Parcela de 
Termos (considerando os liquidados)

130% CDI

Esperamos que a Parcela de Títulos 
Públicos tenham Resultado do CDI 

no Período

Fonte: 4UM,

Estratégia Prêmio sobre 
CDI

Rent %CDI 
(esperado)

%PL Alvo 
(10/2025)

Crédito Privado 0,70% 104,70% 65%

TPF 0% 100,00% 25%

Termo 4,47% 130,00% 10%

Rentabilidade 
Bruta 0,90% 106,05% 15,80%

~IPCA + 11%

Debêntures
30,0%

Financeiro
27,9%

Soberano
32,7%

Termo
9,4%



Público - Sem restrição de uso.

NOVEMBRO 2025 | 8

PREMIAÇÕES
DESTAQUES

4UM INVESTIMENTOS PREMIAÇÕES

CLASSIFICAÇÃO 
EXCELENTE

4UM FI RF CRÉDITO 
PRIVADO LP

2021 l 2022 | 2023 | 2024 | 
2025
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DTVM

4UM Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A.
CNPJ: 76.621.457/0001-85
Rua Visconde do Rio Branco, 1488, 4° andar
Curitiba – Paraná
CEP: 80420-210
Telefone: (41) 3351-9966
atendimento@4um.com.br
www.4um.com.br

Ouvidoria: 0800 645 6094

4UM Gestão de Recursos Ltda.  
CNPJ: 03.983.856/0001-12
Rua Visconde do Rio Branco, 1488, 4° andar
Curitiba – Paraná
CEP: 80420-210
Telefone: (41) 3351-9966
atendimento@4um.com.br
www.4um.com.br

Ouvidoria: 0800 645 6094

GESTÃO

Este é um material de divulgação com fins informativos e não deve servir como única base para tomada de decisões de investimento, nem deve ser considerada uma 
oferta para aquisição de cotas. Leia a lâmina de informações essenciais e o regulamento antes de investir, os quais podem ser obtidos o site do administrador, BEM DTVM 
em https://bemdtvm.bradesco, e/ou do gestor, 4UM Investimentos, bem como os selos ANBIMA em www.4um.com.br. Rentabilidade obtida no passado não representa 
garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador ou por qualquer 
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Principais fatores de risco: Risco de Crédito, caracterizado pela possibilidade de que os emissores de 
títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO ou as contrapartes do FUNDO nas operações realizadas com seus títulos e valores mobiliários não cumpram 
suas obrigações; Risco de Mercado, caracterizado pela possibilidade de variação do preço ou rendimento dos títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do 
FUNDO, em função de alterações nos fatores de mercado que os determinam; Risco de Liquidez, caracterizado pela possibilidade de haver pouca ou nenhuma demanda 
pelos títulos e valores mobiliários integrantes da carteira do FUNDO nos mercados em que são negociados, devido a condições específicas desses títulos e valores 
mobiliários ou dos mercados em que são negociados.

Comercial, Produtos e Relacionamento

cpr@4um.com.br

4um.com.br 4um-investimentos

CONTATOS
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