4UM INFLACAO FI RF LP

Para investir ao longo de varios ciclos
econdmicos, e fundamental saber
transitar nas alocacdes entre classes de
ativos, uma vez que esta alocacao
determinara grande parte do resultado
do investidor no longo prazo.

A classe de renda fixa e tao tradicional
quanto importante neste processo. Esta
classe, no entanto, nao deve ser
confundida com a mera liquidez provida
pelos investimentos indexados a Selic,
gue tém rentabilidade diaria definida a
cada decisao do Copom e horizonte de
curtissimo prazo.

Investir em renda fixa significa investir em
titulos com prazo determinado e cujo
valor no vencimento seja conhecido de
antemao, porém cujos precos estao
sujeitos a flutuacdes no decorrer do
tempo. Alguns investimentos de renda
fixa podem oferecer, além da taxa de
remuneracao  pré-determinada, uma
protecao contra a inflacao, e sao o foco da
nossa estratégia de Renda Fixa Inflacao.

O 4UM Inflagao alia a protecao contra
inflacao e performance, limitando o risco
a titulos publicos brasileiros, sem crédito
privado nem operacdes alavancadas. O
fundo busca ativamente superar a carteira
tedrica do benchmark IMA-B e o CDI no
meédio e longo prazo, escolhendo os
melhores vértices da curva de juros reais.

A alocacao ao longo da curva de juros é
definida com base na analise do ciclo
econdmico. Ao entender quais as
expectativas implicitas nos precos dos
titulos e contrasta-las com nossa propria
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interpretacao dos fatos, podemos julgar
guais os vencimentos que terdao a melhor
performance, inclusive quando seria
momento de diminuir a exposicao aos
titulos pré-fixados e prezar pela liquidez
em momentos de stress.

As principais variaveis nesta analise sao as
perspectivas para a evolucao dos juros e
da inflacdo. Mudancas na postura de
politica monetaria, bem como dinamica
inflacionaria podem levar a alteragées no
nivel, inclinacao e estrutura da curva de
juros. Estas variacdes tém impactos
significativos sobre os precos dos titulos
publicos e sao a fonte de retorno
excepcional do fundo. E essencial,
portanto, entender a dinamica da
economia local e internacional, bem
como a maneira através da qual esta
dinamica afeta as expectativas sobre juros
e inflagao.

No més de novembro o 4UM Inflagcao
apresentou rentabilidade de -39,
acumulando alta de 154% desde seu
inicio em 13/02/2019. O benchmark, IMA-
B, apresentou retornos de -2,5% e 15,8%
nas mesmas bases de comparacao.
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