4UM SMALL CAPS FIA

No més de dezembro, o 4UM Small Caps
FIA teve uma rentabilidade de +79%,
encerrando o ano de 2021 com retorno de
-05%. Enquanto isso o Ibovespa
apresentou retorno de +29% no més e
fechou o ano com -11,9%.

Ao longo do més de dezembro o fundo
Small Caps seguiu realizando compras na
carteira. Mais uma tese que
acompanhavamos ha alguns meses
atingiu um nivel de preco que nos da
margem de seguranca suficiente, nos
motivando a iniciar a posi¢cao.

Enquanto estamos montando a posicao
nas duas novas teses do fundo,
mantemos 0s seus nomes ocultos,
resguardando o interesse dos cotistas.
Tao logo tenhamos a  posicao
consolidada teremos o prazer de
anunciar e explicar em detalhes cada
uma delas.

Como conseguéncia destes niveis de
precos deprimidos no mercado, tambem
aproveitamos para recompor as posicoes
em nomes ja existentes na carteira. O
saldo de caixa do fundo, naturalmente, se
reduziu significativamente ao longo do
ultimo més, em contraste com o saldo
meédio mantido ao longo de 2021.

Dentre as principais contribuicdes de
retorno do ano, algumas empresas
merecem destaque. A companhia Fras-le
mostrou ao mercado resultados
financeiros surpreendentes, reflexo  da
resiliéncia do mercado de reposicao € a
alta exposicao a exportacao.

O resultado operacional da companhia
atingiu R$ 375 milhdes nos Ultimos doze
meses, um aumento de mais de 100%
comparado ao ano anterior. O lucro
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liquido, que ainda deve crescer, ja
superou a marca de R$ 300 milhodes, o
gue representa ainda mais de 10% do
valor de mercado da empresa.

As acoes FRAS3 subiram +40% no ultimo
ano, contribuindo positivamente para o
4UM Small Caps FAI se manter a frente
da indUstria. Seguimos com conviccao Na
tese no longo prazo, tendo em vista o
historico de sucesso da companhia em
alocacao de capital e pelas dinamicas
positivas do segmento de aftermarket.

Por outro lado, a principal contribuicao
negativa do ano veio de Dimed, que
passou por um ano turbulento por conta
da pandemia e por mudancas societarias
relevantes dentro da companhia. Tudo
isso, Nno entanto, pouco afeta nossas
perspectivas de longo prazo para a
companhia, gue segue com disciplina no
seu plano de expansdao e com grandes
qualidades na frente digital.
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uma oferta para aquisicao de cotas. Leia a lamina de informacgdes essenciais, o sne
regulamento e o material técnico denominado como “Informativo Mensal” antes  gm— -
de investir, os quais podem ser obtidos no site do administrador/gestor, 4UM Autorregulacio
Investimentos, bem como os selos ANBIMA em www.4um.com.br. Rentabilidade ANBIMA
obtida no passado nado representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade ; Distribuicdo de Produtos
divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em fundos ndo s&o ' Clolm T
garantidos pelo administrador ou por qualguer mecanismo de seguro ou, ainda,

pelo Fundo Garantidor de Crédito. Supervisao e Fiscalizacao: Comissao de Valores

Mobiliarios — CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br.
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