


Destaques

MetroRio tem recuperagao importante no fluxo de passageiros

A partir do 3T20, quando as medidas de isolamento social comegaram a ser flexibilizadas, o
Metr6Rio passou a registrar uma melhora importante no fluxo de passageiros (PAX) Pagantes.
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Ao final de setembro, verificou-se aumento de 145% na demanda em comparagao a abril, pior
més de desempenho histérico. No entanto, o volume de setembro de 2020 ainda é
significativamente menor (43,2%) em relacdo ao apresentado em 2019.

Os resultados financeiros da Companhia ainda refletem os efeitos da grave crise que passamos,
apresentando no acumulado do ano uma redugdo na Receita Operacional na ordem RS 290
milhdes e, consequentemente, Prejuizo de RS 170,5 milhdes.

Indicadores Selecionados (Milhdes) 3T20 3T19 9M20 9M19

PAX Pagantes - L1 e L2 44,2 -61,5% 129,0 -51,5%
Receita Liquida (RS) 212,9 -58,3% 310,7 600,7 -48,3%
EBITDA(RS) 78,4 -149,5% (79,1) 193,5 -140,8%
Prejuizo do Exercicio (RS) 7,5 -989,2% (170,5) (5,8) 2889,5%

Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2020. A Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. — Metr6Rio, empresa do
Grupo Invepar, divulga os resultados do 3T20 e do 9M20. Foram realizadas comparagées com os mesmos periodos
de 2019, conforme indicado. As informagées sdo apresentadas com base em numeros extraidos das informagdes
contdbeis intermedidrias revisadas pelos auditores independentes, com exce¢do das informagdes operacionais, de
mercado e investimentos.



Resultados

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

No 3T20, verificamos os primeiros sinais de recuperacdo na demanda de passageiros, fator essencial para
a continuidade das operacées do Metr6Rio.

Desde o inicio da crise, a Companhia adotou medidas céleres e tomou as decisGes necessarias para
manutencdo das atividades e continuidade dos negdcios. Apesar da natureza ser majoritariamente fixa,
a Companhia tem conseguido reduzir Custos e Despesas. As conversas com credores avangaram no
sentido de reestruturagdo da divida e, além do standstill do BNDES ja implementado e renovado, em
outubro, por mais 6 meses, a Companhia negociou com os debenturistas da 82 emissdo a completa
postergacao dos fluxos de amortizagdo e juros para 2021. Essas medidas trazem alivio financeiro para o
curto prazo e dao félego adicional para a manutencdo das operagées do Metr6Rio, servico essencial para
a populagdo do Rio de Janeiro.

Ao mesmo tempo em que empregamos os esfor¢os do nosso lado, esperamos que Poder Concedente
avance nas questdes relacionadas ao reequilibrio do contrato de concessdo, que é fundamental para a
continuidade dos negdcios.

Por fim, destacamos que seguimos tomando os cuidados necessarios com a saude dos nossos
colaboradores e passageiros, adotando as medidas de sanitizacdo e higieniza¢do especificas contra o
Coronavirus e que, mesmo em um cendrio adverso, mantivemos o MetroRio operante e prestando
servicos de qualidade. Neste contexto, fomos reconhecidos pelo Prémio Valor Inovagao Brasil 2020 como
uma das cinco empresas mais inovadoras do pais do segmento de transporte e logistica.
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RESULTADOS OPERACIONAIS

Desempenho Operacional (Milhoes) 3T20 3T19 A
Passageiros (PAX) Pagantes - L1 e L2 17,1 44,2 -61,5% 62,6 129,0 -51,5%
Passageiros (PAX) Transportados - L1, L2 e L4 24,4 65,2 -62,5% 90,4 188,4 -52,0%
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No terceiro trimestre e no acumulado do ano de 2020, as Linhas 1, 2 e 4 do sistema de metr6 do Rio de
Janeiro transportaram (pagantes e ndo pagantes) 24,4 milhdes e 90,4 milhGes de passageiros,
respectivamente, uma queda de 62,5% e de 52,0% em relagdo aos mesmos periodos de 2019. Esta
reducdo esta relacionada aos efeitos adversos da COVID-19.
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Em relagdo aos passageiros pagantes nas Linhas 1 e 2, ou seja, excluindo os resultados da Linha 4,
verificamos uma diminui¢do de 61,5% no 3T20 em relagdo ao 3T19 e de 51,5% no 9M20 comparado ao
9M19. Portanto, na visdo comparativa entre as linhas do sistema, observa-se redugdao maior no fluxo de
passageiros da Linha 4, que pode estar relacionada ao tipo de trabalho dos clientes que utilizam as linhas
le2.



PAX Transportados - Linhas 1,2 e 4
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Analisando os dados mensais, tivemos em abril o pior resultado ja verificado pela Companhia,
apresentando reducdo de 82% no fluxo de passageiros transportados. Ao passo em que as medidas de
isolamento social sdo flexibilizadas, nota-se recuperacdo no fluxo de passageiros, como visto em
setembro, que apresentou uma demanda 252% superior a abril, mas ainda 57% abaixo da verificada no
mesmo periodo de 2019.

RESULTADOS FINANCEIROS

Assim como divulgado nos resultados do 29 trimestre do ano, as InformacgGes Intermediarias do 3¢
trimestre também apresentaram reducdo na Receita Operacional e no Fluxo de Caixa devido aos
impactos da COVID-19.

Na tabela abaixo estdo os principais indices que auxiliardo no entendimento dos resultados financeiros
da Companhia, apresentados a seguir.

Inflagao, Cambio e Juros 9M20 9ImM19 A
D6lar Final do Periodo (RS) 5,64 4,15  359%
CDI Final do Periodo 1,90% 5,40% -3,5pp
CDI Acumulado Ultimos 12 meses 3,54% 6,25% -2,7 pp
TR Final do Periodo 0,00% 0,00% 0,0pp
TR Acumulado 0,00% 0,00% 0,0pp
TJLP Final do Periodo 4,91% 595% -1,0pp
TILP Média Ultimos 12 meses 5,13% 6,56% -1,4pp

https.//www4.bcb.gov.br/pec/taxas/port/ptaxnpesq.asp ?id=txcotacao
http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/serie-historica-do-di.htm
https://calculadorarendafixa.com.br/#

https.//www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/guia/custos-financeiros/taxa-juros-longo-prazo-tjlp



RECEITAS

Receita Operacional (RS Milhdes)

Receitas Tarifarias 84,4 201,5 -58,1% 293,3 574,3 -48,9%
Receitas Nao Tarifarias 7,7 18,4 -58,5% 28,1 45,4  -38,3%
Receita Bruta 92,1 219,9 -58,2% 321,4 619,7 -48,1%
Dedugdes da Receita Bruta (3,3) (7,0) -53,6% (10,8) (19,0) -43,7%
Receita Liquida 88,8 212,9 -58,3% 310,7 600,7 -48,3%

Receita Liquida
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A reducdo da Receita Liquida da Companhia tanto no trimestre quanto no resultado acumulado no ano
esta relacionada ao menor nimero de passageiros, decorrente da crise relacionada a COVID-19.

Receita Bruta Tarifaria e Ndo Tarifaria

B Receitas Tarifarias

Receitas Nio Tarifarias
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As Receitas Nao Tarifarias também apresentaram redugdo devido a crise atual, além de uma série de
renegociagdes e revisdes contratuais, visando a continuidade dos negdcios no longo prazo.




CuUSTOS E DESPESAS

Custos e Despesas (RS Milhdes)

Pessoal (56,0) (59,9) -6,7% (186,2) (198,0) -6,0%
Conservagdo & Manutengdo (20,9) (21,8) -4,6% (63,5) (63,3) 0,3%
Operacionais (29,1) (34,7) -16,4% (98,6) (108,2) -8,9%
Despesas Administrativas (21,7) (18,1) 19,3% (41,5) (37,6) 10,4%
Depreciagdo & Amortizagdo (41,0) (40,1) 2,2% (119,0) (123,1) -3,4%
Custos & Despesas Operacionais (168,7) (174,6) -3,4% (508,8) (530,2) -4,0%

A redugdo nos Custos e Despesas reflete os esforgos que a Companhia vem empregando para manter as
operagbes mesmo em um cendrio desafiador como o que estamos vivendo. A seguir serdo detalhadas as
principais frentes de atuagao.

Composigio dos Custos e Despesas A queda em Custos e Despesas com Pessoal é
explicada pela reducdo da carga hordria, suspensao

dos contratos de trabalho e pela redug¢do no quadro
funcional. Nas linhas de Conservagao & Manutengao
e de Despesas Operacionais, tivemos uma menor
Passoal quantidade de acgGes corretivas e preventivas nao
36,6% essenciais, ou seja, sem impactos para a
confiabilidade das operagbes, e um menor consumo
de energia devido a reducdo da distancia percorrida
pelos trens, em funcdo da adequacdo do modelo
operacional a nova demanda de passageiros
resultante  da  pandemia. Nas  Despesas
MHM Depreciacio & Administrativas, a Companhia reduziu os gastos com
"::‘;';:*'___.-" Amortizacio consultoria e assessoria, o0 que compensou
23,4% parcialmente o aumento de cerca de RS 5,0 milhdes
! em ProvisGes Estimadas para Créditos de Liquidagao
Duvidosa - PECLD.

Operacionais

Variagdo dos Custos e Despesas Operacionais
(RS Milh&es)
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3,9 4.2
530,2 - R e

gmM1o Pezsoal Conservacdo & Operacionais Despesas Depreciagdo & amn2o
Manutencdo Administrativas Amortizacdo



EBITDA

EBITDA e Margem EBITDA (RS Milhdes) A
Lucro (Prejuizo) do periodo (65,8) 7,5 -989,2% (170,5) (5,8) 2889,5%
(+) Resultado Financeiro Liquido 19,7 24,4  -19,7% 62,0 77,8 -20,3%
(+) IRPJ & CSLL (33,7) 6,4 -634,9% (89,6) (1,6) 5500,0%
(+) Depreciagdo & Amortizagdo 41,0 40,1 2,2% 119,0 123,1 -3,4%
EBITDA Instrugio CVM N2 527/12 (38,8) 78,4 -149,5% (79,1) 193,5 -140,8%
Receita Liquida 88,8 212,9 -58,3% 310,7 600,7 -48,3%
Margem EBITDA (%) -43,7% 36,8% -80,6 pp -25,5% 32,2% -57,7 pp

EBITDA e Margem EBITDA
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A Companhia registrou EBITDA e Margem EBITDA negativos tanto no semestre quando no 32 trimestre
devido a reducdo relevante na Receita Operacional Liquida.

Variagdo do EBITDA
(RS Milh3es)
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SM1S Receita Operacional Custos e Despesas 9mM20
Liguida (exclui Depreciacdo e

Amortizacdo)



RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Resultado Financeiro (RS Milh&es)

Resultado Financeiro Liquido (19,7) (24,4) -18,3% (62,0) (77,8) -19,6%
Receitas Financeiras 9,4 7,6 23,7% 33,7 19,0 77,8%
Juros 4,6 6,7 -31,8% 25,9 14,6 77,4%
Variagdo monetdria e cambial 4,8 0,9 487,5% 7,8 4,4 79,1%
Despesas Financeiras (29,1) (32,0) -9,1% (95,7) (96,8) -1,2%
Juros (28,0) (26,0) 7,3% (79,4) (79,9)  -0,6%
Variagdo monetaria e cambial (0,1) (3,2) -100,0% (4,9) (7,3) -33,3%
Outros (1,0) (2,8) -67,9% (11,4) (9,6) 17,7%

O Resultado Financeiro Liquido melhorou tanto no 32 trimestre quanto no 9M20 devido: i) a maior
rentabilidade das aplica¢Ges financeiras indexadas ao Délar Americano, que ao final de setembro de 2020
registrava valorizagdo de 35,9% frente ao Real em relagdo ao mesmo periodo do ano 2019; ii) a queda
nas taxas TJLP e CDI, que remuneram o passivo financeiro; iii) a menor variagdo monetdria em passivos
nao financeiros; e iii) a postergacdo dos pagamentos de juros da divida, apds negocia¢do junto aos
debenturistas da 82 emissdo e adesdo ao programa de standstill do BNDES.

RESULTADO DO EXERCICIO

Resultado do Exercicio (RS Milhdes) 3T20 3T19 A 9M20 9M19

Prejuizo do Exercicio (65,8) 7,5 -989,2% (170,5) (5,8) 2889,5%

O prejuizo de RS 170,5 milhdes no resultado acumulado de 2020 é explicado pela queda na Receita
Operacional, consequéncia da redugao do fluxo de passageiros e da crise provocada pela pandemia do
Coronavirus. Compensou parcialmente este efeito as a¢des e esforcos da Companhia no sentido de
reducdo de Custos e Despesas e de renegociacdo de dividas.

Evolugdo do Resultado do Exercicio

(RS Milhdes)
(5,8)
88,0
EEEEEE— |

290,0

IM19 Receita Custos e Despesas Resultado IRPJ & CSLL IM20
Operacional Operacionais  Financeiro Liquido
Liquida
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ENDIVIDAMENTO

Disponibilidades e Endividamento

(RS Milhdes)

Divida Bruta (1.044,2) (1.056,3) -1,2%
Curto Prazo (405,2) (179,5) 125,7%
Empréstimos e Financiamentos (72,0) (47,5) 51,9%
Debéntures (333,2) (132,0) 152,4%
Longo Prazo (639,0) (876,8) -27,1%
Empréstimos e Financiamentos (311,2) (337,0) -7,7%
Debéntures (327,8) (539,8) -39,3%
Disponibilidades 70,9 201,0 -64,7%
Caixa e equivalentes de caixa 12,7 140,8 -91,0%
AplicagGes Financeiras 58,2 60,2 -3,5%
Divida Liquida (973,3) (855,3) 13,8%

Ao final de setembro de 2020, a Divida Bruta do MetroRio estava em linha com a apresentada no mesmo
periodo de 2019. A Divida Liquida, por sua vez, aumentou devido a menor posi¢ao de caixa.

Assembleia Geral de Debenturistas — AGD

Em 10 de setembro de 2020, os debenturistas da 82 emissdo, reunidos em AGD, deliberaram pela

reprogramacao das parcelas de juros e de amortizacdo, de modo que ndo ocorressem novos pagamentos no

ano corrente, trazendo alivio financeiro e preservando o caixa da Companhia.

INVESTIMENTOS

RS Milhdes 9IM20 9Mm19 A
Adi¢do ao Imobilizado 1,9 9,2 -79,1%
Adicdo ao Intangivel (Software & Outros) - 0,3 -100,0%
Investimentos na Concessdo 77,0 60,6 27,1%
Total Investido 78,9 70,1 12,6%

No periodo de janeiro a setembro de 2020 foram investidos RS 78,9 milhdes, dando continuidade aos
projetos de revitalizacdo das abdbadas do centro de manutencdo, de truques, de lastros de trechos
criticos na linha 2, das vias (dormentes, trilhos e fixagdes), do engate dos trens CRC, além da recuperacgdo
de maquinas e de obras de artes especiais.

10 R



Sobre a Companhia

Inaugurado em margo de 1979, o metr6 do Rio de Janeiro comecgou transportando meio milhdo
de pessoas, em uma média didria de 60 mil usudrios. Em 1998, a empresa MetréRio assumiu a
administracdo e a operacao das Linhas do metrd carioca e em dezembro de 2009 passou a fazer
parte do Grupo Invepar.

A concessionaria MetroRio tem sob seu controle a administra¢ao, manutencao e

operacgdo das Linhas 1 e 2 do metr6 da cidade do Rio de Janeiro, que juntas circulam
entre a Zona Sul, a Zona Norte e o Centro, por 36 estacdes em 42 quilometros.

O prazo da concessao é até 2038.

Metr6 na Superficie

E uma extensdo do metrd realizada através de duas linhas de
Onibus operadas e padronizadas pelo Metr6Rio, que conecta as
estacOes Botafogo e Antero de Quental aos bairros Humaita,
Jardim Botanico e Leblon.
_4‘/"}\:
7 %
{,/--‘/3 Exta 4 o O MetrdRio presta os
O s R W coi servigos de operagao,
h manutencao do
B Lorgo do Machaa material rodante,
sistema e
b Botofos infraestrutura para a
i | Linha 4. Com 12 km
d ... Linha 1 de extensdoe 5
¥ contagal Linha 2 estagles, a linha 4 faz

'f — Metré na Superficie

a conexdo da Zona
Linha 4

Oeste a Zonal Sul do
Rio de Janeiro.
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Anhexos

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Demonstragdo do Resultado (RS Milhdes) A
Receita Bruta 92,1 219,9 (0,6) 3214 619,7 (0,5)
Receitas com Bilheteria 84,4 201,5 (0,6) 293,3 574,3 (0,5)
Receitas Acessorias 7,7 18,4 (0,6) 28,1 45,4 (0,4)
Deduc&es da Receita Bruta (3,3) (7,0) (0,5) (10,8) (19,0) (0,4)
Receita Liquida 88,8 212,9 (0,6) 310,7 600,7 (0,5)
Custos & Despesas (168,7) (174,6) (0,0) (508,8) (530,2) (0,0)
Pessoal (56,0) (59,9) (0,1) (186,2) (198,0) (0,1)
Conservagdo & Manutengao (20,9) (21,8) (0,0) (63,5) (63,3) 0,0
Operacionais (29,1) (34,7) (0,2) (98,6) (108,2) (0,1)
Despesas Administrativas (21,7) (18,1) 0,2 (41,5) (37,6) 0,1
Depreciagdo & Amortizagdao (41,0) (40,1) 0,0 (119,0) (123,1) (0,0)
RESULTADO OPERACIONAL (79,9) 38,3 (3,1) (198,1) 70,5 (3,8)
Resultado Financeiro Liquido (19,6) (24,4) (0,2) (62,0) (77,8) (0,2)
Receitas Financeiras 9,4 7,6 0,2 33,7 19,0 0,8
Juros sobre aplicagdes financeiras 4,5 6,6 (0,3) 25,9 14,5 0,8
Variagcdo monetdria ativa 0,6 0,3 1,5 1,9 2,2 (0,1)
VariagOes cambiais ativas 4,2 0,6 7,4 5,8 2,2 1,8
Despesas Financeiras (29,0) (32,0) -9,1% (95,7) (96,8) (0,0)
Comissoes e despesas bancarias (0,4) (0,2) 300,0% (10,0) (0,8) 1328,6%
Juros passivos (11,0) (8,0) 37,5% (28,2) (27,6) 2,5%
Variagdo monetaria passiva (0,4) (2,3) -81,8% (2,0) (5,0) -61,2%
VariagOes cambiais passivas 0,3 (0,9) -133,3% (2,9) (2,3) 31,8%
Juros sobre debéntures (17,0) (20,4) -16,7% (51,2) (60,8) -15,8%
Outros (0,5) (0,2) 400,0% (1,3) (0,5) 225,0%
RESULTADO ANTES DE IR & CSL (99,5) 13,9 -815,1% (260,1) (7,4) 3463%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Corrente - - - 1,7 1,4 21,4%
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferido 33,7 (6,4) -634,9% 87,9 0,2 43850,0%
IR & CSL 33,7 (6,4) -634,9% 89,6 1,6 55,0
LUCRO/PREJUIZO DO EXERCICIO (65,8) 7,5 -977,3% (170,5) (5,8) 2889,5%
12




BALANGCO PATRIMONIAL

Ativo (em RS Milhdes) 2019

Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 12,7 163,0
AplicagOes financeiras 54,0 56,6
Créditos a receber 7,3 41,2
Estoques 79,2 71,0
Impostos a recuperar 10,8 9,2
Adiantamentos 22,1 14,1
Partes relacionadas 0,0 0,1
Outros 0,5 0,5
Total do Circulante 186,7 355,7
Ativo ndo Circulante

Aplicag0es financeiras 4,2 3,3
Partes relacionadas 0,1 10,4
Créditos a receber 9,8 14,3
Impostos a recuperar 6,0 6,0
Impostos diferidos ativos 122,7 34,8
Depdsitos judiciais 29,8 48,9
Imobilizado 50,8 56,9
Intangivel 2.086,2 2.120,6
Total do Nao Circulante 2.309,7 2.295,2
TOTAL DO ATIVO 2.496,4 2.650,9
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Passivo (em RS Milhdes)

Passivo Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Impostos a recolher

ObrigagGes com empregados e administradores
Concessdo de servigo publico
Adiantamentos de clientes

Dividendos e JSCP

Partes relacionadas

Outros

Total do Circulante

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Partes Relacionadas

Impostos a recolher

Concessdo de servigo publico

Prov. obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais
Receita diferida

Outros

Total do Nao Circulante

TOTAL DO PASSIVO

Patrimonio Liquido

Capital social

Reserva legal

Reserva de retengdo de lucros

Resultado do exercicio

Total do Patrimonio Liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

9M20

87,4
72,0
333,2
1,7
38,2

23,8
2,6
25,8

584,8

311,2
327,8
53,6
0,2
7,4
29,6
2,2
2,9
734,9
1.319,7

1.345,2
0,5
1,5

(170,5)

1.176,7

2.496,4

2019

80,4
47,7
271,7
3,8
33,3
2,3
36,8
2,6
13,6

492,0

324,9
408,7
39,7
0,2
8,7
26,8
0,7
2,9
812,7
1.304,7

1.344,2
0,5
1,5

1.346,2
2.650,9
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