DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS
LETRA FINANCEIRA DE EMISSAO DE BANCO VOTORANTIM S.A.

1. Caracteristicas Gerais!
1.1. Emissor: Banco Votorantim S.A. (CNPJ/ME n.2 59.588.111/0001-03)
1.2. Cddigo do Ativo: LFO021007RA

1.3. Valor Nominal unitario do Titulo (ou Investimento Inicial Minimo): RS
50.000,002

1.4. Volume da Emissdo: R$83.150.000,00
1.5. Data de Emissdo: 18/06/2021
1.6. Data de Vencimento: 01/07/2024 (1.109 dias corridos)?

1.7. Remuneragdo: CDI +1,40% a.a.*

100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos depdsitos
interfinanceiros de um dia - DI de um dia, over extra grupo, em termos percentuais
anuais, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, conforme calculado
e divulgado diariamente pela B3 em seu website (www.b3.com.br), acrescida
exponencialmente de sobretaxa pré-fixada.

1.1.  Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal: N3o aplicavel °
1.2. Forma de Pagamento: B3

1.3. Periodicidade de Pagamento: Na data de vencimento®
1.4. Amortizagdao: Na data de vencimento.

1.5. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao Valor Nominal do Titulo e a
Remunerac¢do da Letra Financeira e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pelo Emissor, serdo realizados por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), de

1 Caso a LF seja emitida para fins de imediata troca por outra LF de emissdo do Emissor, nos termos do
artigo 59, paragrafo 12 da Resolucdo CMN n.2 4.733, deverdo ser definidos ja no momento da oferta de
resgate os critérios para referida troca.

2 Nos termos da Resolugio CMN n.2 4.733, o valor nominal unitdrio da LF devera ser igual ou superior a
R$50.000.

3 Nos termos da Resolucdo CMN n.2 4.733, o prazo de vencimento minimo da LF é de 24 meses, sendo
vedado o resgate, total ou parcial, antes de referido prazo, exceto para fins de imediata troca do titulo
por outra LF de emissdo do Emissor, observada a vedacgdo para a troca de LF emitida hd menos de doze
meses.

4 Neste item deverdo ser indicadas as seguintes informacdes: (i) taxa de juros; (ii) regime de célculo da
taxa de juros; (iii) qualquer outra forma de remunerac¢do, quando houver; e (iv) informagdes sobre os
meios de obtencgdo dos valores dos indices ou taxas por parte dos investidores. Nos termos da Resolugdo
CMN n.2 4.733, a remuneragao da LF podera ser baseada em taxa de juros fixa ou flutuante, combinadas
ou n3do, bem como em outras taxas, desde que conhecimento publico e regularmente calculadas.

5 Caso aplicavel. Nos termos da Resolu¢do CMN n.2 4.733, é admitida a atualiza¢do do valor nominal da
LF com base em indice de precos. Referido valor ndo podera ser atualizado com base na variagdo cambial.
6 Nos termos da Resolu¢io CMN n.2 4.733, o intervalo entre os pagamentos n3o podera ser inferior a 180
dias.

PUBLICO



acordo com os procedimentos adotados pela B3, sem a aplicagdo de qualquer
compensag¢ao, nos termos do artigo 368 da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Cédigo Civil).

1.6. Garantia: N3o hd garantias.’
1.7. Entidade Administradora: B3

1.8. Registro: Esta Letra Financeira serd emitida e registrada de acordo com os
sistemas da B3.

1.9. Forma e Titularidade: A Letra Financeira serd emitida sob a forma escritural,
mediante registro na Entidade Administradora, e sua titularidade sera comprovada por
meio de extrato emitido pela Entidade Administradora em nome do titular.

1.10. Recompra da Letra Financeira {e/ou} Revenda da Letra Financeira: Ndo havera
opc¢3o de recompra. 910

1.11. Resgate Antecipado: as LFs ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado.
1.12. Subordinagdo aos Credores Quirografarios: Nao aplicavel.

1.13. Instituicdo Intermedidria: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. e VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM
LTDA.

2. Tributacao

2.1. Os rendimentos auferidos pelo investidor com relagdo a Letra Financeira sujeitam-
se a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") sob o regime geral
aplicavel aos investimentos em renda fixa, no momento de seu resgate, as aliquotas
regressivas de 22,5%, para investimentos até 180 dias, 20%, para investimentos entre
181 a 360 dias, 17,5%, para investimentos entre 361 a 720 dias, e de 15%, para
investimentos com prazo superior a 720 dias. No caso de investidores estrangeiros via
Resolucdo n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014, que ndo sejam residentes em paises
considerados como paraisos fiscais ou com tributacao favorecida, a aliquota aplicavel

7 Caso aplicavel.

8 Neste item deverdo ser indicadas as condi¢ces aplicaveis ao exercicio da opcio de recompra ou revenda
da LF pelo Emissor, e, caso aplicavel, de que forma a remuneragdo sera modificada caso ndo exercida a
op¢ado, bem como as correspondentes datas e pregos de exercicio de opgdes.

° Nos termos da Resolu¢do CMN n.2 4.733, apenas a LF com vencimento igual ou superior a 36 meses
pode ser emitida com cldusula de op¢do de recompra ou revenda, combinada ou ndo com cldusula de
modificacdo de sua remuneragdo caso ndo exercida a opg¢do. Deverdao ser observados os seguintes
critérios: (i) a primeira data de exercicio das op¢des tera o prazo minimo de 24 meses; (ii) o intervalo entre
as datas de exercicio das opg¢des devera ser de, no minimo, 180 dias; (iii) o exercicio das op¢Oes devera
observar critérios equitativos; e (iv) o exercicio das opgdes (a) ndo se sujeitard ao atendimento dos limites
mencionados na nota 10 abaixo; e (b) implicard na extingdo da letra financeira a partir da data do
respectivo exercicio.

10 A LF poderd ser recomprada pelo Emissor, a qualquer tempo, desde que por meio de bolsas ou de
mercado de balcdo organizado, para permanéncia em tesouraria e venda posterior, até o limite de 5% do
valor contdbil da LF, no caso de LF sem clausula de subordinagdo. O valor contabil deve ser apurado na
data da recompra sem dedugdo do saldo das Letras Financeiras em tesouraria.
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sera de 15%. A base de calculo sera o resultado positivo auferido no resgate, na venda
ou revenda, se for o caso, da Letra Financeira. Também havera a incidéncia de IOF/TVM,
nos termos do Decreto n.2 6.306 de 14 de dezembro de 2007 a aliquota zero.

3. Normas Aplicaveis

3.1. As seguintes resolucdes do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) sdo aplicaveis a
Letra Financeira: (i) Resolu¢do n.2 4.733, de 27 de junho de 2019, conforme alterada
("Resolucdo CMN 4.733"); e (ii) Circular BACEN n.°3.963, de 24 de setembro de 2019
("Circular BACEN 3.963"). A Resolu¢do CMN 4.733 e a Circular BACEN 3.963 podem ser
consultadas do website do Banco Central do Brasil
(www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/buscanormas). Adicionalmente, também sera
aplicavel a oferta das Letras Financeiras a Resolugdao da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) ne 8, de 14 de outubro de 2020 (“Resolucao CVM 8”). A Resolugcdo CVM 8 pode
ser consultada no website da CVM (http://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/index.html)

4, Fatores de Risco

4.1. E importante que o investidor considere todos os fatores de risco envolvidos nessa
modalidade de investimento, cujos mais relevantes para sua tomada de decisdo de
investimento estdo descritos a seguir.

(i) Risco de Crédito do Emissor: O recebimento dos montantes devidos pelo
Emissor ao investidor no ambito desta emissdo estd sujeito ao risco de crédito do
Emissor. Caso o risco de crédito se materialize, ainda que atendidas as condi¢bes de
remuneracdao da Letra Financeira, o investidor podera ficar sem receber qualquer
retorno financeiro ou até perder a totalidade do capital investido. A Letra Financeira ndo
é garantida pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Letra Financeira ndo conta com
gualquer tipo de coobrigacao.

(ii) Risco de Liquidez: A Letra Financeira ndao podera ser resgatada, total ou
parcialmente antes da data do vencimento, exceto para fins de imediata troca por
outras letras financeiras de emissdao da mesma instituicdo financeira, nas hipoteses e
condicBes previstas na regulamentacdo do CMN. A oferta ndo apresenta opgdo de
recompra pela instituicdo emissora ou de revenda para a instituicdo emissora, bem
como ndo ha garantia de venda no mercado secunddrio. Os subscritores das Letras
Financeiras ndo terdo nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado de capitais
liguido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares que queiram vendé-las no
mercado secundario.

(iii) Risco de Mercado: O risco de mercado representa as oscilagdes dos pregos dos
ativos e das taxas de juros diante de eventos que influenciam no andamento do
mercado. Também a politica e economia sdao pontos alheios ao controle das partes.
OscilagBes nos mercados futuros de juros podem trazer impacto sobre o preco das
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Letras Financeiras.

(iv) Risco de alteragdes da legislagao tributaria: A alteracado da legislacao tributaria
pode impactar no rendimento das Letras Financeiras para o investidor.

(v) Risco de alteragbes regulatdrias: AlteracGes legais ou criacdo de novas
regulamentacgdes que tenham implicagdes no setor bancdrio podem ter impacto direto
ou indireto nas operacgdes ou resultados do Emissor

5. Destinacao de Recursos

5.1. Os recursos decorrentes da integralizagdo da presente emissao de Letra Financeira
serdo destinados para (a) financiamentos ou refinanciamentos pelo Emissor em projetos
e/ou ativos que relacionados ao Portfolio Verde (conforme definido no Green Bond
Framework, descrito no Anexo | ao presente Documento de Informac¢des Essenciais),
desde que atendidos aos critérios de elegibilidade dos Green Bond Principles; e/ou (b)
refinanciamento de projetos e/ou ativos ja existentes relacionados ao Portfolio Verde,
e desde que tais projetos e/ou ativos tenham sido financiados em até 2 (dois) anos da
data de emissdao da presente Letra Financeira. A descrigao dos projetos e ativos
integrantes dos Portfdlios Verdes serdao publicados no site do Emissor para consulta do
investidor por meio do seguinte endereco eletrénico www.bancobv.com.br/ri (“Green
Bond Framework”).

5.2. O Green Bond Framework tem como objetivo garantir que os recursos
decorrentes da emissdo da Letra Financeira serdo destinados ao financiamento e/ou
refinanciamento de projetos ou ativos relacionados ao Portfélio Verde, de acordo com
os Green Bond Principles da International Capital Market Association (“ICMA”).

5.3. Para os fins desta emissao, “Portfélio Verde” significa os projetos e ativos
relacionados a energia renovavel, mais especificamente relacionados a energia solar e
ou edlica, bem como projetos que atendam aos critérios de elegibilidade dos Green
Bond Principles. Conforme descrito no presente item 5, os recursos poderdao ser
destinados a aquisicdo, desenvolvimento, operacdao e manuten¢ao de atividades de
energia renovavel solar e ou edlica, sejam elas novas ou continuas, incluindo custos
relacionados a:

(i) Fabricacdo de equipamentos;

(ii) Aquisi¢do de propriedades;

(iii) Aquisicdo de equipamentos associados a energias renovaveis;

(iv) Construcao e instalacdo de bases de captacao de energia;

(v) Servigos de manutencao;

(vi) Instalacdo de infraestrutura, incluindo sistemas de armazenamento e
controle de energia e linhas de transmissao, conectando ativos e projetos ao
Sistema Interligado Nacional; e

(vii)  Outros custos necessarios para a implementacdo do projeto.

5.4. Acaracterizacdo da presente emissao de Letra Financeira como “titulo verde” foi
certificada por meio de “Parecer de Segunda Opinido” emitido pela consultoria
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especializada SITAWI Finangas do Bem (“Parecer” e “Consultoria Especializada”,
respectivamente), conforme descrito no Anexo Il, com base nas diretrizes dos Green
Bond Principles. Os demais detalhes acerca do mecanismo de avaliagao do Portfdlio
Verde, dos termos do Parecer e da caracterizacdo desta emissdo de Letra Financeira
como “titulo verde” estdo descritos nos anexos ao presente instrumento.

6. Informagdes Adicionais

6.1. Sdo obrigacdes do investidor: (i) realizar o Investimento Inicial Minimo, conforme
especificado neste DIE devidamente entregue pela Instituicdo Intermedidria; (ii)
verificar a adequacdo da Letra Financeira ao seu perfil de investimento; (iii) manter
cadastro atualizado junto ao agente financeiro que manterd a custédia da Letra
Financeira; (iv) assinar e datar o respectivo termo de adesdo e ciéncia de risco de
investimentos em LF, devidamente entregue pela instituicio intermediaria. Sao
obrigacdes do Emissor: (i) emitir e contabilizar corretamente a Letra Financeira seguindo
as melhores praticas contdbeis aplicaveis; (ii) registrar a Letra Financeira junto a
Entidade Administradora; (iii) liquidar financeiramente o principal e juros na data de
vencimento da Letra Financeira; e (iv) manter governanca minima e informacdes
necessarias para a correta tomada de decisdo dos investidores.

A PRESENTE OFERTA FOI AUTOMATICAMENTE DISPENSADA DE REGISTRO PELA CVM
A CVM NAO ANALISOU PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A DISTRIBUICAO DESTA LETRA
FINANCEIRA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, A GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, DE ADEQUACAO DESTA LETRA FINANCEIRA A
LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR OU DA
INSTITUICAO INTERMEDIARIA.

AS PREVISOES DE RENTABILIDADE SAO VALIDAS APENAS NO VENCIMENTO. A LF NAO
PODERA SER RESGATADA, TOTAL OU PARCIALMENTE ANTES DA DATA DO
VENCIMENTO. NO CASO DE SAIDA ANTECIPADA, NENHUMA DAS PREVISOES
APRESENTADAS PODERA SER GARANTIDA, ATE MESMO A PROTECAO DE CAPITAL
INVESTIDO. A LF PODE GERAR VALOR DE RESGATE INFERIOR AO VALOR DE SUA
EMISSAO DEPENDENDO DOS CRITERIOS DE REMUNERACAO.

O RECEBIMENTO, PELO CLIENTE, DE QUALQUER VALOR RELACIONADO A QUALQUER
LF FICARA SUJEITO AO RISCO DE CREDITO DO EMISSOR E NAO CONTA COM GARANTIA
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A OFERTA NAO APRESENTA OPGAO DE
RECOMPRA PELA INSTITUICAO EMISSORA OU DE REVENDA PARA A INSTITUICAO
EMISSORA.

Os balancetes e balangos patrimoniais do Emissor podem ser encontrados no
website do Emissor (www.ri.bv.com.br) e no website do Banco Central do Brasil
(www.bcb.gov.br).
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Eventuais duvidas ou reclamagbes a respeito da Letra Financeira poderdo ser
encaminhadas ao Emissor (ri@bv.com.br), a CVM (www.gov.br/cvm) ou ao Banco
Central do Brasil (www.bcb.gov.br).
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ANEXO |

l Green Bonds Framework
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I1. Introducao

0 banco BV, com mais de 30 anos de trajetdria, ooupa a posicdo de sexta maior instituigio financeira
privada do pals em ativos', atuando em todo territdrio nacional com seus cerca de 4000 colaboradores,
nos segmentos de Comporato and imvastmant Banking, Assat Managamant, Privata Banking e Varajo.

Para o bancoo BV, 2 sustentabilidade é o desenvolvimento e execucdo de agdes perenes, que reafirmam
0 compromisso com o desenvolvimanto do Brasil, diminuam impactos negativos na sociedade e no
migio ambiente, além de garantir a gestdo ampliada de riscos e oportunidades para os dientes e
colaboradores.

0 Banoo se empenha para desenvolver solucbes que atendam as necessidades financeiras dos dientes,
conectando os aspectos socioambientais as frentes de negdcios.

Alinhado a estes conceitos, © banco BV destaca os principais focos de atuagdo relacionados ao tema:
rooN oo - r_N
b - | e =1 e - L -
Sustentabilidade
nos Negdcios

Educacao Responsabilidade
Financeira Social

Impacto das
Atividades

Conexdo
entre aspectos
soCioambilentals na
analise de rsoos e
oportunidades da
negados para a

construco de uma
relaga0 duradoura
2 hamdnica com
0 desermolvimento
sustentvel.

malhiorar o
entendimento
de colaboradores
e centes sobre
conceltos e produtos
financelros. Contribulr

para a aiacio de um
olhar sobra riscos e

oportunidades que
permita escolhas
ConaClentes.

Atuar em parceria
Com Instiulites
que estejam
ahnhadas e
comprometidas
com o futuno
do Brasll,
apolando projetos
socloculturals,
esportivos e aghes
de voluntariado.

Conhecer e reduzir
05 Impactos
socoamblentals
das atividades e
aquislgdes, além
de propagar
O CONSUMo
consclente de
recursos naturals.

Zom o objetivo de reafirmar o compromisso com os principios de desenvolvimento sustentavel, que
permeiam todas as atividades e operagbes do Conglomerado, o banco BV estabelecew a Politica
de Sustentabilidade e Responsabilidade Socioambiental (PSRSAF, a qual orenta suas atividades,
considerando suas necessidades espedficas e os aspectos legais e regulamentanes aos quais esta sujeito.

1 Do acoedo com ranking do Banmo Contral do Bras] - Data-basg lund19

2 Disponival emc
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Az agbes relacionadas & sustentabilidade, em linha com a PSASA, s3o geridas e acompanhadas por
meio de governanga especifica, contemplando o Conselho de Administracdo (responsével pela PSRSA
e ostratégia de sustentzbilidade de longo prazo) e Comité Executivo (responsdvel pela integracio
entre as praticas de sustentabilidade e estratégia, negddo e cultura).

Em linha com este posicionamento e agbes realizadas ao longo do tempo, este Framework visa
garantir o enquadramento de emissdes de titulos financeiros 4 denominagdo de Thulos Werdes
[Groon Bonds), com o objetivo de captar recursos a serem destinados para o finandamento da ativos
e projetos verdes, em aderéncia a0 Groan Bond Prnciples (GBFF, comtemplando:

1. Uso de Recursos;
2. Processo Para Avaliagdo e Selecdo de Projetos;

3. Gerenciamento dos Recursos; e,

4. Reporte.

Esse Framework podera ser aplicado a gqualguer titulo verde emitido pelo banco by, dentro do escopo
descrito a sequir.

IE. Uso de Recursos

Por se fratar de uma instituic®o financeira, os recursos captados pelos Titulos Verdes emitidos pelo
banco BV serao utilizados exclusivamente como finding em operacbes financeiras de finandamento
ou refinanciamento, no todo ou em parte, de ativos ou projetos relacionados & Energia Renovavel,
especificamente, Energia Solar ou Energia Edlica desenvolvidos onshom, que estejam condizentes
com os critérios de elegibilidade do Climate Bonds Standard and Certification Schamea.

05 recursos poderdo ser alocados para financiar (ow refinanciar) clientes do banco BV na agquisicao,
desenvolvimento, operagan e manutencio de atividades de energia renovavel (solar ou edlica) novas
ou em andamento, induindo custos relacionados a:

@ Compra de equipamentos assodados a energia renovével;
# Trabalho de construcio e instalacao;

& Senvico de manutencio;
-

Instalacdo de infraestrutura dedicada, induindo sistemas de armazenamento de energia e de
controle e linhas de transmissdo dedicadas, conectando ativos e projetos ao Sistema Interligado
Macional (5IM);

# Fabricacdo de equipamentos;
® Aquisicdo de terras;

& Outros custos necessérios para implantacdo do projeto.

1 Divatrizes voluntarizs de processo que recomandam iransparBndia e dihulgacio o promosem a imegridade no desarvobimento do

mrarcado da Thulas Vendes.
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I 3. Processo para avaliacao e selecao de projetos

D5 ativos ou projetos financiados {ou refinanciados) pele banco BV utilizando recursos captados
pelos Tiulos Verdes, deverdo estar aderentas ao escopo definido neste Framewaork no capftulo "Uso
de Recursos”.

0 processo de avaliacio da ader@nda do escopo serd realizado tanto para o segmento Varejo
(financiamento massificado para pessoas flsicas), quanto para o Corparate and fmvestmant Banking
e Frivata Banking, considerando suas especificidades.

Avaliagbes para o segmento Varejo sardo realizadas no nivel de produto por tratarse de processo
de financiamento massificado para pessoas fisicas, por meio de contratos e operactes padronizadas
(como por exemplo, produto de financiamento de projetos de energia solar).

Avaliches para os segmentos de Corporate and fnvestment Banking e Privato Banking serdo rezlizadas
individualmente (caso a caso).

As dreas de Riscos e Sustontabilidade geronciardo quaisquer atualizagbes futuras do Framewaork,
induindo expansdes na lista de categaorias alagiveis, @ supervisionard sua implementacio.

Em ambos os casos, a avaliacdo da aderénda para cada classe de ativos ou projeto serd realizada
pela drea de risco socioambiental (drea apartada da drea de negdcios, & com reporte independenta
ao Comité Executivo), com base em aspectos financeiros, de riscos operacionais, legais, ambientais,
sociais e de governanca [ Bnwronmental Social and Governance - ESGE "), bem como sua conformidade
com & PSRSA da Instituicio.

05 aspectos ESG incluem:
& Gestio ambiental; & Direitos humanos e trabalhistas;

@ Biodiversidade e recursos naturais; & Salde e seguranca.

Além da alocagdo em operagbes futuras, serdo consideradas aderentes as operagies ativas que, na
data de emissdo de cada Tiulo Verde:

@ Tenham sido desembolsados até dois anos antes g;

& Possuam saldo ativo em carteira.

Vale destacar que as operagies aprovadas serdo contratualmente direcionadas aos objetos avaliados
no escopo deste Framework, ndo estando contratualmente livres para a utilizacdo de recursos em
outros ativos ou projetos.

Adicionalmente, o banco BY possui processos especificos de *conheca seu dienta” (KYC), “conhega
el parceiro” (KYF), prevencdo a fraudes e avaliacio de risco socioambiental, reforcando a mitigagso
do uso indevido dos recursos captados pelos Titulos Verdes enguadrados neste Framewark.
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, 4. Gerenciamento dos recursos

0 banco BV alocard os recursos provenientes dos Titulos Verdes a carteiras de financiamento de
ativos e projetos verdes elegiveis, seledonadas em conformidade com os critérios do produto e com
0 processo de avaliagdo e selegio apresentado acima.

0 banco BV manterd controle especifico realizado por drea independente da drea de negadios,
com reporte independente ao Comité Executivo, para apuracdo e supervisdo da carteira de ativos
e projetos frente as diretrizes descritas nesse Framework e montante de recursos captados pelas
emissoes dos Thulos Verdes.

0 monitoramento serd realizado perindicamenta por meio de relatdrios internos, utilizando os
sistemas de informacdo do banco BV para rastrear e relatar projetos ou ativos elegiveis, conformea
escopo definido no capftulo "Uso de Recursos™.

5e, por gualguer motivo, o valor da carteira de ativos verdes for menor gque o valor total da emissao
do Titulo Verde, o banco BV demonstrard que:

@ Manteve o saldo n&o alocado em seu préprio caixa ow em Tiulos Publicos Federais de alta liquidez;

@ Os recursos excedentes ndo foram utilizados em projetos ou ativos “carbono intensivo™ que
530 inconsistentes com a transicdo para uma economia de baixo carbono e resiliente aos
riscos climéticos.

0 Banco reitera que os recursos obtidos com qualguer emissao de Titulo Verde que se encaixe sob as
prerrogativas deste Framework serdo utilizados exclusivamente para financiar ativos e projetos que
e ancaixem nos critérios de elegibilidade descritos antariormenta

I 5. Reporte

O banco BY publicard um capitulo sobre os Thulos Vierdes emitidos no Ambito deste Framework em
sl Relatdrio Anual dentro de um ano a partir da emissdo do postsuance confirmation e ranovara
anualmente, até a alocacio total dos recursos.

O capitulo sobre Tiulos Verdes apresentard as informactes abaixo:

Relatério de Alocagao

Capftulo contendo informagdes sobre a alocacio dos recursos, tais como (mas no serd limitado a):

@ O montante total de recursos alocados a financiamentos elegiveis;

@ Recursos alocados a cada uma das categorias elegiveis identificadas dentro do escopo desta
Framewark;
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@ Lista de projetos ou ativos incluidos na carteira de elegibilidade, quando permitido pela
legislacdo de sigilo bancario;

# O ndmero de financiamentos e beneficidrios elegiveis;
@ Valor médio das operagdes;
& 0 saldo de recursos ndo alocadas;

# Confirmacio gue o uso dos recursos estd em conformidade com os requisitos do Cfmate
Bonds Standard.

Relatério Potencial de Impacto

Capitulo contando estimativa de impacto da alocacio dos recursces, tais como (mas nao serd limitado a):
@ Capacidade instalada total em MW por categoria;

& Emisstes anuais avitadas estimadas em toneladas de CO2 equivalenta por categoria.

A divulgacio de informaches reladonadas aos relatérios de alocacio e de impacto estard sujeita as
normas de confidencialidade do banco BV e a disponibilidade de informacoes.

0 banco BV também mantera relatsrios internos atualizados, que incluirdo os seguintes detalhes da
forma agregada:

@ Projetos f ativos elegiveis incluidos na carteira dos Titulos Verdes

@ Detalhes dos recursos nao-alocados, incluindo sua aplicacdo em ativos e velculos financeiros
(fundos de investimantao);

O Relatdrio Anual do Banco encontra-se disponivel no link www. bancolbv.com _brifri.

I 6. Avaliacao Externa

O banco BV buscard uma segunda opinido sobre a aderéncia desse Framework aos Green Bond
Principles {versdo Junho 2018) e boas praticas de mercado junto a um provedor especializado e
reconhecido no mercado local.

Adicionalmente, as emissbes de Thtulos Verdes sob as diretrizes desse Framework poderdo ser
cartificadas pala CBl, de acordo com seus respectivos padrdes (Climate Bonds Standand’s 3.0). Dada
a8 obtencio da certificacio CBI, também serd realizada avaliacio posterior a emissan, conforme
diretrizes da mesma.

05 avaliadores terdo acesso aos relatdrios internos descritos na secio anterior.

As avaliacbes externas (tanto a Segunda Opjnido quamto eventuais certificagbes CEI) estardo
disponiveis no site do banco BV no link waw_bancobv.com_brs.
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Sobre a SITAWI

A SITAWI & uma organizagBo brasileim gue mobiliza capital para impacio
socicambiental posiive. Desenvolvemos solugdes financeiras para impacto social e
assessoramos o setor financein a Incorporar questies socicambientais na estratégia,
gestio de riscos e avaliagBo de investimentos. Somos uma das 5 melhores cazas de
pesquiza socioambiental para investidores de acordo com o Extel Independent
Research in Responsible Investment — IRRI 2019 e a primeira organizagio brasileira a
avaliar titulos verdes.

Sumano




. Escopo

1 objetivo deste Parecer & prover uma opinido independente sobre o alinhamento do
Framework para Titulos Verdes (“Green Bonds") do banco BY &s melhores praticas
intemacionais.

0= recursos captados pelos Titulos Verdes emitidos pelo banco BY serdo utilizados
exclusivaments como funding em operagdes financeiras de financiamento ou
refinanciamento, no todo ou em parte, de ativas ou projetos relacionados & Energia
Renovavel, especificamente, Energia Solar ou Energia Edlica.

A SITANW utilizou seu método propristario de avaliagdo, gue esta alinhado com os Green
Bond Principles (GBP)', oz Padries de Desempenho da intemational Finance
Corporation (IFC). a PublicagBo Nao Perca Esse Bond (SITAWI, 2018), os Climate
Bonds Standards® e oufros  padries de  sustentabilidade  reconhecidos
intemacionalments.

A opinifo da SITAWI & baseada em:

+ Andlise da coeréncia do Framework de Titulos Verdes e da estratégia de atuagdo
do Banco como financiador de ativos e projetos com comprovada adicionalidade
ambiental;

* Andlise do alinhamento do Framework com a taxonomia dos Gresn Sond
Principles, Climate Bonds Taxonomy £ outros padries de sustentabilidade e
climaticos;

* [esempenho ASG* e gestio de riscos socipambientais do Banco BY.

A andlise utilizou informagdes e documentos fomecidos pelo Banco BY, sendo alguns
de cardter confidencial, pesquisa de mesa e entrevistas com equipes das areas:
Tesouraria, Risco Socicambiental, Sustentabilidade e Marketing. Esse processo foi
realizado entre 31 de outubro & 29 de novembro de 2019,

A SITAWI teve acesso a todos o2 documentos e pessoas solicitadas, podendo assim
prover uma opinifo com nivel razedvel de asseguracio em relagio a completude,
precisdo e confiabilidade.

ool Bencs-cundanls
! bittpes . climatebonds net'stamdard
* Ambisatal, Social o Govenanga. Do nglés E5G - Emimamantal, Social and Govemancs
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Il. Opiniao

A SITAWI confirma que o Framework de Titulos Verdes do Banco BY esta alinhado aos
Green Bond Principles (GBP) e boas praticas intemacionais para emisséo de titulos
verdes. A categoria de projetos elencada no Framework possui contribuigdes positivas
para o desenvolvimento sustentavel e para a transigdo para uma economia de baixo
carbono. Também consideramos que estes projefos estio alinhados & estratégia de
sustentabilidade do Banco BY. Essa conclusio & baseada nas duas andlises a seguir:

*  Framework (se¢do Il

a. Uso dos recursos: o Framework elenca projetos e atives exclusivamente
sob a categoria de energia renovavel (especificamente solar e edlica),
com externalidades ambientais positivas e compativeis com os GBP.
Todos os recursos das emissdes verdes que se originarem sob as
definigées do Framework serio direcionados para financiar ou refinanciar
clientes do Banco BY na aguisicio, desenvolviimento, operago e
manutengdc de afividades de energia renovavel, novas ou em
andamento. Além disso, o enguadramento de projetos e ativos sob as
definigbes do Framework estdo alinhados & estratégia de
sustentabilidade do banco BY e sua Politica de Sustentabilidade e
Responsabilidade Socicambiental (FSRSA).

b. Awvaliagio e selegio de projetos: o banco BV aplica processo de
avaliagdo e selegio de projetos de maneira transparente e adequada acs
segmentes contemplados pelo Framework:

= Para projetos originados no segmento Varejo, as avaliagdes
serdo realizadas no nivel de produto, uma vez que se trata de
financiamento massificado para pessoas fisicas; o Banco possui
atualmente um produto voltade ao financiamento de sistemas
fotovoltaicos para o consumidor final. O financiamento &
desembolsado diretamente ao fomecsdor do sistema solar
fotovoltaico, garantindo que o tomador de crédito usard os
recursos para a finalidade desejada.

« Para projetos onginados nos segmentos de Corporate and
investment Banking e Privafe Banking, as avaliapdes serio
realizadas caso a caso pela area de risco socioambiental, que &
independents da area de negdcios, & com reporte independente
ao Comité Executivo.

c. Gestdo de recurscs: os valores captados com titulos de divida emitidos
sob 0 escopo deste Framework, enquanto ndo alocados em sua
totalidade em projetos de energia renovavel, serio mantidos no caixa do
Banco, evitando qualguer direciomamento de recursos a projetos ou
ativos carbono intensivos. O Banco também se compromete a
demonstrar publicaments que seu caika & compaosto exclusivaments por
Instrumentos de Caixa e Titulos Publicos Federais (TPFs) de alta
liquidez. Relatdrios intermos de alocaco de recursos e de composicio
de caixa do Banco serdo disponibilizados acs avaliadores externos para
confecgdo dos pareceres de pos emissdo.

d. Relato: o banco se compromete a publicar um capitulo sobre os Titulos
‘erdes emitidos no dmbito deste Framework em seu Relatdrio Anual,
dentro de um ano a parir da emissdo e o renovara anualmente, até que
05 recursos sgjam alocados em sua totalidade. Meste capitulo constard

2% PARECER. OE SEGUNDA OPINLAD - FRAMEWORE PARA TITULCS VERDES DO BANCO BV |3
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indicadores de alocagdo dos recursos (como por exemplo G5 recursos
dlocados a cada uma das categoras elegiveis identificadas dentro do
escopo do Framework) e indicadores de impacto (como por exemplo o
total de emissbes de GEE evitadas pela operagdo dos projetos e ativos
eolicos e solares). Tais indicadores vBo a0 encontro dos critérios de
elegibilidade dos GEP e garantem aos sfakeholders que os recursos
captados =ob o escopo deste Framework estio sendo aplicados em
ativos e projetos com adicionalidade socioambiental. Este Parecer de
Segunda Opinido e o Framework para Titukos Verdes estario disponiveis
no site do banco.

*  Emissor (se¢do V)
a. O banco BY construiu um Framework que estd alinhado & sua estratégia
de sustentabilidade e a seus esforgos para o desenvolvimento nacional
e transicdo para uma economia sustentavel e de baixo carbono. O Banco
ja possui produtos de crédito verdes e climaticos e possui estratégia para
continuar ampliando este portfdlio.

b. O banco BY possui Politica de Sustentabilidade & Responsabilidade
Socinambiental (PSRSA) que estabelece principios e diretrizes com toda
a sua cadeia de negdcios, atendendo 4 Resolugdo n®4 327 do Consslho
Monetario Macional (CMMN).

¢. A govemanga que rege a insercdo de praticas de responsabilidade
socioambiental na instituig&o passa por fodas as suas areas e negocios,
& tem no Comité Executivo o argdo responsavel pelo acompanhamento
do cumprimento das diretrizes estabelecidas na PSRSA. Uma area
corporativa de Sustentabiidade, com 05 pessoas, & responsavel por
operacionalizar o tema junto ds areas de negocio & demais dreas
internas.

d. A esftrutura de gestiio de risco (EGR) socioambiental do Banco esta
insenda em sua macroestrutura de gestio de rscos. E operacionalizada
atraves de trés linhas de defesa (gestio operacional, areas de controle e
rscos e guditoria), observando a legislagBo aplicavel bem como
avaliando e monitorando os aspectos socioambientais com os guais o
cliente esteja envolvido, a fim de subsidiar a tomada ds decisdo da
concessdo de crédito. E composta por 03 profissionais, que terdo
participago direta no processo de selegao de projetos e na avaliagdo de
eventuais impactos socicambientais negatives dos projetos verdes e
como mitiga-los.

Equipe técnica responsavel

' o #
i
Gustavo Pimentel Rafael Gersely
Socio-Dirstor Consultor Sénior
gpimenteli@ sitawi.net rgersely@sitawi.net

Rio de Janeiro, 131272019
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Declaragdo de Responsabilidade

A SITAWI ndo & acionista, investida ou cliente do banco BY ou de suas subsidiarias. A
SITAWI conduziu outro projeto de consultoria ASG para o banco BY com inicio em 2018
e finalizagdo em 2019. Para mitigar o potencial conflito de interesse e garantir
objetividade e isengSo, os profissionais responsaveis por este Parecer ndo se
envolveram no projeto de consultoria ASG e vice-versa. A SITAWI declara, desta forma,
estar apta @ emitir um Parecer de Segunda Opinido alinhado aos Green Bond Principles.

Az analises contidas nesse parecer 8o baseadas em uma série de documentos, parte
destes confidenciais, fornecidos pelo Emissor. Mo podemos atestar pela completude,
exatidio ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a SITAWI® ndo se responsabiliza
pelo uso das informagtes confidas nesse parecer.

Messe sentido, também frisamos que todas as avaliagdes e opinides indicadas nesse
relatorio nao constituem uma recomendacio de investimento ou compra dos titulos,
assim como tambeém n&o servem para atestar a rentabilidade ou liguidez dos papéis.

* & responsdve] final por esse relaiorio & a KOAM Finangas Susfenbivels Lida | gus opera sob o nome Tantasis de SITAWI Firsncas. do
Eem

#£ PARECFR DE SEGUNDA OPINIAD - FRAMEWORE PARA TITULOS VERDES DO BANCO BV |5
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lll. Analise do Framework

O banco BY ocupa a posipio de sexta maior instituic&o financeira privada do pais em
ativoz®, atuando em todo temitdrio nacional, nos segmentos de Corporate and
Investment Banking, Assef Management, Private Banking e Varejo e conta com cerca
de 4.000 colaboradores.

1 Banco desenvolveu o Framework para Tiulos Verdes vizando a emissdo de titulos
de divida gue servirdo como funding para o financiamento e refinanciamento de projetos
e ativos voltados exclusivamente & energia renovavel (especificamente energia solar e
gdlica), com impacto socioambiental positivo e parte integrante dos Objetives para o
Desemvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU.

Meste senfido, @ SITAWI foi solicitado o Parecer de Segunda OpiniSo, visando
comoborar o alinhamento do Framework as melhores praticas intemacionais para
emisso de titulos verdes. A SITAWI utilizou seu método proprietario de avaliagio, que
gsta alinhado aocs Gresn Bond Principles (GBP), os quais auxiliam o mercado a
compreender os pontos chave de um produto financeiro e como ele se caracteriza como
Yerde. Outras referéncias utiizadas foram os Padrdes de Desempenho da Intermational
Finance Corporation (IFC), a publicago NSo Perca Este Bond, da SITAWI, e os Climats
Bonds Standards.

Mo obstante, a aderéncia aos GBP, embora seja um processo voluntaro, sinaliza aos
investidores, subscritores & outros agentes de mercado que o Framework e titulos de
divida emitidos sob suas definicdes estio alinhados a padries adegquados de
desempenho em sustentabilidade e transparéncia, com adicionalidade comprovada.

A andlise do Framework esta dividida conforme os quatro componentes principais dos
Green Bond Principles:

a) Uso dos recursos;

b} Awvaliagdo e selegdo dos projetos;
c) Gestdo dos recursos;

d) Relato.

Uso dos Recursos

C Framework prevé gue o3 recursos captados com as emissdes de titulos que se
encaixem sob seu escopo serdo dedicados exclusivamente para o financiamento (ou
refinanciaments) de ativos & projetos  relacionados & Energia  Renovével,
especificamente Energia Sclar (geragdo cenfralizada e distribuida) e Energia Edlica.
Esta categora & reconhecida explicitamente pelos GBP como elegivel para
caracterizago de Titulo Verde.

s projetos sdo implementados por clientes dos segmentes de Varsjo, Corporafe and
Investment Banking e Private Banking com linhas de créditc para a aguisigdo,
desenvohimento, operagdo & manutengBo de atividades de energia renovavel, incluinds
custos relacionados a:

* Compra de equipamentos associados a enengia renovavel;
* Trabalho de construgdo & instalagio;
* Servigo de manutengio;

“ Die acordo com o ranking do Banco Central do Brasil — Data-besa Tan/ 2019
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* InstalagSo de infraestrutura dedicada, incluindo sistemas de armazenamento de
energia & de controle e linhas de fransmissdo dedicadas, conectando ativos e
projetos ao Sistema Intedigado Macional (SIM);

Fabricacfo de equipamentos;
Aquisigao de terras;
+  Outros custos necessarios para implantaco do projeto;

Ademais, o Framework limita a alocagdo dos recursos somente em  projetos
desenvolvidos onshore & que estejam condizentes com o critérios de elegibilidade do
Climate Bonds Standards and Cerfification Scheme, incluindo o requisito de qué, para
projetos dedicados & geracdo de energia solar, ao menos 85% da energia gerada deve
ser provenients desta fonte.

Desta forma, o Framework desenvolvido pelo banco BV também satisfaz as definigtes
gerais da Climate Bonds Taxonomy sobre quais tipos de projetos estariam aptos a
receber a titulago wverde, incluindo o desenvolvimento, construgio e operagdo de
plantas de geracdo de elefricidade fotovoltaica e edlica, e infraestrutura de transmissao
totalmente dedicada a complexos Solares e Edlicos.

A promogio de fontes renovaveis de energia e a sua maior participagBo na matriz
enemética global & também um dos 17 Objetives para o Desenvolvimento Sustentavel
(ODS) da OMU, além de possuirum papel de destaque na transformag@o de economias
baseadas em combustiveis fisseiz em economias de baixo carbono (imprescindivel
para amenizar os efeitos adversos das mudancgas climaticas). Neste sentido, a SITAWI
nota gue as definigdes guanto ao uso dos recursos captados alinham o Framework
agenda global de desenvolvimento sustentavel.

Mo Brazi observase um avango da parficipacoe de fontes removéaveis ndo
convencionais na capacidade de geragio de energia no pais. Segundo as estatisticas
do Balange Energético Macicnal de 2019, compiladas pela Empresa de Pesguisa
Energética (EPE), em 2018, as fontes de enengia renovavel ndo convencional atingiram
uma participacdo de 27 8% na matriz elétrica nacional”. Destas fontes, a solar teve um
crescimento notdrio da ordem de 316,1%, seguida pela edlica, de 14, 4%,

Segundo o Banco de Informagdes de Gerago® da ANEEL (Agéncia Nacional de Energia
Elétrica), as centrais geradoras edlicas e solares no Brasil, em noviZ019, representam
aproximadamente 48% dos 8.417 empreendimentos em operago e 11% do total de
Poténcia Fiscalizada, em kW. Ja dos 611 projetes 4 espera do inicie da construgdo e
em faze de construgo, 54% sSo projetos referentes 4s categorias citadas.

Especificamente para sistemas sclares de geragdo distribuida (cujo financiamento
enquadra-se 2o0b 0 segmento de Varejo do banco BY), um marco imporante para o seu
incremento foi a ResolupSo ANEEL 482, pela qual foi criada a figura do produtor-
consumidor e o sistema de net metening, cuja principal caracteristica & a possibilidade
de =e injetar na rede elétrica a enemgia produzida pelos paingis fotovoltaicos ndo
consumida & & posterior conversao em créditos guande o consumo ultrapassar a
producdo.

470 Felat?C3%B3no% e 05%C3 %A Dntese?a J0BEM 20201 92630 Ano %) DBase?a 202018 pdf

O R I 0enTE Lo
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Esta Resolugio foi aprimorada em 2015, ampliando os incentivos & geracio solar.
Somada ao crescimento do prego meédio da energia eléfrica no pais, a progressiva
reducdo dos custos dos sistemas e o aumento de seu rendimento, j& & uma realidade
no Brasil a pandade de custo final da energia produzida por sistemas fotovoltaicos e das
tarifas concessiondrias, o que incentiva a autoprodugdo de energia. Dados de 2019 da
ABSolar — AssociacBo Brasilkeira de Energia Solar Fotovoltaica — mostram que
atualmente existemn mais de 93.000 sistemas solares fotovoltaicos conectados & rede
de transmissdo, totalizando 116.000 unidades consumidoras, sendo sua grande
maioria, residéncias (74%)"".

Dados mostram que pregos médios de sistemas fotovoltaicos residenciais e comerciais
possuem grande vardncia, podendo chegar a cifras praximas ao milhio de reais. Neste
sentido & de alta relevancia para o desenvolvimento continuo do mercade a presenca
de instituigSes financeiras com linhas de crédito dedicadas ao segmento de Varejo.

0 banco BY & um dos poucos bancos a ter linhas de financiamento de projetos de
energia solar para pessoas fisicas. Dentre as instituigdes gue operam tal produto, & um
dos dois bancos comerciais privados, sendo o Onico de capital inteiramente nacional.
Isto comobora seu interesse genuine na promogdo de attemativas ao financiamento de
ativos e projetos relacionados & energia renovavel.

Dessa forma, concluimes gue o Framework para Titulos VYerdes, no gque se refere ao
uso dos recursos captados através da emissfo de titulos sob seu escopo, estd de
acordo com critérics de elegibilidade para titulos verdes. Alem dizso, o enguadramento
de projetos e ativos sob as definicies do Framework estio alinhados 4 estratégia de
sustentabilidade do banco BY e sua Politica de Sustentabilidade e Responsabilidade
Socicambiental (PSRSA)

Processo de avaliacido e sele¢ido do projeto

O Framework proposto pelo banco BY apresenta um processo para avaliago da
aderéncia do projeto ou ativo ao escopo do Framework. Este processo sera realizado
tanto para desembolzos a projetos e clientes perlencentes ac segmento Varejo
(financiamento massificado para pessoas fisicas) quanto aos segmentos Corporate and
Investment Banking e Privafe Banking, considerando as especificidades de ambas.

Para projetos e clientes pertencentes ao segmento de Varejo, as avaliagbes sio
realizadas no nivel de produto, por tratar-se de processo de financiamento massificado
para pessoas fisicas, por meio de contratos e operagies padronizadas, como por
exempla, produto de financiamento de projetos de energia solar.

A carteira de financiamento voltada a projetos e ativos de geragdo solar distribuida do
banco BY, em setembro de 2019, totalizou RS 108.010.000,00 & um prazo médio de 53
meses. E importante notar que a taxa de crescimento médio mensal dos valores
financiados foi de 37,83% e aproximadaments 94% deste total foi desembolsado a
financiamentos novos & nos Oitimos 12 meses. O produto possui um website especifico:

hittps: A brv.com br/ financiamento financiamento-solar

A SITAW] vé de forma positiva o fato que o contrato de Crédito Direto a0 Consumidor
(CDC) assinado entre o cliente e o banco BY, vinculado a Cedula de Credito Bancario

0 b feranw.absolar. ore brimotdicis

Sgvelaico gl

-absolar os- ao-distribuida-solar-
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(CCB), tem um campo que especifica o direcionamento dos recursos a obteng&o de um
sistema de energia solar (“Especificacio do crédito”). O desembolso & realizado
diretaments para o provedor dos equipamentos & senigos de instalagio dos sistemas
fotovoltaicos, o que garante que os recursos captados atraves de titulos emitidos sob
este Framework e direcionados ao segmento massificado e pulverizade do Varejo serdo
utilizados para financiar ativos e projetos com adicionalidade socicambiental.

Ezpecificamente para este segmento e financiamentos voltados a projetos e ativos de
gerage solar distrbuida, o banco BY utiiza-se de parceras comercigis e
comespondente bancario vinculado a sua financeira, BY Financeira. Sua principal
parceria data de 2017, com a empresa Portal Solar'!, marksfplace relevante no mercado
de energia solar no pais e gue faz venda direta ao consumidor final. Através desta
parcena, no formato de CDC, o banco BV disponibiliza a chentes linhas de financiamento
gue cobrem o custo total da implantag@o do sistema fotovoltaico & com condigbes de
preco e caréncia pré-definidas.

Ja as avaliagvﬁes para o8 segmentos de Corporate and investment Banking & Privats
Banking serac realizadas individualmente (casc a caso), uma vez que possuem
caracteristicas distintas das operagfes inseridas no contexto de Varejo.

E relevante notar que a avaliagdo da aderéncia de projetos e ativos classificades nos
segmentos de Corporate and Investment Banking & Private Banking & realizada pela
area de Risco Socioambiental, que & apartada da drea de negdcios & possui reporte
independente ao Comité de Controle & Riscos. Ser@o observados ndo soments os
aspectos financeiros & de riscos operacionais e legais, mas também ASG, incluindo
(entre oufros) a gestdo ambiental do projeto, seus eventuais impactos sobre
biodiversidade e recursos naturais & como endersga saldde & seguranga e direitos
humanes e trabalhistas, e a conformidade com a PSRSA da instituig&o.

A SITAW] também considera ser positivo o fato de que o Framework prevé que, além
da alocagdo em operagbes futuras, serdo também aderentes e passiveis de avaliagio
aguelas operages ativas gue, na data de emissdo de cada titulo emitido sob o escopo
do Framework, tenham tido recursos desembolzados pelo banco BY até dois anos antes
e com saldo afive em carteira. Isto previne o desembolso para refinanciamento de atives
e projetos muite antigos. E, assim como para o segmento de Yarejo, no gual na propria
CCB & definida a especificagio da utilizagio do crédito obtido, para operagdes nos
segmentos de Corporate and investment Banking e Private Banking também havera o
direcionamento contratual dos recursos para projetos e ativos conforme previsto no
Framework.

Cluaisquer alteragdes, atualizagdes ou inclusdes nos critérios de avaliagdo e selegdo de
projetos, estdo sob a gestio das areas de Riscos e Sustentabilidade.

Concluimos que 03 processos intemos para avaliagdo e selecio dos projetos e ativos
580 transparentes e baseados em critérios de elegibilidade robustos. Existe govemanca
definida sobre as responsabilidades das areas envolvidas além de gatilhos contratuais
que garantem gue os projetos e alivos financiados ou refinanciados s2 enquadram sob
0 escopo de uso de recursos definido pelo Framework.

M#o obstante, os projetos e atives estio alinhados com a estratégia do banco BY e
possuem beneficios ambientais, contribuindo assim para o desenvolvimento sustentavel
e redug#o da emissio de gases de efeito estufa.

" atpe:/ ereewy poqtaleolar.copr b’
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Gestio dos Recursos

s recursos provenientes de titulos emitidos sob o escopo deste Framework serdo
alocados em carteiras de finandamento de atives e projetos que se enguadrem nos
critérios de produte & no processo de avaliagBo e selegdo.

O Banco se ulilizara de sistemas de informagdo e relatorios intemos periddicos visando:

+ O controle da adeguacdo da carteira de ativos e projetos os quais receberam
recursos as diretrizes descritas no Framework;

* (O controle do montante de recursos captados pelas emissdes de titulos; e

« Aidentificagdo de ativos & projetos elegiveis, conforme o escopo do Framework;

A SITAWI neta que os controles, tanto da adequagfio da carteira quanto do montante
de recursos captados, sfo realizados por uma drea independente da drea de negocios,
com reporte também independentz ao Comité Execufivo, o gue elimina possiveis
conflitos de interesse internos na gestio dos recursos levantados.

E também importante salientar que o Framework define que no caso de 08 recursos
levantadas via titulos emitidos sob seu escopo serem maiores gque o valor da carteira de
ativos e projetos financiados, o Banco se compromete a manter o saldo em seu caixa,
evitando qualguer direcionamento de recursos a projetos ou ativos carbono intensivos.
(2 Banco também se compromete a demonstrar publicamente que seu caixa & composto
gxclusivaments por Instrumentos de Caixa e Titulos Plblicos Federais (TPFs) de alta
liquidez.

Com base na andlise realizada sobre a gestio de recursos, podemos concluir que o
banco BY possui procedimentos clares e fransparentes para garaniir que os recursos
sejam destinados para os projetos e afives que cumpram os critérios de elegibilidade do
Framework. Além disso, no caso de saldo excedents, o Banco 52 compromete a manté-
lo em seu caixa, composto por Instrumentos de Caixa e TPFs, evitando qualkquer
direcionamento a projetos ou atives carbono intensivas.

Relato

O baneo BY se compromete com a publicagdo de capitule especifico sobre o os titulos
emitidos sob o escopo do Framework em seu Relatdrio Anual™, dentro de um ano a
partir da emissdo do post-ssuance confirmation, com renovagdo e atualizacdo anual,
até a alocacio total dos recursos levantados.

Este capituls trara informages referentes aos recursos levantados e posteriorments
alocados em atives e projetos, incluinde detalhamento dos  financiamentos,
hensficidrios, valores, saldos e estimativas sobre o potencial de impacto socioambiental.
S30 eles (mas ndo imitadas a):

* Relatorio de alocacio
o Meontante total de recursos alocados a financiamentos elegiveis;
o Recursos alocados a cada uma das categorias elegiveis identificadas
dentro do escopo do Framework;
o Lista de projetes ou atives incluides na carteira de elegibilidade, quando
permitido pela legislagdo de sigile bancario;
o O ndmerno de financiamentos e beneficianos elegiveis;

12 O Relatdrio Anusl do Banco enconira-se disponivel no link hitps-/www, bencovotorantim com briri
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o Valor médio das operagbes;

Saldo dos recursos ndo alocados;

o Confirmagdo gue o uso dos recursos estd em conformidade com os
requisitos do Climate Bonds Sfandards.

[a]

+ Relatorio potencial de impacto
o Capacidade instalada total, em MW, por categonia;
o Emissdes anuais evitadas estimadas em toneladas de CO2 equivalente,
por categoria.

A SITAWI considera positive o acompanhamento e divulgagdo destes dados para
garantir que os recursss alocados e a performance dos projetos e atives financiados
permanegam alinhados acs critérios de elegibilidade & exclusdo estabelecidos no
Framework.

E important= notar que o relatério de impacte & caracterizado como “potencial de
impacto™. Isto & devido & impossibilidade de medir com precisfio a geragdo de energia
solar fotovoltaica e edlica dos atives financiados, uma vez gue estes s8o operados por
clientes e sujeitos a fatores naturais, como radiagio solar e incidéncia de ventos. A
SITAWI considera que as estimativas de emissdes GEE evitadas do banco BY a partir
do uso de médias de MWh gerados por MW instalados =80 suficientes & alinhados as
praticas de mercado.

Dessa manegira, concluimos que o banco BY definiu de maneira clara o conteddo e a
forma de reporte dos indicadores financeiros e ambientais a serem comunicados para
seus sfakeholders. Os indicadores estio alinhados as boas praticas intermacionais e acs
GBP.

V. Analise do Emissor

A andlise do emissor & dividida em duas frentes, uma relacionada & sua estratégia
institucional de sustentabilidade e a contribuicdo do Framework para alcangar estes
objetivos e a outra relacionada & sua gestdo de riscos socicambientais, incluinde riscos
de projetos e ativos com recursos onundos de titulos emitidos sob 0 escopo de seu
Framework.

Estratégia institucional de sustentabilidade do banco BV

Para o banco BY, sustentabilidade & o desenvolvimento e execuglo de agdes perenes,
gue reafimam o seu compromissc com o desemvolvimente do Brasil, diminuam
impactos negativos na sociedade & no meic-ambiente, além de garantir a gestio
ampliada de riscos e oportunidades para seus clientes e colaboradores. Os principais
focos de atengBo e atuagBo da sustentabilidade institucional do banco sdo:

* Sustentabillidade nos negdcios: conexdo entre aspectos socicambientais na
analise de riscos e oporunidades de negocios para a construgo de uma
relagio duradoura & harmdnica com o desenvolvimento sustentavel,

* Educagdo financeira: melhorar o entendimento de colaboradores e clientes
sobre conceites e produtos financeiros, contribuinda para a criagio de um clhar
sobre riscos e oportunidades que permita escolhas conscientes,

* Responsabilidade social: atuar em parceria com instituigdes gue estejam
alinhadas e comprometidas com o fulure do Brasil, apoiando projetos
socioculturais esportivos e agbes de voluntariado;
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* |Impacty das atividades: conhecer & reduzir os impactos socioambientais das
atividades e aguisigdes, além de propagar o consumo consciente de recursos
naturais.

Estes preceitos estdo incluidos na PSRSA do banco. Esta, além de definir gue no
atendimento das demandas financeiras de seus chentes, o banco se compromete a
conectar &s andlises de resultados econdmico-financeiros das operagbes os seus
aspectos socicambientais, faz referéncia ao fato gue a instituigo ira tambem considerar
em sua estratégia de negocios, ativos e projetos com potencial de adicionalidade
socicambicntal.

O} Banco possui uma area corporativa de Sustentabilidade, com 05 profissionais
dedicados, que =& reportam & Diretoria de Marketing.

Desta maneira, a SITAWI reconhece que a sustentabilidade esta inserida na cultura de
negocios do banco BY. Alm disso, o Framework para Titulos Verdes contribui de
maneira pesitiva com os esforgos do banco BY para o desenvolvimento nacional e
transicdo para uma economia sustentavel e de baixo carbono.

Gestdo de riscos socioambientais

A SITAWI reconhece que os projetos e ativos financiados pelo banco BY, através dos
recursos obfidos com os titulos emitidos sob o escopo do Framework, gerardo
beneficios ambientais positives e contribuirdo para a transicio para uma economia de
baixo carbono, além de aumentar a oferta de crédito para sistemas fotovoltaicos no
segmento de Varejo.

Mo entanto, ao oferecer crédito para segmentos distintos, como os de Varejo, Corporate
and Investment Banking & Private Banking, existe a possibilidade do Banco contemplar
clientes e ativos que geram eventuais impactos ambientais e sociais negativos.

O banco BY possui em sua govemanca intema documentos, processos, direfrizes e
equipes dedicadas a identificag8o, mensuragio, avaliacdo, monitoramento, reporte,
controle e mitigagdo de riscos socicambientais. A SITAWI identifica, principaimente:

* Presenga de PSRSA alinhada a Resolugdo 4327/2014 do CMN, estabelecendo
principios & diretrizes de sustentabilidade e responsabilidades socicambiental
com toda a cadeia de negocios do Conglomerado Financeiro Votorantim. A
PSRSA esta sob responsabilidade do Comité Executive do banco, que &
responsavel pelo acompanhamento e cumprimento de suas diretrizes;

* Pmcessos Especificos de “conhega seu cliente® (“know your clienf' - KYC),
“conhega seu parceiro” {know your partner’ — KYP) e prevengio a fraude;

s Ares independents da area de negocios, com reporte direto ao Comitd de
Controles & Riscos, responsavel pela gestio de rscos socioambientais,
incluindo & apuragio e supervisdo da carieira de atives e projetos sob o escopo
do Framework.

Aliado a estrutura citada anterdormente, especificamente no caso de projetos e ativos
financiados por titulos emitidos sob o escopo do Framework, o Banco conta também
com gatilhos contratuais ne memento da emissdo do crédito gue garantem a destinagdo
de recursos para energia renovavel, o que acaba por dinimir o risco da ndo alocagio do
créditc para projetos de geragBo de energia solar e edlica.

Desta maneira, a SITAWI considera gue o banco BY esta bem posicionado para lidar

com riscos ambientais e sociais, inclusive os associados aos projetos e ativos
financiados pelos titulos emitidos sob o Framework.
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Por meic da andlise da confribuigdo do Framework na estratégia de sustentabilidade
inztitucional do banco BY e sua estrutura de gestdo de n=cos socioambientais,
concluimos que o Framework estd em linha & sua atuacio e acs seus objetives de longo
prazo.

MAo obstants, o Banco possui uma estrutura de gestio de rscos socioambientais
robusta, que garante a instituicio suficiéncia para a mitigat&o de riscos socicambientais,
néo somente de ativos & projetos financiados por titulos sob o Framework, mas também
de sua carleira de atives como um todo.
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External Review Form Green Bond Principles

Green Bond / Green Bond Program
External Review Form

Section 1. Basic Information

Issuer name: banco BY 5.A.

Review provider's name: SITAWI

Completion date of this form: December 11, 2019
Publication date of review publication: TBD

Section 2. Review overview

SCOPE OF REVIEW

The review assessed the following elements of the framework and confimmed their
alignment with the GBPs:

= Process for Project Evaluation and
B  Useof Proceeds Selection
E  Management of Proceeds E  Reporting
ROLE(S) OF REVIEW PROVIDER
E  Consultancy (incl. 2nd opinion) [T Cerification
[1 Werfication [T Rating

[1  Other (please specify):

EXECUTIVE SUMMARY OF REVIEW

According to SITAWI, banco BY's Green Bond Framework iz aligned with the Green
Bond Principles (GBP). All net proceeds from the bonds with issuance based on this
framework will be destined to financing and refinancing projects and assets related to
renewable ensrgy, namely solar and wind generation plants. These projects and assets
are all to ke onshore and follow Climate Bonds Standard & Certification Scheme eligibility
criteria, including the requirement that, for solar eleciricity generation facilities, at least
85% of total energy ie generated from solar resources.

Moreover, the assets and projects outlined in the Framework are aligned with banco BV
sustainability strategy.

The govemnance for asseis and projects’ evaluaion and selection is clear and
fransparent. As the proceeds obtained with bonds issued under this Framework will be
directed to different business units, banco BY will follow distinet approaches:

*Fetail: evaluation and selection of financed assets and projects are addressed at the
financing product level as this is a diluted segment. In this sense banco BY has
established contractual tfriggers that guarantee that the released resources will be used
on photovoltaic generation systems financing;
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*Corporate and Investment Banking and Private Banking: projects and assets that fit
these segments will be evaluated on a case-by-case basis. The alignment of assets and
projects will be duly tested by the bank’s Social and Environmental Risks Depariment,
segregated from front-office departments and reporting directly to the bank’s Risk and
Conftrol Committes.

After the issuances, the issuer commits to report annually to investors and the general
public the following information {among others, via annual report):

a) proceeds allocated to each GBP categorny;

b) projects and assets included at the eligibility portfolio (whenever allowed by bank
secrecy laws);

¢} average ticket of the financing operations;

d) outstanding balance of non-allocated net proceeds;

e) KPls to assess the impact from the eligible projects and assets.

The Second Party Opinion report and the Green Bonds Framework will also be available
in the issuer's website.

In order to ensure that assets and projects identified in the framework are aligned with
besat market practices, we assessed their environmental and climate externalities using
the following references:. The Coolest Bonds (SITAWI, 2018);, Climafe Bonds Standards:
Solar Energy and Wind Energy {Climate Bonds Initiative, 2019);

Section 3. Detailed review

1. USE OF PROCEEDS

Overall comment on section: The eligible categories for the use of procesds described
in the framework include: remewable energy, mamely wind and solar energy. These
categories are aligned with those recognized by the GBP.

banco BY intends to finance and refinance assets and projects related to wind and solar
energy, including costs clients may incur from:

-Equipment purchasing;

-Construction and deployment;

-Maintenance services;

-Dedicated supporting infrastructure, including storage and control systems and
dedicated transmission lines that connect the assets and projects to the Brazilian
Mational Interconnected System;

-Equipment manufacturing;

-Land acquisition;

-Other costs for project implementation.

Az the proceeds raised by bonds izsusd under the Framework will be applied to facilitate
the deployment of wind and solar energy projects and assets, SITAWI considers banco
B'Y’s Framework is aligned with the GEPs. Also, as per the bank s sustainability strategy,
to find opporunities with satisfactory risk-adjusted retums and that address social and
environmental challenges is one of the institution's main goal. Therefore, SITAWI is also
of the opinion that the Framework fits well the bank's sustainability strategy.
Mevertheless, as the Framework predicts financing and refinancing of Retail operations,
the bank assumes an important role within the renewable energy financing (specially for
photovoltaic systems) landscape in Brazil, facilitating the access of natural persons to
climate-efficient solutions and collaborating with the transition to a low economy.
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Use of proceeds categories as per GBP:

E Renewable ensrgy O Energy efficiency
O  Pollution prevention and control [0 Sustainable management of living
natural resources
O T&rreslrial_ and aquatic biodiversity 1 Clean transportation
consenvation
Sustainable water management 1 Climate change adaptation

[0 Eco-eficient products, production o Other (pleass specify):
technologies and processes

1 Unknown at izsuance but currently
expected to conform with GBP
categones, or other eligible areas
not yet stated in GBPs

If applicable plkease specify the emvironmental taxonomy, if other than GBPs: Mot-
applicable

2. PROCESS FOR PROJECT EVALUATION AND SELECTION

Overall comment on section (if applicable): banco BV intermal processa for evaluating
and selecting projects is aligned with market practice. The Framework proposed by
banco BY aims to identify assets and projects that will fit the instiution's owverall
sustainability strategy while collaborating for a transition to a low carbxon economy.

Az proceeds will be directed to two distinet segments, project evaluation and selection
follow distinet approaches:

*Retail segment: evaluation and selection of financed assets and projects are addressed
at the financing product level as this is a diluted segment. In this sense banco BY has
establizhed confractual triggers that guarantes that the released resources will be used
on photovoltaic generation systems financing;

*Corporate and Investment Banking and Private Banking: projects and assets that fit
these segments will be evaluated on a case-by-case basis. The alignment of these
assets and projects will be duly tested by the bank's Social and Environmental Risks
Depariment, segregated from front-office departments and reporing directly to the
bank’s Risk and Control Committes.

Morzover, the Framework's adequacy under the Banks sustainability strategy and
possible updates are also under the Social and Environmental Risks Department,
enzuring independence from business areas.
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Evaluation and selection
x Defined and transparent criteria g Documented process to detemmine

for projects eligible for Green that projects fit within defined
Bend proceeds categories

O Summa_ry criteria for prt:nject ) 1 Other (please specify):
evaluation and selection publicly
available

Information on Responsibilities and Accountability

[0 Evaluation { Selection criteria m In-house assessment
subject to external advice or
verification

[0  Cther (please speciy):

3. MANAGEMENT OF PROCEEDS

Overall comment on section (i appliicable): banco BY' processes for management of
procesds are aligned to market pracices. The issuance of green bonds may occur
through the bank s Treasury Depariment and the proceeds will be used to bath financing
and refinancing of assats and projects (restricted by a 2 years threshold for the first credit
disbursement and existing balance).

In case the net proceeds excesd the eligible porifolio, the balance will be allocated into
cash instruments and Brazilian Govemment Bonds, avoiding the risk of temporary
allecation in carbon intensive investments.

SITAWI also notes that the bank has established procedures, IT systems and dedicated
team to:

*Control the adequacy of the financed projects and assets to the Framework's
guidelines;

*Control the total amount of proceeds with bonds issued under the Framework s scope;
and;

*|dentify eligible assets and projects, as per Framework s scope.

The team responsible for management of procesds i independent from other
businesses areas and reports directly to the Rigk and Control Committee, ensuring no
conflict of interest. The issuer will discloss the allocation of these proceeds throughout
the maturity of the bond.

Based on our analysis of proceeds management, we can conclude that there is a clear
and transparent procedure to ensure that resources are allocated to projects that support
the Green Bond categories.

Tracking of proceeds:

F Green Bond proceeds segregated or tracked by the issuerin a systematic
manner
m Disclosure of intended types of temporary investment instruments for

unallocated proceeds
m DOther (please specify): Green Bond procesds used to reimbursement of
invesiments made in the last 24 months.
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Additional disclosure:

1 Allocations to future investments

onky
o Allecation to individual
disbursements

Disclosure of portfolio balance of
unallccated proceeds

4. REPORTING

O

Allocations to both existing and
future investments

Allocation to a portfolio of
disbursements

Other (pleass specify):

izsuers website.

market practice.

Ovwverall comment on section (i applicable): banco BY will disclose a specific green
bond chapter on its integrated annual report, including several financial indicators, such
as: a) proceeds allocated to each GEBP category; b) projects and assets included at the
eligible portfolio (whenever allowed by bank secrecy), ¢ average ticket of the financing
operations; d) outstanding kalance of non-allocated proceeds and the non-financial
impact of the eligible projects. The later will include total installed capacity of renewalkile
energy projects financed (in MW) and the estimated avoided GHG emissions (in
tCO2eq). The Framework and this Second Party Opinion will also be available on the

SITAWI considers that the lkevel of transparency and reporiing indicators is aligned to

Usze of proceeds reporting:
O Project-by-project

[ Linkage to individual bond{s)

Information reported:
E Allocated amounts

[1 Gther (please specify):
Frequency:

& Annual

O Other (please speciy): quartery

Impact reporting:
o Project-by-project
g Linkage to individual bond(s)
Frequency:
E Annual
[1 Other (please specifi):

On a project portfolio basis

Other (please specify):

GB financed share of total investment

Semi-annual

On a project portfolio basis

Other (please specify):

Semi-annual
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Information reported (expected or ex-post):
E GHG Emissions / Savings O Energy Savings
C10ther ESG indicators (please speciiyl:

Means of Disclosure
®  Information published in financial report Informaticn published in sustainability report

o Information published in ad hoc o Other {please specify).
documents

[0 Reporting reviewed (if yes, please specify which paris of the reparting are subject fo
external review):

Where appropriate, please specify name and date of publicaticn in the useful links
section.

USEFUL LINKS je.g. to review provider methodology or credentials, to issuers
documentation, efc.)

Review provider(s):
Date of publication:

ABOUT ROLE(S) OF REVIEW PROVIDERS AS DEFINED BY THE GEP

(i} Consultant Review: An issuer can sesk advice from consultants andfor institutions
with recognized expertise in environmental sustainability or other aspects of the
issuance of a Green Bond, such as the establishmentireview of an issuer's Green
Bond framework. “Second opinions” may fall into this category.

fiiy Venfication: An issuer can have itz Green Bond, associated Green Bond
framework, or underying assets independently verified by qualified parties, such
as auditors. In contrast to cerdification, verfication may focus on alignment with
intemal standards or claims made by the issuer. Evaluation of the envircnmentally
sustainable featureg ~——dt--= = E— Aem=-=tion and may
reference extemnal or| Mttps/www.bancovotorantim.com.br/Ti

{iii) Certification: An iesusr can have s Green Bond or associated Green Bond
framework or Use of Proceeds cerified against an external green assessment
standard. An assessment standard defines criteria, and alignment with such
criteria iz tested by qualified third parties f cedifiers.

{iv) Rafing: An izsuer can have its Green Bond or associated Green Bond framework
rated by qualified third parties, such as specialized research providers or rating
agencies. Green Bond ratings are separate from an issuer's ESG rating as they
typically apply to individual securities or Green Bond frameworks / programs
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