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Cronograma de Amortização da Dívida 
(Milhões de R$)

RCF¹

29.449

Dívida Líquida e Alavancagem² 
(Milhões de R$)

31.591

35.921
38.590

34.264

2,3x
2,6x

3,0x
3,2x

1T 24'25 2T 24'25 3T 24'25 4T 24'25

Dívida Líquida Alavancagem

97%

3%

Moeda Local
(hedge para
Moeda
Local)

Dólar
Americano

Exposição por Moeda³ 
(Milhões de R$)

Dívida por Tipo³
(Milhões de R$)

¹ “Revolving Credit Facility” no valor de US$ 1 bilhão (PTAX de conversão: 5,7422);     ² Calculado como Dívida Líquida/EBITDA LTM Ajustado;     ³ Considera apenas o saldo devedor, excluindo todos os efeitos contábeis. 

PERFIL DE ENDIVIDAMENTO | 4T 24’25

Disponibilidades

Principais Instrumentos ³
(Milhões de R$)

Modalidade Vencimento Custo Original Saldo %

Bilaterais Diversos Diversos 21.942 36,3%

Mercado de Capitas Local Diversos Diversos 12.607 20,9%

Bond 2054 6,95% 7.212 11,9%

Bond 2035 5,70% 5.809 9,6%

Bond 2037 6,70% 5.780 9,6%

Bond 2034 6,45% 5.768 9,6%

Bond 2027 5,30% 1.089 1,8%

BNDES Diversos Diversos 170 0,3%

Total 60.377 100%
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