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FATO RELEVANTE

A RAIZEN ENERGIA S.A., uma companhia aberta categoria B ("RESA”), em conjunto
com a Raizen Combustiveis S.A. ("RCSA”) (e, em conjunto com a RESA, “Raizen” ou a
“Companhia”), em atengdo a Instrugao n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, da Comissado
de Valores Mobilidrios ("CVM"), conforme alterada, em continuacdao ao Fato Relevante
publicado em 28 de janeiro de 2021, por meio deste informa ao mercado em geral que,
nesta data, a Companhia celebrou um determinado contrato de aquisicao (“Contrato”)
com a Biosev S.A. ("Biosev”) e a Hédera Investimentos e Participacdes S.A. (“Hédera"”),
na qualidade de acionista controladora da Biosev, entre outras partes, por meio do qual
a Raizen concordou em, sujeito aos termos e condigdes nele estabelecidos, adquirir até
100% (cem por cento) das acdes de emissao da Biosev (“Operacao”).

Em linhas gerais, trata-se de uma combinacao de negdcios envolvendo uma troca
de agOes, com emissao de 3,5% de acoes preferenciais da Raizen e um valor
pago em dinheiro (R$3,6 bilhGes) para refinanciamento da divida da Hédera
de forma eficiente. Desta forma, apds a conclusao da Operacdo, a alavancagem da
Raizen, medida pelo indice Divida Liquida/EBITDA, sera preservada. Adicionalmente,
havera emissao de 1,4999% em acles resgataveis, por um valor simbdlico, e uma
estrutura de Earn-out, com objetivo de dividir eventuais variagdes no preco de agucar e
etanol. Essas AcOes Resgataveis e o Earn-out deixardo de existir quando ocorrer um
evento de liquidez da Raizen, conforme detalhamento abaixo.

Racional Estratégico — Aclicar & Renovaveis

A Operacao se encaixa estrategicamente no plano de negdcios de longo prazo da Raizen
baseado em fortalecimento de sua posicao de lideranca no processo de transigao
energética através da ampliacdo da oferta de energia mais eficiente, limpa e renovavel,

esta em conformidade com o alto nivel de disciplina financeira da Companhia.

Destaques da operagao combinada:

RAIZEN OPERACOES
NUMEROS DO ANO-SAFRA 2019/20 COMBINADAS
USINAS (UNIDADES) 26 9 35
CAPACIDADE DE MOAGEM (MILHOES DE 73 3 105
TONELADAS)
PRODUCAO DE ACUCAR (MILHOES DE | 5,9, e o
TONELADAS)
PRODUGAO DE ETANOL (MILHOES DE |  49g 1346 3.844
LITROS)
PRODUGAO DE ELETRICIDADE (MIL MWH) 2.200 800 3.000
EBITDA EX-IFRS16 (R$ BILHOES) R$ 34 R$ 1,8 R$ 5,2
CAPEX (R$ BILHOES) R$ 2,8 R$ 1,2 R$ 4,0

* Ndmeros reportados pela Raizen e pela Biosev, em seus respectivos Relatorios de Resultados anuais



Resumo da Operacao
Como parte da Operacao, a Raizen:

(i) emitira novas acoes para a Hédera, como resultado de um aumento
de capital, divididas em duas classes diferentes de acoes preferenciais, com

caracteristicas distintas, conforme segue:

e 3,5000% do capital social da Raizen, na forma de agdes preferenciais
nao-resgataveis e sem direito de voto (“AcoOes Preferenciais”); e

e 1,4999% do capital social da Raizen, na forma de acdes preferenciais
resgataveis a valor simbdlico e sem direito de voto (“AgoOes
Resgataveis”); e

(i) pagara R$ 3,6 bilhdes como preco em dinheiro por novas agoes da Biosev,
na data de fechamento da Operacdo, sujeito a determinados direitos de preferéncia
previstos em lei (*Prego em Dinheiro”). Os recursos provenientes deste pagamento
serao utilizados pela Biosev para repagar parcialmente sua divida financeira
atualmente existente, uma vez que a Biosev sera transferida para a Raizen livre
de sua divida liquida existente, bem como com uma posicdo de capital de giro
normalizado, imediatamente apds o Fechamento. O Preco em Dinheiro estara sujeito ao
mecanismo de ajuste de preco usual baseado nas variacdes das posicoes de divida
liguida e capital de giro, bem como outros determinados ajustes.

Apds o 5° (quinto) aniversario da data de Fechamento, a Raizen podera ter que pagar a
Hédera um valor adicional e contingente em dinheiro (*Earn-out”), limitado a R$ 350
milhdes. Este valor dependera de determinadas metas baseadas no prego de mercado
do acucar e do etanol, como definido no Contrato. Caso ocorra um evento de
liquidez até tal data, a estrutura de Farn-out ficara automaticamente
cancelada, sem obrigacoes adicionais para a Raizen.

Estrutura Acionaria Apos a Transacao

Capital Votante 0.0%
Hédera Part. Total 1.49%*
Agdes Resgataveis Resgatoveis por um valor simbolico**
Fluxe dividendos
Capital Votante 0.0%
Hédera Part. Total 3.50%*
Acbes Preferenciais .‘.'Ealrelsgazdve': .
Participago econdmica. -
»raigzen » bi
Capital Votante 50.00% o 3 o !OSEV
Part. Total 47.50%*
Acionista Controlador
Capital Votante %0.00%
Part. Total 47.50%"
k c osa n Acionista Controledor

* Os percentuais de participacdo acionaria representados neste organograma estdo matematicamente arredondados.
** Apos o resgate das Acoes Regatdveis (temporarias), participagdes no capital total de Shell e Cosan aumentardo
respectivamente para 48,25%.

Acoes Preferenciais e Acoes Resgataveis



Tanto as AcOes Preferenciais quanto as Acdes Resgataveis terdo direito de receber
dividendos nas mesmas condigOes das atuais acdes ordinarias.

As Acoes Preferenciais estarao sujeitas a determinadas opcOes de compra e venda.
Apds 6 (seis) meses contados do 6° (sexto), 7° (sétimo), 8° (oitavo) e 9° (nono)
aniversarios da data de Fechamento, a Raizen tera uma opcao de compra para comprar
tais acoes pelo seu valor de mercado. Apds 6 (seis) meses contados do 9° (nono)
aniversario da data de Fechamento (e apds o prazo para o exercicio da opcdo de compra
pela Companhia no mesmo periodo), a Hédera tera uma opcao de vender sua
participacdo a Raizen, com um desconto de 20% (vinte por cento) sobre o seu valor de
mercado. Todas as opgcoes de compra e venda serao canceladas caso ocorra
uma oferta inicial de acoes em bolsa de valores, dentro de certos critérios
estabelecidos no Acordo de Acionistas.

As Acoes Resgataveis estdo sujeitas a determinados critérios estabelecidos no Acordo
de Acionistas (descrito abaixo). Estas acdes serao obrigatoriamente resgatadas por
um valor nominal simbélico em determinados eventos previstos no Acordo de
Acionistas, tais como: (i) caso ocorra um evento de liquidez da companhia
(como, por exemplo, uma oferta inicial de agbes em bolsa de valores, dentro
de certos critérios estabelecidos no Acordo de Acionistas, ou caso a Raizen
exerca a opcao de compra das Acoes Preferenciais mencionada acima); ou (ii)
apoés o 10° (décimo) aniversario da data de Fechamento. Neste caso, a
participacdo acionaria da Cosan e da Shell na Raizen passam a ser, respectivamente, de
48,25%.

Acordo de Acionistas

Na data de Fechamento, a Hédera e os acionistas controladores da Raizen celebrarao
um acordo de acionistas para estabelecer direitos e obrigacdes usuais da Hédera como
acionista minoritaria da Raizen (“Acordo de Acionistas”), bem como as opg¢des de compra
e venda acima mencionadas.

O Acordo de Acionistas sera automaticamente cancelado caso a Raizen faca
uma oferta inicial de agdes em bolsa de valores, dentro de certos critérios
estabelecidos no Acordo de Acionistas.

Fechamento e Principais CondicOes Suspensivas

A expectativa de Fechamento da Operacao é que a mesma ocorra dentro dos proximos
6 (seis) meses.

A consumacao da Operacdo esta sujeita a satisfacdo de determinadas condigOes
suspensivas estabelecidas no Contrato. Entre outras, as principais condi¢des sao:

(i) A Biosev devera conduzir uma reestruturaciao de seu endividamento
financeiro atual, levando em consideragao que a Operacao inclui apenas a



aquisicao de seus ativos (Fquity) sem qualquer divida, preservando o
nivel atual de alavancagem da Raizen,;

(i) A Biosev devera conduzir uma reestruturacdao societaria que levara a
Biosev a ndao mais ter suas acoes negociadas em bolsa, bem como
segregara (carve out) as participacOes acionarias da Biosev na TEAG e na
Crystalsev, uma vez que tais ativos nao estao abrangidos na Operagao; e

(i) A aprovacao da Operacdo pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica —
CADE.

Outras Informacoes Relevantes

Considerando a Operagao acima, Cosan e Shell, como acionistas controladores da
Raizen, firmaram um Acordo de Subscricdo, estipulando os procedimentos e as
circunstancias em que a RESA podera notificar seus acionistas controladores (Cosan e
Shell), requisitando uma contribuicdo via aporte de capital de até US$ 700.000.000,00
(setecentos milhdes de dolares), valor total para ambos os acionistas. De acordo com os
termos do Acordo de Subscricdao, se a Raizen atingir certos indices de alavancagem
financeira, devera ser convocada uma reuniao do conselho de administragao da empresa
para determinar o valor total do aporte de capital que serd necessario. E importante
destacar que a Raizen é classificada como Investment Grade, suportado por uma robusta
disciplina de capital.

Raizen mantera o mercado informado de qualquer outra informacdo relevante adicional
atinente a Operacao.

Sao Paulo, 8 de fevereiro de 2021.

Guilherme José de Vasconcelos Cerqueira
Vice-Presidente de Finangas e Diretor de Relagdes com Investidores

Este fato relevante ndo constitui uma oferta de valores mobilidrios para a venda no Brasil
ou em qualquer outro mercado. Este fato relevante pretende ter apenas propositos
informativos, de acordo com os termos das regulacoes aplicaveis, e ndo deverd, em
nenhuma circunstancia, ser considerado como uma recomendacdo de investimento, uma
oferta para venda, ou uma solicitacdo ou oferta para aquisicdo de valores mobilidrios da
RESA.
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(Companhia Aberta Categoria B)
CNPJ No. 08.070.508/0001-78

MATERIAL FACT

RAIZEN ENERGIA S.A., a category B publicly-held corporation ("RESA”) , together
with Raizen Combustiveis S.A. (“RCSA”) (and combined with RESA, “Raizen” or
“Company”), as per the Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") Instruction No. 358
of January 3, 2002, as amended, in continuity to the Material Fact published on January
28 of 2021, hereby informs the market in general that, on the date hereof, it has entered
into a certain acquisition agreement (“Agreement”) with Biosev S.A. ("Biosev”) and
Hédera Investimentos e Participagoes S.A. ("Hédera™), in its capacity as the controlling
shareholder of Biosev, among other parties, pursuant to which Raizen has agreed, on
the terms and subject to the conditions set forth therein, to acquire up to 100% (one
hundred percent) of the equity of Biosev ("Transaction”).

In summary, the Transaction consists in a business combination involving an
exchange of shares, with issuance of 3.5% of Raizen’s Preferred Shares and
an amount paid in cash (R$ 3.6 billion) to refinance part of Hédera’s debt in
an efficient way. Thus, after the conclusion of the Transaction, Raizen's leverage,
measured by Net Debt/EBITDA ratio, will be preserved. In addition, there will be an
issuance of 1.49% of Redeemable Shares at a symbolic value and an Earn-out with the
objective to divide the sugar and ethanol prices variation. Both Redeemable Shares and
Earnout will cease to exist in a Raizen's liquidity event, as detailed below.

Strategic Rationale — Sugar & Renewables

The Transaction has a strategic fit into Raizen’s long term business plan based on
strengthening further its leadership position on energy transition providing the most
efficient, cleaner and renewable energywhile being accretive within Company’s highest
financial discipline.

Highlights of combined operations:

, COMBINED
2019/20 CROP YEAR FIGURES" RAIZEN OPERATIONS
MILLLS (UNIT) 26 9 35
CRUSHING CAPACITY (MLN TONS) 73 32 105
SUGAR PRODUCTION (MLN TONS) 3,791 1,163 4,954
ETHANOL PRODUCTION (MLN LITERS) 2,498 1,346 3,844
ELECTRICITY  PRODUCTION  (THOUSAND | 5 800 3,000
MWH)
EBITDA EX-IFRS16 (R$ BLN) R$ 3.4 R$ 1.8 R$ 5.2
CAPEX (R$ BLN) R$ 2.8 R$ 1.2 R$ 4.0

* All figures reported by Raizen and Biosev, respectively, on their annual Earnings Releases.

Summary of the Transaction



As of the Transaction, Raizen will:

(i) issue new shares to Hédera, as a result of a capital increase, divided
into two different classes of preferred shares with distinct characteristics, as
follows:

e 3.5000% of the capital stock of Raizen as non-voting and non-
redeemable shares (“Preferred Shares”); and

e 1.4999% of the capital stock of Raizen as redeemable at a
symbolic price and non-voting shares (“"Redeemable
Shares”); and

(i) pay R$ 3.6 billion as cash consideration for new Biosev shares, at the
closing date of the Transaction (“Closing”), subject to certain statutory preemptive rights
(the “Cash Consideration”). The proceeds will ultimately be used by Biosev to partially
repay its existing financial debt as Biosev will be transferred to Raizen free of the existing
net debt, as well as with a normalized working capital position, immediately after Closing.
The Cash Consideration will be subject to a customary price adjustment mechanism
based on variations of the net debt and working capital positions, as well as certain other
adjustments.

Following the fifth (5th) anniversary of the Closing date, Raizen may be required to pay
an additional contingent cash consideration (“Earn-out”) to Hédera, limited to R$ 350
million. Such amount will depend on certain targets based on sugar and ethanol market
prices, as defined in the Agreement. In case of a liquidity event by then, such as an
IPO of the Company, the Earn-out structure is automatically canceled with no
additional obligation for Raizen.

Post Transaction Shareholder Structure

Woting Shares 0.0%
Hédera Total Share 1.49%"*
Redeemable Shares Redeemabie at o symboiic value* *
Dividend Stream
Woting Shares 0.0%
Hédera Total Share 3.50%*
Preferred Shares Non-redeemable.
Equity stake. -
raizen i
= B
Woting Shares 50.00% v 3 o b!os‘ev
Total Share 47.50%*
Controlling Shareholder
Woting Shares 50.00%
Total Share 47.50%*
L. c osa n Controlling Sharehoider

* The stock participation percentages represented in this structure chart are mathematically rounded
** Upon the redemption of the Redeemable Shares (temporary), the participation of each Shell and Cosan in the share
capital will increase to 48,25%.

Preferred Shares and Redeemable Shares



Both the Preferred Shares and the Redeemable Shares will be entitled to receive
dividends pari pasu with the existing common shares.

The Preferred Shares will be subject to certain Call and Put Options. In six months
after the 6, 7!, 8" and 9% anniversaries of the Closing date, Raizen will have a Call
Option to buy those shares at market price. In six months after the 9™ anniversary of
the Closing date (and after the end of the call option exercise period for the Company),
Hédera will have a Put Option to sell its stake, at 20% discount of market price to Raizen.
All the Call and Put Options will terminate in case Raizen becomes public
tradable within certain criteria set forth in the shareholders’ agreement.

Subject to certain criteria set forth in the shareholders’ agreement (as described below),
the Redeemable Shares will be mandatorily redeemed for a symbolic nominal
amount upon certain events set forth in the shareholders’ agreement, such
as: (i) a liquidity event of the Company (such as in case Raizen becomes public
tradable within certain criteria set forth in the shareholders’ agreement, or in
case Raizen exercises the above-mentioned Call Option); or (ii) following the
tenth (10%) anniversary of the Closing date. In that case, the participation of Shell
and Cosan in Raizen will increase respectively to 48.25%.

Shareholders Agreement

On the Closing date, Hédera and the controlling shareholders of Raizen will enter into a
shareholders’ agreement to set forth customary rights and obligations of Hédera as a
minority shareholder of Raizen ("SHA"), as well as the above-mentioned Call and Put
Options.

The SHA shall terminate automatically in case Raizen becomes public tradable
within certain criteria set forth in the SHA.

Closing and Main Conditions Precedent
The Closing of the Transaction is expected to take place in the next 6 months.

The consummation of the Transaction is subject to the satisfaction of certain conditions
precedent set forth in the Agreement. Among other, the main conditions are:

(i) Biosev will conduct a restructuring process of its current financial
indebtedness, taking into consideration that the transaction includes only
the equity with no debt, preserving Raizen'’s leverage level;

(ii) Biosev will conduct a corporate restructuring which will result in Biosev
no longer being publicly traded, as well as to carve out Biosev's equity stakes
in TEAG and Crystalsev, as such assets do not encompass the transaction
perimeter; and

(iii)  Approval of the Transaction by the Brazilian Antitrust Authority — CADE.

Other Relevant Information

Cosan and Shell as controlling shareholders of Raizen, signed a Subscription Agreement,
stipulating the procedures and circumstances in which RESA may notify its controlling
shareholders (Cosan and Shell) requesting an equity contribution of up to US$



700,000,000.00 (seven hundred million dollars), total amount to both shareholders.
Under the terms of the Subscription Agreement, if Raizen. reaches certain financial
leverage ratios, it must convene a meeting of the company's board of directors to
determine the total amount of the capital contribution that would be required. It’s
important to highlight that Raizen is rated at Investment Grade supported by
rigid financial discipline.

Raizen will keep the market informed of any further material information related to the
Transaction.

Sao Paulo, February 8, 2021

Guilherme José de Vasconcelos Cerqueira
CFO and Investor Relations Officer

This material fact statement does not constitute an offer of securities for sale in Brazil
or any other market. It is merely intended for information purposes, under the terms of
the applicable regulations, and shall not, in any circumstances, be deemed or considered
as an investment recommendation, an offer for sale, or a solicitation or offer for
acquisition of securities of RESA.



