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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A. Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidade) 31/03/2024
Do Capital Integralizado

Ordinarias 622.730.556
Preferenciais 0
Total 622.730.556

Em Tesouraria

Ordinérias 36.210
Preferenciais 0
Total 36.210
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2024 31/12/2023
1 Ativo Total 5.404.205 5.235.983
1.01 Ativo Circulante 19.187 11.783
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 90 65
1.01.02 Aplica¢bes Financeiras 2.095 215
1.01.03 Contas a Receber 1.002 0
1.01.03.01 Clientes 1.002 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 6.648 6.593
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 9.352 4.910
1.01.08.03 Outros 9.352 4910
1.01.08.03.01 Partes relaciondas 5.235 4.688
1.01.08.03.02 Outros créditos 4117 222
1.02 Ativo N&o Circulante 5.385.018 5.224.200
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.181 7.806
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 6.181 7.806
1.02.01.09.02 Créditos com Controladas 6.181 7.806
1.02.02 Investimentos 5.378.837 5.216.394
1.02.02.01 Participacbes Societarias 5.378.837 5.216.394
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 5.378.837 5.216.394
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2024 31/12/2023
2 Passivo Total 5.404.205 5.235.983
2.01 Passivo Circulante 41.525 29.193
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 2.945 13.291
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 164 54
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 2.781 13.237
2.01.02 Fornecedores 3.278 370
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 3.278 370
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 0 1.002
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 0 1.002
2.01.05 Outras Obrigactes 35.302 14.530
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 34.687 13.696
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 34.687 13.696
2.01.05.02 Outros 615 834
2.03 Patriménio Liquido 5.362.680 5.206.790
2.03.01 Capital Social Realizado 4.439.360 4.439.360
2.03.02 Reservas de Capital 175.786 175.786
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -337 -337
2.03.02.07 Reserva de capital 176.123 176.123
2.03.04 Reservas de Lucros 653.040 653.040
2.03.04.01 Reserva Legal 33.052 33.052
2.03.04.02 Reserva Estatutéria 471.014 471.014
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 148.974 148.974
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 137.783 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -43.289 -61.396
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2024 a 31/03/2024 01/01/2023 a 31/03/2023
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 136.866 -91.877
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.425 -4.095
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -69 -3
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 142.360 -87.779
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 136.866 -91.877
3.06 Resultado Financeiro -1.059 7.600
3.06.01 Receitas Financeiras 245 8.267
3.06.02 Despesas Financeiras -1.304 -667
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 135.807 -84.277
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 135.807 -84.277
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 135.807 -84.277
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2024 a 31/03/2024 01/01/2023 a 31/03/2023
4.01 Lucro Liquido do Periodo 135.807 -84.277
4.02 Outros Resultados Abrangentes 18.107 0
4.02.01 Efeito de conversédo de moeda estrangeira 18.107 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 153.914 -84.277
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2024 & 31/03/2024 01/01/2023 & 31/03/2023
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.885 -15.073
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -6.570 3.502
6.01.01.01 Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢éo 135.807 -84.277
social
6.01.01.02 Resultado de equivaléncia patrimonial -142.360 87.779
6.01.01.04 Receita financeira de aplicagfes financeiras -17 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 8.455 -18.575
6.01.02.01 Clientes -1.002 0
6.01.02.02 Outros créditos -3.897 21
6.01.02.03 Fornecedores 2.908 0
6.01.02.04 Obrigacdes trabalhistas e tributérias -10.346 -4.922
6.01.02.05 Outras contas a pagar -220 -424
6.01.02.06 Partes relacionadas (passivo) 19.989 -9.594
6.01.02.07 Partes relacionadas (ativo) 1.078 -1.439
6.01.02.08 Tributos a recuperar -55 -2.217
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.860 -167.850
6.02.01 Aumento de capital em controladas 0 -167.850
6.02.03 Resgate (aplicacao) financeiras, liquido — caixa restrito -1.860 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 25 -182.923
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 65 344.829
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 90 161.906
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2024 & 31/03/2024

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.439.360 175.786 653.040 0 -61.396 5.206.790
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.439.360 175.786 653.040 0 -61.396 5.206.790
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 137.783 18.107 155.890
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 135.807 0 135.807
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 1.976 18.107 20.083
5.05.02.06 Equivaléncia VDB 1,2 e 3 0 0 0 1.976 0 1.976
5.05.02.07 Efeito de conversdo de moeda estrangeira 0 0 0 0 18.107 18.107
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.439.360 175.786 653.040 137.783 -43.289 5.362.680
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Muta¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 & 31/03/2023

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.439.360 170.023 541.705 0 0 5.151.088
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.439.360 170.023 541.705 0 0 5.151.088
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -84.277 0 -84.277
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -84.277 0 -84.277
5.06 Mutacgdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.439.360 170.023 541.705 -84.277 0 5.066.811
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdo de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2024 a 31/03/2024 01/01/2023 a 31/03/2023
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.844 -2.312
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.774 -2.312
7.02.04 QOutros -70 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.844 -2.312
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -2.844 -2.312
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 142.614 -79.109
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 142.360 -87.779
7.06.02 Receitas Financeiras 254 8.670
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 139.770 -81.421
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 139.770 -81.421
7.08.01 Pessoal 2.209 1.462
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 2.115 1.404
7.08.01.02 Beneficios 1 1
7.08.01.03 F.G.T.S. 93 57
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicbes 450 727
7.08.02.01 Federais 448 727
7.08.02.03  Municipais 2 0
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.304 667
7.08.03.01  Juros 1.304 667
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 135.807 -84.277
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 135.807 -84.277
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2024 31/12/2023
1 Ativo Total 19.000.416 17.058.030
1.01 Ativo Circulante 2.134.561 1.976.685
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 307.497 53.570
1.01.02 Aplica¢bes Financeiras 890.915 896.592
1.01.03 Contas a Receber 374.448 410.136
1.01.03.01 Clientes 374.448 410.136
1.01.06 Tributos a Recuperar 156.837 107.302
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 404.864 509.085
1.01.08.03 Outros 404.864 509.085
1.01.08.03.01 Outros créditos 107.226 109.111
1.01.08.03.02 Contratos futuros de energia 297.443 362.133
1.01.08.03.03 Partes relacionadas 195 37.841
1.02 Ativo Ndo Circulante 16.865.855 15.081.345
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.009.962 906.201
1.02.01.03 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 369.279 231.144
1.02.01.03.01 Caixa restrito 369.279 231.144
1.02.01.04 Contas a Receber 29.271 57.519
1.02.01.04.01 Clientes 29.271 57.519
1.02.01.05 Estoques 25.662 21.829
1.02.01.05.01 Tributos a recuperar 25.662 21.829
1.02.01.07 Tributos Diferidos 3.049 1.788
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 3.049 1.788
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 582.701 593.921
1.02.01.10.03 OQutros créditos 82.205 75.943
1.02.01.10.04 Contratos futuros de energia 437.242 444.456
1.02.01.10.05 Partes relacionadas 63.254 73.522
1.02.02 Investimentos 49.889 968.157
1.02.02.01 ParticipacOes Societarias 49.889 968.157
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas em Conjunto 49.889 968.157
1.02.03 Imobilizado 13.432.545 11.819.939
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 13.432.545 11.819.939
1.02.04 Intangivel 2.373.459 1.387.048
1.02.04.01 Intangiveis 2.373.459 1.387.048
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2024 31/12/2023
2 Passivo Total 19.000.416 17.058.030
2.01 Passivo Circulante 2.515.579 4.208.964
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 109.837 146.427
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 89.933 79.336
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 19.904 67.091
2.01.02 Fornecedores 262.317 395.787
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 262.317 395.787
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.686.501 3.216.331
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.184.377 2.088.450
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 284.536 235.478
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 899.841 1.852.972
2.01.04.02 Debéntures 488.039 1.115.592
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 14.085 12.289
2.01.05 Outras Obrigagbes 456.924 450.419
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 22.957 71
2.01.05.02 Outros 433.967 450.348
2.01.05.02.04 Contratos futuros de energia 262.679 339.771
2.01.05.02.05 Contas a pagar aquisicdo empresa 128.006 73.248
2.01.05.02.06 Outras obrigacdes 43.282 37.329
2.02 Passivo Néo Circulante 11.077.942 7.607.319
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 9.634.068 6.722.132
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.556.507 3.568.869
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 4.574.500 3.568.869
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 982.007 0
2.02.01.02 Debéntures 3.872.393 2.979.634
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 205.168 173.629
2.02.02 Outras Obrigactes 898.938 811.421
2.02.02.02 Outros 898.938 811.421
2.02.02.02.03 Fornecedores 86.636 98.210
2.02.02.02.04 Contratos futuros de energia 238.040 278.304
2.02.02.02.05 Contas a pagar aquisicdo empresa 79.589 128.372
2.02.02.02.06 Outras obrigacdes 494.673 306.535
2.02.03 Tributos Diferidos 544.936 73.766
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 544.936 73.766
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 5.406.895 5.241.747
2.03.01 Capital Social Realizado 4.439.360 4.439.360
2.03.02 Reservas de Capital 175.786 175.786
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -337 -337
2.03.02.07 Reserva de capital 176.123 176.123
2.03.04 Reservas de Lucros 653.040 653.040
2.03.04.01 Reserva Legal 33.052 33.052
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 471.014 471.014
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 148.974 148.974
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 137.783 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -43.289 -61.396
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2024 31/12/2023
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 44.215 34.957
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2024 a 31/03/2024 01/01/2023 a 31/03/2023
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 687.861 583.331
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -496.465 -451.290
3.03 Resultado Bruto 191.396 132.041
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 334.709 -11.629
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -36.359 -30.291
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 368.153 19
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.915 18.643
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 526.105 120.412
3.06 Resultado Financeiro -238.852 -188.280
3.06.01 Receitas Financeiras 26.898 40.883
3.06.02 Despesas Financeiras -265.750 -229.163
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 287.253 -67.868
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -151.746 -16.146
3.08.01 Corrente -20.221 -17.504
3.08.02 Diferido -131.525 1.358
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 135.507 -84.014
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 135.507 -84.014
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2024 a 31/03/2024 01/01/2023 a 31/03/2023
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 135.507 -84.014
4.02 Outros Resultados Abrangentes 18.107 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 153.614 -84.014
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 153.914 -84.277
4.03.02 Atribuido a So6cios Nao Controladores -300 263
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2024 a 31/03/2024 01/01/2023 a 31/03/2023
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -57.457 84.487
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 255.712 226.866
6.01.01.01 Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢éo 287.253 -67.868
social
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizagdo 160.989 107.372
6.01.01.03 Resultado de equivaléncia patrimonial -2.915 -18.643
6.01.01.04 Encargos financeiros sobre empréstimos, financiamentos, 225.800 254,918
debéntures e arrendamentos
6.01.01.05 Receita financeira de aplicagfes financeiras -27.127 -50.317
6.01.01.06 Instrumentos financeiros -30.817 -12.015
6.01.01.09 Baixa de ativo imobilizado 0 613
6.01.01.11 Encargos sobre arrendamentos operacionais 3.933 2.925
6.01.01.12 Ganho AVJ Pirapora -254.912 0
6.01.01.13 Ganho Remensuracdo—-VDB 1,2e 3 -110.000 0
6.01.01.14  Outros 3.508 9.881
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 63.553 30.437
6.01.02.01 Clientes 114.327 39.570
6.01.02.02 Tributos a recuperar -35.716 -6.895
6.01.02.03 Outros créditos -3.478 30.321
6.01.02.04 Fornecedores -155.207 41.221
6.01.02.05 Obrigacdes trabalhistas e tributarias -44 553 -21.745
6.01.02.06 Outras contas a pagar 177.765 -59.346
6.01.02.07 Partes relacionadas (Ativo) 10.425 8.027
6.01.02.08 Partes relacionadas (Passivo) -10 -716
6.01.03 Outros -376.722 -172.816
6.01.03.01 Dividendos recebidos 3.876 0
6.01.03.02 Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e -360.226 -163.633
debéntures
6.01.03.03 Imposto de renda e contribui¢céo social pagos -20.372 -9.183
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 66.583 -526.576
6.02.01 Caixa adquirido em combinacéo de negdcios 237.807 0
6.02.02 Aquisicdo de ativo imobilizado e intangiveis -120.478 -479.375
6.02.03 Aplicagbes financeiras — caixa restrito -50.746 31.038
6.02.04 Custos capitalizados 0 -78.239
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 244.289 121.645
6.03.01 Captacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures 1.964.054 249.976
6.03.02 Pagamento de principal - empréstimos, financiamentos e -1.723.936 -123.961
debéntures
6.03.03 Arrendamentos pagos -5.387 -4.370
6.03.04 Integralizacdo de capital por acionista ndo controlador em 9.558 0
controlada
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 512 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 253.927 -320.444
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 53.570 1.473.012
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 307.497 1.152.568
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2024 a 31/03/2024

(Reais Mil)

Coédigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.439.360 175.786 653.040 0 -61.396 5.206.790 34.957 5.241.747
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.439.360 175.786 653.040 0 -61.396 5.206.790 34.957 5.241.747
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 9.558 9.558
5.04.08 Integralizag&o de capital de acionista 0 0 0 0 0 0 9.558 9.558
minoritario
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 137.783 0 137.783 -300 137.483
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 135.807 0 135.807 -300 135.507
5.05.03 Reclassifica¢cBes para o Resultado 0 0 0 1.976 0 1.976 0 1.976
5.05.03.02 Equivaléncia VDB 1,2 e 3 0 0 0 1.976 0 1.976 0 1.976
5.06 Mutag6es Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 0 18.107 18.107 0 18.107
5.06.04 Efeito de conversédo de moeda estrangeira 0 0 0 0 18.107 18.107 0 18.107
5.07 Saldos Finais 4.439.360 175.786 653.040 137.783 -43.289 5.362.680 44.215 5.406.895
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 a 31/03/2023

(Reais Mil)

Coédigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.439.360 170.023 541.705 0 0 5.151.088 28.278 5.179.366
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.439.360 170.023 541.705 0 0 5.151.088 28.278 5.179.366
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -84.277 0 -84.277 263 -84.014
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -84.277 0 -84.277 263 -84.014
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.439.360 170.023 541.705 -84.277 0 5.066.811 28.541 5.095.352
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2024 a 31/03/2024 01/01/2023 a 31/03/2023
7.01 Receitas 1.060.374 583.707
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 694.090 583.681
7.01.02 Outras Receitas 366.284 26
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -353.182 -353.969
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -264.765 -289.366
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -86.651 -64.844
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos 1 -613
7.02.04 Outros -1.767 854
7.03 Valor Adicionado Bruto 707.192 229.738
7.04 Retengdes -160.989 -107.372
7.04.01 Deprecia¢do, Amortizagao e Exaustao -160.989 -107.372
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 546.203 122.366
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 29.209 58.307
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2915 18.643
7.06.02 Receitas Financeiras 26.294 39.664
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 575.412 180.673
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 575.412 180.673
7.08.01 Pessoal 20.421 16.678
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 17.848 13.143
7.08.01.02 Beneficios 1.235 2.424
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.338 1111
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 159.310 21.355
7.08.02.01 Federais 158.785 21.082
7.08.02.02 Estaduais 0 84
7.08.02.03 Municipais 525 189
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 260.174 226.654
7.08.03.01  Juros 260.174 226.654
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 135.507 -84.014
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 135.807 -84.277
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -300 263

PAGINA: 18 de 105



Relatorio da
Administracao
1T24

= serena




Indicadores
1T24

Producdio de Energia®
1.950,9 GWh

7% T YoY
(1T24 X 1T23)

Lucro Bruto Unitario®
RS 271,2/ MWh

18% 1™ YoY
(1T24 X 1T23)

Caixa Total?
RS 1,55 bilhdo
18% 4 000
(1T24 x 4T23)

Divida Liquida’®
R$ 8,52 bilhéo
11% ¥ Q00
(1T24 x 4T23)

Lucro Bruto de Energia’
R$ 524,6 milhdes

28%1M YoY
(1T24 X 1T23)

EBITDA’
RS 367,9 milhdes

29% ™ YoY
(1T24 X 1T23)

Lucro Bruto
Plataforma de Energia®
RS 42,5 milhdes

RS 35,2 milhdes 1 YoY
(1T24 x 1T23)

Lucro Liquido2
-R$ 104,5 milhodes

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera 50% de participagéo em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, e 100% em Pipoca.. (2) Ajustado. Considera participagéo proporcional de investimentos ndo-consolidados
(50% em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, 51% em Pipoca em 70% em Geragdo Distribuida com a Apolo— Arco Energia S.A.). Liquido dos efeitos IFRS do Tax Equity. Veja mais na pdgina 20. 100% de Ventos da Bahia 1, 2 e 3 foi consolidado no Balango Patrimonial. (3) Luo 3ruwa de £asryia
Ajustado/Produgdo de Energia Ajustado. (4) N&o considera a receita de Atributos Ambientais.
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Comentéario do Desempenho

SUMARIO 1T24

Encerramos o 1724 no rumo para atingir nossas metas financeiras para o ano completo, apesar da incidéncia mais fraca de recursos naturais entre
janeiro e margo. O robusto resultado de R$ 42,5 milhées gerado pela Plataforma de Energia, somado a uma gestdo efetiva da disponibilidade e
eficiéncia dos ativos, resultou em um Lucro Bruto de Energia' de R$ 524,6 milhdes - um aumento de 28% em relagdo ao 1T23 -, que é cerca de R$ 43
milhées (~8%) abaixo do nosso plano para o trimestre, um valor bastante razodvel considerando o déficit de 14,6% (realizado Vs P50) em recursos
naturais explicado por frentes frias prolongadas e maior umidade que impactaram principalmente nosso projetos na Bahia.

A produgdo no 1724 atingiu 1.950,9 GWh, um aumento de 8% com relacdo ao 1723 devido ao aumento de capacidade instalada, mas 13,5% abaixo de
nossas expectativas. O EBITDA' totalizou R$ 367,9 milhdes com um Prejuizo Liquido' de R$ 104,5 milhdes, comparado a R$ 84 milhdes no 1723 - variagdo
relacionada a um aumento de R$ 51 mm nas despesas financeiras, um aumento de R$ 82,6 mm no EBITDA Ajustado e um aumento de R$ 53,6 mm no
D&A. Como visto nos anos anteriores, o prejuizo no primeiro trimestre € amplamente explicado pela sazonalidade, e vale mencionar que, em 2024,
nossos trimestres mais fortes continuardo sendo o 3T e 0 4T (combincdos, concentram mais de 60% do Lucro Bruto), impulsionados pela sazonalidade
edlica no Brasil e pelos pregos mais altos de energia nos EUA.

A Divida Liquida' totalizou R$ 8,5 bilhées e a Divida Liquida / EBITDA 5,0x, enquanto a Divida Liquida / EBITDA da Serena Geragéo atingiu 2,8x, ambas
seguindo a trajetéria de desalavancagem planejada, resultante do aumento das receitas dos novos ativos comissionados ao final de 2023 / inicio de
2024. No trimestre, além do (i) investimento via tax-equity do Goldman Sachs - US$ 184,7 milhées (~R$ 914 milhées?), nos (i) emitimos uma debénture de
longo prazo (11 a 17 anos) no valor de R$ 825 milhdes referente aos Assuruds 4 e 5°, amortizando R$ 730 milhées em empréstimos-ponte e (iii)
desembolsamos mais R$ 83,8 milhdes da linha FDNE de Assurud 5 (~R$ 140 milhdes adicionais contratados ainda a serem desembolsados).

No final de margo, concluimos* a permuta de ativos com a EDFR anunciada em julho de 2023. A Serena agora detém 100% do Complexo Eélico Ventos da
Bahia (364, MW de capacidade instalada) e a EDFR detém 100% do Complexo Solar Pirapora (321 MW de capacidade instalada), aumentando a
capacidade instalada da Serena para 2.704,8 MW e trazendo um potencial promissor de criacdo de valor adicional. Na frente de Geragdo Distribuida,
progredimos bem na implantagdo dos projetos, com 35 usinas (89,5 MW) em construgdo ou concluidas e, com exceg@o de atrasos pontuais
relacionados & infraestrutura das distribuidoras em algumas das usinas, esperamos que a implantagdo de GD seja tdo bem-sucedida quanto aquelas
de Goodnight e Assuruds.

Recentemente, as vendas de GD tém superado nossas expectativas, tendo a aquisicdo de novos clientes no 1724 ficado acima do planejado, com um
CAC para GD abaixo do orgamento. Em resumo, nossa ambigdo de expandir a base de clientes, especialmente entre pequenas e médias empresas, e
alcangar mais de 20.000 clientes ativos na Comunidade Serena até 2025, torna-se mais tangivel a cada novo trimestre. No momento, estamos
confiantes em ter toda a produgdo de nossas novas usinas de geracgdo distribuida vendida através de iniciativas de marketing e vendas diretas de
nossa plataforma digital de energia até meados de 2025.

Com a conclus@o do nosso maior programa de investimentos até o momento (R$ 4,5 bilhdes investidos nas expansdes de Assurud e Goodnight 1) com
retornos acima do mercado, voltamos a priorizar o aumento da lucratividade de nossos ativos operacionais. Em 2024, aimejamos gerar até 0,5 bilhdo
de lucro bruto adicional (Valor Presente) nos EUA e no Brasil, enquanto focamos em uma forte geragdo de caixa para atingir um patamar de Divida
Liquida /EBITDA em torno de 4,5x no final de 2024 / inicio de 2025.

Desafios como periodos desfavordveis de recursos naturais sempre existirdo, mas enfrentd-los e navegar na complexidade & precisamente o que
distingue as empresas em um mercado em rdpida expans@o como a geragdo de energia renovavel. Seja diversificando nosso portfélio, melhorando
margens em ativos existentes, implementando estratégias eficazes de hedge ou capitalizando oportunidades econdmicas a partir da transformagdo de
ativos adquiridos, a Serena tem consistentemente entregado um forte desempenho financeiro aos seus acionistas desde sua fundagdo. Os resultados
alcangados tem angariado apoio continuo da comunidade de investimentos, o que é exemplificado pela recente conclus@o de nossa 5° transagdo de
ECM em 6 anos. Essa transagdo de R$ 775 mm, promovida pela Tarpon, envolveu uma oferta 100% secunddria e trouxe 55 novos investidores
qualificados para nossa base de acionistas que apoiardo nossa jornada rumo & energia da prosperidade.

Versédo : 1

Sumario
DESTAQUES 1T24

Produgdo de Energia®
+ 1950,9 GWh Produgdo de Energia: +8% YoY

Rentabilidade

« R$ 271,2/MWh Lucro Bruto Unitdrio® +19% YoY

* R$ 524,6 mm Lucro Bruto de Energid: +29% YoY
+ R$ 367,9 mm EBITDA" +29% YoY

+ -R$104,5 mm Lucro Liquido": R$ 20,5 mm YoY

Caixa e Financiamentos

+ Fluxo de Caixa Operacional' de R$ 253 mm:
+6% YoY

+ R$ 1,6 bi Caixa Total Aj.: +18% QoQ e -4% YoY

+ R$ 8,5 bi Divida Liquida Aj." -11% QoQ e +3% YoY

« Divida Liquida / EBITDA Serena Geragédo: 2,8x
(Vs. Covenant de 4,5x)

Desenvolvimento

+ Assurud 4 (211,56 MW) entrada em operagdo em
fev. 2023

+ Assurud 5 (243,6 MW) entrada em operagéo em
out. 2023

+ Goodnight 1(265,5 MW) entrada em operagdo
em jan. 2024

+ Geragdo Distribuida: 13 usinas energizadas (35
MW) até abr. 2024

Outros

* R$ 42,5 mm Lucro Bruto de Energia da
Plataforma’: +R$ 35,2 mm YoY

+ Desembolso Tax Equity: US$ 184,7 mm
+ Emissdo de debéntures® R$ 825 mm
+ Conclusdo da permuta de ativos com a EDFR*

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera a participagdo proporcional dos investimentos da Serena durante o 1124 (50% de participagdo em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, 51% em Pipoca e 70% na JV

de Geragdo Distribuida com a Apolo - Arco Energia S.A.). Liquido dos efeitos IFRS do Tax Equity e de itens ndo recorrentes. 100% da Ventos da Bahia 1, 2 e 3 foi consolidada no Balango Patrimonial. (2) Considera PTAX de R$ 4.9468. (3) Conforme divulgado em 22 de margo de 2024 (Comunicado ao
Mercado). (4) Conforme divulgado em 28 de margo de 2024 (Comunicado ao Mercado). (5) Considera participagdo de 50% em Pirapora e Ventos da Bahia 1. 2 e 3 e 100% em Pipoca. (8) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgéo de Energia Ajustada. (7) N&o considera IBE&GINA:ARD Wles

Ambientais.
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Goodnight 1 - 265,5

£

MW (Entrada em operacdo comercial em janeiro 2024)
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Comentério do Desempenho

PRINCIPAIS INDICADORES

Plataforma de Energia

Vendas de Energia GWh 1.190,8 1.411,9 -16% 1.753,0 -32%
Balancgo Energético — Portfolio
Plataforma &
B | d Capacidade Instalada Contratadad' MW 2.796,8 2.683,3 4% 2.772,9 1%
a qn?? e GF vendida através de acordos de o 1% 84% 6 90% !
Energld fornecimento de energia (2024-33) ° ° ° P-p- ° PP
P50 vendido através de acordos de o o o o _
fornecimento de energia (2024-33)° 7 89% 82% M 87% U2
Preco Médio de Vendas (2024-33)* R$/MWh 219,7 212,8 3,3% 218,0 0,8%
Capacidade Instalada Operacional MW 2.683,3 2.174,3 23% 2.414,8 1%
Produgdo de Energia’ GWh 1.950,9 1.803,2 8% 2.6584 -27%
~ . Recurso Bruto GWh 2164,6 2.036,9 6% 28925 -25%
Gestdo de Ativos
Disponibilidade (GWh) GWh 5.559,2 4.399,7 26% 5.050,1 10%
Disponibilidade (%) % 96,2% 95,9% 0,3 p.p. 95,6% 0,5 p.p.
Disponibilidade Ajustada® % 96,8% 96,7% 01 p.p. 97,2% -0,4 p.p.
Assurud 4: Execucéo (211,5 MW) % 100% 100% = 100% -
Assurud 5: Execugéo (243,6 MW) % 100% 60% 40 p.p. 100% -
. 5 Goodnight 1: Execugéo (265,5 MW) % 100% 39% 61 p.p. 98% 2 p.p.
Desenvolvimento )
GD: Execugdo (92,0 MW) % 38% - = 22% 16 p.p.
GD: Langado (108,5 MW) % 85% - - 82% 23 p.p.
Pipeline MW 6.540,8 6.325,1 3% 6.540,8 n.a.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website.(1) Considera 50% de participagdo em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, e 100% em Pipoca. A partir do 1724, com a concluséo da permuta de ativos com a EDFR (Saiba mais no

Comunicado ao Mercado). (2) Para o portfélio BR considera perdas de rede basica e perdas internas. (3) P50 liquido do impacto de efeito esteira decorrente das expansées e ponderado por dados operacionais. Para o portfélio BR considera perdas de rede bésica e perdas internas. (4) Preaos
médios na data-base 01/01/2024 para o 1724 e data-base 01/01/2023 para o 1123 e 4723. Considera participagdo proporcional de investimentos ndo-consolidados para o 1723 e 4T23. Considera 100% de Ventos da Bahia 1, 2 e 3 a partir do 1T24. (5) Disponibilidade Ajustada é E’Aﬁul:NiBi[iM 1056

portfélio no periodo ajustada pelos reembolsos contratuais dos fornecedores de O&M (ou seja, um equivalente a disponibilidade financeira). (6) Considera o status do projeto ao final do trimestre.
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ABERTURA DO PORTFOLIO DO BALANGCO ENERGETICO

Distribuig&o do Portfélio de Energia' [MWm.]

_ Versao:1

A. Unidades de Negocio
1. Balanco Energético & Plataforma

Total Recursos Sob Gestéo (A) 1.292,3 1.324,3 1.299,8 1.294,8 1.305,8 1.244,8
Garantia Fisica — Edlico (BR)” 1.061,0 1.082,1 1.082,1 1.082,1 1.082,1 1.082,1
Garantia Fisica — Hidrico (BR) 40,7 40,7 40,7 40,7 40,7 40,7
Garantia Fisica — Solar (BR) 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Geragdo Distribuida — P50 - Solar (BR) 18,7 21,6 21,6 21,6 21,6 21,6
Recursos & P50 Certificacdo — Edlico (US) 100,4 100,4 100,4 100,4 100,4 100,4
Vendas de Compra para revenda (BR) 61,0 79,4 55,0 50,0 61,0 0,0
Energia
Vendas de Energia (B) 1.185,5 1.283,5 1.241,8 1.237,6 1.260,8 1.077,3
Mercado Regulado (BR) 512,4 514,7 514,7 514,7 514,] 514,7
Mercado Livre (BR)’ 604,2 697,0 655,3 651,1 674,8 490,8
Opgcdo de Venda (Put) (US) 50,2 50,2 50,2 50,2 50,2 50,2
Geragdo Distribuida — Solar (BR) 18,7 21,6 21,6 21,6 21,6 21,6
Energia Descontratada (C = A-B) 106,8 40,8 58,1 57,2 45,0 167,5
Nivel de Nivel de Contratacéo [%] (D = B/A) 92% 97% 96% 96% 97% 87%
COntrqtqgao Contratagdo (@Garantia Fisica)” 92% 97% 96% 96% 97% 87%
Energia Descontratada (@Garantia Fisica) 8% 3% 4% 4% 3% 13%
Energia Descontratada (@P50)° 1% 5% 6% 6% 5% 15%
Preco Médio de Venda’ [R$/MWh] 227,4 223,6 223,2 221,8 215,2 215,4
Mercado Regulado’ (R$/MWh) 250,4 248,0 248,0 248,0 248,0 243,
Preco Médio’® Mercado Livre” (R$/MWh) 207,2 198,8 194,8 190,9 180,4 173,2
Preco Merchant - Goodnight (U$/Mwh)’ 27 (R$ 134,6) 40 (R$198,8) 44 (R$ 220,0) 47 (R$ 232,6) 45 (R$ 221,2) 45 (R$ 224,6)
Geracdo Distribuida (R$/Mwh)° 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos néo-consolidados (50% de participagéo em Pirapora e Ventos da Bahia 1,2 e 3, e 51% em Pipoca) para o 1T24. A partir do 2724

com a conclusdo da permuta de ativos com a EDFR (saiba mais no Comunicado ao Mercado), considera 100% de Ventos da Bahia 1, 2 e 3. (2) Para o portfélio BR considera perdas de rede bdsica e perdas internas. Para Assurué 4 e 5, considera o P90 da Certificadora como Garantia Fisica. 3)
Contratos do Mercado Livre inclui PPAs tradicionais e arranjos jé assinados de autoprodugéo (Delta 7 e 8, Chui, Assurud 4 e Assurud 5). (4) Para o portfélio BR, assume a Garantia Fisica. (5) Para o portfélio BR, assume P50 (quuido de perdas internas e da rede bésica). (6) Precos np:éAi@|N1'Q0%ba@ 1057

01/01/2024. (7) Taxa de cambio de R$/US$ 4,95. (8) Nao considera a variagdo anual de tarifas. (9) Média ponderada.
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A. Unidades de Negocio

Cfngﬁ'g%ado Desempenho 1. Balanco Energético & Plataforma
DESTAQUES PORTFOLIO
Balango Energético Balango Energético (% nivel de contratagdo @GF” e @P50°)
Mantemos nosso alto nivel de contratagdo para nossa produ¢cdo nos
proximos 10 anos, e buscando aumentar nossas margens por meio de 89% 95% 94% 94% 95% 85% ﬂ

novas iniciativas de comercializagdo. Atualmente, ~90% de nossa
garantia fisica de 10 anos estd contratada e prevemos o potencial de
aumentar nosso lucro bruto de longo-prazo em até 0,5 bilhdo (VPL) em
novos negoécios que podem ser fechados até o final de 2024 nos EUA e no

Garantia

92% 97% 96% 96% 97% 87% Fisica

Brasil.

» Para o portfolio de geragdo centralizada no Brasil, ~94% de 8% 13%
contratagdo entre 2024 e 2033 (equivalente a ~92% do P50
contratado);

= Nossos esforcos de venda de GD no Brasil estio em andamento
paralelamente & construgcdo de ativos e nossa meta é vender todo o
volume de produgd@o contratada até meados de 2025;

* Ainda estamos em uma estratégia merchant nos EUA, mas o aumento
dos precos da energia renovdvel no pais nos traz a opgdo de
aumentar ainda mais as margens de longo-prazo de GN 1.

Preco Médio 40% 39% 40% 40% 39% 4%

A partir de 2024, nosso preco de venda médio de 10 anos' de R$
220/MWh (2024-33):

= Para o portfélio de geragéo centralizada no Brasil, R$ 214,2/MWh de 2024 2025 2026 2027 2028 2029-33
preco médio de vendas' até 2033 (mercados livre e regulodo); .
Mercado Reguado m Mercado Livre (BR & US)

= U$ 43/MWAh, esperados, para Goodnight 1 (energia + RECs) até 2033';

- e B Geragdo Distribuida Uncontracted Energy (BR & US)
= R$ 500/MWh preco médio para geragédo distribuida.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Média ponderada. (2) Para o Portfolio BR considera perdas de rede bésica e perdas internas. Considera o P90 da Certificadora como Garantia Fisica Para Assu&g\é?ﬁ}&:})é‘@u&do 58
de efeito esteira decorrente das expansées e ponderado por dados operacionais. . e 10
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DESTAQUES PLATAFORMA DE ENERGIA

Volumes de energia no mercado livre e resultados financeiros

R$ 47,9 mm de LBE da Plataforma de Energia no 1724, principalmente pela liquidagdo de
posicéo a um prego maior do que o esperado (R$ 42,5 mm @VPL);

2.710,5 GWh de vendas de energia entre 2025-2033;
1.190,8 GWh de energia vendida no 1724.

Lucro Bruto de Energia realizado — Mercado Livre

Atualmente, temos R$ 235 mm em Lucro Bruto de Energia Realizado na Plataforma de Energia
que serdo convertidos em caixa nos préximos 10 anos. R$ 170 mm nos préximos 4 anos.

Posicdes de compra e venda travadas, garantindo o fluxo de caixa, com uma exposicdo
negligencidvel a variagdo de pregos futuros.

Geragdo Distribuida

144,5 MW de projetos contratados (incluindo investimentos préprios da Serena e acordos com
outros fornecedores), resultando em uma margem comercial estimada de R$ 20-25 milhées
por ano quando todos os projetos estiverem operando.

Expectativa de R$ 200-250 mm adicionais até 2033 em Lucro Bruto de Geragdo Distribuida de
ativos que ja estdo sendo construidos e se preparando para iniciar o fornecimento.

Plano da nossa Plataforma de Energia

A Plataforma de Energia &€ um elemento estratégico fundamental de nosso modelo de negbcios, com a
fungdo de expandir nossa base de clientes e aumentar o retorno total. Com base em nosso Guidance,
esperamos que a plataforma cresga ~50% este ano e continue uma forte trajetéria de Lucro Bruto com
recorréncia devido a:

Produtos do mercado livre para pequenos e médios consumidores (Abertura do Mercado Livre no BR) por
meio de nossos planos de energia digital de longo prazo;

Produtos de geragdo distribuida que oferecem a pequenas empresas e residéncias planos de energia
digital de longo prazo;

Transagdes de energia sob medida;

Upside: Langamento da plataforma de energia dos EUA no final de 2024 (o cendrio mais provavel é o
langamento em 2025).

Lucro Bruto de Energia Histérico (R$ milhdes)

W LBE | Atributos Ambientais
52 51

2021 2022

_ Versao:1

A. Unidades de Negocio

1. Balanco Energético & Plataforma

62

3

59

2023

1T24 + Plano 20243

Lucro Bruto de Energia Realizado (posigées futuras travadas) (R$ milhées)

479

186,6 I

4723 Resultados
Futuros Adicionados

Curva de Caixa do Lucro Bruto de Energia Realizado por ano (R$ milhées)

R$ 170 mm nos préximos 4 anos

W 4723
1724 55,] 54,8
13,0 13,3
18,7
42,2 41,5
03)
2024 2025 2026

0,9

Realizado (Caixa)

41,4

2027

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera o ponto médio do novo guidance de 2024 para a Plataforma de Energia (incluindo investimentos em Geragdo Distribuida).

63,6

2028-37

T
1

4_______________________________I

Total:
R$235,4 mm

PAGINA: 27 de 1059
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Comentéario do Desempenho 2. Gestdo de Ativos
. . Capacidade Garantia Produgéio de Energia (GWh)
Ativos Operacionais Instalada (MW) : Fisica

Portfélio BR 2.417,8 1.177,2 1.109,4 1.730,0 1.803,2 -4%

- ° Complexo Delta 573,8 316,6 298,0 445,8 424,3 5%

S U m q r 1 O Complexo Bahia 990,2 549,6 495,6 652,2 731,8 -N%

0 ° 1 Assuruda 8081 454,2 409,2 517,5 552,0 -6%
p er q c 1 o n q Ventos da thial 182,1 95,4 86,4 134,7 179,8 -25%
Complexo SE/cO 2711 101,4 96,8 243,7 271,2 -10%

Pipoch2 20,0 10,3 1,9 334 37,7 -12%

Serra das Agulhas 30,0 12,9 12,9 60,1 44, 36%
Indaids 325 23,7 224 47,6 63,3 -25%

Gargad 28,1 79 A 4 19,4 -41%

Pirqpord] 160,5 46,7 42,6 91,2 106,6 -14%

No 1724, a producdo aumentou 8%, complexo Chui 582,8 209,6 219,0 388,3 375,9 3%

considerando os novos ativos. Em
. . . Portfolio US 265,5 100,4 n.a. 220,9 0,0 n.a.
uma base de ativos iguais, a .
Complexo Goodnight 265,5 100,4 n.a. 220,9 0,0 n.a.
produgdo diminuiu 11%,
Total Portfolio 2.683,3 1.277,6 1.109,4 1.950.9 1.803,2 8%

principalmente devido aos

Recurso Bruto (GWh) — Portfélio - 2.164,6 2.036,9 6%
Disponibilidade (%) — Portfélio - - - 96,2% 95,1% 11 p.p.
Disponibilidade Aj.(%)" - Portfélio - - - 96,8% 96,7% 0.1 p.p.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagdo proporcional de investimentos néo-consolidados (50% de participagéo em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, e 51% em Pipoca) para o 1724. A partir do 2724",
com a conclusdo da permuta de ativos com a EDFR (saiba mais no Comunicado ao Mercado), considera 100% de Ventos da Bahia 1, 2 e 3 nos resultados operacionais. (2) Considera 100% de Pipoca. (3) P50 de longo-prazo. Liquido de efeito esteiro de todas as expansées e pPELENARoP Bodes 10&0
operacionais. (4) Né&o considera perdas da rede basica e perdas internas. (5) Disponibilidade Ajustada é a disponibilidade do portfélio no periodo ajustada pelos reembolsos contratuais dos fornecedores de O&M (ou seja, um equivalente & disponibilidade financeiraﬁ
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A. Unidades de Negocio

= serena : .
Comentario do Desempenho 2. Gestdo de Ativos
PRODUCAO DE ENERGIA (andlise YoY) PRODUCAO DE ENERGIA (viséo mensal) - em GWh

Durante o 1724, a produgdo de energia ficou abaixo do esperado, principalmente ~ S o ;
. ! - ! = Apesar do 1724, a producdo de energia ficou 13,5% abaixo do esperado,
devido aos recursos do Cluster Bahia e, em menor escala, dos Clusters SE/CO, P P ¢ 9 P

Goodnight e Chui. O Cluster Delta apresentou volumes sélidos no 1T (conforme principalmente devido & maior duragdo das frentes frias e o maior
explicado na tabela da pagina 12) umidode/formagdo de tempestades no cluster Bahia. Apesar disso, nossa

execucdo de alto nivel e nossa capacidade criativa de encontrar otimizagdes no
balango energético e nos custos e despesas nos permitiram apresentar
resultados financeiros em linha com o esperado.

1T24 vs. 1723
Producéio de Energia' no 1T24 cresceu 8% YoY para 1.950,9 GWh, principalmente por:

1 220,9 GWh de Goodnight 1, que iniciou sua fase de ramp-up em novembro de 2023 e
atingiu operagdo completa no inicio de janeiro de 2024, = Mais informagdes sobre o desempenho financeiro podem ser encontradas na

4 118,7 GWh de novos ativos em Assurud (Assurud 4 e Assurud 5); secdo B das pdginas 19 a 30.

4+ Na base dos mesmos ativos, a produgdo diminuiu 11% com relagdo ao ano anterior,
principalmente devido aos resultados abaixo do esperado na Bahia. Em relagdo ao
ano anterior, os clusters Bahia (-32%) e SE/CO (-10%) foram parcialmente
compensados pelo sélido desempenho dos clusters Delta (+5%) e Chui (+3%). —Esperado =—e=Producdo

Producdo de Energia' (por Cluster) — em GWh

1.951
B 1723 e 1124

1.496
Bl 1723 B 24
Mesmos Mesmos
Ativos? Ativos?
652 1.688
446 388 418
244 292]
Om

Complexo Complexo Complexo Complexo Complexo Complexo  Portfélio Portfélio Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Delta SE/CO Chui Goodnight Bahia Bahia Mesmos Ativos
Mesmos Ativos

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagdo proporcional de investimentos ndo-consolidados (50% de participagéo em Pirapora e Ventos da Bahia 1,2 e 3, e 51% em Pipoca) para o 1724. A partir do 2724,
com a conclusdo da permuta de ativos com a EDFR (saiba mais no Comunicado ao Mercado), considera 100% de Ventos da Bahia 1, 2 e 3 nos resultados operacionais. Considera 100% de Pipoca. (2) Considera Assurud 4 no comparativo ano a ano para 0 més de margo, ndo configy@ NN iee 105”
Assurud 4 entre set/22 e fev/23.
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EFICIENCIA OPERACIONAL (abertura 1T24)

A eficiéncia operacional no 1T24 foi de 64,9 GWh acima de nossa meta (~R$ 9,1 mm),
principalmente devido a:

4 Disponibilidade: Ganho de 69,9 GWh (~R$ 9,8 mm), principalmente por (i) ganhos de
eficiéncia nas manutencées anuais da Bahia e Chui - ambas ja concluidas, bem como (i)
a realocagéo das manutencées anuais nos Deltas de janeiro/fevereiro - quando os
recursos estavam acima do esperado - para meses de menor incidéncia de ventos
esperada.

4 Performance: Ganho de 17,3 GWh (~R$ 2,4 mm) principalmente nos Deltas, decorrente de
iniciativas como os power-ups e ETPO, que melhoraram os desempenhos de Nnossos
aerogeradores.

4 Curtailment: Perda de 22,3 GWh (~R$ 3,1 mm). Em nosso portfélio, Assurud (16,2 GWh) teve
O maior impacto neste trimestre. Vale ressaltar que, no 1724, o curtailment’ do ONS
representou menos de 1% da producéo do nosso portfélio no periodo (o que representa
~0,4% do Lucro Bruto de Energia). Além disso, o curtailment no ERCOT’ foi de 6,1 GWh
(~R$ 0,9 mm).

Andlise Performance Operacional- 1724 em GWh

e >  Build-up eficiéncia operacional

2.255,5 (3694) T J"""":
1
! !
i i
1 1
1
i i Performance - 17,3
1 1
i i
1 1
: )
i i Curtailment -(2213 )
1

Produgdo Incidencia | Eficiencia | Produgdo .

; i . ! . Eficiéncia

de Energia de Recursos 1 Operacional ; de Energia . _ 64,9
i ' . Operacional

Esperado i : Efetivo
1 1

________________

_ Versao:1

A. Unidades de Negocio

2. Gestdo de Ativos

INCIDENCIA DE RECURSOS (1724 vs. Esperado) - em GWh

4
Recurso Bruto (o T
vs. Esperado

O Delta teve um inicio de ano sélido (jan e meados de fev),

Cog;ﬂ:xo -39,8 GWh com recursos acima do esperado. Em margo, o Cluster teve
(573,8 MW) (-7.8 %) chuvas acima da média que compensaram esses resultados,
! levando a recursos 7,8% abaixo do esperado.
Complexo -964.0 GWh Os recursos da Bahia foram afetados pela umidade acima
Bahia’ (—2’6 5%) da média e pela incidéncia de frentes fria.
(990,2 MW) = Assurud (-213,5 GWh) e Ventos da Bahia (-50,5 GWh).
Complexo Recursos hidricos liquidos em linha com o esperado e
SE/co’ -22,0 GWh recursos edlicos e solares liquidos 16% (-21,4 GWh) abaixo do
(-7,9%) esperado devido a uma estagdo mais chuvosa na regido do
(2711Mw) Cluster.
CO?:JI?XO -35,2 GWh A incidéncia de frentes frias abaixo da média histérica levou
(582,8 MW) (-7.3%) a recursos abaixo do esperado.
g::::m;’::’t -84 GWh Goodnight entrou em operagdo em janeiro, com recursos
(265,5 MW) (-32%) abaixo do esperado.
Total -369,4 GWh
(-14,6%)

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Enhanced Turbine Performance Optimization (Otimizagéo aprimorada do desempenho da turbina). (2) Perda de energia néo gerencidvel devido a restrigdes operacionais da ONS,

originadas externamente ds instalagées das usinas (restrigées elétrica + energiética). (3) Electric Reliability Council of Texas, onde estd o Cluster Goodnight. (4) Geragéo esperada para uma determinada incidéncia de recursos. Fonte: ERAS (European Centre for Medium—RonqaﬂWf@g:@@ 1052

Reanalysis v5) e dados da empresa.




ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho
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A. Unidades de Negocio

= serena ;
3. Desenvolvimento

Goodnight 1

Armstrong County - Texas (265,5 MW)

Entrada em operagéo comercial no 1T24. No prazo, com economia de
CAPEX e com retorno em linha com o plano.

A Serena recebeu US$ 184,7 milhées com o recebimento do Tax Equity
do Goldman Sachs.

| 89. 59. 59.

WTGs operomonms WTGs Completas WTGs Entregues

(Operagéo Comercial) (Montagem) (Entrega)

Civil: 1009% Outras Informagédes:

e o Expectativa EBITDA’
Elétrico: 1007% Ano Completo:
US$ 20 mm - US$ 25 mm

. o/
Montagen: Fornecedor WTG/OSM:

Vestas

. o/
coD: Fator Capacklade: 37%

Entrada em Operacgdo: 1724

Total Capex Estimate:
Em linha com o esperado:
(US$ 295 mm - US$ 300 mm)

CAPEX: US$ 298 mm*

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Até o 1T2024. (2) Primeiro
ano completo do ativo. Em termos nominais. Ndo considera o tax-equity e a alocagéo especial (special allocation) do primeiro ano no EBITDA de
Goodnight 1. (3) De um investimento total esperado entre US$ 410 mm e 430 mm. (US$ 410 mm jé investidos | US$ 414 mm esperados).




ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A. Verséo : 1

Comentario do Desempenho
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35MW 89.5MW 92MW

Energizados Em construcdo Capacidade
(conectados & rede) Contratada (NTP)
907%
907
1007%

Total Capex Estimate®:

R$ 424 mm — R$ 474 mm
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A. Unidades de Negocio
3. Desenvolvimento

Plano de Investimentos 2023 - Revisao pos-conclusdo

o

¢ Y L -

p/
+211,5 MW +243,6 MW +265,5 MW
Fator Capacidade: 61,4% Fator Capacidade: 54,6% Fator Capacidade: 37,8%
Localizagdo: Bahia, Brasil Localizagdo: Bahia, Brasil Localizagdo: Texas, Estados Unidos
Entrada em Operacgdo: Fevereiro 2023 Entrada em Operacgdo: Outubro 2023 Entrada em Operacgdo: Janeiro 2024
CAPEX Total Estimado: CAPEX Total Estimado: CAPEX Total Estimado:
R$1,175bn - R$ 1,25 bn R$1,35bn -R$ 1,415 bn US$ 295 mm - 300 mm"*
CAPEX Investido": CAPEX Investido': CAPEX Investido':
R$1,231bn R$ 1,365 bn US$ 298 mm
Divida: Divida: Divida:
~73% BNB + Debénture de Infraestrutura’ ~68% FDNE + Debénture de Infraestrutura® ~52% Tax Equity + Back-loan®
Expectativa EBITDA Ano CompletoQ: Expectativa EBITDA Ano Completoz: Expectativa EBITDA Ano CompletoQ:
R$ 170 mm - R$ 190 mm R$ 175 mm - R$ 195 mm US$ 20 mm - US$ 25 mm®

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Até o 1T2024. (2) Primeiro ano completo do ativo. Em termos nominais. 3) A Companhia emitiu, em 22 de margo de 2024, uma
debenture de R$ 825 milhées (Comunicado ao Mercado). (4) De um investimento total previsto entre US$ 410 mm e 430 mm. (5) Desembolso de Tax Equity de US$ 184,7 milhées em 02/02/2024. (6) N&o considera o tax-equity e a algcuaciio escecn
(special allocation) do primeiro ano de EBITDA de Goodnight 1.
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Pipeline atual de desenvolvimento

Indicadores

Localizagdo
Capacidade
Potencial

Fator Capacidade

(%)

Inicio da Obra
Operacéio COmerch
Participacdo Serena’

Expectativa de
CAPEX

CAPEX )
Investido

Divida

Expectativa EBITDA®

Assurua
GDemcurso| GDfuturo | Goodnight2 Hibrido
(solar)

(Pronto para (Estagio
construir) Avancgado)

BR Texos us Bahia, BR

92 Mwac 16,5 MWac 265,5 MW 100 MW

~31% 29% - 32%
(Primeiro (Primeiro 37,8%
Ano) Ano)
Junho 2023 =
1T25 2725
72% 70%

28% - 33%

R$ 424 mm - R$ 118 mm -
R$ 474 mm  R$ 158 mm
(Participagao (Participagdo
Serena) Serena)*

R$ 280 mm
(Participagéo
Serena)
Todas as fases: ~60%
BNB, BNDES, SUDENE

R$ 62mm- R$18 mm -
R$ 72 mm R$ 28 mm
(Participag@o (Participagéo
Serena |em Serena|em
2025) 2025)

Pipeline Edlico

(Estagio

Avancgado)

124,8 MW

40% - 60%

Pipeline Solar

(Estagios Inicial +
Intermedidrio)

Até 4,200
MWac

28% - 33% ~26%

Pipeline Edlico

(Estagios Inicial +
Intermedidrio)

Até 260 MWac

A. Unidades de Negocio

3. Desenvolvimento

Pipeline
Armazenamento

(Estagio inicial)

Até 510 Até 108 Até 6.540,8
MW MW MW

38% - 42%

otas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Pode variar devido a alteragées no layout. (2) Até o 1T2024. (3) Primeiro ano completo do ativo. Em termos nominais. (4) Inclui taxas de aquisigdo e desenvolvimer ra c'e |170j3tos.
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Comentério do Desempenho

PRINCIPAIS INDICADORES

Lucro Bruto de Energia Ajustado1 R$mm 524,6 408,0 29% 715,7 -27%
Lucro Bruto de Energia R$mMmM 461,9 3191 45% 625,8 -26%
Lucro Bruto Unitério2 R$/MWh 27,2 228,6 19% 269,9 0%
Suma@rio de EBITDA Ajustado’ R$MM 367,9 2852 29% 568,6 -35%
Rentqbllldqde Margem EBITDA Ajustc:dc:4 % 70,1% 69,9% 0,2 p.p. 79,4% -9,3 p.p.
EBITDA R$MmM 687, 2278 202% 518,0 33%
Lucro (Prejuizo) Liquido Ajustado R$mMmM -104,5 -84,0 24% 145,0 -172%
Lucro (Prejuizo) Liquido” R$mMmM 135,5 -84,0 -261% 145,0 -7%
Divida Liquida Ajustada’” R$mMM 8.524,] 8.251,4 3% 9.608,2 1%
. Divida Liquida R$mm 8.599,6 7.185,3 20% 8.571,2 0%
Sumario de
Caixae Posi¢do de Caixa Ajustqdq] R$MmM 1.5652,3 1.621,7 -4% 1.319,1 18%
Financiamento . ,
Posi¢cdo de Caixa R$mMm 1.567,7 1.382,9 13% 1181,3 33%
Fluxo de Caixa Operacional Ajustcldo] R$MmM 252,9 239,0 6% 6435 -61%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos da Serena. Liquido de efeitos de Tax Equity (IFRS). Considera consolidagéo de 100% de Ventos da Bahia 1,2 e 3 no Balango
Patrimonial. (2) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgao de Energia Ajustado. (3) Ajustado. Considera participagdo proporcional de investimentos néo consolidados. Liquido de efeitos de Tax Equity (IFRS). Néo considera itens nGo-Caixa e ndo-recorrentes. (4) EBITDA Ajustado/LyR @k pe BTedis 1059
Ajustado.
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Comentario do Desempenho

B. Pexformance Financeira
1. Sumario de Rentabilidade

Lucro Bruto de Energia Ajustado' (R$ milhdes) 1T24 123

Verséo : 1

Lucro Bruto de Energia 461,9 319,1 45%
Lucro Bruto de Energia das JVs 73,2 88,9 -18%
(-) Alocagao do Parceiro Tax Equity” -10,5 - n.a.
Lucro Bruto de Energia Ajustado 524,6 408,0 29%
S um a Y i o) d e Lucro Bruto Unitdrio (R$/MWh)° 2712 228,6 19%
. CustoreDemposasdustaconlis minsed L e L s L
Rentq bllldqde Custos e Despesas 2223 -109,9
(-) 1tens néo-recorrentes -364,9 - n.a.
Custos e Despesas das JVs -14,3 -12,9 13%
(-) Alocagdo do Parceiro Tax Equity® 0.2 - n.a.
Custos e Despesas Ajustado -156,7 -122,8 28%
Custos e Despesas (R$k/MW) -58,4 -56,5 3%
D&A das JVs -19,1 -19,1 0%
EBITDA 687, 2278 202%
No 1T24, o EB[TDA"4 cresceu 29% em (-) Equivaléncia Patrimonial -29 -18,6 -84%
o ) (-) itens n&o-recorrentes -364,9 0,0 n.a.
relagcdo ao IT23, principalmente devido EBITDA das JVs 589 761 -23%
aos novos ativos, ao efeito positivo de (-) Alocagtio do Parceiro Tax Equity” -103 - rck
EBITDA Ajustado 367,9 285,2 29%
transag¢bes passadas de M&A e as Margem EBITDA Ajustado® (%) 70,1% 69,9% 0.2 p.p.

otimizagbes de margem.

Lucro Liquido Ajustado’* (R$ milhdes)

_

Lucro Liquido (Prejuizos) 135,3 -84,0

(-) 1tens néo-recorrentes -240,8 0,0 n.a.
(-) Alocagdo do Parceiro Tax Equity’ -10,3 - n.o.
(-) Efeito IFRS de juros acruados sobre Tax Equity 1 0,0 n.a.
Lucro Liquido Ajustado -104,5 -84,0 24%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagdo proporcional dos investimentos Serena. Liquido de efeitos IFRS de Tax Equity. (2) Considera alocagdo proporcional de PTC (Productio:bcatcl‘f\e]%t) §§%dde QO
distribuigéio de Caixa EBITDA para o Parceiro de Tax Equity. (3) EBITDA Ajustado/Lucro Bruto de Energia Ajustado. (4) N&o considera itens néo econdmicos/néo recorrentes. (5) EBITDA Ajustado/Lucro Bruto de Energia Ajustado. : e 10
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Comentério do Desempenho

LUCRO BRUTO DE ENERGIA (Analise YoY)

O crescimento anual do 1724 é resultado do comissionamento/incorporacéo de novos
ativos, bem como de um efeito positivo da reestruturacdo de passivos em aquisicdes
passadas e as iniciativas de otimizagdo de margem.

1T24 vs.1T23
O LBE' cresceu R$ 116,6 mm para R$ 524,6 mm, um aumento de 29% YoY principalmente
devido a:
4 Adicdo de novos ativos: +R$ 53,3 mm (~46% do aumento):
= Assurud 4: +R$ 9,0 mm (aumento vs. R$ 33,9 mm em 2023);
= Assurud 5: +R$ 27,3 mm;
= Goodnight I: +R$ 17,0 mm. )
= Merchant + RECs e outras receitas: + R$ 6,4 mm’;
= Alocagéo proporcional de PTC para a Serena: + R$ 20,0 mm;
= Efeito contdbil da flutuagdo da estrutura de opgdo de prego de venda do Goodnight |,
apontando para perspectivas de mercado de pregos spot mais altos: - R$ 9,4 mm.
4 Dos mesmos ativos: +R$ 63,3 mm (~54% do aumento):
= Plataforma de Energia: +R$ 35,2 mm (~30% do aumento);
= Superdvits do balango energético das estruturas de fornecimento de energia: +R$ 11,1 mm;
= Mix de portfélio, principalmente efeitos de inflagéo e precos de PPA: +R$ 17,4 mm;
= Efeito positivo da baixa de passivos relacionados & reestruturagéo pds-aquisigéo:
+R$ 43,4 mm (~37% do aumento);
= Producdo de energia de aproximadamente 11% abaixo do ano anterior: - R$ 43,8 mm.

Goodnight 1: Lucro Bruto de Energia explicado Precos trimestrais 2023
Goodnight 1 apresenta uma sazonalidade muito ~ (US$/MWh)

maior em termos de pregos do que outros ativos 918

do portfélio da Serena. A demanda do ERCOT é

impulsionada principalmente pela temperatura,

com maior uso de refrigeracéo no veréo (junho 5,2 ke 136
a setembro). No 3723, a energia consumida — I ]
representou 32% de todo o consumo anual na - oT 3T at
regido, que foi ~150% do consumo do 1T.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagdo proporcional de investimentos néo consolidados. Liquido de efeitos IFRS de Tax Equity. (2) Considera alocagéo proporcional deﬁkcéfﬁz\ucggv

Credit) e 5% de distribui¢do de EBITDA Caixa para o Parceiro de Tax Equity.

Verséo : 1

B. Pexformance Financeira
Lucro Bruto de Energia

LUCRO BRUTO DE ENERGIA (vs. Esperado)

A producdo de energia do 1724 ficou 13,5% abaixo do esperado, principalmente
devido a frentes frias mais duradouras e maior umidade/formagdo de tempestades,
principalmente no cluster Bahia. Apesar disso, o Lucro Bruto recorde de R$ 42,5
milhées da plataforma de energia, combinado com baixos pregos spot -
possibilitando um hedge de baixo custo para o déficit de produgdo - levando a um
Lucro Bruto de Energia’ de R$ 524,6 milhdes - um aumento de 28% em relagdo ao 1723
e R$ 43 milhées abaixo do esperado.

1T24 vs. Esperado

LBE' foi R$ 43 mm abaixo do esperado, representando -8% versus nosso forecast,
principalmente devido a:

¥ Producéo de Energia abaixo do esperado: - R$ 46,4 mm;
4 Plataforma de Energia: +R$ 24,8 mm;

¥ Goodnight 1: - R$ 11,3 mm, principalmente devido aos pregos spot realizados abaixo do
esperado;

¥ Efeito contdbil da flutuagdo da estrutura de opgdo de preco de venda do Goodnight 1,
apontando para perspectivas de mercado de pregos spot mais altos: - R$ 9,4 mm;

¥ Geragdo Distribuida: - R$ 3,3 mm, principalmente devido a um pequeno atraso na
operagdo comercial total das usinas;

4 Outros, como resultado do balango energético: + R$ 2,6 mm

Composigéo do Lucro Bruto de Energia Ajustado

Lucro Bruto de Energia Ajustado deriva da Receita Liquida consolidada (“IFRS”)
menos as Compras de Energia. As adigées/redugdes sdo:

4 Lucro bruto de energia dos investimentos ndo consolidados;

4 Alocacédo proporcional do Parceiro de Tax Equity no Production Tax Credit (PTC,
gue é uma receita N&o-Caixa para a Serena) do Goodnight 1 - em 2024, no
primeiro ano do projeto, hd um mecanismo de alocagdo especial de 58% dos PTCs
para a Serena e 42% para Parceiro de Tax Equity. A partir de 2025, a alocagdo
muda para 1% para a Serena e 99% para o Parceiro Tax Equity;

¥ Participacdo proporcional de 5% do Parceiro Tax Equity no EBITDA Caixa de
Goodnight 1.

ax

d&1051
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B. Performance Financeira

c;o?ngﬁ'ggado Desempenho Lucro Bruto Unitario & Plataforma de Energia P&L
LUCRO BRUTO UNITARIO? (andtise YoY) PLATAFORMA DE ENERGIA P&L (Analise YoY)

O _ cr.escimento ano a ano no 1724 resulta principalmente de Lucro Bruto de Energia da plataforma de energia de R$ 42,5 mm?, R$ 35,2 mm acima do 1723, principalmente
otimizagbes de margem, reestruturagdo de passivos em  gayido & liquidagdo de posicées long existentes a pregos acima do esperado. E esperada uma pequena
aquisi¢des passadas e plataforma de energia. - icoes f L ~

volatilidade nos resultados, uma vez que nossas posigdes futuras ja estdo travadas.

1T24 vs. 1723

Lucro Bruto Unitdrio’ cresceu R$ 43/MWh para R$ 271,2/MWh, um

4 Reestruturagdo de passivos em aquisigdes passadas: +R$

22/MWh;

+ Margens da Plataforma de Energia: +R$ 20/MWh; Receita Liquida 1975 2403 “18% 2930 ~33%
4 Otimizagées de Margem dos Ativos: +R$ 6/MWh;

+ Inflagd@o, curvas de PPA e efeitos semelhantes: +R$ 3/MWh; Compra de Energia 198,33 -245,] -19% -301,2 -349%

¥ Precos mais baixos dos novos ativos, principalmente por precos
spot realizados abaixo do esperado nos EUA: -R$ 8/MWh

Lucro Bruto de Venda de Energia -0,9 -4,7 -82% -8,2 -89%
Lucro Bruto Unitario (LBt / producéo) em R$ / MWh .
Lucro Bruto de Posi¢cdes Futuras 43,4 12,0 261% 14,5 200%
271,2
Lucro Bruto de Energia 42,5 7.3 484% 6,3 575%
Custos e Despesas -6,3 =77 -18% -13,4 -52%
228,6
EBITDA 36,1 -0,4 n.a. =71 n.a.

1124 1723

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgdo de Energia Ajustado. (2) N&o considera a receita de Atributos Ambientais. PAG|NA; 40 de 10@2
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Comentario do Desempenho EBITDA
EBITDA (Andalise YoY) EBITDA (vs. Esperado)

O crescimento anual do 1T24 é resultado do comissionamento/incorporacéo de
novos ativos, bem como de um efeito positivo reestruturagcdo de passivos em
aquisicées passadas e as iniciativas de otimizagdo de margem.

O 1724 ficou 8,6 mm abaixo do esperado para o trimestre, uma vez que os R$ 43 mm
de LBE abaixo do esperado foram parcialmente compensados por R$ 34,4 mm de
Custos e Despesas abaixo do orgado.

1T24 vs. 1723

EBITDA' cresceu R$ 82,6 mm para R$ 367,9 mm, um aumento de 29% YoY, 1T24 vs. Esperado

principalmente devido o: O EBITDA' ficou R$ 8,6 mm abaixo do esperado para o 1124, com queda de 2%. Esse
+ Variagdo de novos ativos: +R$ 33,4 mm: resultado é explicado principalmente por:

= Assurud 4: +R$ 4,5 mm (aumento vs. R$ 27,8 mm no 1T23);
= Assurud 5: +R$ 18,1 mm;
= Goodnight 1: +R$ 10,9 mm?”.,
4 Efeitos dos mesmos ativos explicados em Lucro bruto de energia (pégino 21):

¥ R$ 43 milhdes de LBE abaixo do esperado, parcialmente compensado por
4 R$ 34,4 milhdées de Custos e Despesas abaixo do orgado:

» Postergagdes para outros trimestres: +R$ 16,2 mm;

+R$ 63,3 mm; = Economias: +R$ 14,7 mm;
4 Aumento de Custos e Despesas (sem D&A) dos mesmos ativos: -R$ 14,1 mm. * Indenizagdes contratuais regulares de fornecedores de O&M e outros:
Detalhamento do Custos e Despesas Aj.' aumento de R$ 34,0 mm para R$ 156,7 mm: +R$ 35 mm.
¥ Novos ativos: -R$ 21,4 mm:
» Contratos de O&M: -R$ 14,3 mm, dos quais: Composigéo do EBITDA Ajustado
" Goodnight: -R$ 6,1 mm, que inclui pagamentos do 4T relacionados ao ramp-up; O EBITDA ajustado deriva do EBITDA consolidado (“IFRS”) liquido de Equivaléncia
* SG&A:-R$ 2,9 mm; Patrimonial. As adigées/redugdes s@o :

» Encargos regulatoérios: -R$ 4,2 mm.
¥ Mesmos ativos: -R$ 12,6 mm:

4 EBITDA dos investimentos ndo consolidados;
4 Alocagdo proporcional do Parceiro de Tax Equity no Production Tax Credit (PTC,

= Menor disponibilidade contratual regular e indenizagdes de seguro em relagdo ao que é uma receita NGo-Caixa para a Serena) do Goodnight 1 - em 2024, no
1T23: -R$ 91 mm; primeiro ano do projeto, hd um mecanismo de alocagdo especial de 58% dos PTCs
= Aumento de SG&A relacionado principalmente a pessoal: -R$ 2,2 mm; para a Serena e 42% para Parceiro de Tax Equity. A partir de 2025, a alocagdo
= Aumento de O&M decorrente de curvas contratuais regulares e efeitos de muda para 1% para a Serena e 99% para o Parceiro Tax Equity;
inflagdo: -R$ 1,8 mm; ¥ Participagdo proporcional de 5% do Parceiro Tax Equity no EBITDA Caixa de
= Qutros: +R$ 0,5 mm. Goodnight 1;

¥ Itens ndo-recorrentes relacionados a permuta de ativos com a EDFR.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagdo proporcional de investimentos ndo consolidados. Né&o considera itens ndo-econémicos/ndo-recorrentes. Liquido de efeitos | Eqyity. (2)
lota ossos. : : A A dR 1083
Liquido da participagéo de 5% do Parceiro de Tax Equity no EBITDA caixa. . €
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Comentario do Desempenho Resultado Financeiro e Lucro liquido
RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO (andlise YoY) LUCRO LiQUIDO (andlise YoY)

O Lucro Liquido Ajustado do 1724 atingiu R$ 104,5 mm negativos, R$ 20,5 mm abaixo

Serena continua executando seu plano de financiaomento dos projetos com
do 1T23. As perdas no 1T e no 2T ocorrem principalmente devido & sazonalidade do

comissionamento recente (721 MW de capacidade em Assurud 4, Assurud 5 e Goodnight

1. nosso portfélio, e a variagdo estd relacionada a um aumento de R$ 51 mm nas
. o . . despesas financeiras, um aumento de R$ 82,6 mm no EBITDA ajustado e um aumento
Resultado Financeiro Liquido atingiu -R$ 253,7 mm, 7% abaixo do 4723 e 17% abaixo do de R$ 53,6 mm no D&A.
m23: Lucro Liquido Ajustado abrange:
O menor Resultado Financeiro Liquido em relagdo ao 4723 estd relacionado, A. A compensacdo de um ganho ndo-caixa da permuta de ativos com a EDFR,

totalizando -R$ 240,8, decorrente de:
= Outras Receitas Operacionais: -R$ 364,9 mm (ganho n&o-caixa da permuta de

ativos)
= Imposto de renda diferido: +R$ 124, mm (imposto de renda ndo-caixa da

permuta de ativos)

principalmente, (i) efeitos de macroeconomia nos indexadores de divida, (ii) &
mudanga esperada na contabilizagdo das despesas financeiras de Goodnight 1 -
durante a construc¢do, o resultado financeiro é capitalizado e contabilizado como CAPEX,
enguanto que durante a fase operacional, passa a impactar o resultado, e (iii) ao fee de

rolagem do empréstimo-ponte de Assurud 4 e Assurud 5 (OD4) (R$ 1,6 mm). ) . . .
g . p~ P ) o ) ( _) (~ $ ) ) B. Ajustes de efeitos de IFRS relacionados ao Tax Equity de:
Devido & expansao da COpCICIdOde, a Divida Bruta AJUStGdO thnglu Seu pIco No 4723 em n AIOCGQGO proporcionq| do Parceiro de Tax Equ,ty no PTC e D|Str|bu|gdo de 5% de
aproximadamente R$ 10,9 bilhées e comegou a cair no 1T24 para aproximadamente R$ EBITDA Caixa : -R$ 10,3 mm
10,1 bilhées. = Juros acruados sobre Tax Equity (a ser pago por PTCs’®): +R$ 11,1 mm
inciccores (2 ) maa | s | ver | _am ndicocores Rsmm) | 2| a3 | vor. | am2s | vor
Receitas Financeiras 26,9 40,9 -34% 24,4 10% EBIT 5261 120,4 337% 385,8 36%
Juros de Investimentos 253 383 ~34% 26,3 3% Resultado Financeiro Liquido -238,9 -188,3 27% -217,7 10%
Outros 16 26 ~39% -19 ~89% EBT 287,3 -67,9 -523% 168,1 7%
Despesas Financeiras -265,8 -219,3 21% -242,1 10% !Srggg?to de renda e contribuigdo 1517 _161 840% 93] 557%
Juros de Empréstimos -225,8 -190,4 19% -210,5 6% L. ny
Lucro Liquido (Prejuizos) 135,5 -84,0 -261% 145,0 -7%
Outros -40,0 -38,8 17% -315 37% (=) Itens ndo-recorrentes
Resultado Financeiro Liquido -238,9 -188,3 27% -217,7 10% Leolg?é);;;dos a permuta de ativos|  -240,8 0.0 n.a. 0.0 n.a.
Resultado Financeiro Liquido das JVs -26,0 -28,4 -9% -20,5 27% IE'_) Pil;’chgdo do Parceiro Tax -10,3 - . - 161
. . . qui
(-) Efeito IFRS de acimulo de juros n - el - n.a. (-) Efeito IFRS de juros acruados n _ na _ na
;obrel TC:’X Elgu'ty iro Liquid sobre Tax Equity ' - -
esultado Financeiro Liquido o o L. .
Ajustado’ 9 -253,7 -216,7 17% -238,2 7% Lucro Liquido Ajustado’ -104,5 -84,0 24% 145,0 -172%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagéo proporcional de investimentos ndo consolidados. N&o considera itens ndo-econémicos/ndo-recorrentes. Liquido de efeitos IFRS de Tax Equity. (2)
Considera alocagdo proporcional de PTC (Production Tax Credit) e 5% de distribuigdo de Caixa EBITDA para o Parceiro de Tax Equity. (3) O desembolso do parceiro de Tax Equity serd pago pela alocagao do Production Tax Credits (PTC). No primeiro ano do projeto (2024), a alocoRdio ki AS %400 e 10@4

Serena e 42% para o Parceiro Tax Equity, devido & condigbes especiais de alocagdo. A partir do segundo ano, a alocagéo serd de 1% para a Serena e 99% para o Parceiro Tax Equity.
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Endividamento (RS million) “r24 | 4123 | Var | 23 | Var |

ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2024 - SERENA ENERGIA S.A.

= serena
Comentério do Desempenho

Divida Bruta (em BRL) 9.310,9 7.948,0 17% 7.738,8 20%
Divida Bruta (em moeda estrangeira) 947,8 1.853,0 -49% 888,1 7%
Divida Bruta Total antes do Ajuste do Tax Equity 10.258,6 9.801,0 5% 8.627,0 19%
Custos de Transagdo -914 -48,4 89% -58,8 55%
S um a Y i o d e (DL'i:ﬁ:aB;:L%:f::é:?:::sggg)uSte do Tax Equity 10.167,3 9.752,5 4% 8.568,2 19%
(-) Ajuste do Tax Equity -934,1 - n.a. - n.a.
C q i x q & Divida Bruta Total 10.167,3 9.752,5 4% 8.568,2 19%
(-) Caixa Total 1.567,7 1.181,3 33% 1.382,9 13%
° ° Caixa e equivalentes de caixa 1198,4 950,2 26% 1152,6 4%
F 1 n q n c 1q m e n t o Caixa Restrito 369,3 2311 60% 230,3 60%
Divida Liquida 8.599,6 8.571,2 0% 7.185,3 20%
Dividalliquida Ajustada (RS million)
Divida Liquida 8.599,6 8.571,2 0% 7.185,3 20%
Divida Liquida das JVs 1,0 1.089,1 -100% 1.066,2 -100%
No 1724, @ Divida L/’quida AjUStGdG’ foi de I(Di\)/ido'Bruto das JVs 2,8 1.240,3 -100% 1.304,9 -100%
-) Caixa Total das JVs 19 151,2 -99% 238,7 -99%
R$ 8,5 bilhées. Divida Liquida / EBITDA (-) Divida Liquida Arco Energia (JV com Apolo) -76,5 -52,] 47% - n.a.
Divida Liquida Ajustada’ 8.524,1 9.608,2 -N% 8.251,4 3%

LTM do brago operacional foi 2,8x, um

declinio de 0,9x QoQ e declinio de 1,6x

' . Custo da Divida (%) 8,8%
YoY, a medida em que a Companhia Prazo (anos) 5,3

8,8%
39

1,4 ano

10,3% -150 bps
4,7 0,6 ano

segue em desalavancagem. Outros Indicadores de Crédito 1724 at23 1723

Brago Operacional (Serena Geragdo)

Divida Liquida/EBITDA (LTM) — Covenant 2,8x
Divida Liquida Ajustada/EBITDA' (LTM) 3,5x
Bragos Operacional + Desenvolvimento (Serena Energia)

Divida Liquida/EBITDA antes do Ajuste do Tax Equity (LTM) 5,6X
Divida Liquida/EBITDA' (LTM) 5,0x

3,7X
3,8x

6,3x
6,0x

-26%
-6%

-12%
-17%

4,3x -36%
4,4x -22%
7,0x -21%
6,6x -25%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos Serena. N&o considera o Tax Equity. De acordo com a contabilidade USGAAP, o tax equity & considerado como um
instrumento de transagéo patrimonial (participagées de néo controladores no patriménio liquido), néo tendo nenhuma obrigagdo de amortizagdo ou juros. Como a Companhia segue as diretrizes do IFRS em sua divulgagdo corporativa, a contabilizagéo do instrumento é CO'PMS‘FNA‘?’nQW 10@5

divida de acordo com essa norma. (2) Considera as premissas macroeconémicas de longo prazo da empresa.
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Comentario do Desempenho Endividamento

ENDIVIDAMENTO Mudancas no Endividamento (1T24) - em milhses de reais

Divida Liquida Ajustada’' alcangou R$ 8.524,1 mm, 11% abaixo do 4T23

(-R$1,084.2 mm) e 3% acima do 1T23 (+R$ 272,6 mm) 1163 1724
A reducdo estd relacionada principalmente ao plano de refinanciamento em 1.964
ondomgnto da Com hia - D6s o G P ici i i I 360 249 57 11101 934
panhia - apés a conclusdo dos 721 MW adicionais construidos 10167
entre o 4722 e o 4723 (Goodnight 1 e Assuruds 4&5). O desembolso do Tax Equity em 9.753 f— — e )
fev/24 pagou o empréstimo-ponte de Goodnight 1 (~R$ 864,6 mm). Além disso, a
conclusd@o da troca de ativos com a EDF no final de margo levou & consolidagéo de
100% da Divida Bruta de Ventos da Bahia.
Abertura Endividamento
Endividamento (R$ mm) | 24| 423 | ver | M3 | var |
BNDES 24973 19421 29% 2.026,2 23%
Debéntures 43604 4.095,2 6% 3.990,4 9%
BNB 17719 1.320,7 34% 12812 38%
. S Divida Bruta Funding Aquisicbes da Pagamentode  Despesas Despesas Taxa de Divida Bruta Ajuste Tax Divida Bruta
ccB 26,9 320 ks 473 RS (4123) (Levantamento Companhia Principal Financeiras Financeiras Cambio  antes do Ajuste Equity Total
FDNE 654,3 558,0 17% 2244 192% de Divida + Tax Pagas Accr. Tax Equity (1124)
Divida Bruta(in BRL) 9.310,9 7.948,0 17% 7.738,8 20% Equity) (1124)
Offshore Loan 760,9 746,8 2% 7722 -1%
Bridge Loan - 9440 n.a. 116,0 n.a.
Term Loan 186,9 - n.a. - n.a.
Tax Equity 934) - n.a. - na. Funding (Levantamento de Divida + Tax Equity):
Resolugdo 4131 / Nota Promisséria - 162,2 -100% 169,4 n.a. 1 ~R$ 913,9 mm (~US$ 184,7 mm) do desembolso de Tax Equity (sem nenhuma obrigag¢do
Divida Bruta de amortizagdo ou juros);
. 1.881,8 1.853,0 2% 888,1 n2% g " . . L
(em moeda estrangeira) 1 ~R$ 798,4 milhdes de debéntures de infraestrutura de Assurué 4 e 5 (I|qU|do de taxas e
Divida Bruta antes do Ajuste do Tax Equity 11.192,7 9.801,0 14% 8.627,0 30% custos de tronsquo);
Custos de Transagdio -914 -484 89% -588 55% 4 ~R$ 85,0 mm (~US$ 17,2 mm) dos Gltimos desembolsos de empréstimos para construgdo
ivi ; i do Goodnight I;
Divida Bruta antes do Ajuste do Tax Equity o o ’ B L . oL .
n.1o,3 9.752,5 14% 8.568,2 30% 4 ~R$ 83,8 mm de FDNE em Assurud 5 (~$140 milhées adicionais ja contratados e ainda a

(Liquida de Custos de Transagdo)
serem desembolsodos);

() Ajuste do Tax Equity -9341 - n.a. - n.a. 1 ~R$ 82,9 mm de debentures em Arco Energia.

Divida Bruta Total 10.167,3 9.752,5 14% 8.568,2 30% Pagamento de Principal:
4 ~R$ 864,6 mm (~US$ 174,4 mm) no empréstimo-ponte de Goodnight 1 com os recursos do
Caixa e equivalentes a Caixa 15677 11813 33% 1:382,9 e desembolso do Tax Equity. Os R$ 187 mm (~US$ 37,8 mm) restantes foram postergados
Divida Liquida 8.599,6 8.571,2 0% 7.185,3 20% para janeiro de 2029, com juros de SOFR + 1,75% a.a (Term Loan);
Divida Liquida das JVs 10 1089 -100% 1.066,2 -100% 4 ~R$ 603,3 mm do empréstimo-ponte em Assurud 4&5 (Debéntures OD4);
(-) Divida Liquida Arco Energia 76,5 521 47% _ na. ¥ ~R$ 159,9 mm da Bgsolugdo 4131 da SD%
Divida Liquida Ajustada 8.524,1 9.608,2 -n% 8.251,4 3% ¥ ~R$ 96) mm de divida consolidada da SG? + SD?.

PAGINA: 44 de 1080

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos néo consolidados. (2) Serena Desenvolvimento S.A. (3) Serena Geragdo S.A.
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Comentario do Desempenho Amortizacdo e Métricas de Crédito

Principal Curva de Amortizagé&io (em milhses de reais) 2024 Refinanciamento de acordo com o plano

Brago de desenvolvimento + operacional’
¢ P Em linha com nosso plano, a Divida Liquida atingiu R$ 8,5 bilhdes,

Cronograma de Amortizacéo em 31-Mar-2024 enquanto nossa Divida Liquida / EBITDA atingiu 50x e a Divida
Liquida / EBITDA do Brago Operacional atingiu 2,8x, uma vez que as
receitas crescentes dos novos ativos comegaram a impactar o
indice. No 1724, temos:

Amortizagdo de todos os empréstimos-ponte do Goodnight 1
usando os recursos do investimento de Tax Equity do Goldman
Sachs - US$ 184,7 mm (~R$ 914 mm);

Emissdo debéntures no valor de R$ 825 mm - duas séries, de R$
230 milhdes e R$ 595 milhées, com vencimentos em 2035 e 2041,
respectivamente - referente ao Assurud 4 e 5, amortizando R$
730 milhées em empréstimos-ponte;

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030-32 2033-35 2036-44

Refinanciamento 25° W ODRE empréstimo-ponte W Empréstimos de longo-prazo

Divida Liquida / EBITDA

Braco operacional (Serena Geracdo)

Desembolso de R$ 83,8 mm da linha do FDNE referente a
Assurud 5.

De acordo com nosso plano de refinanciamento, temos mais um
refinanciamento de empréstimo-ponte a ser realizado:

A Companhia tem vérias opg¢ées para financiar a Serena US (ODRE)
(R$ 731 mm), incluindo: (i) processo de venda ou outra estrutura de
capitalizacdo nos EUA (em andamento), (ii) novas transagées de
otimizag@o de margem, e (iii) outras opgées de refinanciamento dado
0 espaco criado com o novo nivel de EBITDA e a conclusd@o do ciclo de
28x alto investimento (a Serena Geracgd@o encerrou o 1T24 com um espago
, , , , , , , , , , o de 1,lx em relagdo ao covenant).
4721 1122 2122 3122 4122 1123 2123 3123 47123 1124

~ Covenant: 4,5x

2,8x 28x 28«

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, dis|

ponivel em nosso website. (1) De acordo com as demonstragdes financeiras do 4T23. N&o considera ativos néo consolidados. N&o considera o Investimento do Tax Equity (néo considercﬁ&&gw djvz’fg aos Q7
termos do US GAAP). (2) Refinanciamentos previstos e ndo contratados. A e 10
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= serena
Comentério do Desempenho

Divida liquida consolidada [ EBITDA
(Em 31 de mar,, 2024)

- 0x 7,4%
6,8x '
6,4x 66x  gax

5,8x
5,Ix 5,3x 6,6x 6,8x >0

ST 62x g 0x

5,5x
4,9x 5,1x 5,0x

4721 1122 2722 3722 4722 1723 2723 3723 47123 1724

Divida Liquida Ajustada / EBITDA Divida Liquida / EBITDA

Prazo Médio (anos)
Braco de desenvolvimento + operacional (Serena Energia)

5,9 5,3
5,6
5,1 -
45 AT 4T
43
4,0 3,9

4721 1122 2722 3722 47122 1123 2723 3723 47123 1724

Verséo : 1

B. Performance Financeirad
Resultados financeiros e custo da divida

Abertura dos indices de Divida

(Em 31 de mar,, 2024)

CDI IPCA
22% 44%
TJLP
24%

Posicdo de Divida'
(Em 31 de mar., 2024)

Prazo médio:
5,3 anos (11,4 ano QoQ)

Custo nominal médio:
8,8% a.a. (estavel QoQ)

Custo Nominal Médio da Divida (%)
Braco de desenvolvimento + operacional (Serena Energia)

e CUsto Médio da Divida

Selic . 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%
13,3% 12,8%
11,8% 11,8%
10,8%
9,3%
10,7% . .

os%  100% 97y 103%  10,1% :
8,7% 91% 8,8% 8,8%
4721 1722 2722 3122 4722 1723 2723 3723 4723 1724

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Resultante de premissas de longo prazo de IPCA, CDI, TJLP, SOFR e taxa de cambio.
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Comentario do Desempenho Posicdo de Caixa

POSICAO DE CAIXA (Em 31 de marco de 2024) — andlise QOQ1
Caixa Total’ aumentou R$ 386,4 mm para R$ 1,6 bilhdo, 33% acima do 4723:

1T24 x 4T23 - Posicao de Caixa

Arco Energia

Caixa Final Ajustado (1T24) _ 1.552,3

Outros: 1+ R$ 4,2 milhoes.

. Operacional: CG'XG(EZ':?)' [ EE

. 1 Caixa das Operagées? (incluindo impostos pagos, dividendos Caixa das operacées 385,0

recebidos e outros): R$ 385,0 milhdes;

| . . o i Levantamento de Dividas 1.964,1
.t Caixadas JVs (Pipoca): R$ 2,8 milhdes; ;

| 4 Minoritarios em Arco Energia: R$ 17,2 milhdes. Servigo de Divida ~Z0E 2
i Financiamento: ; Ganho na troca de ativos 237.8

P Captacdo de Divida + Tax Equity: R$ 1.964,1 milhdes de financiamentos | Capex GN? -87

. planejados no Brasil (FDNE e empréstimo-ponte GD) e nos EUA

: A YL i Capex Assurud 4 e 52 -0.5

. (empréstimo-ponte + Tax Equity); 5

. 4 servigode Divida: R$ 2.084,2 milhdes. | Capex GD* -78.4

. Investimentos: : Capex DevCo -18.3

1 Ganho na troca de ativos: R$ 237,8 milhdes; Capex Ativos Op. 146

. L Capex ASS4 e 5:R$ 0,5 milhdes;

: . | Outros 42

.V Capex GN:R$ 8,7 milhdes; ;

| v CapexGD:R$ 78,4 milhdes; 5 caixa Final (1124) |G 5677

i 4 DevCo Capex: R$ 18,3 milhoes; ; Caixa das JVs (Pipoca) 1.9

L9 Capex ativos operacionais: R$ 14,6 milhdes. Minoritdrios -17.2

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Método indireto. (2) IFRS.. PAGINA: 47 de 1089



O EBITDA' do 1° trimestre, de R$ 367,9 milhdes, ficou R$ -8,6 milhées abaixo do esperado para o trimestre, principalmente em funcdo de recursos abaixo do
esperado, especialmente no Cluster Bahia, e precos spot abaixo do esperado em Goodnight 1, ambos parcialmente compensados pelo resultado na plataforma
de energia. No entanto, os dois Ultimos trimestres do ano tendem a concentrar ~60% do resultado do nosso portfélio no Brasil, que tende a ser reforgcado pela
sazonalidade das receitas esperadas em Goodnight 1 - o trimestre mais forte para o ativo deve ser o 3° trimestre.

. . 2024€E*
Indicador Unidade (atualizado em Feb/24)
Centro EBITDA' Ajustado R$ milhdes 1.917
Intervalo EBITDA' Ajustado R$ milhdes 1.721a 2.113
Complexo EBITDA 2024
Variando entre 10.900 GWh e 12.200 GWh, em linha com o P50 de Complexo Delta 350 a 440
longo-prazo.
Complexo Bahia 745 a 855
C lexo Chui 290 a 330
R$ 234/MWh considerando: escalada da inflagdo e projecées omplexo ~hu a
de mercado para pregos spot. Complexo SE/CO 120 a 130
Complexo Goodnight 120 a 220
* IPCA:entre 4% a 5%; Geragdo Distribuida 20 a 30
= USD/BRL préximo de R$ 5,00.
Plataforma de Energia 60a120

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagdo proporcional de investimentos ndo consolidados. (2) Saiba mais no Fato Relevante de Maio/24.
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= serena D. Métricas de Sustentabilidade
Comentério do Desempenho Ambicdes 2024

As metas puras de sustentabilidade das nossas Metas Corporativas de 2023' impactam a remuneragéo variavel de todos os coempreendedores? incluindo os
executivos estatutdrios. Em linha com a estratégia da empresa, as ambi¢ées para 2024 foram vinculadas aos temas materiais de sustentabilidade e aos ODS
prioritarios (4,7, 8, 9 e 13). No 2724, convidamos vocé a ler o nosso Relatério Integrado 2023, que contém avangos em relacdo & agenda de Sustentabilidade e ESG.

TemaMaterial | ODS | Ambigéo 2024 Resultados 2024 Status |

Ampliamos nosso impacto com a conquista de 1.456 alunos
matriculados em nossos cursos, superando a meta de 1440 e

e registrando um aumento de 9% em relacdo a 2023. Para alcangar
M Contribuir, como Associada Fundadora, para o aumento do alcance esse resultado, contamos com o apoio das escolas parceiras, °
!!” e do impacto positivo do Instituto Janela para o Mundo. atualmente s@o 35 escolas da rede pUblica de ensino, o que
- representa um crescimento de 119% em relagéo ao ano passado.
Responsabiliddde Também temos 33 alunos aprovados® em instituigées de ensino
socioambiental :
superior.
il Realizar a terceira edigd@o do Projeto de Desenvolvimento de
Y Fornecedores, que inclui treinamento, qualificagéo e andlise Emn progresso °
‘l' documental dos critérios ESG dos fornecedores considerados '
prioritarios para as atividades da Empresa.
[t
P — Monitorar as emissdes de carbono evitadas por meio da produg¢do
Estratégia climatica @ . . Em progresso. °
de energia em 2024 para cumprir a agenda de carbono de 2027.
Eficiér‘\gia Expandir o portfélio sustentGvel da empresa nas Américas Em progresso °
energética ’ '
OUSTRIA NOVAGED No final de 2023, conseguimos oferecer uma solugdo de Geragdo
Inovagéio e = | Desenvolver e promover o crescimento da Plataforma de Energia Distribuida em quatro estados: Bahia, Goids, Sdo Paulo e Piaui. No
resiliéncia nos & por meio de um aumento no volume de transagdes e do 1724, expandimos para os estados do Rio de Janeiro, Ceard, Paré e ®
negocios langamento de novos produtos. Maranhdo, totalizando nossa presenga em 8 estados, atendendo a
1.730 municipios.
Notas: (1) _As n_)egajs purqrﬂnente ligadas q fustentabilidqde ndo incluem metas relacionadas & expanséo de nosso pqrtfélio renoyéve!. (2) Exceto jovens oprgndizes (aquele§ Status
omsToroaniom L atine - bes ocsoghs se o Hiexoios . sorm ocs o odueBgts & Doragab da romde:bore et et daeses B P aatao s 0] ® Em progresso ® Completado © NGo coRRIGAC 49 de 10531

(4) A taxa de aprovagdo no ensino superior pode variar ao longo do ano, & medida que novas admissées ainda podem ser anunciadas pelo SISU, Prouni e FIES.
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Comentario do Desempenho Ambicdes 2024

As metas puras de sustentabilidade das nossas Metas Corporativas de 2023' impactam a remuneragéo variavel de todos os coempreendedores? incluindo os
executivos estatutdrios. Em linha com a estratégia da empresa, as ambi¢ées para 2024 foram vinculadas aos temas materiais de sustentabilidade e aos ODS
prioritarios (4,7, 8, 9 e 13). No 2724, convidamos vocé a ler o nosso Relatério Integrado 2023, que contém avangos em relacdo & agenda de Sustentabilidade e ESG.

TemaMaterial | ODS | Ambigéo 2024 Resultados 2024 Status |

No 1724, avangamos nas agdes do plano anual de Sadde e

Evoluir nas praticas do Sistema de Gestdo de Salde e Seguranga, Seguranga Ocupacional (SST), com énfase na reviséo do PGR

Saldde e seguranca . : Programa de Gerenciamento de Riscos) e no fortalecimento da [ )
9 ¢ Lol garantindo o fortalecimento da cultura de Seguranga da Empresa. (Prog .. ) -
i cultura e das atividades de SST ha manutengéio geral de nossos
' ativos.
Atra?qo, . Implementar iniciativas que contribuam para o desenvolvimento de
desenvolvimento, e N .
retencéo de coempreendedores, com atengdo especial ao desempenho do Em progresso. ®
funciondrios negocio de varejo e ao desenvolvimento da lideranga da empresa.
Status
Notas: (1) As metas puramente ligadas & sustentabilidade néo incluem metas relacionadas & expanséo de nosso portfélio renovavel. (2) Exceto jovens aprendizes (aqueles ~
sob o regime juridico do "Jovem l?prendiz”). ® Em andamento d Completodo ® Ndo COMﬁ\ﬂdQn de 1062
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= serena E. Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais
Comentario do Desempenho Efeitos IFRS do Tax Equity

Impacto Tax Equity nas Demonstrag¢des Financeiras IFRS (BrL mm)

VISAO BALANCO PATRIMONIAL FLUXO DE CAIXA
Ativos Circulantes -$10,4mm Prejuizo antes do impostos Liquido do - ($0,7mm) Receitas -$10,4mm
sobre arenda P&L !
PYT Receita PTC _ N + Receita PTC -
Outros Créditos (Goldman) $10,4 mm Ajustes $1,1mm Receitas Part. Goldman - $ 10,4 mm
Juros acruados sobre Efeito IFRS de Sachs
empréstimos, financiamentos, juros +$ 1,1 mm
debéntures e arrendamentos acruados
Passivo Circulante -$11,1mm
Resultado Operacional - ($1,1mm)
L . . Efeito IFRS de
Empréstimos, financiamento ) Mudangas em .
b e debéntures Juros -$mmm ativos/passivos +$10,4mm Efeito IFRS de
acruados Despesas Financeiras juros -($ 11 mm)
Receita PTC - acruados
Passivo Ndo Circulante -$914 mm Tax Credit Part. Goldman +$10,4 mm
Sachs
Empréstimos, financiamento Desembolso - $ 914 mm
e debéntures Tax Equity Lucro Liquido (Prejuizos) 0
no periodo $0mm
Fluxo de Caixa das atividades
! . $0mm .
de financiamento Distribuicéo
. Acionistas controladores de Caixa Tax -$01mm
Patriménio Liquido +$ 914 mm Levantamento de divida -$ 914 mm Equity
ici 5 § Captalizagdo do acionista Distribuicéo
Participagao dos ndo Desembqlso +$ 914 mm néo controlador na +$ 914 mm Acionista néo controlador de Caixa Tax +$0]1mm
controladores Tax Equity e .
subsididria Equity
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Comentério do Desempenho

Balanco Patrimonial (Ativos)

Ativos (R$ milhées) 1124 1123 [ var. |

Ativos Circulantes

Caixa e equivalentes de caixa 11984
Clientes 374,4
Tributos a recuperar 156,8
Partes Relacionadas 0,2
Contratos futuros de energia 2974
Outros créditos 107,2
Total Ativos Circulantes 2.134,6

Ativos Néio Circulantes

Caixa Restrito 369,3
Clientes 29,3
Impostos Recuperdveis 257
Partes Relacionadas 63,3
IRPJ e CSLL diferidos 3,0
Instrumentos Financeiros 437,2
Outros 82,2
Total 1.010,0
Investimentos 49,9
Imobilizado 13.432,5
Intangivel 23735
Total 15.855,9
Total Ativos Ndo Circulantes 16.865,9
Total de Ativos 19.000,4

950,2
4101
107,3
37,8
362,1
1091
1.976,7

2311
57,5
21,8
73,5
18
4445
75,9
906,2

968,2
11.819,9
1.387,0
14.175,1

15.081,3

17.058,0

26%
-9%
46%
-99%
-18%
-2%
8%

60%
-49%
18%
-14%
N%
-2%
8%
N%
-95%
14%

%
12%

12%

Nn%
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Comentario do Desempenho Balang¢o Patrimonial (Passivo e Patriménio Liquido)

Passivo e Patriménio Liquido (R$ milhées) 1T24 1T23 Vvar.

Passivo Circulante

Fornecedores 262,3 395,8 -34%
Empréstimos, financiamento e debéntures 1.672,4 3.204,0 -48%
Obrigagdes trabalhistas e tributdrias 109,8 146,4 -25%
Passivos de arrendamento 14,1 12,3 15%
Partes Relacionadas 23,0 01 n.a.
Contratos futuros de energia 262,7 339,8 -23%
Contas a pagar Aquisicdo de empresas 128,0 73,2 75%
Outras obrigagoes 433 373 16%
Total Passivo Circulante 2.515,6 4.209,0 -40%

Passivo Néo Circulante

Fornecedores 86,6 98,2 -12%
Empréstimos, financiamento e debéntures 9.428,9 6.548,5 44%
Passivos de arrendamento 205,2 173,6 18%
IRPJ e CSLL diferidos 5449 73,8 639%
Contratos futuros de energia 238,0 278,3 -14%
Contas a pagar aquisicdo de empresas 79,6 128,4 -38%
Outras obrigagoes 494,7 306,5 61%
Total Passivo Ndo Circulante 1.077,9 7.607,3 46%
Total Passivo 13.593,5 11.816,3 15%

Patriménio Liquido

Capital social 4.439,4 4.439,4 0%
Acbes em tesouraria -0,3 -0,3 0%
Reservas de Capital 176,1 176,1 0%
Reservas de Lucro 653,0 653,0 0%
Ajustes de avaliagdo patrimonial -43,3 -61,4 -29%
Lucros (prejuizos) acumulados 137,8 - n.a.
Total 5.362,7 5.206,8 3%
Participagdo dos néo controladores 44,2 35,0 26%
Total Patriménio Liquido 5.406,9 5.241,7 3%

Total Passivo e Patriménio Liquido 19.000,4 17.058,0 N% PAGINA: 55 de 108/
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Comentério do Desempenho Demonstracdo de Resultados
Receita Liquida 687,9 583,3 18%
Compra de Energia -263,9 -296,1 -N%
Crédito de PIS /| COFINS 379 31,9 19%
Lucro Bruto de Energia 461,9 319,1 45%
Custos de Operacdo e Manutencdo -N4,7 -83,5 37%
Despesas Gerais e Administrativas =311 -26,4 18%
Outras receitas (despesas) operacionais 368,2 - n.a.
Equivaléncia Patrimonial 2,9 18,6 -84%
EBITDA 687,1 227,8 202%
Depreciacdo e Amortizagdo -161,0 -107,4 50%
EBIT 526,1 120,4 337%
Resultado financeiro liquido -238,9 -188,3 27%
EBT 287,3 -67,9 -523%
IR/CSLL -151,7 -16,] 840%
Lucro (Prejuizo) Liquido 135,5 -84,0 -261%
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Comentario do Desempenho Fluxo de Caixa

Fluxo do Caixa (RS milhdes)
EBT

287,3 -67,9 -523%
Ajustes -31,6 2947 -M%
A Capital de Giro 63,6 30,4 109%
Dividendos recebidos 3,9 0,0 n/a
Juros Pago -360,2 -163,6 120%
Impostos de renda pagos -20,4 -9,2 122%
Fluxo de Caixa das atividades operacionais -57,5 84,5 -168%
Aquisi¢do de Investimentos 237,8 - n.a.
CAPEX -120,5 -557,6 -78%
Titulos negocidveis - caixa restrito -50,7 310 -263%
Fluxo de Caixa das atividades de investimento 66,6 -526,6 -1M13%
Levantamento de Dividas 1.964,1 250,0 686%
Amortizagdes -1.723,9 -124,0 1291%
Contribuigcdo de capital do acionista ndo controlador 9,6 0,0 n.a.
Arrendamentos pagos -54 -4,4 23%
Fluxo de Caixa das atividades de financiamento 2443 121,6 101%
Aumento (redugéio) liquido em Caixa 253,4 -320,4 -179%
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 53,6 1.473,0 -96%
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 307,5 1.152,6 -73%
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Comentario do Desempenho

T

2722 3T22 4722 1123 2723 3723

3.000
2.500
2.000
1.500

1.000

500

0
1122

m Capacidade Contratada (MW)

Hit

2122 3T22 47122 1123 2723 3723

2.500

2.000

1.500

1.000

500

1122

® Lucro Bruto de Energia Aj. (R$ MM)

4723

4723

1124

1724

Versdo : 1

E . Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

0

2.000

1.500

1.000

500

0

Graficos indicadores chave - Ultimos 12 meses (TTM)

HHH

1T22 2722 3722 4722 1723 2723 3723 4723 1724

8.078

m Producdo (GWh)

s

1T22 2722 3722 47122 1723 2723 3723 4723 1124

m EBITDA Aj. (R$ MM)
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Para informacgdes mais detalhadas, por favor acesse
nossa Planilha Financials Completa, disponivel em
nosso site de Relacdes com Investidores.

https://ri.srna.co

Relacoes com Investidores

ri@srna.co
Tel.: +55 (11) 3254-9810

Disclaimer: Esta apresentagdo ndo constitui uma oferta, ou um convite ou solicitagdo de oferta, para subscrever ou comprar
quaisquer valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Esta apresentacdo pode conter declaragées prospectivas. Essas
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Notas Explicativas

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Serena Energia S.A. (“Controladora”, “Companhia” ou “Serena Energicu"),
anteriormente denominada Omega Energia S.A,, constituida em 27 de maio de 2021 é
uma sociedade por agdes de capital aberto sediada em Sé&o Paulo (S&o Paulo), na Rua
Elvira Ferraz, n° 68, 12° andar, conjunto 123 e 124, Bairro Vila Olimpiag, cujas agdes sdo
negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsqg, Balcéo (“B3") desde 27 de dezembro de 2021, no
segmento de governanga corporativa Novo Mercado, sob o codigo SRNA3.

A Companhia tem por objeto social: (a) participagéo e desenvolvimento, diretamente
ou por meio de joint venture, consércio ou qualquer outra sociedade em cujo capital
social a Companhia tenha participagdo, de ativos de energia renovavel, incluindo, mas
ndo se limitando a, pequenas centrais hidrelétricas (PCH), parques edlicos (CGE),
usinas solares (CGS) e usinas termelétricas movidas a biomassa (UTE), bem como em
empresas que atuam na comercializagdo de energia elétrica e eficiéncia energética;
(b) participacéo em outras sociedades como sécia, acionista ou quotista, no Brasil ou
no exterior; e (c) atividades acessérias necessdrias ao cumprimento do objeto social
da Companhia.

A Serena Energia funciona como holding pura ndo realizando qualquer tipo de
atividade de desenvolvimento, implantagdo ou operagéo de ativos de energia
renovdavel ou comercializagcéo de energia elétrica, as quais s@o conduzidas pelas
subsididrias integrais Serena Geracgdo S.A. e Serena Desenvolvimento S.A.

As controladas diretas e indiretas da Serena Energia operam empreendimentos, com
capacidade total instalada para geragdo de 2.704,8 MW (2.417,8 MW em 2023) de
energia renovavel (considerando a capacidade proporcional da participagdo na joint
venture Hidrelétrica Pipoca ("Pipoco”), localizados nos estados da Bahia, Maranhdo,
Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Piaui, Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul, além do
Texas nos Estados Unidos da Ameérica (“EUA").

As atividades da Companhia s@o regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica “ANEEL” para os ativos no Brasil e Electric Reliability Council
of Texas "ERCOT” para o ativo no estado do Texas - USA. Qualquer alteragdo no
ambiente regulatério poderd exercer impacto sobre as atividades da Serena Energia.
As informagdes por segmento e detalhes operacionais dos ativos estdo apresentadas
na Nota 4.

Os termos abaixo sdo utilizados ao longo destas demonstragdes financeiras
consolidadas de forma abreviada:

e ACR - Ambiente de Contratagdo Regulado;

e ACL - Ambiente de Comercializagdo Livre;

e CCEAR - Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado;
e CCEE - Cadmara de Comercializagdo de Energia Elétrica;
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e EOL - Central Geradora Edlica;

e ERCOT - Electric Reliability Council of Texas - organiza¢gdio americana que opera
a rede elétrica do Texas;

e [|-REC’s — Certificados internacionais de energia renovavel;

e LER - Leildo de Energia de Reserva;

e LEN - Leil&o de Energia Nova;

e MCP - Mercado de Curto Prazo;

¢ MRE - Mecanismo de Realocagdo de Energia;

e ONS — Operador Nacional do Sistema Elétrico;

e PLD - Preco de Liquidag¢do das Diferengas;

e Proinfa - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica;

e PCH - Pequena Central Hidrelétrica;

e SIN - Sistema Interligado Nacional;

e Tax Equity - Modalidade de investimento amortizado principalmente por meio
da alocacgdo de créditos fiscais vinculados a geragdo de energia elétrica por
fonte renovavel,

e UFV - Central Geradora Fotovoltaica; e

e UGC - Unidade Geradora de Caixa.

As atividades da Serena Energia compreendem as seguintes operagdes que foram
consideradas nestas demonstragdes financeiras:

(a) Serena Geragédo S.A. (“Serena Geracdo”), anteriormente denominada
Omega Geragdo S.A.

Sociedade por acées de capital aberto sediada em Sdo Paulo (S&o Paulo), na Rua
Elvira Ferraz, n°. 68, 12°. andar, conjunto 123 e 124, bairro Vila Olimpia, registrada na
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) como companhia aberta categoria “B”, sob
o codigo 23426.

Fundada em 2008, a Serena Geragdo é uma Companhia que detém participagdo e
opera diretamente ativos de geragdo, que atuam exclusivamente na produgdo e
comercializagdo de energia elétrica, com foco em energia limpa e renovdvel, sem
qualquer exposicdo ao desenvolvimento e implantagéo de ativos. Seu atual escopo de
atuacgdo inclui fontes edlica, hidrica e solar.

A Serena Geracgdo e suas controladas diretas e indiretas operam empreendimentos,
com capacidade total instalada para geragéo de 1.984,2 MW (1.962,7 MW em 2023) de
energia renovavel (considerando a capacidade proporcional da participagéo na joint
venture Hidrelétrica Pipoca (”Pipoca"), localizados nos estados da Bahia, Maranhdo,
Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Piaui, Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul.

A energia produzida € vendida majoritariamente por meio de contratos de longo prazo,

com pregos fixos indexados & inflagdo, seja no ambiente de contratagdo regulado,
através dos leildes promovidos pela ANEEL, seja no ambiente de contratagdo livre, em
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negociagdo direta com os compradores. Parte da energia produzida é comercializada
em contratos de prazo mais curto, através de contratos de prego fixo.

(o) Serena  Desenvolvimento SA. (“Serena  Desenvolvimento”),
anteriormente Omega Desenvolvimento S.A.

Sociedade anénima de capital fechado, constituida em 18 de junho de 2021, sediada
em Séo Paulo (Sé&o Paulo), na Rua Elvira Ferraz, n°® 68, 12° andar, conjunto 123 e 124, Bairro
Vila Olimpia. A Companhia tem por objeto social a participa¢géo em outras Sociedades,
como sbcia ou acionista, no pais ou no exterior.

A Serena Desenvolvimento e suas controladas diretas e indiretas, além de gerir um
portifélio de desenvolvimento de alto potencial de fontes solar e edlicas,
especialmente em regides do Nordeste brasileiro e no estado do Texas, EUA e implantar
projetos, operam empreendimento com capacidade total instalada para geragdo de
720,6 MW de energia renovavel, localizados no estado da Bahia no Brasil (Assurua 4 e
Assurué 5 - 4551 MW) e no estado do Texas nos Estados Unidos (Goodnight 1 — 265,5
MW).

2. BASE DE PREPARACAO
2.1 Declaracéo de conformidade

As demonstragdes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas (equivalentes
a demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas) do trimestre findo em 31
de marco de 2024 (“Informacdes Trimestrais”) foram preparadas conforme as préticas
contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢bes da legislagdo
societdria, prevista na Lei n° 6.404/76, conforme alterada; ds normas e
regulamentagées emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") e os
pronunciamentos contdbeis, interpretagdes e orientagées emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”), aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade e pela CVM, e que estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundagdo IFRS como “normas
contébeis IFRS”), e evidenciam todas as informagées relevantes, as quais sdo
consistentes com as utilizadas pela Administragcdo em sua gestdo.

2.2 Base de apresentacdo, declaragdo de relevancia e continuidade
As demonstragdes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas foram
preparadas com base no custo histérico e ajustadas para refletir (i) o valor justo de

instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado; e (ii) valor
justo de ativos adquiridos e passivos assumidos em combinagdo de negocios.
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Estas demonstragdes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas foram
elaboradas seguindo a base de preparacdo e politicas contdbeis consistentes com
aquelas adotadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro
de 2023, e devem ser lidas em conjunto com tais demonstragdes. As informagdes das
notas explicativas que ndo sofreram alteragées significativas em comparagdo a 31 de
dezembro de 2023, ndo foram repetidas integralmente nestas informagdes trimestrais.
Entretanto, informagdes selecionadas foram incluidas para explicar os principais
eventos e transagdes ocorridas para possibilitar o entendimento das mudangas na
posicdo financeira e do desempenho das operagées da Companhia desde a
publicacdo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2023, divulgadas em
17 de margo de 2024.

Na elaboragdo destas informagdes trimestrais, a Administragdo divulgou somente
informacdes relevantes e que auxiliem seus investidores na tomada de decisbes, sem
que os requerimentos minimos existentes deixem de ser atendidos.

A Administragdo avaliou a capacidade da Companhia e suas subsididrias em
continuar operando normalmente e estd convencida de que as empresas possuem
recursos para dar continuidade aos seus negécios no futuro. Adicionalmente, a
Administragdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando. Assim, estas
demonstragdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade. A Companhia avaliou em 31 de margo de 2024 o Capital Circulante
Liquido (“CCL”) Consolidado negativo no montante de R$ 381.018 Durante o primeiro
trimestre de 2024, em linha com o plano de negécios do Grupo, a Companhia reduziu
o montante negativo do CCL consolidado, apés concluir o alongamento do Bridge Loan
de Goodnight I, bem como das debéntures da OD4 e da operagdo 4131 da Serena
Desenvolvimento, empréstimos ponte vinculados aos investimentos na construgdo de
novos projetos realizados nos Ultimos anos. Em relagdo ao vencimento do Offshore
Loan de R$ 677.476 previsto para agosto de 2024, a Companhia avalia alternativas
para obtengdo do capital que, em adi¢do ao caixa gerado pela atividade operacional
dos seus ativos existentes, seja suficiente para a amortizagdo do financiamento, tais
quais (de forma né&o exaustiva), o refinanciamento da divida existente e a venda de
participagdo societdria em subsididrias existentes. A Administragdo possui linhas de
crédito disponiveis e acredita que as agdes descritas acima serdo suficientes para
reverter a posicdo negativa do CCL ao longo do exercicio de 2024.

A apresentacéo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) é requerida pelas
praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicGveis a companhias abertas. As IFRS n&o
requerem a apresentacdo dessa demonstragdo, sendo considerada como
informagdo suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstracées financeiras.
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2.3 Moeda funcional e moeda de apresentagdo

As demonstragdes financeiras sdo mensuradas utilizando a moeda do principal
ambiente econémico no qual a entidade opera (“moeda funcional”), que no caso da
Serena é o real (“BRL” ou “R$"). As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em
milhares de R$, exceto quando indicado de outra forma. Para os investimentos em
subsididria no exterior, a moeda funcional é o doélar, cujos efeitos acumulados de
ganho ou perda na conversdo das demonstragdes financeiras, sdo registradas no
Patrimdnio Liquido na rubrica, “Efeito de convers@o de moedas”.

2.4 Consolidagdo e investimentos

As demonstragées financeiras refletem os ativos, passivos e transagdes da
Controladora e de suas controladas diretas e indiretas (“controladas”).

As controladas, diretas e indiretas, bem como as participagdes em joint ventures e
respectivas atividades agrupadas por segmento sdo as seguintes:

% Participagdo total

3lde

Localizagéo das margo de
Empresas no Brasil operacdes Classificago Consolidagéo 2024
Comercializagéio
Omega Comercializadora de Energia Ltda. (“OMC”) S@o Paulo  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Serena Geragéo S.A. (i) Sdo Paulo Controlada - Direta Integral 100% 100%
Ativos operacionais
Serena Geragdo S.A. (i) Sdo Paulo Controlada - Direta Integral 100% 100%
Assurud 1 Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 11 Energia S.A. Bahia  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 11l Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 11ll Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 3 Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 3 | Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 3 Il Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 5 Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 5 Holding Energia S.A. (“Assurud 5”) Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 5 | Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 5 Il Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 5 Il Energia S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurué 5 IV Energia S.A. (“Assurué 5 IV") Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurud 5 V Energia S.A. (“Assurud 5 V) Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assurué 5 VI Energia S.A. (“Assurué 5 VI") Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%

Assurud 4 Subholding | Energia S.A. (“Assurud 4 Subholding

X o B Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
I”) — Antiga Centrais Eélicas Assurud IV S.A. (“CEA IV")
Centrais Eblicas Assurud Il SPE S.A. Bahia  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 1 Energia S.A. Piaui  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 11 Energia S.A. Piaui  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 11l Energia S.A. Piaui  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 11l Energia S.A. Piaui  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 2 Energia S.A. Piaui  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 3 Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 3 | Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 3 Il Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 3 lll Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 3 IV Energia S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 3 V Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 3 VI Energia S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 3 VIl Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
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Delta 3 Vil Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 5 | Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 5 Il Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 6 | Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 6 Il Energia S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 7 e 8 Holding S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 7 | Energia S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 7 Il Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta 8 | Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Indaié Grande Energia S.A. Mato Grosso do Sul  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Indaiazinho Energia S.A. Mato Grosso do Sul  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Musca Energia S.A. Minas Gerais  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Assur-uq 4 VIEnergia S.A. (“A-ssuruo 4vr) ) Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
- Antiga Omega Desenvolvimento de Energia 2 S.A.
Assurud 4 V Energia S.A. (“Assurué 4 V") . )
. . . Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
- Antiga Omega Desenvolvimento de Energia 3 S.A.
Assurud 4 Holding Energia S.A. ("Assurud 4 Holding I") Bahia  Controlada - Indireta integral  100% 100%
- Antiga Omega Desenvolvimento de Energia 4 S.A.
Assurga 41Energia S.A. ("AS,SWUG 4r) . Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
- Antiga Omega Desenvolvimento de Energia 5 S.A.
Assur-ua 41V Energia S.A. (”A-ssuruo 4N) . Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
- Antiga Omega Desenvolvimento de Energia 6 S.A.
ASSUI’%JO 41l Energia S.A. ("Aésuruo 41r) ) Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
- Antiga Omega Desenvolvimento de Energia 7 S.A.
Assurya 4llEnergia SA. ("As'suruc 41r) ) Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
- Antiga Omega Desenvolvimento de Energia 8 S.A.
SerenFJ ChuilEnergia SA. ( (.:hm ") . Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
- Antiga Omega Desenvolvimento de Energia 15 S.A.
Assurué 4 Subholding Il Energia S.A. (“Assurud 4
Subholding II") Séo Paulo  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
- Antiga (*OD21")
Omega Desenvolvimento de Energia 24 S.A. Sdo Paulo  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 25 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 26 S.A. Bahia  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Serena Geragdo 1S.A. - Antiga Omega Geragdo 1S.A. Séo Paulo  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omni Energia S.A. Minas Gerais  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Parque Edlico Assurud Ill S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Parque Edlico Assurud IV S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Parque Edlico Capoeiras lll S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Parque Eélico Curral de Pedras | S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Parque Edlico Curral de Pedras Il S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Parque Eélico Diamante Il S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Parque Edlico Diamante Ill S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Parque Edlico Laranjeiras | S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Parque Edlico Laranjeiras Il S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Parque Edlico Laranjeiras V S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Porto do Delta Energia S.A. Piaui  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Serra das Agulhas Energia S.A. Minas Gerais  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Testa Branca | Energia S.A. Piaui  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Testa Branca lll Energia S.A. Piaui  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
. P . . . Controlada em
Hidrelétrica Pipoca S.A. Minas Gerais . MEP 51% 51%
conjunto
Pirapora Il Solar Holding S.A. (ii) Minas Gerais Controladg em MEP - 50%
conjunto
’ . . . . Controlada em
Pirapora Il Solar Holding S.A. (ii) Minas Gerais ) MEP - 50%
conjunto
’ . - . . Controlada em
Pirapora Solar Holding S.A. (ii) Minas Gerais ) MEP = 50%
conjunto
Ventos da Bahia 1 Geragéo de Energia S.A. (“VDBI") (ii) Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Parque Edlico Alto do Bonito S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Parque Eélico Boas Vistas S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Parque Eélico Colina S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Ventos da Bahia 2 Geragdo de Energia S.A. (“VDB2”) (ii) Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Parque Eélico Ventos da Bahia | S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Parque Edlico Ventos da Bahia lll S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Parque Eélico Ventos da Bahia IX S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Parque Edlico Ventos da Bahia XVIII S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Ventos da Bahia 3 Geragdo de Energia S.A. (“vDB3") (ii) Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Parque Edlico Ventos Da Bahia Xl S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Parque Edlico Ventos Da Bahia XIV S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Parque Eélico Ventos Da Bahia XXIII S.A. Bahia  Controlada - Indireta Integral 100% 50%
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Parque Edlico Ventos Da Bahia XXVII S.A. Bahia  Controlada - Indireta Integral 100% 50%
Ativos em desenvolvimento

Serena Desenvolvimento S.A. Séo Paulo Controlada - Direta Integral 100% 100%
Arco Energia S.A. Sdo Paulo  Controlada - Indireta Integral 69,95% 69,95%
Arco Energia 1S.A. Séo Paulo  Controlada - Indireta Integral 69,95% 69,95%
Arco Energia 2 S.A. Sdo Paulo  Controlada - Indireta Integral 69,95% 69,95%
Arco Energia 3 S.A. Séo Paulo  Controlada - Indireta Integral 69,95% 69,95%
Arco Energia 4 S.A. Sé@o Paulo Controlada - Indireta Integral 69,95% 69,95%
Arco Energia 5 S.A. Sdo Paulo  Controlada - Indireta Integral 69,95% 69,95%
Arco Energia 6 S.A. Sé@o Paulo Controlada - Indireta Integral 69,95% 69,95%
Delta Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Delta MA Energia S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
(?‘mego :Desenvolwmento Comercializadora Energia Ltda. el Cemimsies < el Integral 100% 100%
(“omMDC")

Omega Desenvolvimento de Energia 9 S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 10 S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 11 S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 12 S.A. Maranhdo  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
sol 345 Energia S.A. ) ) Bahia  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
- Antiga Omega Desenvolvimento de Energia 13 S.A.

Omega Desenvolvimento de Energia 14 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 16 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 17 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 19 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 22 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 23 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 27 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 28 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Desenvolvimento de Energia 29 S.A. Bahia  Controlada - Indireta Integral 100% -
Omega Desenvolvimento de Energia 30 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% -
Omega Desenvolvimento de Energia 31 S.A. Bahia  Controlada - Indireta Integral 100% -
Omega Desenvolvimento de Energia 32 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% -
Omega Desenvolvimento de Energia 33 S.A. Bahia Controlada - Indireta Integral 100% -
Omega Desenvolvimento de Energia 34 S.A. Bahia  Controlada - Indireta Integral 100% -
Omega Desenvolvimento de Energia do Maranhdo S.A. Maranhdo Controlada - Indireta Integral 100% 100%

(i) A serena Geracgdo, holding que opera tanto com geragdo quanto comercializagéo de energia.
(i) Em margo de 2024, a Serena Energia realizou a troca de agées, por meio do contrato de permuta, com
a companhia EDF EM do Brasil Participagées Ltda (“EDFR”), conforme Nota 3.1.

Localizagéo das

. " g > . > de 2024
Empresas no exterior operacdes Classificagdo Consolidagdo
Ativos operacionais
FGE Goodnight | Texas (USA) Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Desenvolvimento
FGE Goodnight I LLC Texas (USA)  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
FGE Goodnight Il LLC Texas (USA)  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
FGE Goodnight LLC Texas (USA)  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
FGE Goodnight Wind Project Texas (USA)  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Goodnight | Class B Member LLC Texas (USA)  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Goodnight | TE Partners LLC Texas (USA)  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Digital Renewable Energy LLC Texas (USA)  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega Green Deer LLC Texas (USA)  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega US Holding I LLC Texas (USA)  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Omega US Holding Il LLC Texas (USA)  Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Serenity Wind LLC Texas (USA) Controlada - Indireta Integral 100% 100%
Sunrise Renewables LLC Texas (USA)  Controlada - Indireta Integral 100% 100%

2.5 Reapresentagdo

Durante o primeiro trimestre de 2024, a Companhia identificou a necessidade de

reclassificar o saldo comparativo de 31 de dezembro de 2023 referente & “Debentures
a receber”, da rubrica Outros créditos, no ativo (circulante/ndo circulante) para a
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rubrica de Empréstimos e financiamentos e debéntures no passivo (circulante/néo
circulante), no montante de R$131.961. Estd reclassificagdo gerou uma redugdo no ativo
e uma redugdo no passivo de mesmo valor, sem impacto no resultado, no patriménio
liquido ou qualquer outro indice relevante no contexto das demonstragées financeiras
como um todo.

3. EVENTOS RELEVANTES OCORRIDOS DURANTE O PERIODO DE 3 MESES

Os eventos relevantes ocorridos durante o periodo séo aqueles que, no julgamento da
Companhia, impactaram significativamente a posigdo financeira e patrimonial, seja
pela sua natureza ou pelo seu valor significativo.

Os eventos relevantes sdo descritos a seguir.

3.1 Permuta de agées — Pirapora e Ventos da Bahia (Combinagéo de negécios
realizada em estégios — Ventos da Bahia)

Em 02 de outubro de 2023, por meio de comunicado ao mercado, a Serena Geragdo
divulgou aos seus acionistas e mercado em geral que assinou com EDF EN do Brasil
Participagées Ltda. (“EDFR”) um Contrato de Permuta de Agdes, relacionado & permuta
de participagdes societdrias nas sociedades titulares do Complexo Solar Pirapora
(“Pirapora”) e Complexo Edlico Ventos da Bahia (“VDB").

Em 28 de margo de 2024 o processo de closing foi finalizado dado que todas as
condi¢bes precedentes foram atendidas, (i) anuéncia dos credores (debenturistas,
BNDES e BNB) finalizada em 15 de margo de 2024 e (i) contratagéo da contragarantia
em 27 de margo de 2024, concluindo a troca de agdes, por meio do contrato de
permuta com a EDFR trocando sua participagdo societdria que representa 50% das
acées da companhia detentora do Complexo Solar Pirapora (“Pirapora”) pelo
adicional da participa¢do societdria que representa 50% das agdes da companhia
detentora do Complexo Edlico de Ventos Da Bahia (“VDB").

Com a conclus@o da operacd@o, a Companhia por meio de sua subsididria, Serena
Geragdo, passou a deter 100% das participagdes societdrias, e consequentemente o
controle, das sociedades titulares de VDB, e a EDFR passou a deter 100% das
participagdes societdrias, o consequentemente o controle, nas sociedades titulares de
Pirapora, encerrando-se, assim, ds joint ventures entre a Serena Geragdo e a EDFR. A
permuta segue o objetivo da Companhia em controlar a operagdo de seus ativos
otimizando o seu retorno.

Tendo em vista que a Serena Geracgdo jd era titular de 50% das agdes de VDB antes da
permuta de agdes, apds a conclusdo da transagdo, a Serena Geragdo passou a ser
titular de 100% das agées de VDB. Uma vez que o controle de um negdcio foi adquirido
com participagdo anterior, a transa¢gdo se enquadra como uma combinagdo de
negécios realizada em estdgios, desta forma, a participagdo anterior foi remensurada
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ao valor justo na data da aquisicdo e a Companhia reconheceu um ganho de acordo
com o CPC 15 (R1) — Combinagdo de negécios (IFRS 3 -Business Combinations).

Se os ativos do complexo VDB, 2 e 3 tivessem sido consolidados a partir de 1° de janeiro
de 2024, a demonstragdo consolidada do resultado de Serena Energia apresentaria
uma receita liquida proforma de R$ 720.765 e lucro proforma de R$ 132.500. Essa
informacgd@o de receita liquida e resultado liquido foi obtida mediante a simples
agregacdo dos valores das empresas adquirida e adquirente e ndo representa os
valores reais consolidados para o periodo (ndo auditada).

(a) Contraprestacdao pela aquisicdo de controle em VDB

A transagdo ndo estd sujeita a contraprestagdes contingentes ou possui direito a
indenizagdes que possam afetar o prego de compra.

O quadro abaixo apresenta um resumo da apuragdo dos valores da transacdo no
momento da sua conclusdo.

Foi reconhecido um ganho de R$ 110.000 como resultado da mensuragdo ao valor justo
da participacdo pré-existente nos ativos de VDB 1, 2 e 3 de 50%, bem como um ganho
de R$ 254.912 como resultado da mensuragdo do valor justo da participagéo de 50%
nos ativos de Pirapora, a qual foi entregue ao vendedor em permuta pela participagdo
remanescente da VDB. Os ganhos estéo incluidos em Outras receitas (despesas)
operacionais na demonstragdo do resultado do exercicio em 31 de margo de 2024.

28 de margo de 2024

Versao : 1

Valor contdbil de 50% de Pirapora (PL + mais valias da compra original) (387.607)
Valor justo de 50% de Pirapora 642.519
Ganho na permuta de Pirapora (a) 254.912
Valor contdbil de 50% de VDB (PL + mais valias da compra original) (546.481)
Valor justo da participagdo anterior de VDB 656.481
Ganho na remensuragdo do valor justo da participagéo anterior de VDB (b) 110.000
(a +b) Total do ganho na operagéo 364.912
Despesa de imposto de renda diferido passivo sobre os ganhos (124.070)
Ganho liquido de impostos 240.842

O quadro abaixo apresenta um resumo da apuragdo dos valores da transagdo no

momento da sua concluséo:

28 de margo de 2024

Total da contraprestagéo transferida (Valor justo da participagéo em Pirapora) 642519
Valor justo da participagéo na VDB mantida antes da transagéo 656.481
Total da contraprestacéio 1.299.000
Ativos adquiridos e passivos assumidos (Nota 3.1.b) 650.468
Autorizagéo governamental (Nota 3.1.c) 982.624
Imposto de renda diferido sobre a mais valia (334.092)
Total dos ativos adquiridos e passivos assumidos 1.299.000
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(b) Ativos adquiridos e passivos assumidos

Versao : 1

Abaixo s@o demonstrados os saldos patrimoniais consolidados dos ativos do
Complexo VDB que passaram a ser consolidados com a operagdo:

31de marco 31de marco
de 2024 de 2024
Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 237.807 Fornecedores 8.81
Clientes 50.441 Empréstimos, financiamentos e debéntures 75.688
Outros créditos 18.284 Obrigagoes trabalhistas e tributérias 8.058
Passivos de arrendamentos 1588
Outras obrigagdes 65.611
Total ativo circulante 306.532 Total passivo circulante 159.756
Ativo néo circulante Passivo ndo circulante
Caixa restrito 54.350 Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.087.581
Outros créditos 5.733 Passivos de arrendamentos 33.201
Total passivo ndo circulante 1.120.782
Imobilizado 1.5633.678
Intangivel 30.713 Total passivo 1.280.538
Total ativo néio circulante 1.624.474 Total patriménio liquido 650.468
Total ativo 1.931.006 Total passivo e patriménio liquido 1.931.006

(c) Ajuste ao valor justo

A Companhia preparou a avaliagéo dos ativos e passivos ao valor justo com base em
avaliagdes preliminares internas, considerando os seguintes aspectos:

e Caixa, equivalentes de caixqg, recebiveis, dividas e demais ativos e passivos

operacionais: estdo representadas por contratos realizados em condigcoes

normais de mercado, portanto os valores contdbeis se aproximavam de seus

valores justos. Em relagd@o aos recebiveis, ndo hé expectativa de perdao;

e Imobilizado: os ativos de VDB tiveram inicio com sua Ultima fase em julho de

2022, com construgdo concluida em data proxima & aquisicdo, portanto

representam seu valor justo levando-se em consideragdo de valor justo do

custo de reposicéo;

e Intangiveis: a avaliagdo preliminar resultou na atribuigéo de existéncia de

autorizagdo governamental de exploragdo de energia edlica, conforme tabela

a seguir:

Média da

vida atil Método de avaliagéo

Premissas de avaliagdo

Income approach: andlise dos resultados
projetados da empresa, antes dos
impostos, considerando os volumes e
pregos contratados, bem como os custos
de operagdo e manutengdo, bem como
demais despesas operacionais projetadas.
Foram considerados os encargos sobre os
ativos contributérios diretamente

Autorizagéio governamental 982.624 30

IR/CS diferido (334.092) vinculados aos ativos em questéo (CAC)
Mais valia, liquida de
impostos diferidos 648.532

Periodo projetivo: de até 30 anos
Taxa nominal 12,39%a.a. (termos

reais)
Capacidade instalada: 363,6 MW
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A Companhia tem o prazo de 12 meses para validar o laudo de PPA da transacdo e os
seus registros contdbeis, bem como o prazo de 13 meses para registrd-lo para fins
fiscais. Os valores apresentados representam a melhor estimativa da administragéo.

3.2 Pagamento antecipado das debéntures

Em janeiro de 2024, em decorréncia da negociacdo realizada junto aos credores para
postergagdo do vencimento das debéntures da Assurué 4 Holding (anteriormente
Omega Desenvolvimento 4), foi realizada amortizagdo extraordindria correspondente
do saldo dos juros incorridos desde a assun¢éo das debéntures pela empresa no valor
de R$ 151.5697. Apds essa amortizagéo, o saldo devedor das debéntures da Assurud 4
Holding (anteriormente Omega Desenvolvimento 4) passou a ser R$ 635.000 e o novo
vencimento para abril de 2024.

3.3 Captagdo de divida complementar — Assurud 5

Em margo de 2024, foi aprovado pelo Conselho de Administragcdo da Companhia a
outorga de garantia fidejusséria, e emissé@o da 19 série de debéntures simples pela
Assurud 5 Energia S.A., ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejusséria, em duas séries, no valor total de R$ 825.000, detalhado
na Nota 12.2.1.

3.4 Recebimento Tax Equity, Liquidacdo Empréstimo-Ponte Goodnight 1,
Conversdo Term Loan

Em fevereiro de 2024 a subsididria da Companhia, Goodnight | TE Partners, LLC,
sociedade de propésito especifico detentora indireta do projeto Goodnight Wind |,
recebeu os recursos atrelados ao investimento lastreado em créditos fiscais (Tax
Equity) pela AEG Goodnight Wind 1LLC (Entidade Goldman), na qualidade de sucessora
das obrigagdes do Goldman Sachs Lending Partners LLC no dmbito da conclusdo da
construgd@o do projeto.

O valor total recebido na modalidade Tax Equity foi de US$ 184.725 (R$ 913.724) e os
recursos foram usados para o pagamento de custos do projeto, incluindo o
empréstimo ponte que o sindicato de bancos composto por MUFG Bank, Ltd., Sumitomo
Mitsui Banking Corporation e Codperative Rabobank U.A.,, New York Branch, concedeu
ao longo do ano de 2023 para suportar a construgdo do projeto (Bridge Loan).

Concomitantemente, o Sindicato realizou a converséo do financiamento de US$ 37.806
(R$187.030), que passou a ter prazo de 5 anos (Term Loan), contribuindo também para

a quitagdo do Bridge Loan.

O valor recebido a titulo de Tax Equity foi contabilizado como um passivo financeiro
por atender a definigdo contida no CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9 -

PAGINA: 70 de 105



ITR - Informaliat@rmimg&ess Trimesbois -(SERm BlgRan@ go de 2024

Notas Explicativas

Financial Instruments), no grupo de Empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota
12.2.1).

4. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A Companhia possui trés segmentos reportéveis: i) operagdes provenientes de
geragdao de energia, sendo fontes edlicas (“EOL”), fontes hidricas (“PCH"), fontes solares
(“UFv”), ii) comercializagéo e iii) desenvolvimento de projeto. Os segmentos estdo
alinhados com a estrutura utilizada pela Administra¢gdo para avaliar o desempenho
do grupo e estdo refletidos em seus relatérios gerenciais utilizados para o
acompanhamento e tomada de decisdes. Os 6rgdos responsdveis por tomar essas
decisbes operacionais, de alocagdo de recursos e de avaliagcdo de desempenho
incluem as Diretorias Executivas e o Conselho de Administragdo, avaliom o
desempenho de seus segmentos de negbcio através do EBITDA, como informacéo
principal para tomada de decisdo. Na atividade de desenvolvimento de projetos, ha
destaque para a gestdo e acompanhamento do cronograma fisico-financeiro além
de taxa interna de retorno.

As informagdes apresentadas & Administracdo com o respectivo desempenho de
cada segmento sdo derivadas dos registros mantidos de acordo com as prdticas
contdbeis, com algumas realocagées entre os segmentos.

No quadro a seguir apresentamos as informagdes operacionais sobre os ativos de
cada segmento:

Versao : 1

Namero de

Segmento

operacgdo

parques em

Estado

Inicio

Término

Capacidade
instalada
(Mw)

Principal ambiente de
contratacédo

Serena Geragdo - Geragdo 23 RS mai-17 fev/a7 e 5828 AcL
Filial Chui jun/49
Assurudlell Geragéo 13 BA abr/16 e abr/18 fev/49.6 303,0 LER
abr/50
Goodnight | Geragdao 1 Iﬁ;i; Jan-24 - 265,5 Merchant
Assurud 5 Geragao 6 BA jan-22 jan-57 243,6 ACL
Delta 3 Geragdo 8 MA jan-18 abr-51 220,8 ACR - LeilGo A-3 2015
Assurud 4 Geragdo 6 BA fev-23 ago-56 21,5 ACL
Delta7e8 Geragdo 3 MA out-19 jan-54 97,2 ACL
Delta 2 Geragao 3 Pl jan-18 ol Jul 77,8 ACR - Leildio A-5 2013
e mar/51

Deltal Geragdo 3 PI jul-14 abr-47 70,0 ACR - Leildo A-3 2011
Delta 5 Geragao 2 MA jan-19 mar-53 54,0 ACR - LEN n° 05/2017
Delta 6 Geragao 2 MA jan-19 mar-53 54,0 ACR - Leildo A-6 2017
Assurud 3 Geragdo 2 BA abr-19 jul-50 50,0 LEN
Indaids Geragdao 2 MS jul-12 mai-49 325 ACL
Serra das Agulhas Geragdao 1 MG jan-18 abr-47 30,0 ACR - Leiléio A-5 2013
S.e.renq Gerﬁxgqo B Geragdao 1 RJ out-10 out-40 28,1 PROINFA
Filial Gargad
Ventos da Bahiale 2 ~ . ACR - Leildo A-5 2013 e
) Geragdo 7 BA set/17 e set/18  set/49 e jun/5I 1821 -
Ventos da Bahia 3 (ii) Geragéo 4 BA jan-19 jan-54 181,5 LER 2015
Pipoca (i) Geragéo 1 MG out-10 dez-34 20,0 ACL
OoMC Comercializagéo N.A. SP N.A. N.A. N.A. N.A.
Serena Geragdo — L N

) Comercializagdo N.A. SP N.A. N.A. N.A. N.A.
Holding
Arco Energia S.A. Desenvolvimento N.A. SP N.A. N.A. 108,5 N.A.
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(i) Participagéo de 51%.
(i) Em margo de 2024 a Companhia passou a deter 100% (2023 detinha 50%) dos complexos de Ventos
da Bahia 1, 2 e 3, conforme Nota 3.1.

4.1 Demonstracdo dos resultados

Os quadros abaixo apresentam o resultado consolidado da Companhia distribuido
entre os trés segmentos reportaveis:

31de marco de 2024

Desenvolvimento

Geracdo Comercializagdo de projeto

Lucro bruto 38.136 153.260 - 191.396

Brasil 37.003 153.260 - 190.263

Estados Unidos 1133 - - 1.133
Administrativas, pessoal e gerais (20.202) (11.950) (4.207) (36.359)
Outras receitas (despesas) operacionais 366.880 1.328 (55) 368.153
Resultado de equivaléncia patrimonial 2.915 = o 2.915
Resultado operacional 387.729 142.638 (4.262) 526.105
Depreciagdo e amortizagéo 157.512 3.057 420 160.989
EBITDA 545.241 145.695 (3.842) 687.094

31de margo de 2023

Desenvolvimento

Consolidado

Geragdo Comercializagdo de projeto

Lucro (prejuizo) bruto 163.940 (31.899) - 132.041

Brasil 163.940 (31.899) - 132.041
Administrativas, pessoal e gerais (29.608) (437) (246) (30.291)
Outras receitas (despesas) operacionais 19 S i 19
Resultado de equivaléncia patrimonial 18.643 - - 18.643
Resultado operacional 152.994 (32.336) (246) 120.412
Depreciagdo e amortizagdo (106.974) (398) - (107.372)
EBITDA 46.020 (32.734) (246) 13.040

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, APLICACOES FINANCEIRAS E
CAIXA RESTRITO

Consolidado

3ldemarcode 31dedezembro

2024 de 2023
Bancos 307.497 53.570
Caixa e equivalentes de caixa 307.497 53.570
Aplicagdes financeiras 890.915 896.592
Aplicagdes financeiras - Caixa restrito 369.279 231144
Total 1.567.691 1.181.306

Em 31 de margo de 2024, o caixa e equivalentes de caixa incluem, além dos saldos em
contas bancdrias, Certificados de Depoésitos Bancdrios, Operacdes Compromissadas.
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As aplicacdes financeiras classificadas como caixa restrito e mantidas no ativo ndo
circulante incluem instrumentos de renda fixa, contratadas em condi¢cdes e taxas
normais de mercado, como forma de garantia e vinculadas aos financiamentos
obtidos junto ao BNDES, BNB e Debéntures dos projetos, descritos na Nota 12.

6. CLIENTES

Consolidado

3lde margco 31de dezembro

de 2024 de 2023
Excedente contratos regulados 67.177 95.790
Contratos LER 75.060 25.585
Contratos Proinfa = 2.456
MCP - CCEE 6.266 13.085
Consumidores livres e distribuidoras 245.924 309.060
Outras contas a receber 11.502 23.889
Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagéo Duvidosa - PECLD (i) (2.210) (2.210)
Total 403.719 467.655
Apresentados no ativo:
Circulante 374.448 410.136
N&o Circulante 29.271 57.519

(i)  No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024, n&o houve novas adigées de perdas estimadas
em créditos de liquidagdo duvidosa. O saldo demonstrado é referente a dois clientes que entraram em
recuperacdo judicial.

Contas a receber regulado (LER, Proinfa e distribuidoras): representados por contas a
receber de distribuidoras e LER no &mbito de contratos adquiridos em leilées, bem
como contratos no dmbito do PROINFA que s&o faturados exclusivamente para a
Eletrobras. Os pregos decorrem do leildo, ajustados por indices inflaciondrios. Possuem
prazo de recebimento inferior a 45 dias.

Consumidores livres e distribuidoras: representados por contas a receber de
comercializadoras relativas d energia gerada pelos ativos eblicos e PCHs e liquidadas
no curto prazo, ao prego de mercado, negociados pelas subsididrias da Serena Energia
e seus clientes livremente. Normalmente possuem prazo de recebimento inferior a 45
dias.

MCP - CCEE: o saldo a receber decorre do mecanismo de fechamento de posicdo
energética na CCEE, que ajusta as receitas faturadas mensalmente por meio da
garantia fisica registrada pela Serena Energia na CCEE & quantidade fisica
efetivamente gerada, podendo representar um valor a receber ou a pagar. De acordo
com as regras da CCEE, esses valores geralmente sdo liquidados dentro do prazo de

45 dias. O risco de crédito desse ativo decorre da propria CCEE.

O saldo a receber registrado no ativo ndo circulante decorre da contabilizagdo CCEE,
cuja mecdnica contratual prevé a liquidagdo em prazo superior a 12 meses.
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Abertura por vencimento dos valores vencidos e a vencer:

Consolidado

3lde marcode 31dedezembro

2024 de 2023,

A vencer 378.576 438.497
Até 30 dias 15.093 12.714
De 31a 90 dias 7.625 14.644
De 91 a 180 dias 632 55
De 181 a 360 dias 136 102
Acima de 361 dias 3.867 3.853
(-) Perdas estimadas em créditos de liquidacédo duvidosa (2.210) (2.210)
Total 403.719 467.655

7. TRIBUTOS A RECUPERAR

31de margo 31de dezembro

de 2024 de 2023
IRRF/CSLL 133.308 84.977
PIS/COFINS 22.063 20.859
ICMS 4.667 4.666
Tributos diferidos 22.359 18.527
IOF 102 102
182.499 129.131

Apresentados no passivo:
Circulante 156.837 107.302
Né&o circulante 25.662 21.829

Tributos a recuperar: contemplam créditos tributarios apurados na esfera federal (PIS,
COFINS, IR e CSLL) e estadual (ICMS) decorrentes das operacdes comerciais da Serena
Energia, de investimentos financeiros e da aquisi¢gdo de equipamentos. Os saldos de
IRPJ e CSLL incluem retengdes referentes aos resgates das aplicagdes financeiras. As
operagdes comerciais no dmbito do PROINFA também sofrem retengdes na fonte dos
impostos federais.
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8. OUTROS CREDITOS

Consolidado
31de dezembro

31de marco de

2024 de 2023
(reapresentado)
Adiantamento a fornecedores 24.601 14.541
Despesas a apropriar 21.562 19.869
Ativos de indenizagdo na aquisicdo de empresas 8.814 8.814
Depbsitos judiciais 6.231 488
Instrumentos financeiros (Nota 24) 80.607 91.835
Depbsito caugéio 18.604 17.868
Outros 29.012 31.639
Total 189.431 185.054
Apresentados no ativo:
Circulante 107.226 1091
N&o Circulante 82.205 75.943

A natureza das principais contas da Companhia e empresas controladas é descrita
abaixo.

Adiantamento a fornecedores: referem-se substancialmente a prestadores de
servigos terceirizados para atividades de operagdo e manuten¢cdo nos parques.

Despesas a apropriar:  referem-se  substancialmente a seguros pagos
antecipadamente.

Ativos de indenizagdo na aquisicdo de empresas: direitos de indenizagdo oriundos da
aquisi¢do de Assurud 1 e ll relacionados a passivos fiscais contingentes.

Instrumentos financeiros: Refere-se d opgdo de venda de energia no mercado do
Texas (ERCOT), conforme detalhado na Nota 24.

9. INVESTIMENTOS

9.1 Periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024

Controladora

Serena

Serena Geracgdo . Total

Desenvolvimento
Saldos em 31 de dezembro de 2023 4.447.063 769.331 5.216.394
Resultado de equivaléncia patrimonial 251.711 (107.375) 144.336
Efeito reflexo converséo de moeda = 18.107 18.107
Saldos em 31de margo de 2024 4.698.774 680.063 5.378.837
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Consolidado

Mais Ventosda Mais

valia Pirapora valia Bahial,2e 3 valia Total

Saldos em 31 de dezembro de 2023 45518 822 164.051 206.486 327.569 223.711 968.157
Resultado de equivaléncia patrimonial 3677  (27) 8.604 (3.356) (1.330) (2.676) 4.892
Permuta de agées VDB 1,2 e 3 (i) - - - - (326.239) (221243) (547.482)
Baixas (i) - - (172.655) (203.130) - - (375.785)
Dividendos (101) - - - - - (101)
Amortizagdo IRCS diferido - - - - - 208 208
Saldos em 31de marco de 2024 49.094 795 - S o o 49.889

(i) Aquisicéio de mais 50% de VDB, 2 e 3 conforme Nota 3.1.

9.2 Periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023

Controladora

Serena Serena

= . Total

Geragdo Desenvolvimento
Saldos em 31de dezembro de 2022 4.223.856 609.222 4.833.078
Adiantamento para futuro aumento de capital - 167.850 167.850
Resultado de equivaléncia patrimonial (57.942) (29.837) (87.779)
Saldos em 31de marco de 2023 4.165.914 747.235 4.913.149

Consolidado

. Mais Ventos da . .
Pirapora . . Mais valia Total
valia Bahial,2e3
Saldos em 31de dezembro de 2022 48.652 928 143.937  219.911 306.306 233.721 953.455
Resultado de equivaléncia patrimonial 5390  (26) 10.888 (3.356) 7.577 (1.830) 18.643
Dividendos - - (16.632) - - - (16.632)
Saldos em 31de margo de 2023 54.042 902 138.193 216.555 313.883 231.891 955.466

10. IMOBILIZADO

10.1 Periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024

Reservatorio, Ativo de direito
Maquinase barragense deusode Implantagdo Desenvolvimento
equipamentos adutoras Edificagées arrendamento de projetos de projetos Outros
Saldos em 31de dezembro de 2023 8.206.132 145.985 921.880 171.604 2.347.016 5.578 21.744 11.819.939
Adicoes 2824 538 341 - 31192 79.157 1.695 115.802
Capitalizagdes - - - - - 23134 - 23134
Aquisigéo de empresas (i) 1.531.801 = = 29.007 = 1773 14 1.562.595
Depreciagéo (126.765) (929) (14.686) (3.065) - - (579) (146.024)
Efeito de converséo de moeda 531 = 7 = 53.852 2.695 14 57.099
Transferéncias 1.507.325 - 476.384 27 (1.988.204) (2) 4.470 -
Saldos em 31 de marco de 2024 11.121.848 145.649 1.383.926 197.573 443.856 112.335 27.358 13.432.545

(i) Aquisicéo de mais 50% de VDB, 2 e 3 conforme Nota 3.1.
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10.2 Periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023

Consolidado

Reservatério, Ativo de direito

Méquinas e barragens e de uso deimplantagéio de Desenvolvimento

equipamentos adutoras Edificagdes arrendamento projetos de projetos
Saldos em 31 de dezembro de 2022 5.967.065 287.115 355.771 103.058 2.881.865 1.297 89.863 9.686.034
Adigbes 5.994 116 - - 469.933 - 187 476.230
Capitalizagoes o © = © 75.827 2.412 o 78.239
Depreciagéo (83.390) (917) (6.505) (2.420) - - (79) (93.311)
Baixas (613) = = = = = = (613)
Efeito de conversdo de moeda - - - - (24.120) - - (24.120)
Transferéncias 1171133 = 197.429 = (1.368.638) = 76 =
Saldos em 31de margo de 2023 7.060.189 286.314 546.695 100.638 2.034.867 3.709 90.047 10.122.459

1i. INTANGIVEL

1.1 Periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024

Contrato energia Direitosde  Sistemade Estudos e
-PPA autorizagdo transmisséo projetos  Software Outros

Saldos em 31de dezembro de 2023 503.775 323.173 5.125 473.745 64.943 16.287 1.387.048
Adi¢oes = = = = 4.676 = 4.676
Aquisig&o de empresas (i) - 982.716 - 1.675 30 - 984.421
Amortizag&o (10.371) (1.328) (5) - (3.222) (39) (14.965)
Efeito de convers@o de moeda - - - 12.273 6 - 12.279
Transferéncias - - - (162) 162 - -

Saldos em 31de marco de 2024 493.404 1.304.561 5.120 487.531 66.595 16.248 2.373.459

(i) Aquisicéo de mais 50% de VDB, 2 e 3 conforme Nota 3.1.

11.2 Periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023

Consolidado

Contrato energia - Direitosde  Sistemade Estudose
PPA autorizagdo transmisséo projetos Software Outros Total
Saldos em 31de dezembro de 2022 545.257 328.592 5.145 503.585 63.274 16.990 1.462.843
Adigoes = = = 262 2.883 = 3145
Amortizagdo (9.217) (2.482) (5) - (2.318) (39) (14.061)
Efeito de conversdo de moeda - - - (10.886) - - (10.886)
Saldos em 31de margo de 2023 536.040 326.110 5.140 492.961 63.839 16.951 1.441.041

Power Purchase Agreement — PPA: decorrem de intangiveis relativos aos contratos de
longo prazo de comercializag@o de energia existentes na data da aquisigdo de ativos

Direitos de autorizacdo: relativos a intangiveis dos complexos Indaids, Serra das
Agulhas, Delta 2, Delta 3, Assurud 1, 1, 3, Chui, VDB 1, 2 e 3 decorrentes de autorizagdes
governamentais para a operacdo dos parques adquiridos.

Sistema de transmissdo: relativos aos direitos de serviddo sobre as linhas dos
complexos de Serra das Agulhas e Delta 3.

Mais valia - Estudos e projetos: refere-se a aquisi¢géo dos projetos Goodnight e CEA VI

composto por: dados de vento, layout dos aerogeradores e rede de transmissdo,
estudo técnico de fator de capacidade.
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Software: composto pelo desenvolvimento de
comercializagdo de energia e aquisicdo de sistemas de gestdo financeira e

administrativa da Companhia.

sistemas

12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

12.1 Composicéo do saldo

proprietdarios

Versao : 1

de

Consolidado

Passivo Ndo Circulante

Em moeda nacional
BNDES
BNB
Debéntures
CCB
FDNE

Em moeda estrangeira
Offshore Loan
Bridge Loan
Term Loan
Resolugdo 4131
Tax Equity

Custo de transagéo
Total

31de marco
de 2024

Passivo Circulante

31de dezembro
de 2023
(reapresentado)

31de marco
de 2024

31de dezembro
de 2023
(reapresentado)

31de marco
de 2024

Total

31de dezembro
de 2023
(reapresentado)

188.824 142.983 2.308.507 1.799.109 2.497.331 1.942.092
97.967 91.705 1.673.893 1.229.040 1.771.860 1.320.745
488.039 1115.592 3.872.393 2.979.634 4.360.432 4.095.226
20.257 20.323 6.667 1.667 26.924 31.990

- - 654.305 557.964 654.305 557.964
795.087 1.370.603 8.515.765 6.577.414 9.310.852 7.948.017
760.906 746.796 - - 760.906 746.796
- 943.992 - - - 943.992

7.216 - 179.662 - 186.878 -

- 162184 - - - 162184

131.719 - 802.345 - 934.064 -
899.841 1.852.972 982.007 - 1.881.848 1.852.972
1.694.928 3.223.575 9.497.772 6.577.414 11.192.700 9.800.989
(22.512) (19.533) (68.872) (28.91) (91.384) (48.444)
1.672.416 3.204.042 9.428.900 6.548.503 11.101.316 9.752.545
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Versdo : 1

Um resumo dos contratos vigentes, prazos, modalidades, custos e garantias por UGCs da Companhia esté apresentado a seguir:

Moeda nacional
UGC Indaids

UGC Delta 2
UGC Delta 3
Serena Geragdo
Serena Geragdo
Serena Geragdo
Serena Geragdo
Serena Geragdo
Serena Geragdo
Serena Geragdo
Serena Geragdo
Assurud 1

CEAIl

OD 4 (bridge Loan
Assurué 4 & 5)
Serena
Desenvolvimento
Arco 2

Assurué 5 (projeto
AS4&5)

Assurué 5 (projeto
AS48&5)

Instrumento

CCB

Debéntures

Debéntures

Debéntures

Debéntures

Debéntures

Debéntures

Debéntures

Debéntures

Debéntures

Debéntures

Debéntures

Debéntures

Debéntures

Debéntures
Debéntures

Debéntures

Debéntures

Ticker
final

- Julho/2025

PTMIIl Dezembro/2026

OMNGI2 Dezembro/2029

OMGEITI Maio/2024
OMGE2I Maio/2026
OMGE3I Maio/2026
OMGE41 Maio/2027

OMGEI2 Setembro/2028
OMGE22 Setembro/2028
OMGEI3 Margo/2029
SvITn Junho/2028

SSRUTI Novembro/2030

CEADII Junho/2030
CEIVIl Abril/2024
OGDSTI Junho/2025
- Dezembro/2025
ASSRII Junho/2035
ASSRI2 Junho/2041

Vencimento Forma de pagamento

Custoda

juros/principal divida (a.a.)

mensal/mensal

semestral/semestral
customizada
semestral/semestral
customizada
semestral/anual
customizada
semestral/anual
customizada
anual/anual
customizada

semestral/bullet (iv)
semestral/bullet (iv)

anual/bullet (iv)

semestral/anual
customizada
semestral/semestral
customizada
semestral/semestral
customizada
semestral/semestral
customizada

bullet/bullet (iv)

semestral/bullet (iv)

bullet/bullet (iv)
semestral/semestral
customizada
semestral/semestral
customizada

CDI + 2,90%

IPCA + 7,38%

IPCA +711%

CDI +1,20%

CDI +1,30%

IPCA + 5,60%

IPCA + 5,00%

IPCA + 4,37%

IPCA + 4,37%

CDI +199%

IPCA + 8,50%

IPCA + 7,81%

IPCA + 6,66%

CDI + 2,80%

CDI + 2,70%
CDI + 2,60%

IPCA + 6,50%

IPCA + 7,11%

Covenant financeiro
(Vencimento antecipado)

Divida Liquida/EBITDA < 3,0

ICSD 21,1

ICSD 21,1

Divida Liquida/EBITDA (SG) <
45
Divida Liquida/EBITDA (SG) <
45
Divida Liquida/EBITDA (SG) <
45
Divida Liquida/EBITDA (SG) <
45
Divida Liquida/EBITDA (SG) <
45
Divida Liquida/EBITDA (SG) <
45
Divida Liquida/EBITDA (SG) <
45

ICSD 21,2

ICSD 21,2

Divida Liquida/EBITDA (SG) <
4,5

ICSD Controladora 2 1,0
ICSD Consolidado 2 1,1

ICSD Controladora 2 1,0
ICSD Consolidado 21,1

Garantias

Consolidado
31de dezembro

Aval corporativo, cesséo de direitos

Conta reserva, compartilhamento
garantias BNDES

Fianga bancéria, conta reserva,
compartilhamento garantias BNDES

Fianga bancéria

Fianga bancdria, conta reserva,
compartilhamento de garantias BNDES/CEF
Conta reserva, compartilhamento
garantias BNDES

Cesséo de direitos, alienagdo do ativo e
acoes

Aval acionistas e cesséo fiducidria de
aplicagdes financeiras

Alienagdao de agdes e aval corporativo

Alienagdo de agdes e aval corporativo

Alienagdao de agdes e aval corporativo

31de marco de 2023
de 2024 (reapresentado)
9.310.852 7.948.017
26.924 31.990
26.924 31.990
25.256 24.416
207.984 201.165
177.310 172.277
175.565 170.541
253.428 245.962
201.203 195.544
141173 140.297
65.522 63.769
891153 965.563
74132 71.478
40.734 39.295
160.950 155.819
= 777.615
674.666 653.186
312103 218.299
230.338 -
595.922 -
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Ventos da Bahia 2

UGC Deltal

UGC Serra das Agulhas
UGC Delta 2

UGC Delta 3
CEAIl

Assurud 1

Ventos da Bahia 1

UGC Delta5e 6
UGC Delta 7 e 8

Assurud 3

0OD2,3,5,6,7e8
(Assurud 4)

Ventos da Bahia 3

Assurud 5, 5l e 51l

Assurud 51V, 5V e 5VI

Moeda estrangeira

Debéntures

FINEM BNDES

FINEM BNDES

FINEM BNDES

FINEM BNDES

FINEM BNDES

FINEM
BNDES/CEF

FINEM BNDES

FNE BNB (i)
FNE BNB (i)
FNE BNB (i)
FNE BNB (i)

FNE BNB (i)

FDNE BB

FDNE BB

Omega US Offshore Loan
Omega US Offshore Loan

Goodnight 1

Bridge Loan

(iii)

Goodnight 1 Term Loan (jii)

VDBFI12 Abril/2033

- Outubro/2030

- Julho/2037

- Janeiro/2033

- Margo/2034
- Junho/2034

- Novembro/2032

- Junho/2034

- Maio/2038
- Janeiro/2039
- Novembro/2038
= Julho/2043

- Maio/2044

- Julho/2041

= Junho/2043

- Agosto/2024
- Agosto/2024

- Fevereiro/2024

semestral/semestral
customizada

mensal/mensal

mensal/mensal

mensal/mensal

mensal/mensal
mensal/mensal

mensal/mensal

mensal/mensal

mensal/mensal
customizada
mensal/mensal
customizada
mensal/mensal
customizada
mensal/mensal
customizada
mensal/mensal
customizada

semestral/semestral

semestral/semestral

semestral/bullet (v)
semestral/bullet (v)

mensal/bullet

- Janeiro/2029 trimestral/trimestral (v)

IPCA + 3,87%

TJLP + 2,18%

TJLP + 2,02%

TILP + 2,27%

TJLP + 2,32%

TJLP + 2,75%

TJLP + 2,92%

TJLP + 2,50%

IPCA +1,75%

IPCA + 2,19%

IPCA + 2,33%

IPCA + 2,04%

IPCA +1,36%

IPCA + 2,30%

IPCA+ 2,84%

USD + 5,65%
USsD + 7,50%

SOFR + 1,25%

SOFR + 1,75%

ICSD 21,3

ICSD 21,3

ICSD21,2€eICP 225%

ICSD 21,25

ICSD 21,3

ICSD 21,2

ICSD 21,2

ICSD 21,2

Conta reserva, compartilhamento
garantias BNDES

Versdo : 1

Conta reserva, cessdo de direitos,
alienagdo do ativo e agdes
Conta reserva, cessdo de direitos,
alienagéo do ativo e agdes
Conta reserva, cessd@o de direitos,
alienagéo do ativo e agdes, aval
corporativo

Fianga bancdria, conta reserva, cessd@o de

direitos, alienagédo do ativo e agdes
Conta reserva, cessd@o de direitos,
alienagdo do ativo e agdes

Fianga bancéria, conta reserva, cesséo de

direitos, alienagdo do ativo e agbes
Conta reserva, cessdo de direitos,
alienagéo do ativo e agdes, aval
corporativo

Fianga bancéria (i), conta reserva
Fianga bancéria (i), conta reserva
Fianga bancéria (i), conta reserva
Fianca bancéria (i), conta reserva

Fianga bancéria (i), conta reserva

Conta reserva, cessdo de direitos,
alienagdo do ativo e agdes
Conta reserva, cessdo de direitos,
alienagéo do ativo e agdes

Aval corporativo
Aval corporativo

Aval corporativo

(viii)

132.993 -
4.360.432 4.095.226
101.544 105.268
83.024 84.475
211.396 215.214
790.159 801.937
611.915 620.457
n2.714 114.741
586.579 -
2.497.331 1.942.092
279.716 282.256
260.843 264.138
181.806 183.126
585.950 591.225
463.545 -
1.771.860 1.320.745
349.91 342.816
304.394 215.148
654.305 557.964
1.881.848 1.852.972
503.855 485.741
257.051 261.055
- 943.992
186.878 -
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Desenvolvi?:;er?tg Resolugdo ?:3)] Fevereiro/2024 bullet (v) GOZUZF;;: - Aval corporativo - 162.184
Goodnight 1 Tax Equity - variavel (vi) variavel (vii) USD + 7,90% - (viii) 934.064 -
1.881.848 1.852.972

11.192.700 9.800.989

(i) considera bénus de adimpléncia de 15% conforme contrato de financiamento do BNB.

(i) Cessao de direitos creditérios, alienagéo do ativo e agdes séo concedidos como garantias aos fiadores.

(ii) Foi contratado instrumento derivativo (swap) com intuito de proteger a exposigdo & SOFR (3,825% a.a.), conforme descrito na Nota 24.1.1.

(iv) Foi contratado instrumento derivativo (swap) com intuito de proteger a exposigdo ao EUR (CDI + 1,80% a.a.), conforme descrito na Nota 24.1.1.

(v) Bullet significa que o pagamento do principal (acrescido ou néo de juros, conforme aplicavel) deve ser pago apenas no final do termo do empréstimo.

(vi) Flip date estimada para ocorrer até dezembro de 2033.

(vii) Pagamento ocorre em funcdo da geragdo efetiva de energia do projeto (e consequentemente dos Production Tax Credits) dos rendimentos tributaveis auferidos pela
partnership company.

(viii) A Companhia e sua subsididria Serena Power, LLC, garantem obrigagées de indenizagéo assumidas por Goodnight | Class B Member, LLC (Investidor Classe B) no dmbito
do Tax Equity de Goodnight I, bem como obrigacées de recompor contas de reserva operacional, reserva de trading e reserva de capital (Deficit Restoration Obligations).
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12.2 Movimentagdo do saldo

Versao : 1

A movimentac¢do dos empréstimos, financiamentos e debéntures do periodo de trés
meses findo em 31 de margo &€ demonstrada a seguir:

Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2023 (reapresentado)
Captagdes, liquidas de custos de captagdo
Aquisicéo de empresas (i)

Pagamento de principal

Encargos financeiros pagos

Encargos financeiros provisionados

Efeito de converséo de moeda estrangeira

9.752.545
1.964.054
1163.269
(1.723.936)
(360.226)
248.934
56.676

Saldos em 31de marco de 2024

11.101.316

(i) Aquisicéio de mais 50% de VDB 1, 2 e 3 conforme Nota 3.1.

Consolidado

Saldos em 31de dezembro de 2022
Captagdes, liquidas de custos de captagdo
Pagamento de principal
Encargos financeiros pagos
Encargos financeiros provisionados
Efeito de converséo de moeda estrangeira

8.376.004
249.976
(123.961)
(163.633)
254.918
(25.125)

Saldos em 31 de marco de 2023

8.568.179

12.2.1 Captagdes no periodo

Durante o periodo de trés meses findo
obtiveram os seguintes recursos:

Data da

contratacdo
Goodnight 1 Class B Member, LLC jdn/24
Goodnight 1 Class B Member, LLC jan/24
Assurud 5 VI fev/24
TE Partners fev/24
Assurué 5 Energia S.A. (i) mar/24
Arco Energia 2 S.A. mar/24

em 31 de marco de 2024, as controladas

Divida
Construction Loan 44.940
Construction Loan 40.087
FDNE BB 83.825
Tax Equity 913.854
Debéntures (Série 1e 2) 825.000
Debéntures 82.941
1.990.647

(i) O saldo de captacéo de debéntures ndo estd liquido do custo de captagdo no montante de R$26.593.

Em dezembro de 2023, foram emitidos R$ 350.000 em debéntures privadas pela Arco

2 Energia S.A., em 2 séries. Sobre a 19 série incorre juros de 1,02% a.a. Sobre a 2¢ série

incorre juros de CDI + 4,50% a.a. Do total de debéntures emitidas, o montante de R$

49.020 estd pendente de recebimento, devido a cldusulas contratuais a serem

cumpridas pela Arco 2. O pagamento dos juros remuneratérios e a amortizagdo

ocorrerdo em uma Unica parcela, em dezembro de 2025, no vencimento da operagdo.

Em janeiro de 2024, a Companhia teve a liberagdo de recursos oriundos do sindicato

composto por Mufg Bank LTD., Sumitomo Mitsui Banking Corporation e Cooperative
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Rabobank U.A, New York Branch relacionados aos contratos de financiamento do
projeto Goodnight 1 no valor total de R$ 85.027, equivalentes a US$ 17.183. As
amortizagées dos recursos captados ocorreram em fevereiro de 2024 (conforme
entrada em operacdo comercial do parque edlico e cumprimento de demais
condigdes precedente previstas contratualmente), em um Gnico vencimento (bullet)
e sobre eles incidiram juros de SOFR + 1,25% a.a., os quais foram pagos mensalmente.
Em fevereiro de 2024 com os recursos oriundos da captagdo do Tax Equity, a divida foi
parcialmente amortizada em R$862.594 (US$ 174.364) e o saldo remanescente de R$
187.000 (US$ 37.806) teve seu vencimento postergado para janeiro de 2029, incidindo
juros de SOFR +1,75% a.q.

Em fevereiro de 2024, houve desembolso do Goldman Sachs referente ao Tax Equity de
Goodnight |, no valor total de R$ 913.854, equivalentes a US$ 184.725. As amortizagdes
do investimento realizado estdo sujeitas a uma taxa de retorno preferencial de 7,90%
a.a. As amortizagées ocorrerdo de acordo com a geracdo de energia efetiva (e
consequentemente a geracéo de Production Tax Credits) e com o resultado tributavel
do projeto, com Flip Date projetado para ocorrer até janeiro de 2033. Vale ressaltar que
o valor desembolsado pelo Goldman Sachs serd amortizado em sua maior parte
através de créditos fiscais (Produciton Tax Credits e prejuizo fiscal do projeto) gerados
pela operacgdo do parque Goodnight | e que seu arranjo original em US GAAP aloca o
desembolso como aporte de agdes por parte do investidor (agdes Class A). N&o
obstante, a Companhia identificou que sua categorizagdo nos termos do CPC 39
(instrumentos financeiros) seria como um instrumento de divida e néo de capital.

Em fevereiro de 2024, o Banco do Brasil fez o primeiro desembolso relacionado ao
contrato de financiamento do projeto Assurud 5 VI no valor de R$ 83.825. Os recursos
captados comecgardo a serem amortizados em outubro de 2025, semestralmente. HG
incidéncia de juros de IPCA + 2,8435% a.a. Os juros passardo a ser pagos
semestralmente junto com as parcelas de amortizagdo, com vencimento final em
junho de 2043.

Em margo de 2024, foram emitidas debéntures no valor de R$ 825.000 pela Assurud 5
Energia S.A., em 2 séries. A 19 série serd atualizada pelo IPCA + 6,5004% a.a. A 19 série
tem vencimento em junho de 2035. A 29 série serd atualizada pelo IPCA + 7,1071% a.a. e
tem vencimento em junho de 2041. Os juros de ambas as séries serdo pPagos
semestralmente a partir de junho de 2024 e a amortizagdo do principal terd inicio em
dezembro de 2024 em curvas customizadas.

12.2.2 Liquidagdes do periodo

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024, as controladas
efetuaram as seguintes liquidagdes de principal:
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UGCs
Assurud 1 &2
Assurud 3
Assurud 4
Assurud 4 &5

Serena Desenvolvimento

Delta 1
Delta 2
Delta 3
Delta 5
Delta 6
Delta 7 & 8

Goodnight | Class B Member LLC

Indaié Grande
Indaiazinho
Serena Geragdo
Serra das Agulhas

Divida
FINEM BNDES
FNE-BNB
FNE-BNB
Debéntures
Resolugdo 4131
FINEM BNDES
FINEM BNDES
FINEM BNDES
FNE-BNB
FNE-BNB

FNE - BNB

Construction Loan
CCB
CCB

Debéntures
FINEM BNDES

12.3 Cronograma de pagamento

Consolidado

Montante)
(11.449)
(1.7m)
(6.815)
(603.276)
(159.853)
(3.840)
(4.072)
(12.731)
(1.604)
(1.578)
(3.851)
(864.606)
(2.750)
(2.250)
(42.000)
(1.550)

(1.723.936)

Versao : 1

Em 31 de margo de 2024, as parcelas venciveis, deduzidas dos gastos com captagdo
de recursos, apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

Principal Juros Consolidado

2024 1.342.561 127.573 1.470.134
2025 216.730 8.064 224794
Circulante 1.559.291 135.637 1.694.928
2025 1.528.485 35.826 1.564.311
2026 833.904 69.019 902.923
2027 897.067 69.066 966.133
2028 932.098 68.702 1.000.800
2029 930.321 69.022 999.343
2030 a 2032 1.693.053 47.392 1.740.445
2033 a 2035 1.099.609 22.377 1.121.986
2036 a 2038 634.382 20.190 654.572
2039 a 2041 396.432 14.096 410.528
2042 a 2044 129.818 6.913 136.731
Ndo circulante 9.075.169 422.603 9.497.772
Total 10.634.460 558.240 11.192.700

12.4 Garantias

As garantias dos financiamentos e debéntures dos projetos séio as usuais a um Project
Finance, incluindo: contas reservas, cessdo dos direitos creditérios e emergentes da
autorizagdo, alienagdo das mdquinas e equipamentos, adlienagdo das agdes das SPES
dos projetos e quando aplicdvel, cartas de fianga bancdria. A 19, 29 e 3¢ emissdes de
debéntures da Serena Geragdo ndo possuem garantias. A 4% emiss@o de debéntures
da Serena Geragdo é garantida por fianga bancdria. As debéntures da Arco 2 e da
Assurud 5 contam com aval corporativo, assim como a 19 emissdo de debéntures da
Serena Desenvolvimento, que além do aval, & garantida por alienagdo fiducidria de
agdes da Serena Geragdo. Os financiamentos contratados pela Omega Digital

Renewables sdo garantidos por aval corporativo.
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12.5 Covenants financeiros

A Companhia, suas controladas e joint ventures estdo sujeitas a indices de restricdo
de endividamento (covenants), notadamente o indice de Capital Préprio (ICP), indice
de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) e o indice Financeiro (Divida Liquida/EBITDA),
o cdlculo depende do formato de financiamento adquirido por cada entidade do
Grupo. O ndo cumprimento desses covenants limita a distribuicdo de dividendos
acima do minimo obrigatdrio e, em alguns casos, pode resultar em aceleragdo do
vencimento das dividas.

P

O cumprimento dos covenants financeiros & verificado pelos respectivos agentes
credores, com base nas demonstracdes financeiras auditadas das sociedades de
propodsito especifico detentoras dos projetos, sendo a apuragdo trimestral no caso da
Serena Geragdo e da Serena Desenvolvimento e anual em todos os demais casos. A
administragdo acompanha os cdlculos destes indices periodicamente a fim de
verificar indicios de ndo cumprimento dos termos contratuais. Em 31 de margo de 2024,
todas as empresas do Grupo estdo em cumprimento com relagdo aos covenants
financeiros relacionados a eventos de vencimento antecipado.

13. FORNECEDORES

Consolidado

31de marco 31de dezembro

de 2024 de 2023
Fornecedores O&M, equipamentos e servicos 161.182 248.071
Compra de energia ACL 91.176 139.224
Contas a pagar ACR o695 106.702
348.953 493.997

Apresentados no passivo:
Circulante 262.317 395.787
Ndo circulante 86.636 98.210

Fornecedores O&M, equipamentos e servicos: representados substancialmente por: (i)
fornecedores de O&M, (ii) compra de equipamentos nas empresas de Arco Energia, e
respectiva capitalizagdo dos custos financeiros envolvidos para a aquisigdo destes
equipamentos, e (iii) prestadores de servigos terceirizados, as atividades de operacdo
e manutengdo de suas centrais geradoras de energia elétrica, comumente com o
proprio fornecedor dos equipamentos de cada parque.

Compra de energia ACL: as compras de energia sdo realizadas substancialmente para
a cobertura das garantias fisicas das UGCs, de acordo com a estratégia de
sazonalizagdo de cada unidade.

Contas a pagar ACR: o saldo a pagar decorre do mecanismo de ajuste da
contabilizagdo CCEE, conforme descrito na Nota 6.
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O prazo médio de pagamento da Companhia é de, aproximadamente, 30 dias e sobre

os saldos néo hd incidéncia de juros.

14. OBRIGAGCOES TRABALHISTAS E TRIBUTARIAS

Consolidado

31de marco de 31de dezembro
2024 de 2023

Obrigacdes trabalhistas
Saldrios e encargos 2.957 3.438
Passivos trabalhistas 16.947 63.653

Obrigacdes tributarias

IRPJ e CSLL a recolher 16.962 11.517
Impostos a pagar 62.504 59.927
Tributos retidos sobre terceiros 10.467 7.892
109.837 146.427

Passivos trabalhistas: Referem-se a contas a pagar de PPR (Programa de Participagéo

nos Resultados), 13° saldrio e férias.

Impostos a pagar: Referem-se substancialmente a PIS e Cofins diferido e ICMS.

Tributos retidos sobre terceiros: Referem-se substancialmente aos impostos CSRF, ISS

e INSS sobre servigos tomados de terceiros.

Apresentamos a seguir a movimentagdo do IR/CS a recolher:

Consolidado

Saldos em 31de dezembro de 2023 11.517
Pagamentos (20.372)
Imposto apurado no periodo 20.221
Antecipagdo de IR/CS (ativo) 4173
Compensacées (1.985)
Aquisi¢éo de empresa (i) 3.516
Reclassificagdo e ajustes (108)

Saldos em 31de margo de 2024 16.962

(i) Aquisicéo de mais 50% de VDB, 2 e 3 conforme Nota 3.1.
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15. CONTAS A PAGAR AQUISICAO DE EMPRESAS

Consolidado

3ldemarco 31de dezembro

de 2024 de 2023
Contas a pagar aquisicéo Goodnight (i) 79.589 77122
Contas a pagar CEA VI (ii) 118.936 115.676
Nota promisséria (iii) 9.070 8.822
207.595 201.620

Apresentados no passivo:
Circulante 128.006 73.248
Né&o Circulante 79.589 128.372

Versao : 1

(i) Em junho de 2022, a Companhia adquiriu projetos para implantagédo de um complexo eblico localizado

no estado do Texas, EUA.

(i) Em margo de 2022, a Companhia adquiriu os projetos de expansdo do complexo CEA VI. Os valores s&o

atualizados pelo CDI até a data do pagamento.

(iii) Refere-se ao saldo da aquisigéo das debéntures de Assurué 4 e Assurud 5 e pagamento do prémio do

desenvolvedor.

15.1 Cronograma de pagamento

Em 31 de margo de 2024, as parcelas a vencer, apresentam o seguinte cronograma de

vencimento:

Consolidado

2024 128.006
2025 e 19589
207.595

16. TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

O total demonstrado como resultado de tributos sobre o lucro no resultado estd

reconciliado com as aliquotas estabelecidas pela legislacdo, como segue:

31de marcode 31de marco de

2024 2023
Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social 287.253 (67.868)
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéio apurados pela aliquota corrente (97.666) 23.075
Adigbes (exclusbes) de natureza permanente 387 243
Equivaléncia patrimonial 991 6.339
IR.PJ e CSLL dIfeI‘IdO? r.mo constituidos sobre prejuizos fiscais, base negativa e (37159) (43.382)
diferencas tempordrias
Diferenca de apuragéo pelo regime de lucro presumido das subsididrias (18.320) (2.383)
outros 21 (38)
Despesa de IRPJ e CSLL no resultado (151.746) (16.146)
Corrente (20.221) (17.504)
Diferido (131.525) 1.358
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigdo social - % 52,83% (23,79%)

16.1 Saldo do imposto de renda e contribuigdo social diferidos
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Entidades legais com ativos fiscais diferidos

Diferenca na tributagéo pelo regime de caixa e competéncia das subsididrias 3.049 1.788
Ativo fiscal diferido 3.049 1.788
Entidades legais com passivos fiscais diferidos

Diferenga na tributagdo pelo regime de caixa e competéncia das subsididrias (18.264) (5.586)
IR/CS diferidos na aquisigéio de Chui e Ventos da Bahia 1 e 2 na Serena Geragdo (3.962) (19.349)
IR/CS diferidos na aquisicéio de Ventos da Bahia 3 na Serena Geragdo (55.684) (3.962)
IR/CS diferidos sobre ganho com MTM em operagées de trading na Serena Geragéo (8.863) (44.869)
IR/CS diferidos sobre mais valia - Permuta Pirapora e VDB 1,2 e 3 (334.092) -
IR/CS diferidos passivo sobre ganho na aquisi¢éo de VDB 1, 2 e 3 — Permuta Pirapora (124.071) -
Passivo fiscal diferido (544.936) (73.766)
Total imposto de renda e contribuigéo social diferidos (541.887) (71.978)

Em margo de 2024 a Serena Energia e suas controladas optantes pelo Lucro Real
apresentavam saldo acumulado de prejuizos fiscais e de base negativa de
contribuic@o social no valor de R$ 1.670.421, para o qual ndo houve constituigcéo de
tributos diferidos ativos em face de ndo haver expectativa de lucros futuros tributaveis
para a sua compensagdo. Esses prejuizos ndo estdo sujeitos ao prazo decadencial,
permanecendo o crédito fiscal disponivel para a Serena por tempo indeterminado. Na
medida em que se tornar provavel a geragéo de lucro tributével, a Serena poderd
registrar parte desse ativo.

17. PASSIVOS DE ARRENDAMENTOS

Os saldos dos passivos de arrendamento de terras da Serena Energia, organizados por
UGC, s@o apresentados a seguir:

% Arrendamento _. . 31de marco

UGC . | Término
sobre geracéio de 2024
Serena Geragdo - Filial Gargad 1,75 2043 6.070
Delta 1 1,67 2047 1154
Delta 2 1,80 2049 19.421
Delta 3 0,60 2051 28.341
Delta 5 0,60 2053 3.688
Delta 6 0,60 2053 3.687
Delta 7 0,60 2045 3.475
Delta 8 0,60 2045 1.936
OD 15 1,80 2050 70.151
Arco Energia - 2048 28.773
VDB1,2e3 - 2047 34.788
Total 211.384

Apresentados no passivo:

Circulante 9.355
Ndo circulante 202.029
Total 211.384
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Os saldos dos passivos de locagdo de veiculos da Serena Energia, organizados por

UGC, sGo apresentados a seguir:

UGC Término 31de margo de 2024
Serena Geragdo 2025 368
Indaids 2025 119
Delta 1 2024 95
Serra das Agulhas 2024 47
Delta 2 2024 27
Delta 3 2024 6
Delta 5 2025 186
CEAIl 2025 317
Total 1.165

Apresentados no passivo:
Circulante

1165

Total

1.165

Os saldos dos passivos de locagdo de escritério da Serena Energia s@o apresentados

a seguir:
Wcle Término 31de margo de 2024
Serena Geragdo 2025 6.704
Total 6.704
Apresentados no passivo:
Circulante 3.565
Ndo circulante 3.139
Total 6.704

O ativo imobilizado decorrente do direito de uso estd demonstrado na Nota 11.

A Companhia determinou as suas taxas de desconto com base nas taxas de juros

livres de risco observadas no mercado brasileiro, para os prazos de seus contratos,

N

ajustadas & realidade da Companhia ("spread” de crédito). Os “spreads” foram
obtidos conforme os contratos de financiaomento em cada UGC. As taxas de desconto
médias utilizadas para cdlculo do valor presente foram de 8,45% para o prédio da sede

administrativa e para os terrenos, e representam a taxa incremental de financiamento.

A movimentagdo do passivo de arrendamento é apresentada a seguir:

Consolidado

Veiculos Iméveis Terras Total

Saldos em 31de dezembro de 2023 1.496 7.413 177.009 185.918
Reclassificagées - 328 (328) -
Aquisigéo empresa (i) - - 34.789 34.789
Juros incorridos sobre o passivo 20 142 3.77 3.933
Pagamento de arrendamentos (351) (1179) (3.857) (5.387)
Saldos em 31 de margo de 2024 1.165 6.704 211.384 219.253

(i)  Aquisicdo de VDB, 2 e 3, conforme mencionado na Nota 3.1.

Consolidado
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Veiculos Terras Total

Saldos em 31de dezembro de 2022 2.332 116.813 119.145
Juros incorridos sobre o passivo 40 2.885 2.925
Pagamento de arrendamentos (340) (4.030) (4.370)
Saldos em 31 de margo de 2023 2.032 115.668 117.700

Existem outros contratos de arrendamento, como por exemplo, pequenos imoéveis,
contudo ndo foram enquadrados dentro da politica por possuirem baixo valor por
conjunto de bens arrendados em um contrato de arrendamento. Para o periodo de
trés meses findo em 31 de margo de 2024, o montante de despesas de arrendamento
de baixo valor e de contratos de curto prazo foi de R$501 (R$195 em 31 de marco de
2023).

Para os contratos pessoa juridica a Companhia toma crédito de PIS/COFINS sobre as
operagdes de arrendamento de terras.

18. PARTES RELACIONADAS

A Serena Energia é controlada por um grupo de acionistas formado por (i) Lambda 3
Fundo de Investimento em Agdes — Investimento no Exterior (“Lambda”) e (ii)
determinados fundos de investimento sob gestdo da Tarpon Gestora de Recursos S.A.
(“Fundos Tarpon”).

As informacgdes apresentadas a seguir estéio resumidas por UGC contraparte, quando

forem relacionadas aos saldos com empresas dentro da Serena Energia sob controle
da Serena Geragdo e Serena Desenvolvimento.

18.1 Ativos e passivos consolidados

O grupo de outros créditos e outras obrigagdes referem-se a alocagdo de custos de
folha de pagamento, rateio de gastos administrativos (aluguéis, condominio, servigos

de terceiros, materiais de escritério e limpeza, entre outros) e matuo com funciondrios.

31de marco de 2024 31de dezembro de 2023

Passivo Ativo

Dividendos Outros Outras Dividendos Dividendos Outros
Clientes areceber créditos obrigagées apagar Clientes areceber créditos

Grupo Serena Desenvolvimento de

Energia
Serena Desenvolvimento de Energia - - 22 (62) - - -

Joint ventures
Pipoca - 173 - - - - 4125
Pirapora S S S S S S 1124
VDB - - - - (22.895) - 22592
Outras partes relacionadas

Cemig (i) - - - - - 817 -
Mutuo a funcionarios (ii) -
Geracdo Distribuida 1.408 - -

63.254 - - - - 73.522

Versao : 1

Passivo
Outras
obrigacdes

Total 1.408 173  63.276 (62) (22.895) 817 37.841 73.522
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(i) Determinadas controladas da Serena Geragdo possuem transagdes de compra e venda de energia com
a Cemig, considerada parte relacionada da Serena Energia em fungéo de sua participagdo aciondria na
Joint Venture Pipoca.

(i) A cCompanhia firmou contratos de matuo com colaboradores elegiveis ao primeiro e segundo plano de
outorga de opgdes de compra de agdes no montante de R$ 73.522, atualizados mensalmente a 100% do CDI
+ 0,5% a.a. com vencimento final em 30 de junho de 2028, com amortizagdes anuais.

18.1.1 Movimentagdo dos dividendos

Apresentamos a seguir a movimentagdo dos dividendos:

Consolidado

Areceber A pagar|

Saldos em 31de dezembro de 2023 37.841 B
Dividendos declarados 101 -
Aquisicéo VDB (Nota 3.1) (33.893) (22.895)
Recebidos / pagos (3.876) -
Saldos em 31de margo de 2024 173 (22.895)

18.2 Demonstracdo de resultados consolidados

Eventualmente sdo realizadas operagdes de compra e venda de energia entre partes
relacionadas.

31de marco de 2024 31de marco de 2023
Custos da Custos da

Receita operacdo e Receita operacgdoe
operacional comprade Geraise operacional comprade Gerais e
liquida energia administrativas liquida energia administrativas

Grupo Serena Desenvolvimento de Energia
Serena Desenvolvimento de Energia - - - - - (200)

Outras - - 2 - - -
Joint ventures

Pipoca - (20) (45)
Outras partes relacionadas

Cemig (i) 20.725 (10.614) - 21.602 -
Total 20.725 (10.634) (43) 21.602 (33) (287)

(33) (87)

(i) Determinadas controladas da Serena Geragéo possuem transagées de compra e venda de energia com
a Cemig, considerada parte relacionada do grupo em fungéo de sua participagdo aciondria na Joint
Venture Pipoca.

18.3 Transagdes com partes relacionadas efetuadas pelas joint ventures

A Joint Venture Pipoca possui transagdes de compra e venda de energia com a Cemig,
considerada parte relacionada em fungdo de sua participagdo aciondria na Pipoca.
Os saldos registrados nas demonstragées financeiras da Joint Venture Pipoca sdo
como segue:
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18.3.1 Ativo
31de marco de 31de dezembro
2024 de 2023
Clientes
Pipoca 929 3.286
Total 929 3.286

18.3.2 Demonstrag¢do do resultado

31de marco de 2024 31de margo de 2023

Receita operacional Custos da operacdo e Receita operacional Custos da operacdio e
liquida compra de energia liquida compra de energia
Pipoca 9544 - 27.524 (1.403)

Total 9.544 - 27.524 (1.403)

18.3 Remunerag¢do do pessoal chave da Administragdo para o periodo de trés
meses findo em 31 de margo

A tabela a seguir apresenta a remuneracdo total estabelecida para os membros da
Diretoria Executiva, Conselhos de Administragdo e Fiscal e Comité de auditoria da
Companhia:

31de marco 31de marco

de 2024 de 2023

Saldrio e encargos 2.912 2.523
Beneficios diretos e indiretos 60 48
Remuneragdo variavel 3.799 3.439
6.771 6.010

H& também o seguro de D&O que tem cobertura sobre custos de defesa, acordos
judiciais e extrajudiciais, além de indenizagdes. Tais coberturas se estendem aos
conselheiros, diretores e gerentes ou qualquer outra pessoa fisica com poder de
gestd@o dentro da Companhia.

19. PATRIMONIO LIQUIDO
19.1 Capital social

O capital social totalmente subscrito e integralizado em 31 de margo de 2024 e 31 de
dezembro de 2023 é de R$ 4.439.360, representado por 622.730.556 ac¢des ordindrias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal.
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A composicdo aciondria da Companhia estd composta conforme a seguir:

31de marco de 2024 31de dezembro de 2023

Acgoes % Acgoes

Tarpon Gestora de Recursos S.A. (i), (iii) e (Nota 26.1) 195.524.833 31,40 195.524.833
Lambda (ii) e (ii) 92.367.272 14,83 92.367.272
Alpha Brazil FIP 166.986.292 26,82 166.986.292
Demais acionistas 167.852.159 26,95 167.852.159
622.730.556 100 622.730.556

(i) A participagéo da Tarpon Gestora de Recursos S.A. & detida por fundos de investimentos que estéo sob

sua gestdo discriciondria.

(i) A participag@o da Lambda é composta pelas empresas: Lambda3 Fundo de Investimento em Agoes;

Lambda Energia S.A,; Lambda Il Energia S.A. e Lambda lll Energia S.A.
(i) Cconsidera instrumentos financeiros conforme divulgado em Formuldrio Resolug@o CVM 44,

19.2 Movimentagdo do capital social no periodo

N&o houve movimentag¢do no capital social da Companhia no periodo de trés meses

findo em 2024.

19.3 Resultado por agdo

O resultado bdsico por agéo é calculado por meio da divis@o do resultado liquido do
periodo atribuido aos acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada
de todas as classes de agdes em circulag@o durante o periodo, excluindo agdes em

tesouraria.

O resultado diluido por agdo é calculado mediante o ajuste da média ponderada das
agées em circulagdo, presumindo-se a conversdo de todas as agdes que causariam

a diluigdo.

Controladora

31de margo de 31de marco de

2023
Numerador
Lucro (prejuizo) do periodo 135.807 (84.277)
Denominador
Média ponderada do nimero de agdes — milhares 487.581 487.581
Lucro (prejuizo) por agéio basico (em Reais) 0,2785 (0,1728)
Numerador
Lucro (prejuizo) do periodo 135.807 (84.277)
Denominador
Média ponderada do nimero de agdes — milhares 483.829 483.829
Lucro (prejuizo) por agéio diluido (em Reais) 0,2807 (0,1742)

Versao : 1
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19.4 Participagdo de ndo controladores

O saldo em 31 de margo de 2024 refere-se & participagdo que a Apolo detém sobre a
controlada Arco Energia S.A.

Participagdo dos
ndo controladores

Saldo em 31de dezembro de 2023 34.957
Integralizag&o de capital 9.558
Prejuizo do periodo (300)

Saldo em 31de marco de 2024 44.215

20. RECEITA

O quadro a seguir apresenta a receita operacional liquida para o periodo de trés
meses findo em 31 de margo:

Consolidado
31de marco de 2024 31de marco de 2023
Vendas no ACR

Vendas no ACR 147.244 123.027
Excedente/(déficit) Proinfal (2.925) 2595
Excedente/(déficit) CCEAR (19.136) (28.918)
LER 78.067 78.102
Vendas no ACL - Mercado interno 499.530 444.295
Vendas no Mercado Livre - Mercado externo 15.922 -
MCP 16.543 20.120
Venda de crédito de carbono 2.049 220
MTM carteira de trading 30.816 12.015
Outras 591 =

Impostos e dedugdes de vendas
PIS e COFINS (60.705) (49.120)
ICMS (20.037) (19.005)
Deducdes de vendas (98) -
687.861 583.331

Para o periodo de trés meses findo em 31 de margo, a Companhia néo possuia clientes
que participavam individualmente com percentual superior a 10% da receita
operacional liquida consolidada.

21. CUSTOS DA OPERAGCAO E COMPRAS POR NATUREZA

Consolidado

31de margo 31de margo
de 2024 de 2023

Compra de energia (232.054) (261.436)
Depreciagdo e amortizagéo (155.741) (103.519)
O&M (70.267) (53.633)
Encargos regulatorios (32.057) (27.973)
outros (6.346) (4.729)

(496.465) (451.290)
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22. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS POR NATUREZA

Consolidado

3ldemarcode 31de marcode

2024 2023

Despesas de pessoal (25.396) (20.649)
Depreciacéo e amortizagéo (5.248) (3.853)
Servicos de consultoria e auditoria (1.810) (1.725)
Servicos de terceiros (2.504) (1.514)
Publicacées e propaganda (2.202) (1.576)
Outras 801 (974)
(36.359) (30.291)

23. RESULTADO FINANCEIRO

Consolidado

31de margo de 31de margo de
2024 2023

Receitas financeiras

Juros sobre aplicagées financeiras 27.115 39.588
Pis e Cofins sobre receitas financeiras (1.787) (1.291)
Outras receitas 1570 2.586

26.898 40.883

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e custo de

3 (225.800) (193.925)
transagdo
Comisséo sobre fianga (13.333) (8.385)
Juros sobre arrendamentos operacionais (3.933) (2.926)
Atualizagéo monetdria contas a pagar aquisigéio de empresas (3.508) (3.842)
Outras despesas (19.176) (20.085)
(265.750) (229.163)
Resultado financeiro liquido (238.852) (188.280)

24, INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Apresenta-se a seguir o valor contdbil de todos os instrumentos financeiros
reconhecidos no Balango Patrimonial da Companhia:

Consolidado

31de dezembro de 2023

31de margo de 2024 (reapresentado)

Nivel 2 Nivel 3 Nivel 2 Nivel 3

Ativos e passivos financeiros ao custo amortizado

Caixa e equivalentes 1198.412 - 950.162 -
Aplicagdes financeiras - Caixa restrito 369.279 = 231144 =
Clientes 403.719 - 467.655 -
Empréstimos, financiamentos e debéntures (11.101.316) - (9.752.545) -
Fornecedores (348.953) - (493.997) -
Passivos de arrendamentos (219.253) - (185.918) -
Contas a pagar aquisigdo de empresas (207.595) - (201.620) -
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Ativos e passivos financeiros ao valor justo

Contratos futuros de energia ativos 734.685 - 806.589 -
Contratos futuros de energia passivos (500.719) - (618.075) -
Instrumentos derivativos posi¢do ativa 705 = = =
Instrumentos derivativos posi¢do passiva - - (9.356) -
Outros créditos - Revenue put (Nota 8) - 69.928 - 77.048
Outros créditos — CRR e Trafigura (Nota 8) 9.974 - 14.787 -

Devido ao ciclo de curto prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e contas a pagar a fornecedores
estejam préximos aos seus valores contéibeis. Em relagdo ao caixa restrito, s@o
efetuadas aplicagdes em titulos de taxas poés fixadas, atreladas ao CDI e presume-se
que seu valor justo esteja préximo ao saldo contdébil. Em relacé@o aos empréstimos e
financiamentos, a Companhia possui operagdes contratadas substancialmente com
o0 BNDES, remuneradas a TJLP, que & um instrumento de financiamento de projetos de
longo prazo, para o qual ndo existe um mercado ativo, portanto, presume-se que o
valor contdbil esteja préximo ao valor justo.

24.1.1 Protecdo de fluxo de caixa com derivativos

a) Derivativos de taxa de juros de empréstimos (swap)

A Companhia por meio de sua controlada Goodnight | Class B Member, LLC contratou
instrumentos derivativos (Swap) com intuito de proteger a exposi¢do da companhia
em compromissos de empréstimos para desenvolvimento de projetos em solo
americano, que expde a companhia a flutuagdes nos valores dispendidos em
contratos em doélar (USD+SOFR). Esses instrumentos néo foram designados como
hedge accounting em sua a adog¢do inicial, portanto, a marcagdo a mercado desses
derivativos & diretamente registrada em conta de resultado financeiro do periodo.

b) Protecdo de taxa de cGmbio com derivativos

A Companhia por meio de sua controlada Serena Desenvolvimento S.A designou
formalmente relagées de hedge de fluxos de caixa para a protegdo de fluxos futuros
altamente provaveis expostos ao Euro referentes a empréstimos e financiamentos
realizados nesta moeda (Resolucdo 4131, Nota 12). Com o objetivo de melhor refletir os
efeitos contdbeis da estratégia de hedge cambial, a Companhia e sua controlada
designaram instrumentos derivativos contratados em Euro+6,084% x CDI+1,80% como
instrumento de hedge de sua exposi¢gdo. Com isso, a variagdo cambial decorrente dos
passivos designados € registrada transitoriamente no patriménio liquido e foi
integralmente levada ao resultado decorrente do encerramento da posicdo em margo

de 2024.
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c) Opcdo de venda de energia (ERCOT)

A Companhia por meio de sua controlada FGE Goodnight | LLC contratou como parte
de sua estratégia de protecdo a variagdo de precos no mercado de energia do Texas
(ERCOT) opgdes de venda de energia para parte da producdo da usina Goodnight |.
Com esse instrumento parte da geragdo da usina obtém um piso de prego de venda.
Como foi classificada como instrumento financeiro de nivel 3 devido & complexidade
de cdlculo e varidveis ndo observdveis no mercado, parte do valor pago serd
amortizado durante o prazo do instrumento em 10 anos e o restante serd ajustado pelo
valor justo do instrumento a cada periodo de reporte.

24.1.2 Instrumentos de protecdo: Derivativos

a) Posicdo da carteira de instrumentos financeiros derivativos

Swap cambial Euro+6,0824% x CDI+1,80%

A Companhia possuia operagdes de derivativos, para proteger sua divida em EUR
captada em agosto de 2023 pela sua controlada Serena Desenvolvimento S.A., no
montante de EUR$30 milhées (equivalente a R$161 milhées) com custo compativel com

o usualmente praticado pela Companhia, posicdo que foi integralmente encerrada
em margo de 2024.

Swap de taxa 3,828% x SOFR (Brigde Loan)
A Companhia tem operagdes de derivativos, para proteger sua divida em USD para
financiamento do projeto Goodnight 1 (Term Loan), com notional de USD$37.628

milhées (R$ 187.997 milhdes) em 31 de marco de 2024.

Abaixo é apresentada a posi¢do dos derivativos:

Versao : 1

Consolidado

Valorizagéo

(Rs)

Vencimento Moeda
daoperagédo Notional

Posigdo

Notional ]
Ativa

Derivativo

3lde 3lde
marco de dezembro
2024 de 2023

Valor justo
(mercado)

Valor a
receber [
(pagar)

Efeito no resultado
financeiro|

Posic¢do
Passiva

3,828% a.0.x SOFR (i)  Swap de taxa 31/12/2033 usb 37.628 705 - 705 705 (571)
EUR X CDiI (ii) Swap cambial ~ 28/02/2024  EUR - - - - (6.678) -
37.628 705 - 705 (5.973) (57)

(i)
financiamentos de projetos em desenvolvimento em Goodnight 1.
(i) Posigao encerrada em margo de 2024.

Em margo de 2024. O notional contratado varia mensalmente conforme saldo devedor projetado dos
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Classificag@o dos derivativos no balango patrimonial e resultado

Consolidado

31de marco de 2024

Resultado

Circulante Ndo circulante financeiro liquido

Preco energia (EUA - Texas) 18.144 51.784 69.928 10.789
Preco energia (Ercot) 28.578 - 28.578 (5.094)
3,828% a.a X SOFR 705 = 705 4.268
EUR X CDI - - - (6.678)
Total Swap 47.427 51.784 99.211 3.285

Consolidado
31de dezembro de 2023

Passivo

Néo Patriménio Resultado
Instrumentos Circulante circulante Total Circulante liquidofinanceiro liquido
Prego energia (EUA - Texas) 25.422 51.626 77.048 - - - (1.508)
Preco energia (Ercot) 32.655 - 32655 - - - 1.324
3,828% a.a X SOFR - - - 2763 2763 - 5.745
EUR X CDI - - - 6.593 6.593 (4103) -
Total Swap 58.077 51.626 109.703 9.356 9.356 (4.103) 5.561

24.2 Andlise da sensibilidade dos instrumentos financeiros

24.2.1 Aplicagdes financeiras e empréstimos e financiamentos

Com o objetivo de verificar a sensibilidade das aplicagdes financeiras e dividas a taxas
de juros, na data de 31de margo de 2024, foram definidos trés cendrios diferentes. Com
base nos valores da CDI, TILP e IPCA, foi definido o cendrio provavel para o periodo a
partir de margo de 2024 com taxa de 11,65% para o CDI, 6,53% para TJLP e 4,62% para o
IPCA e, a partir deste, calculadas variagdes de 25% e 50%. Para os contratos de divida
atrelados d moeda estrangeira, utilizamos a P-TAX de R$ 4,9962 e SOFR média do
periodo projetado de 3,90%.

Para cada cendrio foi calculada a despesa/receita financeira bruta néo levando em
consideragdo a incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato. A
data base utilizada para os financiamentos foi de 31 de margo de 2024, projetando os
indices para um ano e verificando a sensibilidade deles em cada cendrio, conforme

detalhado abaixo:

Empréstimos e financiamentos Consolidado
Cendrio Cendrio Cendario Cendario Cendrio

Exposig&o provavel possivel 25% possivel 50% possivel -25% possivel -50%

Geragdo 1.506.035 Variagéo do CDI 199.187 238.998 278.808 159.377 119.566
Geragdo 2.825.700 Variagéo do IPCA 241.076 270.067 299.059 212.084 183.093
Geragdo 1.926.157 Variagéo TJLP 174.674 210.426 243311 144.654 111.769
Desenvolvimento 986.769 Variagéo do CDI 129.217 156.070 182.924 102.364 75.511
Desenvolvimento 2.066.191 Variagao do IPCA 169.524 190.659 211.795 148.389 127.253
Desenvolvimento 760.906 USD + 5,65% e 7,560% 42.991 53.739 64.487 32.243 21.496
Desenvolvimento ______1_8_6;8_7_8_ SOFR +1,75% 12.263 14.745 17.226 9.781 7.299
Em 31 de margo de 2024 __10.258.636 968.932 1.134.704 1.297.610 808.892 645.987
Em 31 de dezembro de 2023 (reapresentado) 9.800.989 985.781 1.171.813 1.375.137 805.165 621.841
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Aplicacgées financeiras Consolidado]

Cen
Indexador  Posigéio provéavel possivel 25%

Aplicagées financeiras CDI 890.915 94.882 118.603 142.324 71162 47.441
Caixa restrito CDI 369.279 39.328 49.160 58.992 29.496 19.664
Em 31de margo de 2024 1.260.194 134.210 167.763 201.316 100.658 67.105
Em 31de dezembro de 2023 1.127.736 131.381 164.226 197.071 98.536 65.690

Posi¢éo liquida Consolidado
Cendrio Cendrio Cendrio Cendrio Cendrio

provavel possivel 25% possivel 50% possivel -25% possivel -50%

Em 31de margo de 2024 8.998.442 834.722 966.941 1.096.294 708.234 578.882
Em 31 de dezembro de 2023 (reapresentado) 8.673.253 854.400 1.007.587 1.178.066 706.629 556.151

24.2.2 Derivativos de exposicdo de taxa

A Companhia considerou os cendrios 1 a 4 com +50bps, -50bps, +100bps e -100bps de
deterioragdo para volatilidade da taxa de empréstimos SOFR em moeda USD,
utilizando como referéncia o valor presente liquido da divida convertida a taxa de
fechamento do délar em 31 de margo de 2024. As taxas utilizadas na andlise de
sensibilidade e seus respectivos cendrios sdo demonstrados a seguir:

31de marco de 2024

Taxa de Cendrio Cendriol Cendrio 2 Cendrio 3 Cendrrio 4
juros Provével +50bps -50bps +100bps -100bps
SOFR 3,90% 3,90% 4,40% 3,40% 4,90% 2,90%

Os possiveis efeitos no resultado, considerando os cendrios 1 a 4 sGo demostrados a
seguir:

Consolidado

31de marco de 2024
Posigiio RS Risco Cen : Cendriol Ce 2 Cendario3 Ce 4
provavel +50bps -50bps +100bps -100bps
VPL Juros projetados em USD 36.517 SOFR 36.517 41.195 31.839 45.872 27.162
MTM Interest Rate (Swap) (705) SOFR (705) (5.071) 3.814 (9.292) 8.490
Posigéio liquida 35.812 35.812 36.124 35.653 36.580 35.652

24.3 Contratos futuros de comercializagéo de energia

Consolidado

31de margo de 31de dezembro

2024 de 2023

Ativo circulante 297.443 362133
Ativo ndo circulante 437.242 444.456
Passivo circulante (262.679) (339.771)
Passivo ndo circulante (238.040) (278.304)
233.966 188.514

As operagdes de trading compreendem posigdes forward, e s@o transacionadas em
mercado ativo e, para fins de mensuracdo contdbil, atendem a definico de
instrumentos financeiros derivativos classificados como valor justo por meio do
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resultado. A Companhia tem contratos futuros de energia com vencimento até 2037.
O resultado real dos instrumentos financeiros (contratos futuros), pode variar, uma vez
que as marcagdes desses contratos foram realizadas considerando as respectivas
datas-bases e o prego de mercado para valorar as exposigoes.

Os riscos atrelados & carteira de trading da Serena Energia estdo ligados & variagdo
do preco de energia. Com o objetivo de verificar a sensibilidade da exposigdo dos
contratos de compra e venda de energia em 31 de margo de 2024, foram gerados
cendrios de variagéo de precos com objetivo de avaliar os impactos no resultado do
Grupo.

O valor justo dos contratos de compra e venda de energia do Grupo foi determinado
por meio de informacgdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliagdo. A taxa de desconto utilizada tem como referéncia a taxa de retorno livre de
risco, ajustada pelo indice de inflagdo de cada contrato.

24.4 Risco de liquidez

A tabela a seguir analisa passivos financeiros por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balango patrimonial e a
data contratual do vencimento.

Os valores divulgados na tabela abaixo sdo fluxos de caixas ndo descontados
contratados.

Menos de Entreume Entre dois e Acimade

umano dois anos cinco anos cinco anos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.710.698 2.481.696 5.798.214 1.202.092 11.192.700
Passivos de arrendamentos 20.815 17.645 38.007 142.886 219.253
Contas a pagar aquisi¢céio de empresas 128.006 79.589 - - 207.595
Contratos futuros de energia 262.679 206.049 31.991 - 500.719

25. INFORMAGOES SUPLEMENTARES AOS FLUXOS DE CAIXA

A Serena Energia apresenta a conciliagéo da movimentag¢do patrimonial, incluindo
mudancas decorrentes de fluxos de caixas nas atividades de financiamentos e
mudangas que ndo impactam caixa.

Consolidado

Empréstimos,
financiamentos e Passivos de Patriménio
debéntures arrendamentos liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2023 (reapresentado) 9.752.545 185.918 5.241.747 15.180.210

Transagdes com impacto no fluxo de caixa de atividade de financiamentos

Captagées de empréstimos, financiamentos e debéntures 12 1.964.054 o = 1.964.054
Integralizagéo de capital social em controladas por néo controladores 19.4 - - 9.558 9.558
Pagamento de principal 12/17 (1.723.936) (5.387) - (1.729.323)

240.18 (5.387) 9.558 244.289
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Outros movimentos que nédo afetam o fluxo de caixa de atividade de
financiamentos

Pagamento de juros 12 (360.226) - - (360.226)
Juros, variagdées monetdrias e amortizagdo de custo de transagéo 12/17 248.934 3.933 o 252.867
Efeito de converséo de moeda estrangeira - 56.676 - 18.107 74.783
Aquisicdo de empresas VDB 1,2 e 3 - 1163.269 34.789 1.976 1.200.034
Lucro do periodo 19.3 - - 135.507 135.507
1.108.653 38.722 155.590 1.302.965

Saldos em 31de marco de 2024 11.101.316 219.253 5.406.895 16.727.464

Abaixo estdo as transagdes de investimentos que néo envolvem caixa.

31de marco de 31de margo de

2024 2023
Efeito de conversdo de moeda estrangeira 18.107 -
Permuta de agdes — Pirapora e Ventos da Bahia 982.716 =

26. EVENTOS SUBSEQUENTES
26.1 Oferta secundaria de agdes

Durante o primeiro trimestre de 2024, a Companhia foi comunicada por determinados
fundos sob gestéo da Tarpon Gestora de Recursos Ltda. (“Fundos Tarpon”) a intengdo
de realizagdo de uma oferta publica de distribuicdo secunddria de agées ordindrias
de emiss@o da Companhia. Tal oferta foi concluida em abril de 2024, reduzindo a
participagdo dos fundos Tarpon de 31,40% para 19,15% do capital social da Companhia,
ndo incorrendo em mudangas de controle da Serena Energia.
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Pareceres e Declaragfes / Relatorio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informag@es trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Serena Energia S.A.
(Anteriormente denominada
Omega Energia S.A.)

Introdugéo

Revisamos as informacgdes contabeis intermediarias, individuais e consolidas, da Serena Energia S.A., anteriormente denominada
Omega Energia S.A. ("Companhia"), contidas no Formulério de Informagdes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 31 de
mar¢o de 2024, que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2024 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das mutag8es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data,
incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentac@o dessas informagdes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes
Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®@es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o

IAS 34 aplicaveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas
pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragéo do valor adicionado

As informagdes trimestrais acima referidas incluem a Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referente
ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e
apresentada como informacao suplementar para fins do IAS 34. Essa demonstracéo foi submetida a procedimentos de revisédo
executados em conjunto com a revisao das informacdes trimestrais, com o objetivo de concluir se ela esta conciliada com as
informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e contetdo estdo de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstragéo do Valor Adicionado". Com base em nossa revisédo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essa demonstrag&o do valor adicionado n&o foi elaborada em todos
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma consistente em relagéo as informacgdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sé&o Paulo, 9 de maio de 2024
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Adriano Formosinho Correia
Contador CRC 1BA029904/0-5
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Declaracao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Em atendimento ao disposto no inciso VI, paragrafo 1° do artigo 25 da instrucdo CVM n° 480/09, os diretores da Serena Energia S.A.
declaram que reviram, discutiram, aprovam e concordam com as Informag6es Contabeis Intermediarias da Companhia, individuais e
consolidadas, do periodo findo em 31 de mar¢o de 2024.

Sé&o Paulo, 09 de maio de 2024

Antonio Augusto de Torres Bastos Filho
Diretor Presidente

Andrea Sztajn
Diretora Financeira

Alexandre Tadao Amoroso Suguita
Diretor sem Designacao Especifica

Thiago Levy
Diretor de Relacdes com Investidores
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Declaracao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor Independente

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da instru¢do CVM n° 480/09, os diretores executivos da Serena Energia
S.A declaram que: (i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes Ltda, relativamente as Informag8es Contabeis Intermediarias da Companhia, individuais e consolidadas da Companhia
do periodo findo em 31 de margo de 2024.

Sao Paulo, 09 de maio de 2024

Antonio Augusto de Torres Bastos Filho
Diretor Presidente

Andrea Sztajn
Diretora Financeira

Alexandre Tadao Amoroso Suguita
Diretor sem Designacao Especifica

Thiago Levy
Diretor de Relacdes com Investidores
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